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Este  clásico  de  la  literatura  contable  está 
dedicado  principalmente  a  la  aplicación, 
a  cuestiones  especificas,  de  los  concep¬ 
tos  generales  estudiados  en  "Cuestiones 
contables  fundamentales"  (quinta  edi-^ 
dón,  La  Ley,  2011)  y  de  los  aspectos  de 
registro  contable  y  preparación  de  infor¬ 
mes  tratados  en  "Contabilidad  básica" 
(quinta  edición,  La  Ley,  2011). 

También  trata  sobre  el  empleo  de  la  In¬ 
formación  contable  en  la  preparación  de 
los  Informes  relacionados  con  lo  que  se 
ha  dado  en  denominar  "responsabilidad 
social  empresaria". 

La  obra  pone  énfasis  en  los  aspectos  con¬ 
ceptuales  pero  también  se  refiere  -en 
secciones  fácilmente  Identificares-  al 
tratamiento  de  las  cuestiones  estudia¬ 
das  en  las  "Normas  Internacionales  de 
Információn  Financiera"  (NIIF),  la  "NIIF 
'para  las  PYMES",  las  normas  contables 
argentinas  desarrolladas  por  la  FACPCE, 
las  normas  estadounidenses  conocidas 
como  "US  GAAP"  y  tas  guías  de  la  GRI 
para  la  preparación  de  informes  de  sos- 
teníbilldad. 

Al  final  de  cada  uno  de  los  capítulos  se  in¬ 
cluyen  preguntas  y  ejercicios  (en  total:  292) 
y  las  correspondientes  soluciones  pro¬ 
puestas. 

El  libro  se  complementa  con  un  conjunto 
de  materiales  que  el  lector  podrá  encon¬ 
trar  en  el  sitio  del  autor  en  Internet.  Den¬ 
tro  de  ellos,  se  incluyen  reproducciones 
de  normas  y  de  estados  financieros  rea¬ 
les,  vínculos  a  otros  sitios  y  unas  bases 
de  datos  que  permiten  realizar  búsque¬ 
das  temáticas  en  varios  libros  de  Fowler 
Newton  simultáneamente. 

Para  ampliar  la  Información  general  so¬ 
bre  esta  séptima  edición  y  sus  diferencias 
con  las  anteriores,  sugerimos  la  lectura 
de  las  páginas  Vil  a  XXI  del  libro. 
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prefacio 


Esta  es  la  séptima  edición  de  Contabilidad  Superior.  Las  anteriores  se  pu¬ 
blicaron  en  1978.  1983, 1993, 2001, 2005  y  2010. 1  la  habido  reimpresiones. 

Intención  dei.  autor 

Escribí  este  libro  con  la  intención  de  que  facilite  el  estudio  de: 

a)  cuestiones  de  reconocimiento  y  medición  contable  relacionadas  con; 

1 )  transacciones  y  hechos  específicos; 

2)  los  activos,  pasivos,  resultados  y  flujos  de  efectivo  que  ellos  ocasio¬ 
nan; 

b)  la  preparación  de  los  estados  financieros  y  de  informes  que  podrían 
acompañarlos,  incluyendo  algunos  vinculados  con  la  denominada 
“responsabilidad  social  empresarial 

Estructura 

Además  de  este  prefacio  y  del  índice  general,  esta  edición  del  libro  con¬ 
tiene  los  siguientes  elementos,  panes  y  capítulos: 

Principales  cambios  en  la  obra  a  lo  largo  del  tiempo 
Abreviaturas  y  acrónimos  utilizados 
Indice  temático 

Primera  parte  -  Introducción 

1 .  Recordatorio  de  algunas  cuestiones  contables  fundamentales 

Segunda  parte  -  Reconocimiento  y  medición  contable  en  general 

2.  Políticas  contables 

3.  Monedas  y  ajustes  por  inflación 
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Tercera  parte  -  Reconocimiento  y  medición  contable  en  particular 

4.  Cambios  en  el  patrimonio  neto 

5.  Pasivos  en  general 

6.  Remuneraciones  al  personal,  servicios  adquiridas  a  terceros,  tasas  e 
impuestos 

7.  Compensaciones  basadas  en  acciones 

8.  Pensiones  y  otros  beneficios  posteriores  al  retiro 

9.  Propiedad,  planta  y  equipo  (bienes  de  uso) 

10.  Activos  intangibles 

1 1.  Bienes  de  cambio  ("inventarios")  y  otras  existencias 

12.  Activos  biológicos  y  productos  agrícolas 

13.  Ingresos  por  contratos  con  dientes 

14.  Cuentas  por  cobrar  en  general 

15.  Arrendamientos  y  otros  contratos  que  otorgan  derechos  de  uso 

16.  Derivados 

17.  La  ‘contabilidad  de  coberturas" 

18.  Activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos 

19.  Combinaciones  y  plusvalías 

20.  Participaciones  en  otras  entidades 

21.  Consolidaciones 

22.  Conversiones  de  estados  financieros  de  participadas 

23.  Miscelánea 

Cuarta  parte  -  Estados  financieros  e  informes  acompañantes 

24.  El  estado  de  situación  patrimonial 

125.  El  estado  de  resultados  y  el  del  resultado  integral 

26.  El  estado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto 

27.  El  estado  de  flujos  de  efectivo 

28.  Notas  a  los  estados  financieros 
|  29.  Información  por  actividades,  segmentos  o  secciones 
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IX 


30.  Informes  acompañantes  de  los  estados  financieros 

Quinta  parte  -  Informes  relacionados  con  la  “responsabilidad  social 
empresaria" 

31.  Gulas  de  la  GRI  para  la  preparación  de  'informes  de  sostenibilidad’ 

32.  Lo  que  la  RT  36  denomina  'balance  social* 


Conceptos  y  normas  contables 

En  relación  con  cada  uno  de  los  temas  tratados,  el  lector  encontrará: 

a)  la  enunciación  de  los  criterios  propuestos  por  la  doctrina  (de  mi  cono¬ 
cimiento)  que: 

1 )  tengan  un  mínimo  sustento  conceptual;  o 

2)  cuenten  con  algún  apoyo;  o 

3)  estén  incorporados  en  alguno  de  los  cuatro  juegos  de  normas  con¬ 
tables  (iVC)  que  más  adelante  identificaré; 

b)  en  los  casos  de  posturas  que  me  parezcan  discutibles: 

1)  mi  análisis  critico; 

2)  mi  opinión  personal. 

Esto  es,  he  puesto  el  énfasis  en  los  conceptos  y  no  en  lo  que  determinadas 
NC  contuvieren  en  el  momento  de  escritura  de  la  obra. 

No  obstante,  en  secciones  separadas  y  claramente  identificadas  dentro 
de  cada  capítulo,  también  me  refiero  al  tratamiento  de  las  cuestiones  estu¬ 
diadas  en  cuatro  juegos  de  NC: 

a)  las  International  Financial  Reporting  Standards  ( IFRSs .  Normas  Inter¬ 
nacionales  de  Información  Financiera,  NI1F); 

b)  la  IFRS  for  Small  and  Médium  sized  Entities  (la  “N1IF  para  las  PYMES* 
NPLP ); 

c)  las  emitidas  por  la  Federación  Argentina  de  Consejos  Profesionales  de 
Ciencias  Económicas  ( FACPCE )  con  la  idea  de  que  sean  aplicadas  por 
los  emisores  locales  de  estados  financieros  que  no  estén  obligados  a 
aplicar  las  NI1F  ni  opten  por  aplicar  las  N1IF  o  las  NPLP; 

d)  los  “United  States  Generally  Accepted  Accounting  Principies' 
{US  GAAP,  principios  de  contabilidad  generalmente  aceptados  en  los 
Estados  Unidos  (1)),  contenidos  en  la  Accounting  Standards  Codifi- 


(1)  Para  entidades  no  gubernamental^»- „ 
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catión  ( ASC ,  Codificación  de  Normas  Contables)  de  la  Financial  Ac- 
counting  Standards  Board  (FASB,  lunta  de  Normas  de  Contabilidad 
Financiera). 


ID 


A  cada  uno  de  estos  juegos  de  NC  le  he  dedicado  un  capitulo  en 
Cuestiones  Contables  Fundamentales  (2011). 


Ejemplos 


Para  facilitar  su  rápida  localización,  cada  ejemplo  de  aplicación  de 
conceptos  (numérico  o  puramente  conceptual)  aparece  separado 
del  texto  principal  mediante  el  empleo  de  dos  barras  horizontales, 
del  mismo  modo  que  este  párrafo. 


Material  de  eif.rcitación 

Al  final  de  cada  uno  de  los  capftulos  incluyo  preguntas  y  ejercicios  (en  to¬ 
tal,  292)  y  las  soluciones  que  propongo  para  ellos.  Este  material  fue  diseñado 
con  la  idea  de  que  los  lectores  puedan  utilizarlo  para  evaluar  si  han  aprehen¬ 
dido  los  principales  conceptos  presentados  en  cada  capítulo. 

Relación  entre  este  libro  y  "Cuestiones  contables 
fundamentales”  (2011) 

En  Cuestiones  Contables  Fundamentales  trato  los  siguientes  teínas: 

1  Cuestiones  generales 

•  Contabilidad,  informes  contables  y  cuestiones  relacionadas 
•  Cualidades  de  la  información  financiera  útil 
•  Objetos  de  reconocimiento  y  medición  contable 
•  La  moneda  de  medición 
•  Reconocimiento  y  baja  contable 

!.  Medición  contable 
•  Modelos  contables 
Informes  contables 
•  Estados  financieros 
•  Informes  contables  intemos 
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Normas  contables 

•  Emisión  y  modificación  de  normas  contables 

•  Armonización  de  normas  contables 

•  luis  'Normas  Internacionales  de  Información  Financiera*  (NIIF) 

•  La  'NIIF  para  las  PYMES' 

•  Las  normas  contables  en  la  Argentina 

•  Los'USGAAP* 

•  La  convergencia  entre  las  NIIF  y  los  US  UAAP  y  la  aplicación  de  las  pri¬ 
meras  en  los  Estados  Unidos 


En  C,uesliones,  los  desarrollos  de  estos  temas  demandaron  cerca  de  700 
páginas,  por  lo  que  no  los  repetiré  en  este  libro.  En  los  casos  en  que  me  pare¬ 
ció  útil,  incluyo  las  correspondientes  referencias  bibliográficas. 

Relación  entre  este  libro 
y  “Contabilidad  básica”  (2011) 

Las  cuestiones  de  registración  contable  y  de  armado  de  estados  contables 
que  se  tratan  en  Contabilidad  básica  no  se  repiten  en  Contabilidad  superior. 
Aquí  presento: 

a)  asientos  para  ilustrar  el  tratamiento  de  algunas  cuestiones  cuya  regis¬ 
tración  contable  es  relativamente  compleja; 

b)  un  ejemplo  de  preparación  del  estado  de  flujo  de  efectivo  (sin  ajuste 
por  inflación  y  con  él),  que  conlleva  algunas  complejidades. 

Relación  entre  este  libro 
y  “Contabilidad  con  inflación”  (2002) 

Contabilidad  con  inflación  condene  una  descripción  sistemática  y  por¬ 
menorizada  de  la  mecánica  del  ajuste  integral  por  inflación  que  no  se  repite 
en  Contabilidad  Superior  En  este  libro: 

a)  se  desarrollan  algunas  cuestiones  esenciales  relacionadas  con  los 
ajustes  por  inflación; 

b)  se  enuncian  y  critican  las  NC  sobre  el  tema,  incluyendo  las  emitidas 
después  de  la  aparición  de  Contabilidad  con  Inflación-, 

c)  se  señalan  las  particularidades  de  las  correcciones  monetarias  de  al¬ 
gunas  medidas  contables. 
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Principales  novedades  respecto  de  la  edición  de  2010 

Esta  edición  presenta  cambios  respecto  de  la  anterior.  F.1  más  importante 
es  la  ampliación  de  mi  análisis  de  las  cuestiones  relacionadas  con  la  informa 
ción  que  no  integra  los  estados  financieros  pero  podría  acompañarlos.  Con 
esta  idea,  he  abierto  tres  nuevos  capítulos.  En  el  30  me  refiero  a: 

•  Los  aspectos  generales  relacionados  con  ese  tipo  de  información. 

•  Las  propuestas  del  IASB  para  la  preparación  del  “management's  dis- 
cussion  and  analysis "  ( MD&A ,  discusión  y  análisis  de  la  administra¬ 
ción). 

•  Las  normas  argentinas  relacionadas  con  la  preparación  de  la  memo¬ 
ria  exigida  por  la  ley  de  sociedades  comerciales,  la  reseña  informativa 
que  solicita  la  Comisión  Nacional  de  Valores  y  la  información  adicio¬ 
nal  requerida  por  la  Bolsa  de  Comercio  de  Buenos  Aires. 

•  La  generalidad  de  los  informes  relacionados  con  las  consecuencias 
del  comportamiento  social  de  los  emisores  de  estados  financieros. 

Los  capítulos  31  y  32  están  dedicados,  respectivamente,  a: 

•  Los  informes  de  sostenibiiidad  referidos  en  las  versiones  3. 1  y  4  de  las 
guías  de  la  Global  Reportlng  Initiative  ( GRI ,  Iniciativa  de  Información 
Global). 

•  Las  reglas  contenidas  en  la  RT  36  de  la  FACPCE  en  relación  con  la  pre¬ 
paración  de  lo  que  esa  entidad  denomina  'balance  social1! 

Otros  cambios  que  hacen  a  la  estructura  del  libro: 

•  He  asignado  capímlos  separados  al  estudio  del  reconocimiento  y  la 
medición  contable  de  las  cuentas  por  cobrar  y  por  pagar.  Esto  me  ha 
obligado  a  repetir  algunos  conceptos  pero  permite  la  presentación  de 
explicaciones  más  claras. 

•  He  abierto  un  capítulo  separado  para  la  denominada  "contabilidad  de 
coberturas'  independizándolo  del  dedicado  a  los  derivados. 

•  He  eliminado  el  anexo  con  diferencias  entre  las  N1IF  y  las  normas  con¬ 
tables  propias  de  la  FACPCE,  por  considerar  que  el  lugar  más  adecua¬ 
do  para  ese  análisis  comparativo  es  un  libro  basado  en  normas  y  no  en 
conceptos. 

También  he  agregado  el  estudio  de  cuestiones  específicas.  Esta  es  la  lista 
de  las  que  me  parecen  más  importantes: 

•  Efectos  del  empleo  de  una  moneda  de  registro  igual  a  la  de  presenta¬ 
ción  pero  distinta  a  la  de  medición. 
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•  Aplicación  de  los  criterios  generales  para  el  tratamiento  de  las  incer¬ 
tidumbres  al  caso  en  que  debe  determinarse  sí  un  instrumento  finan¬ 
ciero  emitido  es  de  deuda  o  de  patrimonio. 

•  Clasificación  de  un  instrumento  financiero  emitido  que  otorga  opcio¬ 
nes  al  emisor  o  al  propietario. 

•  Anticipos  a  proveedores  por  la  compra  de  insumos  que  integrarán  el 
costo  de  un  intangible  que  no  es  susceptible  de  reconocimiento  con¬ 
table  como  activa 

•  Distribución  del  precio  de  un  contrato  con  un  diente  entre  las  obliga¬ 
ciones  incluidas  en  el  mismo. 

•  Abandono  de  los  derechos  conferidos  por  'tarjetas  de  regalo'  o  ins¬ 
trumentos  financieros  similares. 

•  Normas  propuestas  por  la  IASB  y  la  FASB  en  201 1  para  el  tratamiento 
contable  de  los  ingresos  derivados  de  contratos  con  los  clientes. 

•  Obligación  de  otorgar  un  crédito. 

•  Enfoque  aplicado  en  las  propuestas  para  el  tratamiento  contable  de 
los  arrendamientos  emitidas  por  el  IASB  y  la  FASB  en  2013. 

•  Contabilizado!!  de  los  comodatos. 

•  Doctrina  sobre  la  "contabilidad  de  coberturas'  que  subyace  en  las  dls- 
posidones  incorporadas  a  las  NIIF  en  2013. 

•  Participaciones  de  entidades  de  inversión  en  otros  entes. 

•  Problemas  que  se  plantean  cuando  el  costo  de  adquisidón  de  una 
controlada  se  imputa  de  una  manera  para  aplicar  el  método  de  la  ad¬ 
quisición  y  de  otra  para  asignar  medidas  contables  a  los  activos  y  pasl  - 
vos  incorporados  con  vistas  a  su  posterior  consolidación  (como  en  el 
caso  NIIF  3  versus  NIC  28). 

•  Ajustes  de  consolidación  por  reclasificaciones  entre  el  resultado  reco¬ 
nocido  como  tal  y  el  'otro  resultado  integral*. 

•  Aplicación,  en  la  Argentina,  de  la  interpretadón  12  del  CINUF. 

•  Diferencias  entre  las  NIIF,  las  normas  contables  de  la  FACPCE  y  los 
US  GAAP  referidos  a  los  activos  "no  corrientes"  y  grupos  en  disposi 
dón  mantenidos  para  la  venta  o  para  su  entrega  a  los  propietarios  en 
carácter  de  distribudón. 

•  Fraudes  cometidos  en  ejercidos  anteriores  y  reconocidos  en  el  co¬ 
rriente  (incluyendo  los  implicados  por  la  exteriorizadón  de  activos  en 
moneda  extranjera  permitida  por  la  ley  argentina  26.860). 
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•  Información  complementaria  sobre  reservas  de  minerales. 

•  Distinción  entre  “estados  comparativos'  y  ‘estados  con  cifras  corres¬ 
pondientes’. 

•  Reclasificaciones  desde  el  "otro  resultado  integral"  (o  desde  otros 
componentes  del  patrimonio  neto)  al  resultado  reconocido  como  tal. 

•  Utilidad  del  estado  de  flujos  de  efectivo. 

Y  también  he  actualizado  las  referencias  a  la  forma  en  que  las  cuestiones 
abordadas  en  la  obra  se  tratan  en  las  NllF,  en  la  NPLP,  en  las  NC  desarrolladas 
por  la  HACPCE  y  en  los  US  GAAP.  Esto  es,  he  considerado  los  cambios  en  esas 
normas  posteriores  a  la  conclusión  de  la  sexta  edición  y  anteriores  a  la  fecha 
de  este  prefacio. 


ÍCONOS 


Para  facilitar  el  manejo  de  la  obra,  utilizo  los  iconos  que  presento  a  conti¬ 
nuación,  junto  con  su  significado: 


CD 


Cuestión  que  considero  especialmente  importante. 


Observación  referida  a  cuestiones  de  terminología. 


9 

C 

ttü 

o 


Cuestión  de  interés  especial  para  lectores  argentinos. 

Sugerencia  al  lector. 

Referencia  a  un  lugar  anterior  del  libro. 

Referencia  a  un  lugar  posterior  del  libro. 

Referencia  a  uno  o  más  "complementos  del  libro" 

Referencia  a  otro(s)  libro(s)  de  mi  autoría. 

Referencia  a  una  publicación  que  brinda  información  adicional  so¬ 
bre  la  cuestión  bajo  consideración. 
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Complementos  del  libro  puestos  a  disposición 
en  la  Internet 


Este  libro  se  complementa  con  un  conjunto  de  materiales  que  el  lector 


mente: 


a)  estados  financieros  e  informes  de  sostenibilidad  reales: 

b)  vínculos  a  sitios  de  Internet  desde  los  cuales  pueden: 

1)  consultarse  o  descargarse  los  principales  textos  normativos  cita¬ 
dos  en  el  libro: 

2)  efectuarse  los  seguimientos  de  algunos  proyectos  de  cambios  a  las 
normas  contables: 

c)  unas  bases  de  datos  que: 

1 )  permiten  realizar  búsquedas  temáticas  en  varios  libros  de  mi  auto¬ 
ría  simultáneamente: 

2)  son  actualizadas  cuando  aparecen  nuevas  obras  o  cuando  se  emite 
una  nueva  edición  de  una  obra  existente. 

Posteriormente,  agregaré  las  erratas  de  las  que  tomare  conoci¬ 


miento. 


Utilización  de  la  obra  para  el  aprendizaje 

DE  LA  CONTABILIDAD  (DISCIPLINA) 

£  Me  permito  sugerir  que  quienes  lean  Contabilidad  Superior  como 
'ár'  parte  del  proceso  de  aprendizaje  de  la  contabilidad  (disciplina): 

a)  tengan  presente  que  este  libro  fue  escrito  bajo  el  supuesto  de  que 
sus  usuarios: 

1)  dominan  las  cuestiones  tratadas  en  Cuestiones  Contables  Fun¬ 
damentales  (201 1)  y  en  Contabilidad  básica  (201 1);  o 

2)  pueden  compensar  la  falta  de  ese  dominio  mediante  consultas 
a  esas  obras; 

b)  tengan  en  cuenta  que  la  fecha  de  este  prefacio  es  la  que  marca  el 
momento  hasta  el  cual  pude  actualizar  la  obra: 

c)  complementen  la  lectura  de  este  libro  con  la  de  las  normas  cita¬ 
das  en  el  texto  o  las  que  se  apliquen  en  el  lugar  donde  ejercerán  su 
actividad  profesional; 
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d)  intenten  contestar  las  preguntas  y  resolver  los  ejercicios  que  se 
presentan  al  final  de  cada  capítulo,  para  evaluar  si  han  aprehen 
dido  los  conceptos  desarrollados  en  él; 

e)  lean  juegos  reales  de  estados  financieros  de  los  presentados  como 
parte  del  material  complementario  antes  referido; 

f )  utilicen,  para  la  realización  de  búsquedas,  el  índice  temático  y  las 
bases  de  datos  antes  referidas. 

Dentro  de  los  complementos  de  la  obra,  los  docentes  y  alumnos  de  la  Fa¬ 
cultad  de  Ciencias  Económicas  de  la  Universidad  de  Buenos  Aires  encontra¬ 
rán  una  tabla  que  relaciona  los  contenidos  mínimos  de  las  asignaturas  con¬ 
tables  del  plan  de  estudios  1997  con  los  correspondientes  capítulos  de  este 
libro  y  de  otros  de  mi  autoría. 

Utilización  de  la  obra  como  elemento  de  consulta 

Las  búsquedas  de  temas  pueden  hacerse  con  el  índice  temático  incluido 
a  partir  de  la  página  LXXXVII  o  con  las  bases  de  datos  antes  referidas. 

Palabras  finales 

Espero  que  este  libro  sea  útil  a  profesionales,  docentes,  alumnos  univer¬ 
sitarios,  reguladores  y  otros  interesados  en  la  preparación,  examen  o  análisis 
de  estados  financieros  y  de  otros  informes  que  podrían  acompañarlos. 

Buenos  Aires,  2  de  mayo  de  2014. 


Enrique  Fowler  N'ewton 


PRINCIPALES  CAMBIOS  EN  LA  OBRA 
A  LO  LARGO  DEL  TIEMPO 


Temario  general 


— — __  Ediciones 

1 

2 

1 

4 

5 

ti 

7 

Cuestiones  ' — 

(1979) 

(I9B3) 

(1993) 

(2001) 

(2005) 

(2010) 

(2013) 

Cuestiones  específicas  de 
reconocimiento,  medición  y 
exposición  contable 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

Información  que  podría 
acompañar  a  los  estados  fi¬ 
nancieros 

✓ 

Informes  de  sostenibilidad 

✓ 

Normas  o  estándares  rela¬ 
cionados  con  las  cuestiones 
tratadas 

.  N1C/NIIF 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

.  -N1IF  para  las  PYMES’ 

✓ 

✓ 

•  Argentinas 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

•  Estadounidenses 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

•  Guias  de  la  GRI 

✓ 

Preguntas  y  ejercicios,  con 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

Cambios  específicos 

Edición  Algunos  lemas  cuyo  análisis  se  agregó  o  se  profundizó 

sustancialmente 

3(1993)  Ajustes  por  inflación. 

Títulos  de  deuda  convertibles. 

Instrumentos  financieros  derivados. 

Planes  de  pensiones. 
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Edición  Algunos  temas  cuyo  análisis  se  agregó  o  se  profundizó 

sustancialmente 

4  (2001)  Cuestiones  particulares  relativas  a  los  ajustes  por  inflación: 

significación,  reemplazo  del  Índice  utilizado,  suspensión,  re¬ 
anudación. 

Costos  de  emisión  de  tituios  de  patrimonio  y  de  deuda. 

Costos  de  compromiso  para  la  futura  emisión  de  títulos  de 
deuda. 

Pactos  de  recompra  de  títulos  de  deuda. 

Remuneraciones  basadas  en  acciones  u  opciones. 
Obligaciones  de  desmantelar  bienes. 

Obligación  de  traspasar  bienes  a  un  concedentc. 

Coberturas  de  transacciones  previstas. 

Método  del  impuesto  diferido  basado  en  el  estado  de  situa¬ 
ción. 

Reestructuraciones  de  actividades. 

Tratamiento  de  la  plusvalía  adquirida  sobre  la  base  de  su 
comparación  con  el  importe  recuperable. 

Fusiones  de  entidades  bajo  control  común. 

Estado  de  flujos  de  efectivo. 

Presentación  de  la  EBITDA  en  los  estados  financieros. 

5  (2005)  Consolidación  de  entidades  de  cometido  específico  (de  inte¬ 
rés  variable). 

Muebles,  inmuebles  e  intangibles  adquiridos  como  inver¬ 
sión. 

Bienes  “tenidos  para  la  venta"  (distintos  a  los  "bienes  de  cam¬ 
bio’). 

Subsidios  recibidos. 

Derechos  de  contaminación  en  un  esquema  de  "tope  y  nego¬ 
ciación’ 

Preparación  del  estado  de  flujos  de  efectivo  empleando  el 
método  mixto. 


Edición 

6(2010) 


7 (2014) 


CONlABtllDAD  SUPfRIOR 


Algunos  lemas  cuyo  análisis  se  agregó  o  se  profundizó 
sustancialmente 

Elaboración  de  políticas  contables. 

Apartamientos  a  las  normas  contables  por  “impracticabili¬ 
dad'! 

Administración  de  cuentas  por  cobrar  ("servicing"). 

Compensaciones  al  personal  durante  periodos  de  inactivi¬ 
dad. 

Tratamiento  de  los  elementos  de  infraestructura  para  la  pres¬ 
tación  de  servicios  públicos  bajo  ciertos  acuerdos  de  conce¬ 
sión. 

Ventas  en  el  marco  de  un  programa  de  fldelización  de  clien¬ 
tes. 

La  "opción  del  valor  razonable"  en  la  medición  periódica  de 
los  activos  y  pasivos  financieros. 

Impacto,  en  la  aplicación  del  método  del  impuesto  diferido, 
de  la  existencia  de  tasas  impositivas  diferenciales  sobre  las 
ganancias  distribuidas  o  sobre  las  retenidas. 

Resistencias  a  la  aplicación  de  los  métodos  de  impuestos  di¬ 
feridos. 

Medida  contable  a  asignar  a  la  participación  no  controladora 
en  una  entidad  adquirida. 

Aplicación  del  método  de  la  adquisición  a  una  combinación 
de  negocios  cuando  el  inversor  ya  cuenta  con  títulos  de  patri¬ 
monio  de  la  participada. 

Ampliación  o  reducción  de  la  participación  en  una  entidad 
ya  controlada. 

Método  "del  traslado’  para  la  cnntabiüzación  de  fusiones  en¬ 
tre  entidades  sin  ñnes  de  lucro. 

Fideicomisos. 

Efectos  del  empleo  de  una  moneda  de  registro  igual  a  la  de 
presentación  pero  distinta  a  la  de  medición. 

Aplicación  de  los  criterios  generales  para  el  tratamiento  de  las 
incertidumbres  al  caso  en  que  debe  determinarse  si  un  ins¬ 
trumento  financiero  emitido  es  de  deuda  o  de  patrimonio. 
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Edición  Algunos  temas  cuyo  atuilisis  se  agregó  o  se  profundizó 

sustancialmente 

Clasificación  de  un  instrumento  financiero  emitido  que  otor¬ 
ga  opciones  al  emisor  o  al  propietario. 

Anticipos  a  proveedores  por  la  compra  de  insumos  que  Inte¬ 
grarán  el  costo  de  un  intangible  no  susceptible  de  reconoci¬ 
miento  contable  como  activo. 

Distribución  del  precio  de  un  contrato  con  un  cliente  entre 
las  obligaciones  incluidas  en  el  mismo. 

Abandono  de  los  derechos  conferidos  por  “tarjetas  de  regalo” 
o  instrumentos  financieros  similares. 

Normas  propuestas  por  la  IASB  y  la  PASB  en  201 1  para  el  tra¬ 
tamiento  contable  de  los  ingresos  derivados  de  contratos  con 
los  dientes. 

Obligación  de'  otorgar  un  crédito. 

Enfoque  aplicado  en  las  propuestas  para  el  tratamiento  con¬ 
table  de  los  arrendamientos  emitidas  por  el  IASB  y  la  FASB 
en  2013. 

Contabilizadón  de  los  comodatos. 

Doctrina  sobre  la  "contabilidad  de  coberturas"  que  subyace 
en  las  disposiciones  incorporadas  a  las  NI1F  en  2013. 

Participaciones  de  entidades  de  inversión  en  otros  entes. 

Problemas  que  se  plantean  cuando  el  costo  de  adquisición 
de  una  controlada  se  imputa  de  una  manera  para  aplicar  el 
método  de  la  adquisición  y  de  otra  para  asignar  medidas 
contables  a  los  activos  y  pasivos  incorporados  con  vistas  a 
su  posterior  consolidación  (como  en  el  caso  N1IF  3  versus 
NIC  28). 

Ajustes  de  consolidación  por  reclasificaciones  entre  el  resul¬ 
tado  reconocido  como  tal  y  el  "otro  resultado  integrar 

Aplicación,  en  la  Argentina,  de  la  interpretación  12  del 
CINIIF. 

Diferencias  entre  las  NIIF,  las  normas  contables  de  la  FACPCE 
y  los  US  GAAP  referidos  a  los  activos  “no  corrientes"  y  grupos 
en  disposición  mantenidos  para  la  venta  o  para  su  entrega  a 
los  propietarios  en  carácter  de  distribución. 


Contabuihad  superior 
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Edición  Algunos  lemas  cuyo  análisis  se  agregó  o  se  profundizó 

sustancialmenie 

Fraudes  cometidos  en  ejercidos  anteriores  y  reconocidos  en 
el  corriente  (incluyendo  los  Implicados  por  la  exteriorización 
de  activos  en  moneda  extranjera  permitida  por  la  ley  argen¬ 
tina  26.860). 

Información  complementaria  sobre  reservas  de  minerales. 

Distinción  entre  'estados  comparativos"  y  'estados  con  afras 
correspondientes' 

Reclasificaciones  desde  el  'otro  resultado  integral'  (o  desde 
otros  componentes  del  patrimonio  neto)  ol  resultado  recono¬ 
cido  como  tal. 

Utilidad  del  estado  de  flujos  de  efectivo. 

También  se  consideraron  los  cambios  habidos  en  las  normas  contables  a 
lo  largo  del  tiempo. 


abreviaturas  y  acrúnimos  utilizados 


En  este  libro,  los  acrónimos  originados  en  expresiones  escritas  en  espa¬ 
ñol  y  no  incorporados  al  léxico  común  se  emplean  tanto  para  objetos  singu¬ 
lares  como  plurales. 


Textos 

AAA 

AECA 

APIP 

AGE 

AICPA 

AID 

ANCTPV 

ANSSAI. 

APB 

AHB 

ARC 

AREA 

ASC 

ASU 

BCBA 

BCRA 

BHN 


Significados 

American  Accounting  Association  (Asociación  America¬ 
na  de  Contabilidad). 

Asociación  Española  de  Contabilidad  y  Administración 
de  Empresas. 

Administración  Federal  de  ingresos  Públicos. 

Actividad  generadora  de  efectivo. 

American  Institute  of  Certified  Public  Accountants  (Insti¬ 
tuto  .Americano  de  Contadores  Públicos). 

Activo  por  impuesto  diferido. 

Activo  no  corriente  tenido  para  la  venta. 

Administración  Nacional  del  Seguro  de  Salud. 

Accounting  Principies  Board  ((unta  de  Principios  Conta¬ 
bles)  del  AICPA. 

Accounting  Research  Bulletin  (Boletín  de  Investigación 
Contable). 

Accounting  Reguiatory  Committee  (Comité  de  Regula¬ 
ción  Contable)  de  la  Comisión  Europea. 

Ajuste  de  resultados  de  ejercicios  anteriores. 

Accounting  Standard  Codiflcation  (Codificación  de  Nor¬ 
mas  Contables)  de  la  FASB. 

Accounting  Standards  Update  (Actualización  de  Normas 
Contables)  de  la  FASB. 

Bolsa  de  Comercio  de  Buenos  Aires. 

Banco  Central  de  la  República  Argentina. 

Banco  Hipotecario  Nacional. 
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Textos 

BS 

BSRT36 

Significados 

Balance  social. 

Balance  social  preparado  con  las  reglas  propuestas  en  la 

RT  36. 

CABA 

CASB 

Ciudad  Autónoma  de  Buenos  Aires. 

Cost  Accounting  Stand ards  Boanl  (Junta  de  Normas  de 

Contabilidad  de  Costos). 

CC 

CEcyi 

CENCYA 

Contabilidad  de  coberturas. 

Centro  de  Estudios  Científicos  y  Técnicos  de  la  FACPCE. 

Consejo  Emisor  de  Normas  de  Contabilidad  y  Auditoría 
de  la  FACPCE. 

CFR 

Code  of  Federal  Regulations  (Código  de  Reglamentos  Fe¬ 
derales). 

CILEA 

CINIIF 

Comité  de  Integración  Latino  Europa  -  América. 

Comité  de  Interpretaciones  de  las  Normas  Internaciona¬ 
les  de  Información  Financiera. 

CNV 

CPCE 

CPCECABA 

Comisión  Nacional  de  Valores. 

Consejo  Profesional  de  Ciencias  Económicas. 

Consejo  Profesional  de  Ciencias  Económicas  de  la  Ciu¬ 
dad  Autónoma  de  Buenos  Aires. 

CPCECF 

Consejo  Profesional  de  Ciencias  Económicas  de  la  Capital 

Federal. 

CPP 

DRAE 

EBITDA 

Costo  promedio  ponderado. 

Diccionario  de  la  Real  Academia  Española. 

Eamings  before  interest,  taxes,  depreciation  and  amorti- 
zation  (ganancia  antes  de  intereses,  impuestos,  deprecia¬ 
ción  y  amortización). 

ECE 

ECPN 

EE 

EEP 

EFE 

EFR*G 

Entidad  de  cometido  específico. 

Estado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto. 

Equivalentes  al  efectivo. 

Emisor  de  estados  financieros. 

Estado  de  flujo  de  efectivo. 

European  Financial  Reporting  Advisory  Group  (Grupo 

Asesor  Europeo  sobre  Información  Financiera). 

EITF 

Emerging  Issues  Task  Forcé  (Grupo  de  Tareas  de  Cuestio¬ 
nes  Emergentes)  de  la  FASB. 

EPEQ 

Entes  pequeños  o  medianos  (abreviatura  creada  por  la 

FACPCE). 

EPPE 

Elementos  de  propiedad,  planta  y  equipo. 

Contabilidad  supuuor 
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Textos 

Significados 

BSFL 

ESP 

EVA 

EVEDYG 

EyEE 

FACPCE 

Entidad  sin  fines  de  lucro. 

Estado  de  situación  patrimonial. 

Estado  de  valor  agregado. 

Estado  de  valor  económico  generado  y  distribuido. 

Efectivo  y  equivalentes  al  efectivo. 

Federación  Argentina  de  Consejos  Profesionales  de  Cien¬ 
cias  Económicas. 

FAF 

Financial  Accounting  Foundation  (Fundación  de  Conta¬ 
bilidad  Pinanciera). 

FAGCE 

Federación  Argentina  de  Graduados  en  Ciencias  Econó¬ 
micas. 

FASAB 

Federal  Accounting  Standards  Advi  so  ry  Board  (Junta  Ase¬ 
sora  de  Normas  Federales  de  Contabilidad). 

FASB 

Financial  Accounting  Standards  Board  (lurita  de  Normas 
de  Contabilidad  Financiera). 

FCAG 

Financial  Crisis  Advisory  Group  (Grupo  Asesor  sobre  la 

Crisis  Financiera)  del  IASB  y  la  FASB. 

FEE 

Federatíon  des  Experta  Comprables  F.uropeem  (Federa¬ 
ción  de  Expertos  Contables  Europeos). 

PIFO 

G3.1 

G4 

GASB 

First  In.  first  out  (primero  entrado,  primero  salido). 

Guías  del  GRI,  versión  3.1. 

Guías  del  GRI,  versión  4. 

Governmemai  Accounting  Standards  Board  (Junta  de 

Normas  de  Contabilidad  Gubernamental). 

GRI 

Global  Reporting  inítiative  (Iniciativa  de  Información 

Global). 

GYPA 

IAASB 

Ganancias  y  pérdidas  actuariales. 

International  Auditing  and  Assurance  Standards  Board 
(Junta  de  Normas  Internacionales  de  Auditoría  y  de  Ates¬ 
tiguación). 

IASB 

International  Accounting  Standards  Board  (Consejo  de 

Normas  Internacionales  de  Contabilidad)  de  la  IFRS 

Foundation  (Fundación  IFRS). 

IASC 

International  Accounting  Standards  Committee  (Comité 
de  Normas  Internacionales  de  Contabilidad). 

IFAC 

International  Federation  of  Accountants  (Federación  In¬ 
ternacional  de  Contadores). 

IFRS 

International  Financial  Reporting  Standard  (Norma  Inter¬ 
nacional  de  Información  Financiera). 
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Textos 

Significados 

IFRSs 

International  Financial  Reporting  Standard*  (Normas  In¬ 
ternacionales  de  Información  Financiera). 

IG1 

I1RC 

Inspección  General  de  lusticla. 

International  Integrated  Reporting  Commlttee  (Comité 

Internacional  de  Información  Integrada)  e  International 

Integrated  Reporting  Council  (Consejo  Internacional  de 

Información  Integrada). 

INAC 

1NAES 

INAM 

INDEC 

1NOS 

1PC 

IPIM 

Instituto  Nacional  de  Acción  Cooperativa. 

Instituto  Nacional  de  Asociativi&mo  y  Economía  Social. 

Instituto  Nacional  de  Acción  Mutual. 

Instituto  Nacional  de  Estadística  y  Censos. 

Instituto  Nacional  de  Obras  Sociales. 

Indice  de  precios  al  consumidor  publicado  por  el  INDEC. 

Indice  de  precios  intemos  al  por  mayor  publicado  por  el 

INDEC. 

IPM 

índice  de  precios  mayoristas  publicado  por  el  INDEC  has¬ 
ta  1995. 

IR 

rrcp 

IVA 

IG 

UFO 

LSC 

MC 

MD&A 

Importe  recuperable 

Instituto  Técnico  de  Contadores  Públicos  de  la  FAGCE. 

Impuesto  al  valor  agregado. 

Junta  de  Gobierno  de  la  FACPCE. 

Last  in.  first  out  (último  entrado,  primero  salido). 

Ley  de  sociedades  comerciales  (ley  19.550). 

Marco  conceptual. 

Management 's  discussion  and  analysis  (discusión  y  análi¬ 
sis  de  la  administración). 

MIDBER 

Método  del  impuesto  diferido  basado  en  el  estado  de  re¬ 
sultados. 

MIDBES 

Método  del  impuesto  diferido  basado  en  el  estado  de  si¬ 
tuación. 

MTE 

NC 

NCL 

NCP 

NCP*RT26 

Método  de  la  tasa  efectiva. 

Norma  contable. 

Normas  contables  legales. 

Normas  contables  profesionales. 

Normas  contables  profesionales  no  desarrolladas  en  ^ 

RT26. 

NEF 

Notas  a  los  estados  financieros. 

CONTABII  IDA!)  SUPERIOR 
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Textos 

NIC 

NIIF 

NPLP 

ONG 

ORI 

ORIA 

OVR 

PCGA 

PRN 

PEPS 

PID 

PNC 

PPE 

RECPAM 


RPA 

RT 

SAFIP 

SASB 

SEC 

SEFyC 

SFAC 

SFAS 

SIC 

SMEIG 

SMEs 


Significados 

Norma(s)  internet  innal(cs)  de  contabilidad. 

Norma(s)  IntemacionaKes)  de  información  financiera. 
'NIIF  pura  las  PYMES” 

Organización  no  gubernamental. 

Otro  resultado  integral. 

Otro  resultado  integral  acumulado. 

Opción  del  valor  razonable. 

Principios  de  contabilidad  generalmente  aceptados. 

Poder  Ejecutivo  Nacional. 

Primero  entrado,  primero  salido. 

Pasivo  por  impuesto  diferido. 

Participación  no  controladora. 

Propiedad,  planta  y  equipo. 

Resultado  por  exposición  a  los  cambios  en  el  poder  ad¬ 
quisitivo  de  la  moneda  generado  por  un  activo,  por  un  pa¬ 
sivo  o  por  un  conjunto  de  ellos. 

Resultado  por  acción. 

Resolución  técnica  de  la  FACPCE. 

Superintendencia  de  Administradoras  de  Fondos  de  fubi- 
laciones  y  Pensiones. 

Sustainability  Accounting  Standards  Board  (Junta  de  Es¬ 
tándares  de  Contabilidad  sobre  Sostenibilidad). 

Securities  and  Exchange  Commission  (Comisión  de  Valo¬ 
res  y  Bolsas). 

Superintendencia  de  Entidades  Financieras  y  Cambiarías 
del  BCRA. 

Statement  of  Financial  Accounting  Concepts  (Declaración 
de  Conceptos  de  Contabilidad  Financiera)  de  la  FASB. 
Statement  of  Financial  Accounting  Standards  (Declara¬ 
ción  de  Normas  de  Contabilidad  Financiera)  de  la  FASB. 
Standing  Interpretations  Committee  (Comité  Permanen¬ 
te  de  Interpretaciones)  del  IASC. 

SME  Implementation  Group  (Grupo  de  Implementación 
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Cancelación  de  pasivos:  257. 289 
Cancelaciones  de  planes  de  pensiones: 
453 

Canjes:  ver  trueques 
Capacitación  del  personal:  585 
Capital:  1677 
intelectual:  588 
Capitalizaciones 

de  anticipos  Irrevocables  de  apones:  208 
de  componentes  del  patrimonio-  229 
Cauciones:  307 

Cheques  con  lecha  diferida:  1478 
Ciclo  de  operaciones:  1470 
Cifras  comparativas- 1488 
Coberturas:  913 

de  participaciones  en  entidades  con  otra 
moneda  de  medición:  925 
de  riesgos  vinculados  con  activos  y  pasi¬ 
vos  existentes:  920 

de  transacciones  futuras  esperadas.  922 
eficaces:  918 
Cobros  por  cuenta  de  i 


i:  1630 


xc 


Enrique  fowler  niwton 


Coeficientes  de  ajuste  por  inflación:  160 
Combinaciones.  980. 1023 
Comentario  déla  administración:  1749 
Comisiones  de  compromiso:  300 
Comodatos:  869 

Comparabilidad  de  la  información  finan 
ciera:  9. 10 

Comparaciones  con  Importes  recupera¬ 
bles:  514,  605.  649,  663,  798.  1069.  1124. 
1258. 1259 
Compensaciones 

a  proveedores  basadas  en  acciones:  406 
al  personal 

basadas  en  acciones:  405 
durante  periodos  de  inactividad:  368 
basadas  en  acciones:  405 
de  activos  y  pasivos  en  el  estado  de  situa¬ 
ción:  1486 
por  retiros:  365 

Componentes  financieros  implícitos:  ver 
intereses  implícitos 
Compras:  273 
a  término:  888 

de  acciones  propias:  216, 217 
de  títulos  de  deuda  propios:  301 
Comprensibilidad  de  la  información  fi¬ 
nanciera:  9 
Compromisos:  1693 
Concesiones:  583.  594, 603. 865 
Conciliaciones:  1690 

Consejos  Profesionales  de  Ciencias 
Económicas.  29 
Consignaciones:  725 
Consolidación:  1209 
como  tarea  :  1220 
de  posible  omisión:  1212 

Construcciones:  715, 728. 1545 
de  margen  sobre  el  costo:  735 
de  precio  fijo:  731 
Contabilidad:  4 


bl  monetaria:  1337 
de  coberturas:  913 
en  doa  monedas:  1336 
no  a|ustada  por  inflación:  98 
Contaminación  del  ambiente.  5R4 
Contratos 
a  término:  888 
no  ejecutados:  258 
onerosos:  259. 1384 
Control:  1106 
conjunto:  lili 
volátil:  lili 
Controlada:  1 106 
Conversiones 
de  estados  financieros 
de  participadas:  1289 
por  razones  de  conveniencia:  1340 
de  medidas  contables  en  moneda  extran¬ 
jera  a  la  moneda  de  medición:  83 
de  moneda  de  medición  a  moneda  de 
presentación:  1340 
y  ajustes  por  inflación:  1 297 
Convertir-ajustar  1297 
Correcciones 
de  errores  contables:  58 
de  estimaciones  contables:  59 
retroactivas  del  patrimonio:  ver  ajustes 
retroactivos  ai  patrimonio  Inicial 
Costo 

amortizado:  265 
corriente:  625, 689 
de  adquisición  de  un  negocio:  1034 
de  cancelación:  262. 887 
depreciado:  486 

histórico:  485. 625, 689.  887.  1 102 
o  mercado,  el  menor:  665 
Costos 

ambientales:  1552 
de  almacenamiento:  631 
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de  arrendamiento»:  BR2 
de  compra:  631 

de  desarrollo  de  sistemas  administran 
vos:  603 

de  emisión  de  Instrumentos  financieros 
de  deuda:  297 
de  patrimonio:  205. 237 
de  investigación  y  desarrollo:  591 
de  publicidad:  995. 603 
de  puesta  en  marcha  de  operaciones: 

584.  595.  603 
de  recepción:  631 
de  remoción:  541 
de  restauración:  541 
de  retiro:  541 
directos:  633 
fijos:  632. 1547 
financieros:  291, 927 
históricos  de  activos  no  monetarios:  96 
por  producto:  636 
predeterminados:  637 
preoperativos:  ver  costos  de  puesta  en 
marcha  de  operaciones 
semivariables.  632 
variables:  632. 1547 

y  beneficios  de  la  información  financie 
ra:  10 

Créditos:  ver  cuentas  por  cobrar 
Cualidades  de  la  Información  financiera 
útil:  7 

Cubrimientos:  ver  coberturas 
Cuenta 

de  explotación:  1520 
de  pérdidas  y  ganancias:  1520 
de  resultados:  1520 
de  orden:  1485 
Cuentas 
por  cobrar  767 
a  accionistas:  1 480 


corrientes.  1479 
en  especie:  789 
en  moneda:  788 
distinta  a  la  de  medición:  83 
no  corrientes:  1479 

no  originadas  en  contratos  o  en  leyes: 

787 

por  pagar:  ver  pasivos 
Cuestiones  no  reguladas  por  las  normas 
contables:  50 

D 

Declaración  del  directorio  requerida  por 
la  Bolsa  de  Comercio  de  Buenos  Aires: 
1766 

Defectos  de  producción:  746. 750 
Defensa  de  derechos:  606 
Défldt:  17 
Deflación:  97 
Demoliciones:  493 
Dependiente:  i  106 

Depósitos  no  acreditados  por  los  bancos: 
1477 

Depreciaciones:  503. 601 
de  plusvalías:  1061. 1552 
Derechos 

a  recibir  cosas  o  servicios:  ver  anticipos  a 
proveedores 

de  apreciación  de  acciones:  417 
de  autor.  581 
de  edición:  582. 603 

de  emisión  de  sustancias  contaminan¬ 
tes:  584. 1385 

de  pase  de  deportistas  profesionales: 

583 

de  propiedad  intelectual:  581.  602 

de  uso:  841. 843.  1254.  1483 

que  confieren  las  cuentas  por  cobrar: 

771 

Derivados:  895 
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incorporados  en  Instrumentos  compues-  I 
tos:  901 

Desacuerdos  con  autoridades  fiscales:  390 
Desafectaciones  de  reservas:  228 
Desagregaciones  de  datos  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  básicos:  1486, 1688 
Desarrollo:  S91 
Descuentos  de  emisión:  203 
Desmantelamiento  de  elementos  de  pro 
piedad,  planta  y  equipo:  541 
Desvalorizaciones  por  comparaciones  con 
impones  recuperables:  514.  526.  530. 
601. 605. 615, 649. 651. 663. 798,  BU.  827. 
1069, 1124, 1258. 1259 
Deterioro  de  la  situación  crediticia  propia: 
283 

Deudores:  ver  cuentas  por  cobrar 
Devengamiento:  ver  base  contable  de  acu¬ 
mulación 
Devoluciones 
de  apones:  215 
de  ventas:  722. 1544 
Diferencias 
de  cambio:  91. 1301 
de  inventario:  658, 1548 
entre  resultados  contables  e  impositivos: 
954 

permanentes:  957 
temporales:  953 
temporarias:  953 

deducibles  que  no  implican  activos  por 
impuestos  diferidos:  973 
encadenadas:  1003 

Discusión  y  análisis  de  la  administración 
requerida  porlaSEC:  1769 
Dispensas  para  entes  pequeños  en  la 
Argentina:  33 

Distribuciones  de  ganancias:  212 
Dividendos 
al  capital 
ordinario:  212 


cobrados:  1618. 1619 
después  de  una  adquisición  de  accio¬ 
nes:  1631 

declarados  impagos:  233 
distribuidos:  1554 
en  acciones:  229 
pagados:  1618. 1619 
Divisiones  de  acciones:  231 
Donaciones:  1396 
efectuadas:  1399 
recibidas:  1397 
con  cargo  .  1398 

E 

EBITDA:  1541 

Elección  de  un  juego  de  normas  contables: 

48 

Elementos  de  los  estados  financieros:  ver 
objetos  de  reconocimiento  y  medición 
contable 

Empresa  en  marcha:  ver  negocio  en  mar¬ 
cha 

Enfoque 

de  la  entidad:  14, 1215 
de  los  propietarios:  14, 1215 
Entes  pequeños  (EPEQ)  según  la  FACPCE: 
33 

Entidad 

de  cometido  especifico:  1 108 
de  Interés  variable:  1 108 
en  marcha:  48 
estructurada:  1108 

sin  obligación  pública  de  rendir  cuenta: 
28 

Entrepiso:  190 

Envases  entregados  en  comodato:  727 
Equivalentes  al  efectivo:  1609 
Errores  en  la  aplicación  de  políticos  conu¬ 
bles:  58 


Escisiones:  986.  1402 
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_ Contabilio 

Balado 

de  activo  y  pasivo:  1464 
de  activos  y  pasivos:  1 464 
de  cambios 

en  el  capital  comente;  1606 
en  el  patrimonio  neto:  1260, 1587 
combinado  con  el  estado  do  resulta¬ 
dos:  1592 

de  desempeAo:  1520 
de  evolución  del  patrimonio  neto:  ver  es¬ 
tado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto 
de  (lujos  de  efectivo:  1260, 1605 
por  el  método  directo:  1621 
por  el  método  indirecto  (de  la  concilia¬ 
ción):  1622 

por  el  método  mixto:  1622 
de  ganancias  y  pérdidas:  1520 
de  origen  y  aplicación  de  fondos:  1606 
de  posición  financiera:  1464 
de  recursos  y  gastos:  1 520 
de  resultados:  1517 
y  del  otro  resultado  integral:  1519 
de  situación 
financiera:  1464 
patrimonial:  1463 

de  valor  agregado:  ver  estado  de  valor 
económico  generado  y  distribuido 
de  valor  económico  generado  y  distribui¬ 
do:  1795. 1821 

de  variaciones  del  capital  corriente:  1606 
del  resultado  integral:  1517 
Estados 

contables:  ver  estados  financieros 
financieros:  10. 1461 
básicos:  11 
falsos:  12 

según  el  Código  Penal  de  la  Argentina : 
12 

individuales  de  una  controladora:  ver 
estados  financieros  separados  de  una 
controladora 

no  ajustados  por  inflación:  100 
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separados  de  una  controladora:  1 130, 
1219. 1295 
Estándares 

delaGRJ:  1772. 1785. 1817 
delaSASB:  1773 

Estimaciones  contables:  59. 1685 
Evaluación  del  contexto  de  estabilidad  mo¬ 
netaria  en  la  Argentina:  146.  152 
Evolución 
financiera:  13 
patrimonial:  13 

Exactitud  de  la  información  financiera:  8 
Existencias:  621 
Exploración:  ver  minería 
Extracción  de  minerales:  ver  minería 

F 

Fecha  de  autorización  para  la  publicación 
de  los  estados  financieros:  16H0 
Fiabilidad  de  la  Información  financiera:  10 
Fideicomisos:  1406 

Fidelizoción  de  clientes:  ver  premios  a 
clientes 

Flujos  de  efectivo  de  las  actividades 
de  Anundación:  1614 
de  Inversión:  1614 
de  operación:  1614, 1621 
Fondo  de  reversión:  1361 
Fondos:  1606 

de  amortización  de  tí  rulos  de  deuda:  307 
para  el  pago  de  pensiones:  ver  activos  de 
planes  de  pensiones  de  beneficios  defi¬ 
nidos 

Forestación:  ver  silvicultura 
Fórmula 

de  Black.  Schoies  y  Merton:  894 
de  Cox.  Ross  y  Rubinsteln:  899 
Forwards:  888 
Franquicias:  594. 865 
Fraudes:  58 
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por  segmentos:  I 688,  1715 
pro  forma:  1895 
Informe* 

■compafiantr*  de  lo»  estarlo*  financie 
roí:  10,  1461.  1747 
contables  Internos:  41 
de  tostrnlbllldad:  1771 
relacionados  con  la  responsabilidad  so¬ 
cial:  1770. 1783 

Infrautilizadón  de  la  capacidad  produc¬ 
tiva:  ver  subutíláaclón  de  la  capacidad 
productiva 
Ingresos:  1 7 

de  las  entidades  sin  fines  de  lucro:  1 547 
por  contratos  con  diente»:  715 
Inspecciones  generales:  537 
Instrumentos  financieros 
compuestos:  195. 901 
de  deuda:  190 
de  patrimonio:  ISO.  1096 

derivados:  M5 

emitidos  que  otorgan  opciones:  192 
efercibles  en  raso  da  liquidación:  195 
Intangibles:  ver  activos  Intangibles 
Integración  de  las  actividades  de  una  con¬ 
trolada  y  su  controladora  1295 
Interés  del  capital  propio:  494.  599.  630. 
1534.  1560 

activados:  1S3I 
cobrados:  1618, 1819 
Implícitos:  717 
no  devengados :  1479 
llagados:  1618. 1819 

Interpretaciones  que  Integran  las  NIIP-  24 
Invenciones:  580. 602 


I 

Rítelos  efectuado»  al  aplicar  las  poWricas 
contables-  1684 

L 

Legados:  1398.  1400 

Ucencia»  582.  594. 8001 841. 887 

ungios 


M 

Mantenimiento 
común:  537 

con  reemplazo  de  partes:  538 
Marcas:  581.  602 
Marco 

de  cumplimiento:  21 
de  presentación  razonable:  21 
Marros  conceptuales  de  las  normas  conta 
bles:  22,  54 

Matrnal  acompasante  de  las  NUF:  25 
Materiales  que  no  son  bienes  de  cambio: 
1482 

Medición  contable 
en  genemfc  45 
en  particular:  185 
Medidas  exfracontable»:  1696 
Mtqoras  537. 600. 606. 862 
Memoria  requerida  por  la  ley  argentina  de 
sociedades  comerciales:  1750, 1758 
Mercados  de  cambio 


XCVI 


Enrique  fowler  niwton 


de  consolidación  proporcional:  1155, 
1294. 1484,  1551 
de  la  adquisición:  1032 
de  la  compro:  1032 
de  la  ganancia  cero:  731 
de  la  inversión  neta:  1310 
modificado:  1319 
de  la  recuperación  del  costo:  731 
delaSFASO:  1300 
de  la  SFAS  52: 1310 

de  la  tasa  efectiva:  262. 284. 295. 774. 791 
de  la  unión  de  intereses:  1051 
de  lo  corriente  y  lo  no  comente:  1331 
de  lo  monetario  y  lo  no  monetario:  1331 
de  los  esfuerzos  exitosas  1417 
del  avance  de  obra:  729 
del  contrato  terminado:  1417 
del  costo:  1154 
completo:  1417 
del  impuesto  diferido 
basado  en  ei  estado  de  resultados:  942 
basado  en  el  estado  de  situación:  944 
del  neto  de  impuesto.  945 
del  nuevo  ente:  1053 
del  porcentaje  de  completamiento.  729 
del  tipo  de  cambio  de  cierre:  1331 
del  traslado:  1054 

del  valor  patrimonial  proporcional:  ver 
métodos  de  la  participación 
temporal:  1300 

Métodos  de  la  participación:  1124,  1293, 
1550 

Minerales:  1414 
Minería:  1414 
Mlnusvatía:  587 

Minusvalías  reconocidas  por  combinacio¬ 
nes:  1042.  1069.  1484.  1553 
Modelo 

de  revaluación:  496. 557 


del  costo:  495 
Moneda 
de  medición:  75 
distinta  a  la  local:  89 
de  presentación:  77 
distinta  a  la  de  medición:  1340 
dereg|ttm:78 
distinta  a  la  de  medición:  79 
extranjero:  79 
funcional:  74 
de  un  grupo:  75 
Monedas:  73 

Mora  de  deudores:  792. 1550 

N 

Negocio  en  marcha:  48.  1687 
Negocios 

conjuntos:  1106.  lili.  1294. 1484 
discontinuados:  1527 
en  proceso  de  discontinuación:  1527 
incorporados  durante  el  período:  1533 
NIIF  para  las  PYMES:  27,  60.  134.  234,  323, 
393,  427,  467.  551, 609,  660, 704,  753.  813, 
873,  906,  931,  1006.  1074,  1174.  126& 
1343,  1365,  1384,  1394,  1401,  1405,  1413, 
1426.  1442,  1445.  1454.  1500.  1563.  1595, 
1652.  1703, 1733 

Nombres  comerciales:  ver  manas 
Normas 

contables:  21. 48 
alternativas.  49 

aplicadas:  ver  políticas  contables 
argentinas:  29 

de  la  Comisión  Nacional  de  Valores: 

32.  77.  135,  136.  138.  155.  223.  238. 
239.  394.  547,  1011,  1186.  1270, 
1369,  1409,  1424.  1439.  1505.  1574. 
1599.1705 

de  la  Inspección  General  de  Justicia: 

33,  135.  162.  238,  549.  557,  1010 
1441. 1505, 1574, 1599,  1653. 1705 
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para  mlideda  que  no  deban  apli¬ 
car  las  NIIF  ni  opten  por  utilizar  las 
NIIF  o  la  NPLP:  61.  135,  235.  327. 
394,  427.  469.  552.  610.  661.  704. 
753,  817.  673.  907.  933.  1007.  1076. 
1178.  1266,  1343.  1365.  1381.  1384. 
1395.  1401.  1405.  1409,  1426.  1442. 
1445.  1454.  1500.  1564.  1995,  1652. 
1703. 1733 

consideradas  en  este  libro:  23 
de  exposición:  21 
de  medición:  21 

de  reconocimiento:  2 1  • 

estadounidenses:  ver  US  G AAP 
legales:  21 
profesionales:  21 
propuestas  por  la  FACPCE:  29 
Internacionales 
de  Contabilidad:  24 
de  Información  Financiera:  24. 59. 130. 
233.  314, 392.  426.  466.  545.  606,  658. 
702.  752.  807.  871.  905.  929.  1005, 
1071.  1160,  1264.  1340.  1364.  1379. 
1384.  1394,  1401,  1405.  1413,  1420, 
1433.  1437.  1444.  1451.  1494.  1558. 
1594,  1650, 1700.  1726 
legales  que  afectan  la  actividad  del  emi¬ 
sor  de  los  estados  financieros:  1679 
Notas  a  los  estados  financieros:  1 1, 1667 


O 

Objetivo  de  los  estados  financieros:  54 
Objetos  de  reconocimiento  y  medición 
contable:  13 
Obligación 

de  otorgar  un  crédito:  804 
pública  de  rendir  cuenta :  28 
Obligaciones 
con  clientes:  718 
Implícitas:  257 

Opción  del  valor  razonable:  281 
Opciones:  892 

de  suscripción  de  acciones:  210 


incluidos  en  precios  de  venta:  750 
recargables:  407 
Operaciones 
a  término:  888 
conjuntas:  1433 
discontinuadas:  1527 
en  proceso  de  discontinuación:  1527 
Oportunidad  de  la  Información  financie¬ 
ra:  10 

Orígenes  de  recursos  financien»  ;  19 
Otro  resultado  integral:  15, 1517 

P 

Pactos  de  recompn:  307 
Pagos 

en  acciones:  41 1 
por  cuenta  de  terceros:  1 482 
Paridad  teórica  de  equilibro:  82 
Partes  relacionadas:  1475 
Participaciones 

del  personal  sobre  las  ganancias:  372 
en  entidades  con  monedas  de  medición 
distintas  a  la  del  inversor.  1289 
en  entidades  controladas:  1058.  1119. 
USO 

en  otras  entidades  1095 
hechas  por  entidades  de  Inversión: 
1104 

que  no  se  prevé  enajenar  en  breve: 
1118 

que  se  prevé  enajenar  en  breve:  1 1 17 
no  controladoras  en  entidades  controla 
das:  188. 1039. 1526 
que  otorgan  control  conjunto:  1 120 
reciprocas  entre  sociedades:  1 148 
Partidas  extraordinarias:  1530 
Pases:  307 
Pasivo:  254 
Pasivos:  253 
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I  no  deducibles  impositivamente:  983 
TViMticus  contables  40.  47.  1881 
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Rerlrlamlrnln  1518 

de  activos;  1157,  1378 
dr  partidas  cu  lo»  estado*  financiero» 
1887 

rld  otro  multado  Integral  acumulado; 
232.1543 
Rrcampras:  307 
Reconocimiento  contable 

en  particular  185 
proporcional:  254, 768 
Recorte»  de  planes  de  pensiones  453 
Recurso»  financieras  18 
Reducción  de  capital:  215 
Reestructuraciones  1060.  1443 
Rerxpmiones  monetarias:  ver  afuste i  por 
Inflación 

Regabas:  ve»  tonmlona  y  Ucencias 
Relaciones  de  can|e  1055 
RemediaclOn  de  dallos  al  medio  amblen 
ta:  1552 

Remuneraciones  al  personal-  355 
basadas  en  acciones:  405 
Reparaciones:  540 
Repos  307 
Repuesto»  538.  1482 

Requisitos  de  la  Información  contenida  en 
lo»  estados  financiero» :  54 
Retalla  Informativa  requerida  por  la  CNV: 
1749. 1753 

Reserva  por  mantenimiento  del  capital; 
107 

Reservaciones  de  puianda»;  228 
Reservas 


bruto  de  la  actividad  principal:  1 409 
comprehensivo:  ver  resultado  tnlryral 

Integral:  15 
por  sedán:  1537.  1584 
básico  1537. 1556 
diluido:  1537.  1568 

por  npondán  a  los  cambios  en  d  poder 
adquisitivo  de  la  moneda  1549 
ocasionado  por  saldos  de  impuesto» 


1550 

extraordinarios  1530 
financieros:  802. 927.  1548 
ordinarios:  1530 

por  exposición  a  la  inflación:  ver  resal 
todo  por  esposamos  a  los  caminos  en  el 
poder  adquisitivo  de  la  moneda 
Retribuciones  a  miembros  de  órganos  so¬ 
cietarios:  371 
Revaluaciones:  496 


de  minerales:  1417 
librea:  237 

Responsabilidad  «Nial:  1688.  1770,  1783 
Hes  tillado 

abarcador:  ver  multado  integral 


Impositivas  sin  correlato  contable:  975 
KrvsJtlu»  496 

Reversiones  de  desvalorizado nes  por  com 
paraclanes  con  importes  recuperables: 
5I&  528.  530. 601. 615. 651. 653. 798. 81 1. 
827. 1067 
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Rubros 

del  activo:  1343 
del  pasivo:  1350 

S 

Saldo 

de  revaluación:  ver  superávit  de  reivlua 
céótt 

de  revalúo:  ver  supmUit  de  rrvahuscíón 
Saldos 

Ranearlos  indisponibles:  1478 
con  partes  relacionadas:  1689 
intragrupo  1234. 1237. 1242. 1245 
a  ser  liquidados  con  tipos  de  cambio 
preferentes:  1248 
SaU  and  leasebaele.  863 
Segmentos:  1679, 1715 
de  negocios:  1716 
geográficos :  1716 

sobre  los  que  debería  Informarse:  1721 
Seguros  de  cambio:  96 
Servicios 

gratuitos  a  clientes:  745 
prestados:  715, 728, 735 
por  terceros:  375 
recibidos  en  donación:  1397 
Sesgos  en  la  medición  contable:  10 
Significación:  10.  55, 1670 
SOvkuUurs:  664. 694,  1546 
Sistematicidad  de  la  Información  financie 
ra:9 

Situación 
crediticia:  285 
patrimonial:  13 
SoMenlbllldad:  1771 


782,1451 


que  crean  activos  por  impuestos  diferí 
dos:  1449 

Subu miración  de  la  capacidad  productiva 
632, 1547 

Subvenciones:  ver  subsidios 
Sucursales:  1340 
Superávit:  17 

de  revaluación  230. 497. 531. 561 

Swaps:  891 

T 

1  Tar|etas  de  regalo:  290. 750 
Tasa  interna  de  retomo:  1537 
Tasas  gubernamentales:  378 
Terrenos 

con  edificios  a  demoler:  493 
dedicados  a  la  actividad  agropecuurit 
505 

Tipo  de  cambio  de  equilibro:  81 
Tipos  de  cambio:  80 
a  utilizar  en  las  conversiones:  84. 1 296 
imaginarios:  81 
reales:  80 
Títulos 

cooperativos  de  capitalización:  1 98 
de  deuda 

convertibles  en  capital 
obligatoriamente:  195, 304 
optativamente:  305 
emitidos 

con  descuento;  295 
con  prima:  295 
con  warrant  adherido:  297 
Traducciones  de  las  NHF:  26 
al  espaóol:  26 
Transacciones 
con  los  propietarios:  1 7 
con  partes  relacionadas:  1552, 1689 
de  una  controlada  con  sus  propietarios 
1257 


Subordinada:  1 106 


CONTABILIDAD  SUPERIOR 


Cl 


en  moneda  distinta  a  la  de  medición:  83 
Intragrupo:  1231, 1237, 1242, 124S 
Transparencia  en  la  emisión  de  pronun¬ 
ciamientos  técnicos  de  la  PACPCF.:  30 
Trueques:  532. 606 

U 

Unidad 

de  información:  1065 
de  medida:  1489, 1541,  1628, 1681 
homogénea:  104, 107,  109 
generadora  de  efectivo:  487, 520 
Unificaciones 
de  acciones:  231 
de  intereses:  ver  fusiones 
Uniones 

de  intereses:  ver  fusiones 
transitorias  de  empresas:  ver  negocios 
conjuntos 

US  GAAP:  24. 36. 66. 169. 242. 338. 395. 428. 
471,  558,  61 1.  664, 708. 755. 827. 874. 907, 
935,  1011,  1081.  1187,  1270,  1347,  1370. 
1379.  1384,  1394,  1401,  1405.  1430.  1443. 
1446,  1454,  1505,  1574,  1599,  1654.  1706. 
1740 

Usuarios  de  los  estados  financieros:  54 

V 

Vacaciones:  362 

Valor  confirmatorio  de  la  información  fi¬ 
nanciera:  8 
Valor 

de  la  empresa:  596 
de  uso:  487, 625 
sin  descontar:  518 

de  utilización  económica:  ver  valor  de 


de  un  pasivo  en  moneda  distinta  a  la  de 
medición:  286 
esperado:  267, 776 
justo:  ver  valor  razonable 
llave:  ver  plusvalía 

neto  de  realización:  483.  625,  688,  774, 

887.  1102 

proporcionado  al  grado  de  avance  del 
proceso  productivo:  688 
patrimonial:  1024, 1 102 
predirtivo  de  la  información  financiera: 

7 

razonable:  260.  484.  623.  606,  772,  886. 

888,  1100 

recuperable:  ver  importe  recuperable 
Valores  corrientes:  96, 503. 639 
Variaciones 

del  efectivo  que  no  son  flujos:  1626 
del  patrimonio:  189. 1587 
cuantitativas:  199 
puramente  cualitativas:  189.227 
Venta  seguida  de  arrendamiento:  863 
Ventas:  715, 785 
a  término:  888 
con  financiación:  718, 737 
contratadas  a  pérdida:  738 
de  acciones  propias:  216. 225 
de  inmuebles:  727 
de  mercaderías:  721 
con  derecho  a  devolución:  722 
de  subproductos:  726 
de  títulos  de  deuda  propios:  301 
en  consignación;  725 
Vinculada:  1114, 1426 

W 

Warrant  adherido  a  un  titulo  de  deuda: 
297 


descontado:  691. 777,  1103 


Capítulo  i  6 


Derivados 


16,1.  INTRODUCCIÓN 

Los  derivados  son  instrumentos  financieros  que  tienen  estas  caracterís¬ 
ticas  generales: 

a)  sus  valores  cambian  (directa  o  inversamente)  en  respuesta  a  las  mo¬ 
dificaciones  que  se  producen  en  determinadas  variables  (ios  'subya¬ 
centes'); 

b)  no  requieren  inversiones  iniciales  o  solamente  exigen  desembolsos 
que  son  pequeños  en  relación  con  la  ganancia  o  con  la  pérdida  que 
pueden  generar; 

c)  tienen  fecha  de  vencimiento. 


Ejemplos  de  posibles  subyacentes: 

a)  precios  de  bienes  de  fácil  comercialización  (como  mercaderías 
fungióles,  acciones  o  divisas  extranjeras); 

b)  tasas  de  interés  (que  también  son  precios); 

c)  índices  de  precios;  o 

d)  índices  de  calificación  crediticia. 


Los  más  comunes  son  los  contratos  a  término  (“fbrwards'),  los  futuros, 
las  permutas  financieras  (“swaps*)  y  las  opciones. 

No  todos  se  comercian  en  mercados  activos. 

Pueden  ser  adquiridos  o  emitidos  con  la  intención  (que  puede  alcanzarse 
o  no)  de: 

a)  obtener  ganancias  en  el  cono  plazo  gracias  a  la  suba  o  la  baja  del  pre¬ 
cio  del  derivado  o  del  subyacente;  o 
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b)  compensar  total  o  parcialmente  los  efectos  adversos  de  posibles  cam¬ 
bios  en  las  variables  subyacentes  (actividad  de  "cobertura"). 

En  este  capitulo,  estudiaremos  e  ilustraremos  con  cierto  detalle  las  cues¬ 
tiones  referidas: 


a)  al  reconocimiento  y  u  la  medición  contable  de  los  derivados,  excepto 
las  opciones  para  la  suscripción  de  instrumentos  de  patrimonio  a  ser 
emitidos  por  el  EEF; 

b)  a  la  imputación  de  los  resultados  producidos  por  su  tenencia. 


O 


El  tratamiento  contable  de  las  opciones  referidas  en  el  inciso  a)  fue 
estudiado  en  el  capitulo  7. 


Tras  el  análisis  conceptual  de  las  cuestiones  mencionadas,  nos  referire¬ 
mos  a  su  tratamiento  en  las  N1IF,  la  NPI.P.  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP. 


16,2.  RECONOCIMIENTO 

Hasta  hace  algunos  años,  algunas  NC  permitían  que  ciertos  derivados 
no  fuesen  reconocidos  por  la  contabilidad  antes  de  su  vencimiento,  lo  que 
conducía  a  la  injustificable  ocultación  de  activos,  pasivos  y  resultados.  Ac¬ 
tualmente,  hay  acuerdo  en  considerar  que  esos  contratos  generan  derechos 
y  obligaciones  que  tienen  origen  en  hechos  ya  ocurridos  y  que  deben,  por  lo 
tanto,  dar  lugar  al  reconocimiento  contable  de  activos  o  pasivos. 

Los  depósitos  en  garantía  que  fuere  necesario  efectuar  con  motivo  de 
transacciones  con  derivados  son  cuentas  por  cobrar  que  deben  reconocerse 
y  controlarse  por  separado. 

16,3.  MEDICIÓN  EN  GENERAL 
a)  Atributos  de  posible  consideración 

Seguidamente,  enunciaremos  y  comentaremos  brevemente  los  atributos 
de  los  derivados,  que  podrían  considerarse  a  la  hora  de  elaborar  NC  para  su 
medición. 


1)  Valor  razonable  (valor  justo) 

Como  señalamos  en  capítulos  anteriores,  parece  existir  consenso  en  que 
el  VR  de  un  activo  es  el  precio  al  cual  se  lo  negociaría  en  una  transacción  efec¬ 
tuada  entre  partes  que: 

a)  son  independientes  entre  sí  (en  consecuencia,  no  son  “partes  relacio¬ 
nadas’); 
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b)  no  actúan  forzadas  por  su  situación  económica  ni  por  compulsión; 

c)  conocen  y  comprenden  qué  es  lo  que  están  negociando; 

d)  disponen,  para  la  toma  de  su  decisión,  de  toda  la  información  rele¬ 
vante  al  caso  a  la  que  pueda  accederse  con  un  esfuerzo  razonable. 

En  algunos  casos,  el  VR  de  un  derivado  es  un  precio  que  puede  ser  ob¬ 
servado  en  un  mercado  de  valores.  Si  dicho  instrumento  se  cotizase  en  más 
de  uno,  sería  razonable  tomar  el  predo  del  mercado  en  el  que  más  probable¬ 
mente  se  lo  negociaría,  fuere  debido  a  la  simple  costumbre  del  EEF  o  porque 
es  en  él  donde  se  puede  lograr  el  mejor  precio. 

Si  no  existiera  tal  precio,  el  VR  debería  ser  estimado,  para  lo  cual  deberían 
tenerse  en  cuenta  las  consideraciones  que  presentaremos  en  el  apartado  b). 


2)  Valor  neto  de  realización 

El  VNR  de  un  activo  se  obtiene  restando  de  su  VR  los  costos  directos  que 
demandaría  su  enajenación.  Como  éstos  no  suelen  ser  significativos,  algunos 
emisores  de  NC  requieren  que  se  los  ignore  en  las  mediciones  periódicas  y  se 
los  reconozca  como  gastos  cuando  las  operaciones  se  concreten. 

3)  Costo  de  cancelación 

El  costo  de  cancelación  de  un  pasivo  es  la  suma  de  su  VR  y  de  los  costos 
adicionales  necesarios  para  hacerlo  desaparecer.  Ya  mencionamos  que  estos 
últimos  suelen  ser  insignificantes,  por  lo  que  es  normal  que  se  los  ignore  has¬ 
ta  el  momento  de  dicha  cancelación. 

4)  Importe  histórico 

Los  costos  históricos  de  los  derivados  adquiridos: 

a)  solamente  son  representativos  de  sus  valores  en  el  momento  de  su  re¬ 
conocimiento  contable; 

b)  no  incluyen,  debido  a  su  naturaleza,  los  efectos  de  los  cambios  en  su» 
precios,  que  suelen  ser  volátiles; 

c)  no  son  aptos,  en  consecuencia,  para  representar  la  realidad  económi¬ 
ca; 

d)  no  deberían,  por  lo  tanto,  ser  considerados  en  las  mediciones  d*  los 
derivados  posteriores  a  la  inicial. 

Lo  mismo  ocurre  con  las  sumas  que  un  EEF  obtiene  por  la  emisión  de 
derivados. 
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b)  Estimaciones  de  valores  razonables 

Las  estimaciones  de  VR  de  instrumentos  derivados  deberían  hacerse  em 
pleando  modelos  matemáticos  que: 

a)  reflejen  la  forma  en  que  los  interesados  en  ellos  fijan  sus  precios; 

b)  sean  alimentados  con  datos  que  se  consideren  fiables. 

Seguidamente,  presentamos  ideas  para  la  aplicación  de  estos  conceptos 
a  los  principales  derivados.  Para  facilitar  la  comprensión  de  cada  propuesta 
la  precederemos  con  un  resumen  de  las  características  del  correspondiente 
instrumenta 


1)  Contratos  a  término  (foruiards)  y  futuros 

Un  contrato  a  término: 

a)  tiene  normalmente  como  objeto  subyacente: 

1)  bienes  fungibles  con  cotización  (metales,  productos  agrícolas,  títu¬ 
los  de  deuda,  acciones,  etcétera); 

2)  monedas  extranjeras;  o 

3)  índices  representativos  de  los  anteriores; 

b)  requiere  que,  a  la  fecha  de  vencimiento: 

1)  el  vendedor  a  término  entregue  el  subyacente  a  la  otra  parte  (el 
comprador  a  término)  y  que  ésta  pague  el  precio  acordado  en  el 
contrato;  o  que 

2)  la  pane  perdedora  entregue  a  la  otra  la  diferencia  entre  el  precio 
pactado  y  el  corriente  a  la  fecha  de  la  liquidación  ( 1 ); 

c)  puede  contener  una  cláusula  que  habilite  la  liquidación  anticipada 

del  contrato  a  opción  del  vendedor,  del  comprador  o  de  cualquiera  de 

ellos; 


d)  no  requiere  un  desembolso  inicial; 

e)  es  diseñado  considerando  las  conveniencias  específicas  del  vendedor 
y  del  comprador; 

f)  debido  a  esto  último,  no  tiene  un  precio  en  un  mercado  activo. 


(I)  Cuando  et  subyacente  n  un  indice  de  precio»,  ésu  m  la  única  forma  posible  de  Ikjiri- 
dar  el  contrato. 
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El  precio  por  el  cual  deberá  liquidarse  el  contrato  es  fijado  libremente  por 
el  comprador  y  el  vendedor,  quienes  negocian  sobre  la  base  de  sus  expectati¬ 
vas  personales  sobre  la  evolución  futura  de  dicho  precio. 

Un  contrato  de  futuros  es  similar  a  un  "forward*  pero  siempre: 

a)  se  efectúa  ante  una  bolsa  o  mercado  organizado  que: 

1)  suministra  un  menú  sobre  cuya  base  se  celebran  contratos  estan¬ 
darizados; 

2)  mantiene  un  mecanismo  permanente  de  compensación  de  opera¬ 
ciones; 

3)  actúa  como  si  comprase  a  todos  los  vendedores  y  vendiese  a  todos 
los  compradores,  lo  que  disminuye  el  riesgo  de  incumplimiento; 

4)  calcula  la  posición  neta  de  cada  uno  de  ellos; 

b)  se  liquida  en  efectivo  mediante  el  pago  de  diferencias  entre  precios 
pactados  y  precios  corrientes  y  no  mediante  la  entrega  física  de  los 
subyacentes. 

Un  vendedor  (o  un  comprador)  de  un  futuro  podría  (si  encontrase  una 
contraparte  interesada)  cancelar  su  obligación  mediante  la  compra  (o  la  ven¬ 
ta)  de  otro  contrato  similar  sobre  el  mismo  subyacente,  con  idéntico  plazo  de 
vencimiento  y  con  el  mismo  precio  pactado. 

Para  la  estimación  del  VR  de  un  forward  o  de  un  futuro  que  no  tenga  una 
cotización  fiable,  deberían  compararse  dos  precios  del  subyacente: 

a)  el  establecido  para  la  liquidación  del  contrato  en  la  fecha  de  venci¬ 
miento,  descontado  con  una  tasa  que  considere  el  costo  del  dinero  y 
los  riesgos  de  la  operación  (que  pueden  ser  mínimos  si  se  la  celebra  en 
un  mercado  institucionalizado);  y 

b)  el  de  la  fecha  de  la  medición. 

Si  la  medición  contable  de  los  derechos  u  obligaciones  emergentes  de  los 
contratos  se  efectuase  con  su  VNR  o  con  su  costo  de  cancelación  y  la  transac¬ 
ción  se  liquidase  con  la  entrega  física  de  los  bienes,  deberían  considerarse  los 
correspondientes  costos  de  disposición  o  cancelación. 


Supongamos  que: 

a)  el  15/04/X1,  Futurista  S.  A.  vende  a  término  (con  fecha  de  liqui¬ 
dación  15/05/X1)  cierta  cantidad  de  trigo; 

b)  los  precios  y  las  tasas  de  interés  a  ambas  fechas  y  al  30/04/X1  (fe¬ 
cha  a  la  cual  se  preparan  estados  financieros)  son  éstos: 
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Concepto  IS/04/XI  30/04/XI  IS/OS/Xl 

Precio  de  la  cantidad  vendida 

A  liquidar  de  inmediato  ('spot')  100.000  102.000  101.000 

A  liquidar  H15/05/X1  ("forward')  103.000  102.500 

Tasa  de  interés  mensual  vigente  (%)  1,25  1,20  1,32 

c)  la  operación  se  hace  en  un  mercado  institucionalizado  que  man¬ 
tiene  un  mecanismo  de  compensación  y  determina  el  importe 
que  cada  participante  deberá  cobrar  o  pagar  a  la  fecha  de  liqui¬ 
dación  de  los  contratos; 

d)  el  contrato  no  tiene  un  precio  conocido; 

e)  al  vencimiento,  Futurista  recibe,  por  la  cancelación  del  contrato 
S  2.000,  que  es  la  diferencia  entre  los  $  103.000  convenidos  y  los 
S  101 .000  del  precio  spot  del  trigo  a  esa  fecha; 

f)  no  hay  IVA; 

g)  la  operación  no  obliga  a  efectuar  depósitos  en  garantía  ni  causa 
gastos; 

h)  no  se  reconocen  los  efectos  de  la  inflación; 

Como  no  existe  un  VR  surgido  de  un  mercado  activo,  debe  estimár¬ 
selo.  Proponemos  hacerlo  mediante  estos  cálculos: 


Concepto 

VD  del  predo  futuro  del  subyacente 
A  percibir  al  vendmiento  (15/05/ 
XI) 

Tasa  mensual  de  interés  (%) 

Oías  hasta  el  vencimiento 
103.000/(1  tasar-” 

Predo  corriente  del  subyacente 
VR  del  contrato 

Cambio  en  el  VR  del  contrato  a  lo  lar¬ 
go  del  mes 


1S/04/X1  30/04/XI  1S/0S/XI 


103.000  103.000  103.000 

1,25  1,20  1,32 

30  15  0 

101.728  102.388  103.000 

100.000  102.000  101.000 

1.728  388  2.000 

388  1.612 


En  consecuencia,  Futurista  debe  reconocer: 
a)  al  30/04/XI,  un  activo  y  una  ganancia  por  $  388; 


b)  en  mayo  de  20X1,  una  ganancia  de  $  1.612  que  incrementa  la 
medida  contable  del  activo,  llevándola  a  S  2.000. 


El  total  de  ganancias  reconocidas  ($  2.000)  es  el  importe  cobrado  al 
vencimiento  del  contrato. 
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Inversamente,  la  contraparte  reconocería  pérdidas  en  los  períodos 
correspondientes  y  por  los  importes  indicados. 


2)  Permutas  financieras  ("swaps") 

Una  permuta  financiera  es  un  contrato  por  el  cual  dos  personas  acuerdan 
intercambios  de  flujos  de  efectivo  en  fechas  determinadas.  En  el  informe  17 
del  CECYT  se  dice  que  uno  de  ellos  debe  ser  fijo  y  el  otro  variable (2),  pero 
nada  impide  la  celebración  de  un  contrato  de  intercambio  de  dos  (lujos  va¬ 
riables  (3). 


Por  ejemplo,  podría  contratarse  una  permuta  financiera  que  obli¬ 
gue  al  intercambio  del  equivalente  en  pesos  de  una  suma  en  dóla¬ 
res  por  el  equivalente  en  pesos  de  otra  suma  en  euros,  en  cuyo  caso 
ambos  flujos  serían  variables. 


T 


En  el  lenguaje  común,  la  palabra  inglesa  "svvap"  suele  traducirse 
como  canje,  intercambio,  permuta  o  trueque,  pero  cualquiera  de  es¬ 
tas  transacciones  podría  hacerse  sobre  cosas  distintas  al  efectivo. 

Por  eso,  la  expresión  "permuta  financiera"  (utilizada  en  la  traducción 
oficial  de  las  NIIF)  nos  parece  preferible  a  “contratos  de  canje’  que  se 
emplea  en  el  informe  del  CECYT  citado  en  la  nota  2. 


Supongamos  que,  el  30/06/X I : 

a)  un  banco  otorga  a  Los  Glúcidos  S.  A.  un  préstamo  de  $  30.000, 
a  ser  reembolsado  el  30/06/X2  junto  los  intereses  del  año,  que 
se  calculan  de  acuerdo  con  la  tasa  LIBO  que  esté  en  vigencia  el 
31/12/X1  más  un  2%; 

b)  la  tasa  LIBO  es  del  5  %; 

c)  Los  Lípidos  S.  A.  recibe  de  otro  banco  un  préstamo  de  $  50.000, 
a  ser  pagado  el  30/06/X2  junto  con  $  3.500  de  intereses  (calcula¬ 
dos  a  la  tasa  anual  fija  del  7  %); 

d)  los  directores  de  Los  Glúcidos  piensan  que  en  el  año  siguiente 
la  tasa  LIBO  subirá,  mientras  que  los  de  Los  Lípidos  suponen  lo 


(2)  Blanco,  Miguel  C...  Britos,  Roberto  O.;  Macho.  Ricardo  O.;  Ouva.  Mario  y  Roí 
tE*.  Mario  M.,  Contabüización  de  instrumentos  derivados,  informe  17  (área  Contabilidad)  del 
CECYT,  1996.  página  11. 

(3)  SI  se  conviniera  un  intercambio  de  flujos  fijos  se  estarla  disimulando  una  donación  a 
ser  concretada  en  una  fecha  futura. 
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contrario,  por  io  que  conciertan  una  permuta  financiera  en  vir¬ 
tud  de  la  cual,  el  30/06/X2: 

1)  Los  Lípidos  pagará  a  Los  Glúcidos  el  interés  anual  que  resulte 
de  aplicar  a  un  capital  imaginario  de  $  50.000  la  tasa  LIBO  vi¬ 
gente  al  31/12/X1  más  un  2  %  (flu)o  de  efectivo  variable); 

2)  Los  Glúcidos  pagará  a  Los  Lipidos  el  interés  anual  sobre  di¬ 
cho  capital  a  la  tasa  del  7  %,  que  es  $  3.500  (flujo  de  efectivo 
fijo); 

3)  la  operación  se  liquidará  mediante  el  pago  de  la  diferencia 
que  se  determine  entre  ambas  obligaciones. 

Si  la  parte  perdedora  cumple  con  lo  pactado  y  ambos  cancelan  sus 

obligaciones  con  terceros,  el  30/06/X2: 

a)  Los  Glúcidos  terminará  pagando  los  intereses  de  su  deuda  con 
una  tasa  anual  fija  del  7  %; 

b)  Los  Lipidos  lo  hará  a  la  tasa  LIBO  más  2  %. 


Si  un  contrato  de  permuta  financiera  no  tuviera  un  precio,  debería  esti¬ 
márselo  mediante  el  descuento,  con  una  tasa  de  interés  corriente,  del  futuro 
intercambio  neto  de  flujos  de  fondos. 


Supongamos  que,  en  el  caso  precedente,  al  31/12/X1,  la  tasa  LIBO 
haya  subido  al  6  %.  Disponiendo  de  este  dato,  podría  determinarse 
que  el  30/06/X2,  Los  Glúcidos  tendrá  el  derecho  de  cobrarle  a  Los 
Lípidos  la  diferencia  entre: 

a)  S  4.000,  que  es  el  resultado  de  aplicar  al  capital  de  $  50.000  la  tasa 
LIBO  del  31/12/X1  (6  %)  más  el  2  %; 

b)  $  3.500  (que  es  una  suma  fija). 

Al  31/12/X1,  Los  Glúcidos  y  Los  Lípidos  tienen,  respectivamente, 
un  activo  y  un  pasivo  financiero,  cuyo  VR  puede  estimarse  de  este 
modo: 

(4.000  -  3.500)  /  (1  ♦  0,075)*" J  =  500/1 ,0368  =  482 


3)  Opciones 

Una  opción  es  un  contrato  por  el  cual  una  persona  (el  tomador  o  titu¬ 
lar),  mediante  el  pago  de  una  suma  de  dinero  no  reembolsable  (la  prima), 
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adquiere  el  derecho  (pero  no  contrae  la  obligación)  de  que  la  otra  parte 
(el  lanzador  o  emisor)  le  venda  o  le  compre  cierto  bien  (el  subyacente)  a 
un  precio  fijo  predeterminado  (el  precio  de  ejercicio)  o  le  permute  ciertos 
bienes  u  obligaciones  por  otros  antes  de  la  fecha  de  vencimiento  estipu¬ 
lada  ( opción  tipo  americano)  o  solamente  en  esa  fecha  ( opción  tipo  euro¬ 
peo). 


Ejemplos: 

a)  una  opción  de  compra  ("cali”)  puede  otorgar  el  derecho  de  ad¬ 
quirir  100  acciones  de  una  sociedad  determinada  no  después 
del  15/12/X1  al  precio  de  $  0,85  por  acción; 

b)  una  opción  de  venta  (“put")  puede  otorgar  el  derecho  de  vender 
700  toneladas  de  determinado  cereal  no  después  del  15/1 1/X1  al 
precio  de  $  1 00  por  tonelada; 

c)  una  opción  de  permuta  (“barter")  podría  otorgar  el  derecho  de 
reemplazar,  no  después  de  la  fecha  de  vencimiento,  una  deuda  a 
tasa  de  interés  flotante  por  otra  a  tasa  fija. 


Si  una  opción  no  se  ejerce  dentro  del  plazo  estipulado  en  el  contrato,  el, 
tomador  pierde  sus  derechos  y  el  lanzador  se  libera  de  su  obligación. 

Las  opciones  lanzadas  y  no  ejercidas  tienen  valores  que  dependen  bá¬ 
sicamente  de  estos  factores,  que  son  los  que  se  consideran  en  los  modelos 
matemáticos  de  fijación  de  sus  precios: 

a)  el  precio  de  ejercicio  y  su  relación  con  la  cotización  corriente  del  sub-í 
yacente; 

b)  el  tiempo  faltante  para  el  vencimiento  de  la  opción; 

c)  el  costo  del  dinero  correspondiente  a  ese  lapso; 

d)  las  expectativas  del  público  sobre  los  cambios  del  precio  de  mercado 
del  subyacente; 

e)  la  volatilidad  de  este  precio. 

La  variable  más  importante  es  la  primera,  porque  un  cambio  en  el  precio 
del  subyacente  puede  ocasionar  una  modificación  porcentual  mucho  más 
importante  en  el  precio  de  una  opción  para  su  compra  o  venta. 

Para  estimar  el  VR  de  una  opción  sin  cotización,  debería  emplearse  el 
modelo  matemático  de  fijación  de  precios  que  se  presuma  emplearán  los 
operadores  del  mercado  en  el  cual  el  emisor  de  estados  financieros  compre 


894 _ Enrique  Fowier  newton _ 

o  venda  opciones.  Muchos  emplean  las  fórmulas  de  Black.  Scholes  y  Mer- 
ton  (4),  que  son  las  siguientes  (5): 

POC  =  PCS  •  N(d,)  -  PE  *  e  ”  N(cy 
POVrrPOC-PA  +  PE'e^. 


siendo: 

POC:  precio  de  una  opción  de  compra; 

POV:  predo  de  una  opción  de  venta ; 

PCS:  precio  corriente  del  subyacente; 

N(d,):  probabilidad  basada  en  la  distribución  de  Gauss  de  que.  en  una 
población  distribuida  normalmente,  con  media  igual  a  0  y  des¬ 
viación  estándar  igual  a  1,  una  variable  no  se  encuentre  por  enri¬ 
ma  de  ^  (6); 

PE:  precio  de  ejercicio  de  la  opción; 

e:  el  número  2,7 1 828 1 82846  ( base  de  los  logaritmos  naturales); 

fc  tasa  anual  de  interés  (sin  riesgo)  para  capitalización  continua; 

t:  parte  proporcional  del  año  (cantidad  de  días  dividido  365)  a 

transcurrir  hasta  la  fecha  de  vencimiento. 

En  la  fórmula  correspondiente  al  precio  de  la  opción  de  venta  (POV)  debe 
utilizarse  el  de  la  opción  de  compra  (POC)  o  su  estimación  correspondiente 
al  mismo  subyacente,  con  idéntico  vencimiento  e  igual  precio  de  ejercicio. 

En  las  fórmulas  presentadas.  P£  *  es  una  aproximación  del  VD  del 
precio  de  ejercicio  a  la  fecha  de  la  medición.  Para  obtener  un  resultado  más 
preciso  (pero  no  muy  distinto),  esa  expresión  debería  ser  reemplazada  por 
PE!(¡+iy. 


Supongamos  que  el  precio  de  ejercicio  (PE)  sea  $  1.000,  que  la  tasa 

de  interés  (i)  sea  del  6  %  y  que  para  el  vencimiento  de  la  opción  fal¬ 
ten  90  días.  El  VD  del  precio  de  ejercicio,  es: 

PE  /  (1+i)'  =  1.000  /  (1  ♦  0,06)w'** * * 4 5 6=  1.000/  1,0145  =  985,74 


(4)  Black,  Fi&cher  y  Scholbs,  Myron,  The  Prklng  of  Oplíoiu  and  Corporale  UabtlMa. 
The  Journal  of  Política]  Econotny,  mayo-junio  de  1973,  páginas  637-654,  reproducido  en  Rreog 
mitón  and  Mmsuirment  of  Financial  Instruments,  memorando  de  discusión  de  la  FASB.  1991, 
páginas  184-201. 

(5)  La  slmbologla  que  utilizamos  difiere  de  la  que  aparece  en  otros  libros. 

(6)  En  Microsoft  FjccH  (en  espaAol).  se  obtienen  con  la  función  “DISTR.NORM.ES- 
TAND'. 
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Usando  la  expresión  que  aparece  en  la  fórmula,  se  obtiene  un  resul¬ 
tado  que  difiere  del  anterior  en  aproximadamente  el  0,04  %: 

PE*e'“=  1.000  *  2,71828182846  «■«*»»  =985,31 


Los  d.  se  calculan  así: 

d,  =  |Lo (PCS /  PE)  +  (l  +  CT*/2)t]/(0 t,/J) 

d2  =  [Ln  (PCS  /  PE)  +  (I  -  o2/  2)  t  J  /  (a  tlr2 ) 

siendo,  además  de  los  símbolos  ya  presentados  arriba: 

L,:  logaritmo  natural  (de  la  expresión  entre  paréntesis); 

<r.  medida  referida  a  la  volatilidad,  a  cuyo  concepto  y  cálculo  nos  refe¬ 
riremos  enseguida. 

Para  la  aplicación  de  estas  fórmulas,  el  mayor  problema  es  estimar  la  me¬ 
dida  de  volatilidad  (a).  Black,  Scholes  y  Merton  la  refieren  a  la  variación  del 
rendimiento  de  la  acción  durante  un  intervalo  de  tiempo  (7),  que  debería  cal¬ 
cularse  a  partir  de  observaciones  sobre  las  variaciones  porcentuales  de  los 
precios  y  no  de  éstos  en  sí  mismos.  Parece  errónea  la  definición  dada  por  la 
FASBen  1991,  que  caracteriza  a  a  como  la  “desviación  estándar  del  precio  de 
la  acción"  (8). 

El  articulo  de  Black,  Scholes  y  Merton  no  ilustra  sobre  el  modo  de  aplicar 
las  fórmulas  y  los  libros  de  finanzas  suelen  eludir  la  cuestión  del  cálculo  de  o 
o  sugieren  aproximaciones  más  o  menos  groseras  (9). 

Además,  debería  considerarse  que: 

a)  la  volatilidad  que  debería  interesar  es  la  esperada  hasta  el  vencimien¬ 
to  de  la  opción; 

b)  los  cambios  de  precios  del  pasado  pudieron  estar  afectados  por  un 
contexto  económico  distinto  al  actual. 

En  definitiva,  dado  el  problema  de  que  la  última  transacción  de  una  op¬ 
ción  se  haya  producido  antes  de  un  cambio  importante  en  la  cotización  del 
activo  subyacente  y  de  que  no  se  conozcan  estimaciones  confiables  de  la  vo¬ 
latilidad,  podría  intentarse  una  estimación  del  precio  corriente  de  dicha  op¬ 
ción  de  la  siguiente  manera: 


(7)  Articulo  citado  en  la  nota  4,  página  639. 

(8)  Memorando  de  discusión  citado  en  la  nota  4,  página  1 76. 

(9)  Encontramos  una  excepción,  que  seguramente  no  es  la  única,  en  Colburn.  Iames  T., 
Tradíng  in  Options  on  Futures,  NYIF,  1990,  página  160 
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a)  buscar  el  valor  de  o  Implícito  en  el  último  precio  conocido,  que  permi¬ 
ta  satisfacer  las  Igualdades  expresadas  en  la  fórmula  de  Black,  Schoies 
y  Merton  para  opciones  de  compra,  dados: 

1 )  una  estimación  razonable  de  la  tasa  de  Interés  (/);  y 

2)  los  datos  ciertos,  a  la  fecha  de  la  última  transacción,  del  tiempo  fol¬ 
lante  hasta  la  fecha  del  vencimiento  ( l)  y  de  los  precios  de  la  opción 
de  compra  ( POC ),  del  activo  subyacente  (PA),  y  de  ejercicio  (PE): 

b)  estimar  el  precio  corriente  de  la  opción  de  compra  ( POC)  usando  la 
misma  fórmula  y. 

1)  una  estimación  razonable  de  la  tasa  de  interés  (i),  que  puede  ser 
la  misma  considerada  para  el  cálculo  anterior,  corregida  (si  fuere 
necesario)  para  considerar  los  cambios  en  el  contexto  económico; 

2)  los  datos  reales,  a  la  nueva  fecha,  del  precio  corriente  del  activo 
subyacente  (PA),  del  precio  de  ejercicio  (PE,  que  es  un  dato  fijo)  y 
del  tiempo  faltante  hasta  la  fecha  del  vencimiento  (/,  que  debe  ha¬ 
ber  disminuido); 

3)  el  valor  de  o  determinado  en  el  paso  a). 


Supongamos  que: 

a)  al  30/06/X1  se  posee  una  opción  de  compra  de  10.000  acciones 
de  Monjes  S.  A.  con  vencimiento  08/09/X1  y  precio  de  ejercicio 
$9,09; 

b)  al  cierre  de  las  operaciones  del  día,  cada  acción  de  Monjes  coti¬ 
zaba  a  $  7,90; 

c)  durante  los  últimos  días  del  mes  la  opción  adquirida  no  registró 
operaciones,  mientras  que  el  subyacente  tuvo  variaciones  im- 
portantes; 

d)  la  desviación  estándar  del  rendimiento  de  la  acción  (a)  implícita 
en  la  última  cotización  disponible  es  0,98; 

e)  la  tasa  de  Interés  anual  para  capitalización  continua  (/)  es  15  %. 

El  tiempo  faltante  para  el  vencimiento  es  70  días,  de  donde  resulta: 

t  =  70  /  365  =  0,191781 

Con  estos  datos  se  calculan  dl  y 

d,  =  (Lfj  (7.90/9,09)  ♦  (0,15  +  0,9872)  0,191781)  /  (0,98  *  0.191781 
=  -0,045983 

d,  =  [L,,  (7,90/9,09)  ♦  (0,15  -  0,9872)  0,191781)  /  (0,98  *  0,191781w) 

=  -0,475152 
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Fl  paso  siguiente  es  calcular  las  áreas  acumulativas  de  la  distribu¬ 
ción  normal  correspondiente  a  d,  dj.  En  el  caso  es: 

N(d,)=  N( -0,045983)  =  0.48166 
N(cy  =  N(-0,475152)  =  0,31734 

Por  lo  tanto,  el  valor  razonable  estimado  de  la  opción  de  compra 
es: 

POC  =  7,90  (0,48166)  •  9,09  0,31734  =  1,0023 

Para  el  total  de  las  acciones: 

10.000*  1,0023  =  10.023 

Si  en  lugar  de  una  opción  de  compra  se  tuviera  una  de  venta  sobre 
el  mismo  subyacente,  con  el  mismo  precio  de  ejercicio  e  igual  pla¬ 
zo.  la  estimación  de  su  valor  razonable  (para  cada  opción)  sería: 

POV  =  1,0023  -  7,90  +  9,09  e,A,*,aw,7,n  =  1,9349 


Dado  que  hemos  hecho  referencia  a  unos  modelos  matemáticos  de  fija¬ 
ción  de  precios  de  opciones,  nos  parece  oportuno  presentar  algunas  conside¬ 
raciones  sobre  la  forma  en  que  funcionan  (10). 

El  precio  de  una  opción  puede  considerarse  integrado  por  tres  elemen¬ 
tos: 

a)  un  “valor  intrínseco’  que: 

1)  en  las  opciones  de  compra,  es  el  exceso  (si  existiere)  del  precio  co¬ 
rriente  del  subyacente  sobre  el  precio  de  ejercicio  (1 1); 

2)  en  las  opciones  de  venta,  es  el  exceso  (si  existiere)  del  precio  de 
ejercicio  sobre  el  precio  corriente  del  subyacente  (12); 

b)  el  “valor  tiempo’  del  precio  de  ejercicio,  que  es  la  diferencia  entre  el 
importe  de  éste  y  su  VD; 

c)  un  “valor  volatilidad*  resultante  de  las  expectativas  sobre  cambios  en 
los  precios  del  subyacente. 

OPara  un  mayor  análisis  sobre  la  cuestión,  ver  las  páginas  1 7 1  - 1 74  del 
memorando  de  discusión  citado  en  la  nota  4. 


(10)  El  lector  encontrará  desarrollos  mucho  más  completos  en  libro»  robre  administra¬ 
ción  financiera. 

(11)  Si  el  segundo  fuera  mayor,  el  valor  intrínseco  sena  nulo. 

(12)  Idem. 
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En  las  fórmulas  de  Black.  Scholes  y  Merton,  los  elementos  determinante* 
del  valor  intrínseco  de  la  opción  son  el  precio  corriente  del  subyacente  ( PCS) 
y  el  precio  de  ejercicio  (PE),  modificados  para  considerar: 

a)  el  valor  volatilidad,  a  través  de  N(dt)  y  N(dJ.  que  son  medidas  de  pro¬ 
babilidades  cuyo  valor  debe  estar  entre  0 y  I; 

b)  el  valor  tiempo  de  PE.  mediante  su  multiplicación  por  e'^. 

Los  supuestos  utilizados  por  los  autores  citados  son  los  siguientes: 

a)  la  opción  sólo  puede  ejercerse  al  vencimiento  (es  del  tipo  europeo): 

b)  la  tasa  de  interés  es  conocida  y  constante: 

c)  el  precio  de  la  acción  sigue  un  comportamiento  aleatorio  y  se  distri¬ 
buye  normalmente  (de  acuerdo  con  la  función  de  Gauss)  con  una  des¬ 
viación  estándar  proporcional  al  cuadrado  de  dicho  precio; 

d)  la  desviación  estándar  del  retomo  sobre  la  acción  es  constante; 

e)  no  hay  dividendos  ni  distribuciones  de  otro  tipo; 

f)  no  hay  costos  por  las  compras  o  ventas  de  la  acción  ni  de  la  opción; 

g)  pueden  hacerse  préstamos  sobre  fracciones  del  precio  de  la  acción  a 
la  tasa  de  interés  de  corto  plazo; 

h)  no  hay  castigos  por  lanzar  opciones  sobre  acciones  que  no  se  tie¬ 
nen  ( 13). 

En  general,  se  considera  que: 

a)  los  supuestos  recién  mencionados  son  muy  restrictivos  y  limitan  la 
utilidad  del  modelo; 

b)  sin  embargo,  la  mayoría  de  los  supuestos  cuestionables  pueden  ser 
corregidos. 

Años  atrás,  Svvieringa  señaló  que  la  fórmula  debería  ser  modificada  para 
considerar  los  dividendos  en  efectivo,  la  probabilidad  de  que  la  opción  se 
ejerza  antes  del  vencimiento,  los  cambios  en  la  volatilidad,  la  incertidumbre 
sobre  las  tasas  de  interés  y  otras  cuestiones  (14). 

Por  otra  parte,  ya  señalamos  las  dificultades  inherentes  al  cálculo  de  la 
volatilidad.  Es  posible  calcular  valores  de  o  sobre  la  base  de  observaciones 
reales  de  los  cambios  en  los  precios  del  subyacente  durante  un  período  ante¬ 
rior  a  la  fecha  de  la  valuación,  pero  nada  asegura  que  la  volatilidad  entre  ésta 
y  la  fecha  de  vencimiento  sea  similar  a  la  histórica  estimada. 


(13)  Artículo  diado  en  la  nota  4.  página  640. 

(14)  Swtkxinga.  RoBP.rr  Accounting/or  Stock  Optioru.  en  FASB  Status  Repon  numero 
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Párrafo  aparte  merece  el  supuesto  de  que  las  opciones  se  ejercen  al  ven¬ 
cimiento  pero  nunca  antes.  Black,  Scholes  y  Merton  minimizan  los  efectos  de 
esta  cuestión  cuando  expresan: 

La  fórmula  (...)  fue  deducida  bajo  el  supuesto  de  que 
la  opción  9ólo  puede  ser  ejercida  en  la  fecha  t'(15). 
Sin  embargo,  Merton  (16)  ha  demostrado  que  el  valor  de 
la  opción  es  siempre  mayor  que  el  que  tendría  si  fuera 
ejercida  de  inmediato  (...)  Por  lo  tanto,  un  inversor 
racional  no  ejercerá  una  opción  de  compra  antes  de  su 
fecha  de  vencimiento  y  el  valor  de  una  opción  de  com¬ 
pra  americana  será  igual  al  de  una  opción  de  compra 
europea  (17)  . 

Discrepamos.  En  los  hechos,  hay  “inversores  racionales’  que  ejercen 
'calis'  (o  ’puts')  antes  de  su  vencimiento  porque  estiman  que  durante 
el  tiempo  restante  hasta  el  vencimiento  el  precio  del  subyacente  bajará 
(o  subirá).  Por  esto  y  porque  una  opción  americana  da  mayores  oportu¬ 
nidades  al  tomador,  su  precio  debería  ser  superior  y  no  igual  al  de  una 
europea. 

Los  propios  Black,  Scholes  y  Merton  efectuaron  pruebas  empíricas  de  su 
fórmula  e  informaron  que  de  ellas  surgió  lo  siguiente: 

a)  sistemáticamente  y  con  referencia  a  los  valores  predichos  por  la  fór¬ 
mula,  los  tomadores  pagaban  "precios"  mayores  y  los  lanzadores  reci¬ 
bían  “precios"  menores  (en  las  transacciones  hay  costos  importantes 
a  cargo  de  los  tomadores)  (18); 

b)  las  diferencias  entre  precios  reales  y  valores  resultantes  de  la  fórmula 
son  mayores  en  las  opciones  sobre  acciones  de  menor  riesgo  que  en 
las  de  mayor  riesgo. 

Ahora  bien,  aunque  las  fórmulas  de  Black.  Scholes  y  Merton  sean  imper¬ 
fectas,  su  uso  amplio  por  parte  de  los  operadores  las  hace  útiles  para  estimar 
VR.  Esto,  porque  el  objetivo  de  su  aplicación  no  es  estimar  precios  “lógicos" 
sino  precios  reales. 

A  En  el  apartado  7,4,c),  nos  referimos  a  otro  modelo  de  ñjación  de  pre- 
■  cios:  el  de  Cox,  Ross  y  Rublnstein,  denominado  “binomialT 


(15)  La  de  vencimiento,  según  la  simbología  usada  por  ios  autores. 

(16)  Merton,  Robert  C.,  7 heory  of  Rutional  Option  Priclng,  Bell  Journal  of  Económica. 

1973. 

(17)  Artículo  citado  en  la  nota  4,  página  646. 

(18)  Til  como  está  expuesta,  la  conclusión  es  contradictoria  porque  los  precios  deben  ser 
los  mismos  para  lanzadores  V  tomadores.  Es  posible  que  los  autores  se  hayan  referido  a  los  cos¬ 
tos  totales  pagados  por  los  tomadores  (precios  más  comisiones,  aranceles  e  impuestos)  y  a  los 
VNR  (precios  menos  gastos  de  venta)  obtenidos  por  los  lanzadores. 
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c)  Moneda  de  nominación  distinta  a  la  de  medición 

Cuando  un  derivado  está  nominado  en  una  moneda  distinta  a  la  de  me¬ 
dición  y  no  tiene  un  VR  expresado  en  ésta: 

a)  el  criterio  seguido  para  su  medición  debe  aplicarse  sobre  los  impone» 
expresados  en  ia  moneda  de  nominación; 

b)  el  impone  obtenido  en  el  paso  anterior  debe  convertirse  a  la  moneda 
de  medición,  aplicando  el  tipo  de  cambio  entre  ambas  monedas  que 
resultare  más  apio  a  la  fecha  de  la  medición. 

d)  Ajustes  por  inflación  y  conversiones 
(método  temporal) 

Cualesquiera  fueren  su  fecha  de  medición  y  el  atributo  empleado  para 
ella,  la  medida  contable  asignada  a  un  derivado  representa  poder  adquisitivo 
de  dicha  fecha.  En  consecuencia: 

a)  para  el  ajuste  por  inflación  de  su  medida  contable,  debe  considerárse¬ 
la  expresada  en  moneda  de  la  fecha  de  medición; 

b)  para  una  conversión  a  otra  moneda  por  el  método  temporal  al  que 
nos  referiremos  en  el  capitulo  22,  debe  utilizarse  un  tipo  de  cambio 
correspondiente  a  esa  fecha. 

El  ajuste  (o  la  conversión)  de  los  correspondientes  resultados  de  tenencia 
requiere: 

1)  la  reexpresión  de  las  medidas  contables  comparadas  para  su  determi¬ 
nación; 

2)  la  realización  de  nuevas  comparaciones,  empleando  las  cifras  ajusta¬ 
das  o  convertidas  en  el  paso  anterior. 

16,4.  MEDICIÓN  INICIAL 

A  menos  que  la  compra  o  la  venta  de  un  derivado  implique  un  subsidia 
su  medición  inicial  debe  hacerse  por  el  VR  de  la  contraprestación  entregada 
o  recibida  (cuando  existiere),  que  normalmente  es  una  suma  de  dinero.  Esta 
contraprestación  no  existe  en  los  casos  de  los  futuros  y  los  fbrwards. 

16,5.  MEDICIÓN  PERIÓDICA 
a)  Criterio  general 

Para  la  asignación  periódica  de  medidas  contables  a  los  derivados,  lo  más 
razonable  y  práctico  es  considerar  su  VR  observado  o,  si  no  existiera  un  mer¬ 
cado  para  ellos,  una  estimación  defendible  de  dicho  VR. 
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No  es  habitual  que  los  costos  derivados  de  la  cancelación  de  un  derivado 
sean  importantes.  Si  ocurriere,  sería  más  adecuado  medirlos  por  su  VNR  (si 
fueran  activos)  o  por  su  costo  de  cancelación  (si  se  tratara  de  pasivos),  aun¬ 
que  es  posible  que  las  NC  por  aplicar  requieran  que  aun  en  ese  caso  se  los 
compute  por  sus  VR. 

Por  comodidad,  en  el  resto  del  capítulo  nos  referiremos  únicamente 


a  la  aplicación  de  VR. 


En  una  minoría  de  casos,  es  imposible  asignar  aun  derivado  un  VR  ñable. 
Cuando  esto  ocurre,  no  parece  haber  otra  solución  que: 

a)  mantener  la  medida  contable  que  le  fue  asignada  originalmente; 

b)  considerar  sus  eventuales  efectos  sobre  los  IR  de  los  subyacentes 
(cuestión  que  trataremos  en  la  sección  16,8). 

El  criterio  indicado  en  el  inciso  a)  es  arbitrario,  pero  también  lo  sería 
cualquier  otro  que  se  aplicase  en  el  caso. 

b)  Derivados  incorporados  en  instrumentos  compuestos 

Un  derivado  podría  estar  incorporado  ("incrustado")  en  un  instrumento 
compuesto  (o  “híbrido”). 

Si  el  segundo  tuviese  su  propia  cotización,  la  separación  del  derivado  no 
serviría  a  ningún  propósito  útil  vinculado  con  su  contabilización.  excepto 
cuando  los  cambios  en  el  VR  del  derivado  deban  ser  tratados  de  alguna  ma¬ 
nera  especial,  por  aplicación  de  la  denominada  “contabilidad  de  coberturas" 
a  la  que  nos  referiremos  en  el  capítulo  próximo. 

En  el  caso  contrario,  el  derivado  debería  ser  reconocido  por  separado  y 
para  su  medición  periódica  debería  aplicarse  un  procedimiento  como  éste: 

a)  determinar  el  VR  del  instrumento  híbrido  considerado  en  su  totali¬ 


dad; 


b)  individualizar  el  VR  más  evidente,  dentro  de  los  asignables  a  sus  com¬ 
ponentes; 

c)  estimar  el  VR  del  otro  componente  por  diferencia. 


Ejemplo:  se  adquiere  el  40  %  de  las  acciones  de  una  sociedad  y  una 
opción  para  comprar  (a  un  precio  determinado  y  dentro  de  cierto 
plazo)  un  15  %  adicional.  En  este  caso,  el  precio  de  la  opción  corres¬ 
pondería  a  la  diferencia  entre: 

a)  el  precio  concertado  por  la  operación;  y 
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b)  el  precio  al  cual  se  habría  comprado  el  40  %  indicado  si  con  él  no 
se  hubiese  recibido  la  opción. 


Si  la  desagregación  referida  no  pudiera  efectuarse  fiablemente,  el  deri¬ 
vado  no  debería  ser  reconocido  por  separado  y  debería  darse  información 
sobre  él  en  nota  a  los  estados  financieros.  Naturalmente,  esto  puede  implicar 
una  medición  no  del  todo  adecuada  del  otro  componente  del  instrumento 
híbrido. 


En  el  caso  del  ejemplo  recién  presentado,  no  se  asignaría  ningún 
importe  a  la  opción  y  el  costo  de  las  acciones  adquiridas  quedaría 
expresado  en  exceso. 


16,6.  BAJA  CONTABLE 

Un  contrato  derivado  debería  darse  de  baja  cuando  se  lo  cancele  o  cadu¬ 
que.  En  tal  caso,  la  medida  contable  que  deba  asignarse  al  derivado  a  la  fecha 
de  la  baja  debería  imputarse  a  resultados,  junto  con  cualquier  contrapresta- 
ción  que  se  obtenga  o  que  se  pague  debido  a  su  cancelación. 

Cuando  se  ejerce  una  opción  de  compra,  el  precio  de  ejercicio  y  los  cos¬ 
tos  relacionados  constituyen  el  costo  del  subyacente  adquirido.  Si  este  activo 
debiera  medirse  por  su  VR,  corresponderá  reconocer  el  correspondiente  re¬ 
sultado. 


Supóngase  que: 

a)  el  17/08/X1,  Especuladora  S.  A.  adquirió,  con  un  costo  de  S  100, 
opciones  que  le  permiten  comprar  en  $  1.400  y  no  después  del 
14/1 1/X1,  cierto  número  de  acciones  de  Cotizante  S.  A.; 

b)  el  3 1  /  10/X1 ,  cuando  el  subyacente  se  cotizaba  en  S  1 .700  y  la  op¬ 
ción  en  $  260,  Especuladora  ejerció  la  opción  pagando  el  pre¬ 
cio  de  ejercicio  (los  ya  referidos  S  1.400)  y  costos  de  compra  por 
$14; 

c)  las  NC  aplicables  al  caso: 

1)  requieren  que  las  acciones  con  cotización  se  midan  por  sus 
VR; 

2)  prohíben  la  consideración  de  los  efectos  de  la  inflación. 

En  este  caso,  el  31/10/X1,  el  tomador  de  la  opción  incorpora  un  bien 
de  fácil  comercialización  que  debe  ser  medido  en  $  1.700.  Por  otra 
parte,  ha  incurrido  en  costos  por  el  resultado  de  la  siguiente  suma: 
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100+  1.400  ♦  14=1.514 

En  consecuencia,  entre  la  fecha  de  adquisición  de  la  opción  y  la  de 
su  ejercido,  deben  reconocerse  resultados  positivos  por: 

1.700-  1.514  =  186 

Este  importe  se  compone  de  la  siguiente  manera: 


Conceptos  Pesos 

Diferencia,  a  la  fecha  de  ejercido,  entre  el  valor  de  la  op- 
dón  y  su  costo  (260  -  100)  160 

Diferencia,  a  la  fecha  de  ejercicio,  entre  el  VR  de  las  acdo- 
nes  adquiridas  y  la  suma  del  efectivo  pagado  y  del  valor  de 
la  opción  ejercida  ((1.700  -  (1.400  ♦  260)1 
Costos  de  adquisidón  de  las  acciones  que  no  se  incorporan 

a  su  medida  contable  inidal  _ -li 

186 


16,7.  IMPUTACIÓN  DE  LOS  RESULTADOS  DE  TENENCIA 

El  tratamiento  contable  de  los  cambios  en  las  medidas  contables  de  los 
derivados  que  participan  en  operaciones  de  cobertura  será  considerado  en 
el  capítulo  siguiente. 

Los  cambios  en  los  VR  de  los  otros  derivados  reconocidos  y  no  dados  de 
baja  deberían  reconocerse  en  resultados  cuando  se  producen. 

16,8.  EFECTO  DE  LA  EXISTENCIA  DE  OPCIONES  SOBRE  LAS 
MEDIDAS  CONTABLES  DE  LOS  SUBYACENTES 

Es  posible  que  un  EEF: 

a)  posea  determinadas  existencias  para  la  venta; 

b)  haya  adquirido  opciones  para  su  venta  o  haya  lanzado  opciones  para 
su  compra. 

Esto  no  ocasiona  problemas  especiales  cuando  las  opciones  se  miden 
por  sus  VR,  como  lo  requieren  diversos  juegos  de  NC.  En  tal  caso,  basta  con 
que  a  los  subyacentes  se  les  aplique  los  criterios  de  medición  cuya  aplicación 
requieran  esas  mismas  normas. 

No  ocurre  lo  mismo  cuando  las  NC  permiten  o  requieren  el  manteni¬ 
miento  de  las  medidas  contables  asignadas  originalmente  a  las  opciones 
compradas  o  lanzadas,  ya  fuere  con  carácter  general  o  en  los  casos  en  que  no 
fuese  posible  determinar  su  VR. 
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Si  el  EEF  es  titular  de  una  opción  de  venta: 

a)  su  precio  de  ejercicio  puede  superar  al  que  se  obtendría  por  el  subya¬ 
cente  si  no  se  tuviese  la  opción: 

b)  en  tal  caso: 

1)  el  valor  que  el  subyacente  tiene  para  el  EEF  (pero  no  para  otras  per 
sonas)  es  su  precio  de  ejercido; 

2)  ese  valor  incluye  a  la  medida  contable  asignada  a  la  opción. 

En  consecuencia,  el  importe  a  considerar  como  valor  de  una  existencia 
sobre  la  cual  se  dispone  de  una  opdón  de  venta  no  debería  ser  inferior  a  la 
diferenda  entre  su  precio  de  ejerddo  y  la  medida  contable  asignada  a  dicha 
opción.  Si  se  quisiese  determinar  el  VNR  del  subyacente,  deberían  restarse 
los  gastos  motivados  por  su  enajenación. 


Un  EEF  tiene  existendas  para  la  venta,  cuyo  predo  de  mercado  es 
S  1.000  y  una  opción  que  permite  venderlos  en  $  1.030.  La  opción 
no  tiene  cotizadón  y  se  mantiene  medida  por  su  costo  original,  que 
fue  $  23.  En  cualquier  caso,  la  venta  generará  gastos  por  $  5. 

Dados  estos  supuestos,  el  VNR  del  activo  subyacente  será  de  S  1.002. 
porque  ese  importe: 

a)  resulta  de  tomar  el  predo  de  ejercido  ($  1 .030)  y  restarle  los  gas¬ 
tos  de  venta  (S  5)  y  la  medida  contable  de  la  opción  ($  23); 

b)  supera  a  S  995,  que  es  la  diferenda  entre  el  precio  de  mercado 
dd  activo  subyacente  ($  1.000)  y  los  gastos  de  venta  ($  5). 

La  suma  del  VNR  de  las  existencias  para  la  venta  (S  1 .002)  y  la  medi¬ 
da  contable  asignada  a  la  opción  de  venta  (S  23)  es  $  1 .025,  que  es  el 
neto  que  se  obtendría  ejerciendo  la  opción  a  la  fecha  de  los  estados 
financieros  (un  ingreso  de  $  1.030  y  gastos  por  $  5). 


Si  el  EEF  hubiera  lanzado  una  opción  de  compra: 

a)  su  precio  de  ejerddo  podría  ser  inferior  al  precio  que  obtendría  por  el 
subyacente  si  no  hubiese  emitido  la  opción; 

b)  en  tal  caso,  el  valor  que  el  subyacente  tiene  para  el  EEF  (pero  no  para 
otras  personas)  resulta  de  sumar: 

1)  d  predo  de  ejerddo  de  la  opdón; 

2)  la  medida  contable  asignada  a  la  opción,  ya  que  el  pasivo  contabi¬ 
lizado  desparecería  si  la  opdón  fuese  ejercida. 
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En  consecuencia,  el  Importe  a  considerar  como  VR  de  una  existencia  so¬ 
bre  la  cual  se  ha  emitido  una  opción  de  compra  no  debería  superar  a  la  suma 
del  precio  de  ejercido  de  la  misma  y  de  la  medida  contable  asignada  a  dicha 
opdón.  Si  en  lugar  del  VR  se  quisiese  determinar  el  VNR  del  subyacente,  de¬ 
berían  restarse  los  gastos  motivados  por  la  enajenación  del  subyacente. 


Supongamos  que  se  tienen  activos  listos  para  la  venta  cuyo  precio 
de  mercado  es  S  2.000  y  se  ha  otorgado  una  opción  de  compra  que 
permite  que  su  titular  los  adquiera  en  $  1.950.  La  opdón  no  tiene 
cotización  y  está  contabilizada  como  pasivo  por  el  importe  recibido 
por  su  lanzamiento,  que  fue  S  26.  En  cualquier  caso,  la  venta  gene¬ 
rará  gastos  por  S  10. 

En  este  caso,  el  VNR  del  subyacente  será  de  $  1 .966,  porque  ese  im¬ 
porte: 

a)  resulta  de  tomar  el  precio  de  ejercicio  ($  1.950),  restarle  los  gas 
tos  de  venta  ($  10)  y  sumarle  la  medida  contable  del  pasivo  reco¬ 
nocido  por  la  opción  lanzada  ($  26); 

b)  es  inferior  a  $  1.990,  que  es  la  diferencia  entre  el  predo  de  mer 
cado  del  activo  subyacente  ($  2.000)  y  los  gastos  de  venta  ($  10). 

La  diferenda  entre  el  VNR  de  las  existencias  para  la  venta  ($  1.966) 
y  la  medida  contable  asignada  a)  pasivo  ($  26)  es  $  1.940,  que  es  el 
neto  que  se  obtendría  si  el  tenedor  de  la  opción  la  ejerciera  en  la 
fecha  de  los  estados  ñnanderos  (un  ingreso  de  $  1.950  y  gastos  por 
$10). 


16,9.  NI1F 


El  reconocimiento  y  la  medición  de  la  generalidad  de  los  instrumentos 
financieros  está  tratado  en  la  NIC  39  y  en  la  NIIF  39,  cuyas  reglas  deben  con¬ 
siderarse  teniendo  en  cuenta  lo  indicado  en  el  apanado  5. 1 1.a). 


/1\  Para  la  elaboración  del  resto  de  esta  secdón  (y  de  otros  capítulos  de 
este  libro),  consideraremos  el  texto  de  la  versión  actualizada  de  la 
NIIF  9  (la  modiñcada  en  20 1 3)  pero  no  los  de  sus  versiones  de  2009  y 
2010  ni  las  normas  reemplazadas  de  la  NIC  39. 
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Quién  esté  interesado  en  nuestros  comentarios  sobre  la  versión  de 
la  NIC  39  anterior  a  la  emisión  de  la  NIIF  9  puede  recunir  a  la  sexta 
edidón  de  este  libro  (La  Ley,  2010). 


En  el  momento  de  su  reconocimiento  inicial,  y  salvo  por  lo  indicado  más 
adelante,  un  derivado: 
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a)  debe  medirse  por  su  VR(  19); 

b)  puede  ser  asignado,  al  igual  que  otros  instrumentos  financieros,  a  la 
categoría  de  cuentas  *al  valor  razonable  con  cambios  reconocidos  en 
resultados'  mediante  el  ejercicio  de  la  OVR  a  la  que  nos  referimos  en 
la  sección  5,6,b). 

Excepción:  cuando  un  VR  difiera  del  precio  formal  establecido  para  la 
transacción,  el  activo  financiero  se  medirá  inicialmente: 

a)  si  su  VR  pudiera  observarse  en  un  mercado  activo  o  estimarse  apli¬ 
cando  una  técnica  de  valuación  que  solamente  utiliza  datos  tomados 
de  mercados  observables,  por  dicho  valor,  reconociéndose  la  diferen¬ 
cia  con  el  precio  formal  como  una  ganancia  o  una  pérdida; 

b)  por  el  precio  formal,  en  los  restantes  casos  (20). 

De  no  ejercerse  la  OVR.  la  medición  posterior  del  derivado  igualmente 
debe  hacerse  al  VR(21). 

Las  normas  que  posibilitan  la  aplicación  de  la  ‘contabilidad  de  cobertu¬ 
ras'  serán  comentadas  en  la  sección  17,9. 

16,10.  “NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

En  la  NPLP,  las  cuestiones  referidas  en  este  capítulo  se  tratan  en  la  sec¬ 
ción  12  (oíros  instrumentos  financieros  emitidos).  Repetímos  que  para  el  reco¬ 
nocimiento  y  la  medición  contable  de  los  instrumentos  financieros,  la  NPLP 
cuenta  con  una  opción  irrestricta  de  aplicar: 

a)  las  secciones  1 1  y  12  (tomadas  en  bloque);  o 

b)  la  NIC  39(22),  en  la  versión  que  el  emisor  de  los  estados  financieros 
debería  utilizar  sí  preparase  sus  estados  financieros  de  acuerdo  con 
las  NIIF  (23). 

Suponemos  que  esta  regla  recién  será  modificada  cuando  la  NIIF  9  esté 
completa. 

Las  normas  de  la  sección  12  aplicables  a  los  derivados  están  en  línea  con 
las  que  consideramos  razonables,  salvo  por  lo  que  sigue. 

Respecto  de  los  cambios  en  los  VR: 


(19)  NIIF 9.  párrafos 5.1.1, 5. 1.1A y 5.1.2. 

(20)  NIIF  9,  párrafo  B5.1  JA. 

(21)  NIIF  9.  párrafos  4.1.4  y  4.2.1. 

(22)  NPLP.  párrafo  1 12.  En  cualquier  caso,  las  reglas  de  exposición  a  aplicar  son  las  con¬ 
tenidas  en  las  secciones  1 1  y  12  de  la  NPLP, 

(23)  L o  deducimos  dei  párrafo  10. 1 1 ,  Indio  (b)  de  la  NPLP.  que  se  refiere  a  los  cambios  de 
poHUcas  contable*  ocasionados  por  las  modificaciones  a  la  NIC  39. 
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a)  una  regla  indica  que  debe  reconocérselos  en  el  resultado  del  perío¬ 
do  (24)  (criterio  que  compartimos);  pero 

b)  otras  habilitan  la  aplicación  de  una  “contabilidad  de  coberturas’  cuan¬ 
do  se  cumplen  ciertas  condiciones  (25),  lo  que  implica  una  excepción 
a  la  regla  anterior,  no  mencionada  en  ella  (problema  de  redacción). 

16,1 1.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

Las  NC  de  la  FACPCE  sobre  derivados  se  encuentran  principalmente  en 
la  sección  2  de  la  segunda  parte  de  la  RT  18,  cuyo  texto  actual  proviene  de  la 
RT  20,  de  2002,  que  se  inspiró  en  la  NIC  39  de  entonces. 

Las  NCP#RT26  se  diferencian  de  la  NIIF  9  en  que: 

a)  no  brindan  una  OVR; 

b)  la  medición  periódica  de  los  instrumentos  derivados  debe  hacerse: 

1)  si  son  activos,  por  su  VNR,  si  fuere  objetivamente  determinable  (si 
no  lo  fuere,  se  mantiene  la  medida  contable  anterior)  (26); 

2)  si  son  pasivos,  por  su  costo  de  cancelación  si  fuere  objetivamen¬ 
te  determinable  (si  no  lo  fuere,  se  mantiene  la  medida  contable 
anterior)  (27). 

En  la  sección  17,1 1  veremos  que  también  hay  diferencias  en  las  reglas 
referidas  a  las  coberturas,  que  afectan  la  imputación  de  los  cambios  en  las 
medidas  contables  de  los  derivados. 

16,12.  US  GAAP 

La  ASC  se  refiere  especialmente  a  la  contabilización  de  los  derivados  en 
su  tópico  815  (derivados  y  coberturas),  que  es  extensísimo  y  trata  numerosos 
casos  particulares,  al  punto  que  la  sección  referida  a  su  alcance  (la  815-10-15) 
contiene  142  párrafos. 

En  cuanto  tiene  que  ver  con  el  reconocimiento,  la  medición  y  la  baja  de 
derivados,  las  disposiciones  de  dicho  tópico  están  alineadas  con  las  NIIF, 
excepto  porque  existen  diferencias  en  las  modalidades  de  aplicación  de  las 
OVR,  que  comentamos  en  el  apartado  5,6,b). 


(24)  NPLP,  párrafo  12.8 

(25)  NPLP.  párrafos  12.15-12.25. 

(26)  RT  18.  segunda  parte,  sección  2.5.1. 

(27)  RT  18,  segunda  parte,  sección  2.5.2. 
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Hay  reglas  especificas  para  la  medición  de  los  ’forward*'  sobre  cierto» 
títulos  de  deuda  o  patrimonio  (28). 


16.13.  RESUMEN 

Todo  derivado  debería  reconocerse  contablemente,  en  tanto  puede  asig 
narscle  un  VR  (base  para  la  determinación  de  los  VNR  y  los  costos  de  cance¬ 
lación)  que  sea  fiable. 

Para  la  medición  contable  (inicial  y  periódica)  de  los  derivados  preferi¬ 
mos  el  empleo  de  su  VNR  o  de  su  costo  de  cancelación  (según  que  se  origine 
un  activo  o  un  pasivo)  pero  algunas  NC  requieren  el  empleo  de  VR,  lo  que  es 
razonable  mientras  los  costos  de  las  transacciones  sean  insignificantes. 

Si  un  derivado  estuviese  incorporado  en  otro  instrumento  o  se  negociase 
junto  con  éste,  debería  intentarse  su  separación  inicial  sobre  la  base  del  pre¬ 
cio  de  mercado  del  instrumento  compuesto  o  de  alguno  de  sus  componen¬ 
tes,  pero  esto  sería  innecesario  si  éste  tuviera  su  propia  cotización  y  contable¬ 
mente  se  lo  midiera  por  su  VR. 

Al  estimar  VR  que  no  puedan  ser  obtenidos  en  mercados  activos,  debe¬ 
rían  aplicarse  modelos  matemáticos  que  reflejen  la  forma  en  que  los  intere¬ 
sados  en  estos  contratos  fijan  sus  precios  y  alimentarse  a  dichos  modelos  con 
datos  que  se  consideren  fiables. 

Para  efectuar  ajustes  por  inflación  y  para  realizar  conversiones  (método 
temporal)  debe  tenerse  en  cuenta  que  los  costos  y  los  VR  de  los  derivados 
deben  estar  expresados  en  monedas  de  poder  adquisitivo  definido.  FJ  ajus¬ 
te  o  la  conversión  de  los  correspondientes  resultados  de  tenencia  requiere 
la  reexpresión  de  las  medidas  contables  comparadas  para  su  determinación 
y  la  realización  de  nuevas  comparaciones,  empleando  las  cifras  ajustadas  o 
convertidas  en  el  paso  anterior. 

Un  activo  o  un  pasivo  originado  por  un  derivado  debería  darse  de  baja 
cuando  el  contrato  sea  cancelado  o  caduque. 

Los  cambios  en  las  medidas  contables  de  los  derivados  deberían  recono¬ 
cerse  como  resultados  cuando  se  producen  pero  es  usual  que  esta  regla  no  se 
aplique  a  tas  ganancias  y  pérdidas  producidas  por  los  derivados  involucrados 
en  ciertas  coberturas. 

Si  el  VR  de  una  opción  no  pudiera  ser  determinado,  su  precio  de  ejercido 
debería  ser  tenido  en  cuenta  al  estimar  los  VNR  de  los  subyacentes  que  estén 
en  poder  dei  lanzador  de  una  opdón  de  compra  o  del  tenedor  de  una  opdón 
de  venta. 
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Ya  hemos  resumido  las  NIIF,  la  NPI.P,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  que 
abordan  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capitulo. 

16,14.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1.  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 
que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serio  totalmente. 

a)  Tanto  la  compra  como  la  venta  de  derivados  tienen  consecuencias 
económicas  cuyo  reconocimiento  contable  debería  tener  lugar  en 
el  primer  cierre  de  estados  financieros  posterior  a  la  transacción. 

b)  SI  una  entidad  vende  un  contrato  a  término  y  luego  compra  otro 
sobre  el  mismo  subyacente,  no  le  queda  ningún  activo  o  pasivo. 

c)  Un  contrato  de  permuta  financiera  obliga  a  las  partes  al  intercam¬ 
bio  futuro  de  flujos  fijos  de  fondos. 

d)  El  lanzador  de  una  opción  de  compra  debe  reconocer  un  pasivo 
por  los  bienes  a  entregar,  a  ser  medido  por  su  costo  de  adquisición 
(o  por  el  importe  que  tenga  en  el  activo)  más  los  costos  que  de¬ 
mandare  la  entrega  del  bien. 

e)  El  comprador  de  una  opción  no  debe  reconocer  activo  alguno  por¬ 
que  no  es  seguro  que  el  contrato  sea  ejecutado. 

f)  Si  el  lanzador  de  una  opción  está  obligado  a  entregar  algún  bien  en 
garantía,  debe  contabilizar  el  pasivo  correspondiente. 

g)  Si  el  lanzador  de  una  opción  de  compra  adquiere  un  contrato  igual 
al  que  antes  vendió,  en  un  mercado  que  tiene  un  mecanismo  de 
compensación  y  a  través  del  mismo  agente,  no  le  queda  ningún 
activo  o  pasiva 

h)  De  acuerdo  con  los  US  GAAP,  las  opciones  con  cotización  deben 
medirse  aplicando  la  guía  “costo  o  mercado,  el  menor'  lo  que  re¬ 
sulta  inadecuado  porque  la  naturaleza  de  estos  activos  hace  más 
razonable  el  empleo  de  su  VR  (o  de  su  VNR,  si  los  costos  de  dispo¬ 
sición  fueran  significativos). 

2.  Enuncie  las  características  generales  de  los  derivados. 

3.  Enuncie  las  características  básicas  de  un  contrato  de  futuros. 

4.  Enuncie  las  reglas  básicas  que  deberían  seguirse  para  la  medición 
contable  periódica  de  los  activos  y  pasivos  emergentes  de  un  contrato 
de  forward  que  no  tiene  mercado. 

5.  Indique  qué  medida  contable  asignaría  a  un  contrato  de  permuta  fi¬ 
nanciera. 
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6.  Caracterice  al  contrato  de  opción. 

7.  Enuncie  las  principales  diferencias  entre  una  opción  y  un  forward. 

8.  Indique  como  debería  medirse  un  derivado  en  un  cierre  de  ejercido. 

9.  Al  28/02/X1,  Pichel  S.  A.  tiene  lanzadas  opciones  de  compra  sobre  ac 
dones  de  Santiviago  S.  A.  de  la  serie  con  vencimiento  1 5/03/X I  y  pre 
do  de  ejercicio  igual  a  $  1 ,43  por  acción.  F.n  ese  momento,  cada  acción 
de  Santiviago  se  cotiza  en  S  1,00  y  cada  opción  de  la  serie  indicada  en 
$0,02. 

Un  ejecutivo  de  Pichel  considera  que  la  opdón  nunca  se  ejecutará 
porque  la  cotización  de  la  acdón  de  Santiviago  no  podrá  llegar  a  $  1,43 
antes  del  16/03/X1.  Sobre  esta  base,  propone  que  el  pasivo  registrado 
cuando  se  lanzó  la  acción  (el  7/02/X1)  sea  cancelado  y  se  reconozca 
una  ganancia.  Comente  esta  propuesta. 


16,15.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

1.  a)  Incorrecto.  Debe  reconocérselos  desde  el  momento  de  la  transac 
dón. 

b)  Incorrecto.  Si  la  liquidación  de  ambos  contratos  debiera  hacerse  a 
precios  diferentes  o  no  existiera  un  mecanismo  de  compensación, 
quedaría  un  activo  o  un  pasivo. 

c)  Incorrecta  Al  menos  uno  de  los  flujos  debe  ser  variable. 

d)  Incorrecto.  El  lanzamiento  de  una  opdón  de  compra  no  crea,  por 
sí,  una  obligación  de  entregar  bienes.  Ésta  aparecerá  si  la  opdón  se 
ejerce  (lo  que  no  siempre  ocurre). 

e)  Incorrecto.  La  opdón  tiene  su  propio  valor,  por  lo  que  existe  un  ac¬ 
tivo. 

f)  Incorrecto.  No  existe  un  pasivo  sino  una  restricción  a  la  disponibi¬ 
lidad  del  activo  que  se  entregue  en  garantía. 

g)  Correcto. 

h)  Incorrecto.  Ninguna  regla  contenida  en  los  US  GAAP  requiere  que 
las  opdones  sean  medidas  aplicando  la  guía  "costo  o  mercado,  el 
menor1! 

2.  Son  éstas: 

a)  sus  valores  cambian  en  respuesta  a  las  modificaciones  que  se  pro¬ 
ducen  en  los  subyacentes; 
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b)  no  requieren  Inversiones  Iniciales  o  bien  exigen  desembolsos  que 
son  pequeAos  en  relación  con  la  ganancia  o  la  pérdida  que  pueden 
generar; 

c)  tienen  fecha  de  vencimiento. 

3.  Son  las  siguientes: 

a)  tiene  normalmente  por  objeto  subyacente: 

1)  bienes  fungibles  con  cotización  (metales,  productos  agrícolas, 
títulos  de  deuda,  acciones,  etcétera); 

2)  monedas  extranjeras;  o 

3)  índices  representativos  de  los  anteriores; 

b)  requiere  que,  a  la  fecha  de  vencimiento  (o  antes,  si  estuviera  pre¬ 
visto),  la  parte  perdedora  entregue  a  la  otra  la  diferencia  entre  el 
precio  pactado  y  el  corriente  a  la  fecha  de  la  liquidación; 

c)  no  requiere  un  desembolso  inicial; 

d)  está  estandarizado: 

e)  tiene  un  precio  en  un  mercado  activo. 

4.  El  contrato  debería  ser  medido  por  su  VR  estimado,  que  puede  esti¬ 
marse  comparando: 

a)  el  precio  del  subyacente  establecido  para  la  liquidación  del  contra¬ 
to  en  la  fecha  de  vencimiento,  descontado  con  una  tasa  que  consi¬ 
dere  el  costo  del  dinero  y  los  riesgos  de  la  operación;  y 

b)  el  precio  corriente  del  mismo  subyacente. 

5.  El  VR  de  los  derechos  u  obligaciones  conferidos  por  un  swap  resulta 
de  descontar,  con  una  tasa  de  Interés  vigente,  el  importe  neto  del  fu¬ 
turo  intercambio  de  flujos  de  fondos,  que  podría  ser  estimado  a  partir 
de  los  precios  corrientes  de  los  correspondientes  subyacentes. 

6.  Una  opción  es  un  contrato  por  el  cual  una  persona  (el  tomador  o  titu¬ 
lar),  mediante  el  pago  de  una  suma  de  dinero  no  reembolsable  (pri¬ 
ma),  adquiere  el  derecho  (pero  no  contrae  la  obligación)  de  que  la 
contraparte  (el  lanzador  o  emisor)  le  venda  o  le  compre  cierto  bien  (el 
subyacente)  a  un  precio  fijo  predeterminado  (el  precio  de  ejercicio)  o 
le  permute  ciertos  bienes  u  obligaciones  por  otros  antes  de  la  fecha  de 
vencimiento  estipulada  (opción  tipo  americano)  o  solamente  en  esa 
fecha  (opción  tipo  europeo). 

7.  En  una  opción: 

a)  hay  un  desembolso  inicial; 
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b)  el  tomador  no  está  obligado  a  comprar  o  vender  los  bienes  objeto 
del  contrato  ni  a  pagar  diferencias  de  precios; 

c)  en  las  opciones  tipo  americano,  el  contrato  puede  ejecutarse  antes 
del  vencimiento. 

8.  Idealmente,  a  su  VNR  o  a  su  costo  de  cancelación,  según  que  exista 
un  activo  o  un  pasivo.  Si  los  costos  de  disposición  o  de  cancelación  no 
fueran  importantes,  seria  razonable  tomar  su  VR,  que  es  lo  que  suelen 
requerir  las  NC. 

9.  La  propuesta  es  inadecuada  porque  las  especulaciones  del  público 
sobre  el  futuro  de  la  cotización  de  la  acción  deben  estar  contempla¬ 
das  en  la  fijación  de  los  precios  corrientes  de  las  primas.  Lo  razonable 
es  mantener  contabilizado  el  pasivo  y  medirlo  sobre  la  base  de  su  VR 
($  0,02)  o  de  la  suma  de  éste  y  de  los  costos  de  recomprar  la  opción,  lo 
que  indiquen  las  NC  aplicables  al  caso. 


Capítulo  17 


La  "contabilidad  de  coberturas" 


17,1.  INTRODUCCIÓN 

En  este  capítulo,  nos  referiremos  a  algunos  procedimientos  contables 


a)  suelen  seguirse  para  la  contabilización  de  los  efectos  patrimoniales  de 
ciertas  operaciones  de  coberturas  de  riesgos; 

b)  son  distintos  a  los  que  se  aplicarían  si  las  partidas  cubiertas  y  los  ins¬ 
trumentos  de  cobertura  involucrados  en  esas  transacciones  fueran 
considerados  por  separado; 

c)  tomados  en  su  conjunto,  configuran  lo  que  ha  dado  en  denominarse 
“contabilidad  de  coberturas"  (CC,  "hedge  accounting'). 

Aclaramos  que  no  existe  una  única  CC,  pues  algunas  cuestiones  inheren¬ 
tes  a  estas  operaciones  han  dado  lugar  al  desarrollo  de  más  de  una  propuesta 
para  su  tratamiento. 

Tras  el  análisis  conceptual  de  las  cuestiones  mencionadas,  nos  referire¬ 
mos  a  su  tratamiento  en  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP(l). 

17,2.  ELEMENTOS  DE  UNA  OPERACIÓN  DE  COBERTURA 

En  una  operación  de  cobertura  existen: 

a)  un  elemento  (la  "partida  cubierta"); 

b)  uno  o  más  “riesgos*  de  cambios  que  podrían  afectar  adversamente: 

1)  el  VR  de  la  partida  cubierta;  o 


(1)  Agradecemos  a  Hernán  Casinelll  por  sus  comentarios  sobre  uno  de  los  borradores  de 
este  capítulo. 
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2)  los  flujos  de  fondos  que  ella  ocasionará  al  F.EF; 

c)  otro  elemento  (el  "instrumento  de  cobertura")  que  se  contrata  con  la 
expectativa  de  que  los  cambios  en  su  valor  compensen  total  o  parcial¬ 
mente  los  cambios  adversos  recién  referidos. 

Esto  es  independiente  del  hecho  de  que  una  cobertura  califique  como  tal 
para  la  aplicación  de  una  CC  prevista  en  un  juego  determinado  de  NC. 

a)  La  partida  cubierta 

En  términos  amplios,  podría  cubrirse  cualquier  riesgo  generado  por: 

a)  un  activo  o  un  pasivo: 

b)  un  conjunto  de  ellos; 

c)  una  posición  neta  de  activos  y  pasivos,  incluyendo  una  inversión  neta 
en  una  entidad  participada: 

d)  una  transacción  futura  esperada  (comprometida  en  firme  o  no)  que 
todavía  no  ocasionó  el  reconocimiento  de  un  activo  o  de  un  pasi- 
vo(2). 

Una  entidad  podría  decidir  la  cobertura  de: 

a)  algunos  de  los  riesgos  relacionados  con  los  elementos  indicados;  o 

b)  parte  de  ellos  (sea:  el  cincuenta  por  ciento  de  las  pérdidas  que  podría 
producir  una  devaluación  monetaria). 

b)  Riesgos  cubiertos 

Los  riesgos  que  con  mayor  frecuencia  dan  lugar  a  operaciones  de  cober¬ 
tura  de  las  consideradas  en  este  capítulo  son  los  de  que  se  produzcan  efectos 
adversos  por  cambios  en: 

a)  tasas  de  intereses; 

b)  tipos  de  cambio  de  monedas  extranjeras;  y 

c)  precios  de  bienes  de  fácil  comercialización  (“commoditíes”). 

En  algunos  trabajos  de  doctrina  y  en  algunas  NC  se  diferencian  los  ries¬ 
gos  de  cambios  en  los  VR  de  las  partidas  cubiertas  de  los  relacionados  con  al¬ 
teraciones  en  los  flujos  de  fondos  que  ellas  deberían  producir.  Comentarios: 


(2)  Esto.  poique  (según  lo  visto  en  la  sección  5.3)  las  NC  que  conocemos  requieren  que  las 
activos  y  pasivos  emergentes  de  los  ‘contratos  no  ejecutados'  no  sean  reconocidos  como  toles, 
sin  perjuicio  de  reconocer  las  pérdidas  que  produzcan  los  'contratos  onerosos" 
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a)  en  el  caso  de  partidas  cubiertas  existentes: 

1)  la  diferenciación  nos  parece  inconducente  porque  cada  alteración 
en  el  riesgo  de  cambio  de  su  VR  debería  estar  acompañada  por  un 
cambio  en  el  riesgo  de  que  se  modifiquen  los  flujos  de  efectivo  que 
se  espera  ocasione  la  partida  cubierta  (y  viceversa); 

2)  consecuentemente,  no  sería  razonable  que  un  riesgo  fuese  clasi¬ 
ficado  arbitrariamente  en  alguna  de  las  dos  categorías  indicadas 
y  que  el  tratamiento  contable  de  la  cobertura  dependiese  de  esa 
clasificación; 

b)  en  los  casos  de  transacciones  esperadas,  no  existe  un  activo  o  un  pa¬ 
sivo  reconocido  que  tenga  un  VR,  de  modo  que  los  riesgos  a  cubrir  se 
relacionan  únicamente  con  los  flujos  de  efectivo  esperados. 


Ejemplos  relacionados  con  las  coberturas  de  activos  existentes: 

a)  un  cambio  en  el  VR  de  una  existencia  de  trigo  de  propiedad  del 
EEF  afectará  las  futuras  entradas  de  efectivo  que  ocasione  su 
venta; 

b)  un  cambio  en  el  flujo  de  efectivo  previsto  para  un  activo  (o  un 
pasivo)  monetario  (motivado,  por  ejemplo,  por  una  modifica¬ 
ción  de  una  tasa  de  interés  variable)  afectará  su  VR. 


c)  Instrumentos  de  cobertura 

Los  instrumentos  de  cobertura  deben  ser  aptos  para  compensar  (total  o 
parcialmente)  los  efectos  adversos  de  los  cambios  que  se  produzcan  en  las 
variables  ocasionadoras  de  los  riesgos  en  cuestión. 

Normalmente,  se  utilizan  instrumentos  financieros  o  combinaciones  de 
ellos.  Aunque  es  habitual  que  la  CC  se  relacione  con  la  imputación  de  los  re¬ 
sultados  producidos  por  el  empleo  de  derivados,  también  podrían  utilizarse 
otros  instrumentos  financieros. 

En  algunos  casos,  parte  de  los  cambios  en  el  VR  de  un  instrumento  de  co¬ 
bertura  no  se  relacionan  con  los  cambios  en  el  VR  de  la  partida  cubierta. 


Según  se  vio  en  el  capítulo  anterior,  el  VR  de  una  opción  adquirida 
incluye  un  componente  (el  "valor  tiempo')  que: 

a)  varía  con  el  tiempo,  desapareciendo  a  la  fecha  de  vencimiento 
estipulada  para  el  ejercicio  de  la  opción; 
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b)  en  un  momento  dado,  depende  de: 

1)  la  extensión  del  período  que  falta  hasta  dicha  fecha  de  venci¬ 
miento;  y 

2)  la  tasa  de  interés  corriente  que  los  operadores  utilizan  para 
valuar  la  opción; 

c)  no  puede  vincularse  con  ninguno  de  los  riesgos  asignables  a  la 
partida  cubierta. 


En  tales  circunstancias,  esa  parte: 

a)  no  debería  considerarse  (a  los  efectos  de  la  CC)  como  integrante  del 
instrumento  de  cobertura; 

b)  podría  llegar  a  ser  vista  como  un  costo  necesario  para  la  concreción 
de  la  operación  de  cobertura,  en  cuyo  caso  podría  discutirse  si  debe 
tener  algún  tratamiento  contable  especial. 


En  el  ejemplo  precedente: 

a)  el  “valor  tiempo’  de  la  opción  no  se  consideraría  pane  del  ins¬ 
trumento  de  cobertura;  pero 

b)  cabría  discutir  si  los  cambios  observados  en  él  deberían  recono¬ 
cerse  en  resultados  de  acuerdo  con: 

1)  las  reglas  generales  establecidas  para  los  derivados  que  no 
sean  instrumentos  de  cobertura;  o 

2)  reglas  especiales,  como  la  de  distribuir  el  "valor  tiempo'  in¬ 
cluido  en  la  medición  inicial  de  la  opción  de  una  manera  li¬ 
neal  a  lo  largo  del  período  de  la  cobertura. 


Al  menos  en  la  preparación  de  estados  consolidados,  no  deberían  consi¬ 
derarse  como  coberturas  a  las  operaciones  que  simplemente  traspasan  ries¬ 
gos  a  otras  entidades  del  mismo  grupo  económico.  Algunas  NC  son  estrictas 
y  tampoco  aceptan  que  esas  operaciones  se  consideren  "de  cobertura"  en  la 
preparación  de  los  estados  financieros  separados  de  la  entidad  que  transfiere 
los  riesgos. 

/*\  En  el  resto  de  este  capítulo,  emplearemos  las  expresiones  "partida 
V_Jy  cubierta”  e  "instrumento  de  cobertura"  para  referimos  a  los  compo¬ 
nentes  de  estos  conceptos  que  están  efectivamente  involucrados  en 
la  "operación  de  cobertura*  (en  el  ejemplo  precedente,  el  concepto 


17.  u  'contabilidad  de  coberturas* 


917 


de  “instrumento  de  cobertura"  no  incluye  al  valor  tiempo  de  la  op¬ 
ción  adquirida). 


d)  Ejemplos 


Partida 

cubierta 

Un  producto  agrícola 
en  existencia  o  que  se 
espera  cosechar 

Cuenta  por  cobrar  en 
una  "moneda  extranje¬ 
ra*  (una  que  sea  distin¬ 
ta  a  la  moneda  de  me¬ 
dición). 

Pasivo  a  largo  plazo  en 
una  moneda  extranjera 


Una  maquinaria  por  ser 
adquirida  por  un  precio 
pagadero  en  una  mone¬ 
da  extranjera 


Riesgo  (tutu 
pretende  cubrir 

Baja  de  su  precio. 


Baja  del  tipo  de  cambio 
(unidades  de  la  mo¬ 
neda  de  medición  por 
cada  unidad  de  la  mo¬ 
neda  extranjera). 

Aumento  del  tipo  de 
cambio 


Aumento  del  tipo  de 
cambio 


Mecanismo 
de  cobertura 
Adquisición  de  una 
opción  para  su  venta  a 
cierto  precia 

Endeudamiento  en  la 
misma  moneda,  por  un 
importe  y  con  un  venci¬ 
miento  similar  al  de  la 
partida  cubierta. 

Compra  de  títulos  de 
deuda  en  la  misma  mo¬ 
neda  extranjera,  con  un 
vencimiento  no  ante¬ 
rior  al  del  pasivo. 

Celebración  de  un  con¬ 
trato  de  adquisición  a 
futuro  de  la  cantidad  de 
divisas  necesaria  para 
pagar  la  maquinaria. 


17,3.  DOCUMENTACIÓN  DE  LAS  OPERACIONES 
DE  COBERTURA 

Algunas  NC  sólo  permiten  que  una  operación  de  cobertura  se  trate  con 
las  reglas  que  estudiaremos  en  este  capitulo  cuando: 

a)  sus  características  están  debidamente  documentadas  por  escrito; 

b)  la  documentación  contiene  determinados  elementos  específicos,  nor¬ 
malmente  referidos  a: 

1)  la  relación  de  cobertura; 

2)  el  riesgo  cubierto; 

3)  la  estrategia  seguida  para  encararlo; 

4)  el  instrumento  de  cobertura; 
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5)  la  partida  cubierta; 

6)  la  manera  en  que  el  BEF  medirá  la  eficacia  de  la  cobertura; 

7)  el  “ratio  de  cobertura"  (el  porcentaje  que  representa  la  cantidad  del 
instrumento  de  cobertura  sobre  la  cantidad  de  la  partida  cubier¬ 
ta). 

Nótese  que  un  auditor  de  estados  financieros  podría  tener  dificultades 
para  comprobar  que  esta  documentación  formal: 

a)  fue  preparada  al  momento  de  contratarse  la  operación  de  cobertura  y 
no  después  de  haberse  conocido  el  resultado  (total  o  parcial)  de  ella; 

b)  refleje  totalmente  la  intención  tenida  por  los  administradores  del  EEF 
al  decidir  la  operación  de  cobertura. 

17,4.  LA  EFICACIA  DE  LA  COBERTURA 
De  acuerdo  con  una  línea  de  pensamiento  que  parece  mavoritaria: 

a)  la  CC  sólo  debería  aplicarse  a  las  ganancias  y  a  las  pérdidas  produci¬ 
das  tanto  por  la  partida  cubierta  como  por  el  instrumento  de  cober¬ 
tura  pero  solamente  si  ellas  se  compensan  adecuadamente,  en  cuyo 
caso  suele  decirse  que  la  cobertura  es  “eficaz"; 

b)  los  resultados  producidos  por  la  ineficacia  de  una  operación  de  cober¬ 
tura  deberían  ser  imputados  del  mismo  modo  que  si  ella  no  existiese 
(generalmente,  implicará  el  reconocimiento  de  un  resultado). 

Este  criterio  no  nos  convence  demasiado,  pues  el  hecho  de  que  una  co¬ 
bertura  no  tenga  la  “eficacia"  esperada  inicialmente  no  nos  parece  suficiente 
como  para  justificar  el  tratamiento  de  sus  resultados  como  si  ella  nunca  hu¬ 
biese  existido. 

Para  determinar  si  una  cobertura  es  eficaz  o  ineficaz,  algunas  NC  utilizan 
la  “regla  80/125“  que  se  aplica  del  siguiente  modo: 

a)  se  calculan  los  cambios  en  los  valores  de  la  partida  cubierta  y  dei  ins¬ 
trumento  de  cobertura,  atribuibles  al  riesgo  cubierto; 

b)  se  divide  un  importe  por  el  otro; 

c)  si  el  valor  absoluto  (esto  es.  sin  signo)  del  codente  resultante  se  ubica 
entre  0,80  y  1,25  se  considera  que  la  cobertura  es  eficaz. 

Es  una  regla  arbitraria,  especialmente  cuando  la  cobertura  compensa 
más  del  125  %  de  la  pérdida  producida  por  la  partida  cubierta.  Según  la  reglu 
indicada,  esa  cobertura  seria  ineficaz,  cuando  es  obvio  que  resultó  ‘más  que 
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O  Se  describen  tres  métodos  para  determinar  si  una  cobertura  es  eficaz 
y  se  critica  la  fiabilidad  de  la  regla  80/125  en: 

hinnerty,  John  O.  Y  <  iraní.  Dwight.  Altérnate  Appromhes  lo  Test- 
ing  lledge  Effectiwncsi  under  SFAS  No.  133,  Accounting  Horizons, 
junio  de  2002,  páginas  95-108. 

Cuando  se  aplica  la  NIC  39,  la  regla  del  80/125  debe  considerarse  tam¬ 
bién  a  la  fecha  de  la  adquisición  del  instrumento  de  cobertura  para  evaluar  si 
la  cobertura  resultará  eficaz  a  lo  largo  de  su  existencia  (condición  requerida 
para  aplicar  la  CC).  La  NIIF  9  reemplazó  este  enfoque  por  otro  que  se  basa 
más  en  principios,  pues  para  determinar  si  una  transacción  califica  para  la 
aplicación  de  la  CC  requiere  que: 

a)  entre  la  partida  cubierta  y  el  instrumento  de  cobertura  exista  una  rela¬ 
ción  económica; 

b)  el  efecto  del  riesgo  crediticio  de  dicha  partida  y  de  tal  instrumento  no 
domine  los  cambios  de  valor  resultantes  de  esa  relación; 

c)  el  ratio  de  cobertura  ("hedge  ratio”)  de  la  relación  sea  el  mismo  que 
resulta  de  relacionar  la  cantidad  de  la  partida  cubierta  que  el  EEF 
realmente  cubre  y  la  cantidad  del  instrumento  de  cobertura  que  di¬ 
cho  emisor  utiliza  realmente  para  cubrir  esa  cantidad  de  la  partida 
cubierta  (salvo  cuando  los  pesos  de  la  partida  cubierta  y  del  instru¬ 
mento  de  cobertura  crearían  una  ineficacia  que  sería  incoherente  con 
el  propósito  de  la  CC)(3). 

17,5.  APLICACIÓN  VOLUNTARIA  DE  LA  “CONTABILIDAD 
DE  COBERTURAS" 

Independientemente  de  la  opinión  que  se  tenga  sobre  ellas,  las  reglas  de 
la  CC  que  se  incorporen  a  las  NC  deberían  ser  de  aplicación  obligatoria,  pues 
délo  contrario: 

a)  se  facilita  la  manipulación  de  la  información  financiera  preparada 
con  esas  normas; 

b)  se  permite  que  transacciones  similares  se  traten  de  distinta  manera. 

Sin  embargo,  las  NC  a  las  que  prestamos  una  atención  especial  solamen¬ 
te  obligan  a  aplicar  la  CC  cuando  la  partida  cubierta  es  una  inversión  en  otra 
entidad.  En  los  demás  casos: 

a)  se  establecen  ciertos  requisitos  para  la  utilización  de  la  CC.  que  inclu¬ 
yen  la  “designación"  del  instrumento  de  cobertura  como  tal; 


(3)  NUF  9,  sección  6.4.  inciso  (c). 
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b)  como  tal  ‘designación*  depende  de  la  voluntad  dei  ERF,  la  aplicación 
de  la  CC  es  optativa. 

Al  agregar  a  la  NI1F  9  las  reglas  sobre  CC,  el  IASB  fundamentó  esta  per 
misibilidad  con  una  afirmación  cuya  defensa  racional  nos  parece  imposible. 
Es  ésta: 

El  IASB  decidió  que,  por  su  propia  naturaleza,  la  CC 
deberla  continuar  siendo  voluntaria  (4)  . 

Pensamos  que  nada  permite  afirmar  que  la  "naturaleza*  de  la  CC  debe 
impedir  su  aplicación  obligatoria. 

Por  otra  parte,  vale  recordar  que  algunas  NC  prevén  una  OVR  que  pue¬ 
de  ejercerse  caso  por  caso  cuando  se  cumplen  ciertas  condiciones.  En  caso 
de  utilizársela,  tampoco  podría  aplicarse  (respecto  de  los  instrumentos  del 
caso)  la  CC. 

17,6.  REGLAS  BÁSICAS  DE  LA  "CONTABILIDAD  DE 
COBERTURAS" 

Seguidamente,  estudiaremos  las  reglas  básicas  de  la  CC.  Como  no  nos 
parece  mayormente  útil  la  diferencia  entre  coberturas  “de  valores  razona¬ 
bles'  y  “de  flujos  de  efectivo1!  consideraremos  por  separado  los  casos  en  que 
se  cubren  riesgos  relacionados  con: 

a)  activos  y  pasivos  existentes; 

b)  transacciones  futuras  esperadas; 

c)  inversiones  en  entidades  cuya  moneda  de  medición  es  distinta  a  la  del 
EEF. 

Reiteramos  que  las  reglas  básicas  que  se  aplican  en  la  práctica  dependen 
de  las  NC  que  los  EEF  deben  aplicar,  que  presentan  diferencias  entre  ellas. 

a)  Coberturas  de  riesgos  vinculados  con  activos 

Y  PASIVOS  EXISTENTES 

Las  coberturas  de  riesgos  vinculados  con  activos  y  pasivos  existentes  no 
necesitarían  tener  un  tratamiento  especial  si: 

a)  tanto  las  partidas  cubiertas  como  los  instrumentos  de  cobertura  se 
midieran  por  sus  VR; 

b)  los  cambios  en  ellos  se  reconocieran  como  resultados  en  los  períodos 
en  que  se  devengan. 


(4)  Material  acompañante  de  la  NIJF  9,  párrafo  BC6.45.  primera  fraje 
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De  hecho,  esto  no  siempre  sucede.  Es  posible  que,  dada  una  operación 
de  cobertura,  la  partida  cubierta  y  el  instrumento  de  cobertura  se  midan  con 
distintos  criterios  (sea:  aplicando  el  MTE  para  la  primera  y  el  VR  para  el  se¬ 
gundo).  Por  lo  tanto,  la  simple  aplicación  de  esos  criterios  de  medición  pro¬ 
duciría  lo  que  se  ha  dado  en  llamar  una  ‘asimetría  contable’  (“accounting 
mismatch’),  que  se  trata  de  remediar  aplicando  la  CC. 

Lo  que  se  busca  evitar  con  la  aplicación  de  la  CC  al  caso  bajo  análisis  es 
que  dos  resultados  relacionados  se  reconozcan  contablemente  en  períodos 
distintos.  Este  propósito  es  razonable,  pero  los  procedimientos  establecidos 
para  alcanzarlo  son  inadecuados  cuando  incluyen  el  diferimientode  resulta¬ 
dos  devengados  en  ORI,  pues: 

a)  este  concepto  no  es  claro,  a  tal  punto  que: 

1)  no  está  definido  en  los  principales  MC; 

2)  comenzó  a  ser  empleado  como  una  herramienta  para  diferir  resul¬ 
tados  devengados; 

3)  pasó  luego  a  ser  considerado  como  una  parte  del  “resultado  inte¬ 
gral"  del  período  (la  “verdadera  ganancia  o  pérdida  del  período’ 
medida  por  aplicación  de  que  el  capital  a  mantener  debe  ser  el  “fi¬ 
nanciero’); 

4)  también  se  lo  emplea  con  otros  fines,  como  si  fuera  una  especie 
de  ‘comodín’  al  que  se  recurre  cuando  no  se  encuentra  una  solu¬ 
ción  adecuada  a  un  problema  contable  o  cuando  un  emisor  de  NC 
considera  que  es  bueno  brindar  a  los  EEF  una  herramienta  para 
informar  resultados  menos  volátiles  (como  si  los  efectos  de  las  vo¬ 
latilidades  no  formasen  parte  de  la  realidad  económica); 

5)  no  todos  los  resultados  imputados  a  ORI  tienen  posteriormente  el 
mismo  tratamiento; 

b)  cuando  la  ganancia  o  pérdida  producida  por  la  partida  cubierta  se  re¬ 
conoce  en  el  resultado  del  período  y  la  ocasionada  por  el  instrumento 
de  cobertura  se  imputa  a  ORI,  se  reemplaza  una  "asimetría  contable’ 
por  otra. 

En  consecuencia,  vemos  con  insatisfacción  cualquier  NC  que  simple¬ 
mente  requiera  que  los  resultados  producidos  por  los  instrumentos  de  co¬ 
bertura  se  imputen  a  ORI  (o,  cuando  este  concepto  no  se  emplea,  a  cuentas 
especiales  de  patrimonio). 

Más  aceptable  sería  que: 

a)  el  resultado  de  la  partida  cubierta  se  tratase  de  la  manera  prevista  para 
él,  previa  compensación  del  efecto  de  la  cobertura,  medido  por  el  im¬ 
porte  que  fuere  menor  entre  los  valores  absolutos  (sin  signo)  de  ese 
resultado  y  del  producido  por  el  instrumento  de  cobertura; 
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b)  la  pane  del  resultado  del  instrumento  de  cobertura  no  compensada 
con  el  resultado  de  la  partida  cubierta,  se  reconozca  en  el  resultado 
del  período. 

b)  Coberturas  de  transacciones  futuras  esperadas 

El  caso  de  la  cobertura  de  una  transacción  futura  esperada  diñere  del  an¬ 
terior  porque  el  activo  o  el  pasivo  emergente  de  ella  no  está  reconocido  con¬ 
tablemente,  de  modo  que  no  da  lugar  a  la  contabilización  de  ganancias  o  pér¬ 
didas.  Esto  sucede  aunque  tal  transacción  esté  acordada  en  ñrme,  pues  las 
NC  vigentes  no  requieren  el  reconocimiento  de  los  efectos  patrimoniales  de 
los  contratos  no  ejecutados  (salvo  cuando  implican  ‘contratos  onerosos’). 

Para  estos  casos,  se  ha  propuesto  que  los  resultados  ocasionados  por  la 
cobertura  de  una  transacción  esperada  que  se  considera  “probable”: 

a)  se  imputen  a  ORIA  cuando  se  devengan; 

b)  se  excluyan  de  ORIA  y  se  imputen  al  costo  o  al  ingreso  que  deba  reco¬ 
nocerse  debido  a  la  concreción  de  la  operación. 


Supongamos  que: 

a)  el  30/04/X1: 

1)  se  espera  concretar  (alrededor  del  15/11 /XI)  la  compra  de 
una  máquina  cuyo  precio  es  USS  1 .000; 

2)  el  tipo  de  cambio  es  de  $  7,10  por  dólar; 

3)  se  adquiere  un  instrumento  de  cobertura  relacionado  con  la 
variación  del  tipo  de  cambio; 

b)  el  30/06/X1: 

1)  cierra  el  ejercicio  económico  del  EEF; 

2)  se  determina  que  el  instrumento  de  cobertura  ha  ocasionado 
ganancias  por  $  400; 

c)  el30/ll/Xl: 

1)  se  concreta  la  compra  y  el  proveedor  pone  la  máquina  en  un 
barco,  donde  se  produce  el  traspaso  de  su  propiedad; 

2)  el  tipo  de  cambio  es  de  $  8, 10  por  dólar; 

3)  se  determina  que,  con  posterioridad  al  30/06/Xl,  el  instru¬ 
mento  de  cobertura  ha  generado  ganancias  por  $  500. 

Aplicando  los  procedimientos  contables  indicados  en  el  texto: 
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a)  hasta  el  30/06/X1  se  acreditan  a  ORI  los  cambios  en  el  valor  del 
instrumento  de  cobertura  (S  400),  que  se  revalúa; 

b)  con  posterioridad  y  hasta  el  30/ 1 1  /X 1  se  hace  lo  mismo  con  otros 
$  500,  de  modo  que  el  ORIA  correspondiente  a  esta  cobertura  es 
$900; 

c)  el  30/  II  /X 1 ,  esos  $  900  se  excluyen  de  ORIA  y  se  imputan  al  costo 
de  la  máquina  en  tránsito,  que  (sin  considerar  otros  costos)  que¬ 
da  medido  en: 

(1.000  *  8,10) -900  =  8.100  -  900  =  7.200 


Este  enfoque  implica  la  determinación  de  un  costo  histórico  que  es  dis¬ 
tinto  al  corriente  a  la  fecha  de  concreción  de  la  transacción  (en  el  ejemplo 
precedente,  $8.100). 

El  procedimiento  indicado  no  es  adecuado  cuando  la  transacción  espera¬ 
da  es  la  adquisición  de  un  activo  que  (por  requerirlo  las  NC  del  caso)  deberá 
medirse  por  su  VR  (eventualmente  estimado  a  partir  del  costo  corriente  a  la 
fecha  de  su  incorporación).  En  un  caso  así,  los  resultados  diferidos  en  ORIA 
deberán  ser  reconocidos  “de  golpe"  cuando  el  activo  se  incorpore,  aunque 
en  la  práctica  se  lo  incorpore  al  costo  y  se  postergue  el  reconocimiento  de  la 
diferencia  con  su  VR  (a  esa  fecha)  hasta  la  primera  fecha  a  la  que  se  preparen 
estados  financieros. 


Supongamos  que: 

a)  se  planea  adquirir  una  tonelada  de  cierta  materia  prima  el  3 1  /03/ 

XI; 

b)  para  asegurarse  el  precio  de  dicho  insumo,  y  mediante  el  pago 
de  un  prima  de  $  20,  en  octubre  de  20X0  se  adquirió  una  opción 
de  compra  con  vencimiento  31 /03/Xl  y  un  precio  de  ejercicio  de 
$  1.200  por  tonelada; 

c)  tanto  el  insumo  como  la  opción  son  bienes  de  fácil  comercializa¬ 
ción; 

d)  al  28/02/X1  (fecha  de  los  estados  financieros),  el  precio  por  to¬ 
nelada  de  la  materia  prima  es  de  $  1 .280  y  el  de  la  opción  es  de 
$78; 

e)  el  31/03/X1  se  ejerce  la  opción,  pagándose  $  1.200  por  la  tonela¬ 
da,  mientras  su  precio  de  mercado  seguía  en  $  1.280; 

f)  no  se  reconocen  los  efectos  de  la  inflación. 

En  consecuencia,  el  valor  de  la  opción  al  momento  de  su  ejercicio 

(e  inmediatamente  antes  de  su  caducidad)  es: 
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1.280-1.200  =  80 

La  diferencia  entre  este  importe  y  la  prima  pagada  por  su  adquisi¬ 
ción  es  una  ganancia  de: 

80  -  20  =  60 

De  acuerdo  con  nuestras  ideas,  este  importe  debería  reconocerse 
en  resultados  a  medida  que  varía  el  valor  de  la  opción: 

a)  en  el  ejercido  terminado  el  28/02/X1: 

78  -  20  =  58 


b)  en  el  siguiente: 


Si  estos  cambios  de  valor  del  instrumento  de  cobertura  se  difirie¬ 
ran  en  ORIA  (o  su  equivalente  en  las  NCP*RT26),  la  ganancia  total 
produdda  por  la  tenenda  de  la  opdón  ($  60)  se  restaría  del  precio 
pagado  por  la  materia  prima,  obteniéndose  este  “costo': 

1.280  -  60  =  1.220 

El  importe  resultante  es  igual  a  la  suma  de  la  prima  pagada  por  la 
opdón  (S  20)  y  de  su  precio  de  ejercido  (S  1 .200). 

Pero  si  este  tratamiento  contable  coexistiese  con  la  mcdidón  de  la 
materia  prima  adquirida  por  su  VR  ($  1.280),  el  31/03/X1  deberla 
contabilizarse  un  revalúo  igual  a: 

1.280- 1.220  =  60 

No  es  razonable  que  los  S  60  se  reconozcan  como  resultado  en  el 
nuevo  ejercido,  porque  solamente  $  2  se  originan  en  cambios  de 
precios  del  nuevo  período.  El  resto  (S  58)  se  devengó  en  el  ejercido 
terminado  el  28/02 /XI. 


Por  lo  indicado,  las  NC  no  deberían  permitir  la  aplicadón  de  la  CC  cuan¬ 
do  la  partida  cubierta  es  un  activo  cuya  medidón  periódica  deba  hacerse  por 
su  VR  o  por  su  VNR. 

Otro  defecto  básico  del  esquema  explicado  es  que  el  ORIA  relacionado 
integra  la  medida  asignada  al  patrimonio,  pero  sólo  temporalmente,  lo  que 
implica  un  tratamiento  contable  que  no  tiene  mayor  sustento.  De  hecho,  se 
contabilizan  aumentos  y  disminudones  del  patrimonio  que: 

a)  no  corresponden  a  resultados  tratados  como  tales,  a  pesar  de  que  el 
ORI  se  supone  parte  del  resultado  integral  de  cada  período; 

b)  tampoco  se  originan  en  transacciones  con  los  propietarios. 
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Kn  algunas  NC  ha  quedado  una  variante  del  enfoque  descripto,  en  la  cual 
el  ORIA  no  se  Imputa  a  la  medida  contable  asignada  al  costo  o  al  Ingreso  re¬ 
sultante  y  se  desafecta  posteriormente,  en  simultáneo  con  la  transferencia  de 
dicho  costo  o  Ingreso  a  los  resultados  de  cada  período.  Esto  solamente  sirve 
para  complicar  las  cosas,  ya  que: 

a)  no  tiene  efecto  sobre  la  medición  asignada  a  los  resultados  de  cada 
período; 

b)  se  asigna  al  ORIA  una  función  espuria,  incompatible  con  la  ¡dea  de 
que  este  concepto  íntegra  el  patrimonio. 

Además,  si  la  transacción  esperada  deja  de  ser  probable,  el  ORIA  debe 
transferirse  al  resultado  del  período  en  que  esto  ocurre,  aunque  las  corres¬ 
pondientes  ganancias  o  pérdidas  se  hayan  generado  anteriormente. 

Como  se  ve,  la  CC  de  transacciones  esperadas  distorsiona  los  estados 
financieros  de  diversas  maneras.  Es  de  señalar  que  en  1998  la  FASB  señaló 
que: 

a)  esta  contabilidad  especial  no  serviría  a  ningún  propósito  si  todos  los 
instrumentos  financieros  fueran  medidos  (inicial  y  posteriormente) 
por  sus  VR; 

b)  como  la  FASB  se  encuentra  detrás  de  su  objetivo  de  largo  plazo  de 
medir  todos  los  instrumentos  financieros  a  sus  VR.  reconsiderará  si  la 
contabilidad  especial  para  coberturas  de  transacciones  previstas  de¬ 
bería  continuar  siendo  permitida  (5). 

c)  Coberturas  de  participaciones  en  entidades 

CON  OTRA  MONEDA  DE  MEDICIÓN 


Algunas  NC: 

a)  requieren  la  imputación  a  ORI  de  las  “diferencias  de  cambio'  (6)  de¬ 
terminadas  con  motivo  de  ciertas  conversiones  de  estados  financieros 
emitidos  por  participadas  en  una  moneda  de  medición  distinta  a  la 
del  EEF; 

b)  establecen  que  ese  diferimiento  debe  alcanzar  también  a: 

1)  las  ganancias  o  pérdidas  de  cambio  originadas  por  los  activos  y  pa¬ 
sivos  que  de  hecho  constituyan  extensiones  o  reducciones  de  esas 
inversiones  (como  un  préstamo  a  una  controlada  cuando  no  se  tie¬ 
ne  la  intención  de  cobrarlo); 


(5)  SFAS  133,  párrafo  329. 

(6)  Entrecomillamos  el  concepto  porque  en  el  mismo  capítulo  22  veremos  que  en  él  se 
incluyen  importes  que  no  son  verdaderamente  diferencias  de  cambio. 
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2)  los  resultados  de  coberturas  eficaces  de  esas  inversiones  y  de  las 
extensiones  o  reducciones  recién  referidas; 


Suponemos  que  los  diferimientos  referidos  en  el  Inciso  b)  se  requieren 
como  una  forma  de  regularizar  los  resultados  cuyo  reconocimiento  se  ha 
postergado  por  aplicación  de  las  NC  mencionadas  en  el  inciso  a). 


En  el  capítulo  22  nos  referiremos  a  esta  cuestión  con  mayor  detalle. 


17,7.  DISCONTINUACIÓN  DE  LA  “CONTABILIDAD 
DE  COBERTURAS” 

Es  razonable  que  la  aplicación  de  la  CC  a  una  transacción  se  discon¬ 
tinúe  si  es  que  desaparece  alguna  de  las  condiciones  establecidas  para  su 
utilización.  Ahora  bien,  cuando  alguna  de  esas  "condiciones”  depende  de 
evaluaciones  del  propio  EEF  que  sean  difíciles  de  comprobar,  el  principio 
general  indicado  podria  ser  utilizado  para  manipular  los  resultados  conta¬ 
bles. 


Un  EEF  podría: 

a)  en  un  momento  dado,  adquirir  un  instrumento  financiero,  afir¬ 
mar  que  lo  empleará  como  instrumento  de  cobertura  de  una 
transacción  futura  esperada  y  "designarlo"  como  tal; 

b)  consecuentemente,  imputar  a  ORI  (y  ORIA)  los  resultados  que 
produzca  ese  instrumento; 

c)  en  un  momento  posterior,  afirmar  que  la  transacción  esperada 
ya  no  es  probable  y  transferir  a  resultados  los  producidos  por  di¬ 
cho  instrumento  (acumulados  en  ORIA). 


No  nos  parecen  aceptables  las  NC  que  también  permiten  la  discontinua¬ 
ción  a  partir  de  la  “revocación  ”  de  la  designación  de  un  instrumento  como  "de 
cobertura"  pues  esto  incrementa  la  discrecionalidad  con  que  los  EEF  pueden 
manejar  sus  resultados  contables.  Esta  posibilidad  aparecía  en  la  NIC  39  y  fue 
descartada  en  la  NIIF  9,  luego  de  la  IASB  notara  que  algunos  EEF: 

a)  discontinuaban  voluntariamente  la  CC  debido  a  la  manera  en  que  la 
evaluación  de  su  eficacia  operaba  bajo  la  NIC  39; 

b)  discontinuaban  la  aplicación  de  la  CC  y  luego  la  recomenzaban  en  ca¬ 
sos  en  que  el  riesgo  objeto  de  la  cobertura  no  había  cambiado  (7). 


(7)  Material  acompañante  de  la  NIIF  S,  párrafo  B06.32. 
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17,8.  MEDICIÓN  E  IMPUTACIÓN  DE  LOS  COSTOS  Y  RESULTADOS 
FINANCIEROS  CUANDO  SE  APLICA  LA  "CONTABILIDAD  DF. 
COBERTURAS" 

Uno  de  los  supuestos  empleados  para  justificar  el  empleo  de  la  CC  es  que 
se  espera  la  futura  compensación  entre  las  ganancias  o  pérdidas  generadas 
por  los  instrumentos  de  cobertura  y  las  producidas  por  las  partidas  cubier¬ 
tas. 

En  consecuencia,  sería  coherente  que  todos  los  resultados  indicados  se 
contabilicen  y  expongan  por  su  neto. 

Por  lo  tanto,  si  una  partida  cubierta  ocasiona  costos  financieros,  la  ga¬ 
nancia  obtenida  gracias  a  una  cobertura  eficaz  debería  tratarse  como  una  re- 
ducrión  de  ellos  y  no  como  una  partida  independiente  del  resultado.  Esto 
debería  ser  especialmente  considerado  cuando  el  resultado  de  la  partida  cu¬ 
bierta: 

aj  no  se  imputa  a  resultados  sino  a  ORI;  o 

b)  se  incluye  dentro  del  costo  de  adquisición  de  un  activo  (práctica  que 
ya  hemos  criticado). 


Para  ilustrar  esto  último,  supongamos  que: 

a)  el  31/03/X1: 

1)  el  tipo  de  cambio  es  de  S  4  por  dólar; 

2)  Precavido  S.  A.  contrae  un  pasivo  de  1 .000  dólares  que  encua¬ 
dra  en  la  categoría  referida  y  que  devenga  un  1  %  mensual  de 
interés; 

3)  para  cubrir  parcialmente  el  riesgo  de  devaluación  de  la  mo¬ 
neda  local  frente  al  dólar,  la  empresa  celebra  un  forward  para 
la  adquisición  de  600  dólares,  el  30/05/X1,  a  $  4,84  por  dólar, 
lo  que  implica  una  TIR  del  10  %  mensual  sobre  la  obligación 
asumida  en  pesos,  ya  que  es: 

4.00  (1+0,10)*  =  4,84 

b)  las  NC  que  debe  aplicar  el  emisor: 

1)  exigen  la  consideración  de  los  efectos  de  la  inflación; 

2)  requieren  que  los  costos  financieros  generados  por  pasivos 
asumidos  para  la  financiación  específica  de  EPPE  en  cons¬ 
trucción  se  agreguen  al  costo  de  ésta; 

3)  permiten  que  una  transacción  como  la  indicada  se  trate  con 
la  CC,  opción  que  el  EEF  ejerce; 
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c)  el  30/04 /XI.  el  dólar  se  cotiza  en  $  5  por  peso; 

d)  la  inflación  de  abril  de  20X1  fue  del  R  %. 

Las  medidas  contables  asignadas  inicialmente  a  los  activos  y  pasi¬ 
vos  financieros  relacionados  con  el  caso  son  éstas: 

a)  deuda: 

1)  enpesosdel31/03/Xl: 

1.000  *  4  =  4.000 

2)  en  pesos  del  30/04/X1: 

4.000*  1.08  =  4.320 

b)  dólares  a  recibir  con  motivo  de  la  operación  de  futuro: 

1)  en  pesos  del  31/03/X1: 

600  *  4  =  2.400 

2)  en  pesos  del  30/04/X1: 

2.400  *  1 ,08  =  2.592 

c)  pesos  a  entregar  debido  a  la  misma  operación: 

1)  en  moneda  del  31/03/X1: 

(600  *  4,84)  /  (1  +  0.10)2  =  2.400 

2)  en  moneda  del  30/04/X1: 

2.400*  1,08  =  2.592 

Las  medidas  contables  de  los  mismos  activos  y  pasivos  al  30/04/XL 
en  pesos  de  esa  fecha,  son: 

a)  deuda: 

1)  capital: 

1.000  *  5  =  5.000 

2)  interés: 

l%de  5.000  =  50 

3)  total: 

5.000  +  50  =  5.050 

b)  dólares  por  recibir  cuando  se  liquide  el  ‘forward"  convertidos 
con  el  tipo  de  cambio  corriente: 

600  *  5  =  3.000 
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c)  pesos  a  entregar  por  la  misma  razón: 

(600  *  4.84)  /  (1  ♦  0,10)  =  2.640 

El  neto  de  los  costos  financieros  de  abril  de  20X1  originados  por  las 
operaciones  indicadas,  en  moneda  del  30/04/X1,  es: 


Conceptos 

Ocasionados  por  la  deuda  en  moneda  extranjera 
(pasivo  parcialmente  cubierto) 

Diferencias  de  cambio  (5.000  -  4320) 

Intereses 

Ganancia  por  cambio  en  el  VR  del  contrato  de  futu 
ro.  calculado  como  la  diferencia  entre  el  VC  de  los 
dólares  por  recibir  y  el  VD  de  la  suma  a  entregar  en 
pesos 

VR  al  30/04 /XI  (3.000  -  2.640) 

VR  al  30/03 /XI  (2.592  -  2.592) 

Efecto  neto 


Pesos 

680 

50  730 


360 


0 


360 

370 


Independientemente  de  nuestras  objeciones  a  la  activación  de 
costos  financieros,  consideramos  que  activar  el  neto  de  S  370  sería 
más  coherente  que  hacerlo  con  $  730  y  reconocer  una  ganancia  de 
S  360. 


Sin  embargo,  esta  cuestión  parece  no  haber  sido  tenida  en  cuenta  por  los 
emisores  de  NC  que  admiten  o  requieren  la  activación  de  costos  financieros. 


17,9.  NIIF 


El  tratamiento  especial  de  las  coberturas  está  previsto  en  la  NIC  39  y  en  la 
NIIF  9,  cuyas  reglas  deben  considerarse  teniendo  en  cuenta  lo  indicado  en  el 
apartado  5, 11, a),  donde  mencionamos  algunas  cuestiones  de  vigencia  espe¬ 
cialmente  referidas  a  las  reglas  sobre  coberturas  y  macro  coberturas. 


/í\  Para  la  elaboración  del  resto  de  esta  sección  (y  de  otros  capítulos  de 
este  libro),  consideraremos  el  texto  de  la  versión  actualizada  de  la 
NIIF  9  (la  modificada  en  2013)  pero  no  los  de  sus  versiones  de  2009  y 
2010  ni  las  normas  reemplazadas  de  la  NIC  39. 
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Quién  esté  interesado  en  nuestros  comentarios  sobre  la  versión  de 
la  NIC  39  anterior  a  la  emisión  de  la  NIIF  9  puede  recurrir  a  la  sexta 
edición  de  este  libro  (La  Ley,  2010). 


A  juicio  del  IASB,  las  normas  sobre  CC  agregadas  a  la  NIIF  9  en  noviem¬ 
bre  de  2013: 
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a)  se  alinean  más  con  el  gerenciamiento  de  los  riesgos; 

b)  solucionan  algunas  inconsistencias  y  debilidades  del  modelo  conta¬ 
ble  previsto  en  la  NIC  39  (8).  que  para  la  I ASB  era  complejo  (9). 

La  IASB  afirma  también  que  el  nuevo  modelo  se  basa  más  en  principio* 
que  en  reglas(lO).  Sin  embargo,  su  contenido  incluye  numerosas  reglas  de 
detalle,  presentadas  en  las  13  páginas  que  ocupa  el  capítulo  6  de  la  NIIF  9 
y  en  31  de  la  correspondiente  guía  de  aplicación,  lo  que  obliga  a  una  lee- 
nira  cuidadosa  de  todo  ese  material  antes  de  aplicar  la  CC  prevista  en  la 
NIIF9. 

Por  otra  pane,  las  discusiones  que  sustentan  el  contenido  del  capítulo  6 
son  complejas  y  extensas,  al  punto  que  los  fundamentos  relacionados  espe¬ 
cíficamente  con  ese  capítulo  se  desarrollan  en  545  párrafos  que  se  exponen 
en  1 14  páginas. 

En  líneas  generales,  las  reglas  de  la  NIIF  9  respetan  los  conceptos  expues¬ 
tos  en  secciones  anteriores  de  este  capitulo,  debiendo  destacarse  que: 

a)  las  normas  sobre  coberturas  de  inversiones  netas  en  operaciones  ex¬ 
tranjeras  son  de  aplicación  obligatoria  (11); 

b)  las  restantes  son  de  utilización  optativa,  pero  el  EEF  que  las  aplique 
debe  respetar  las  reglas  previstas  en  la  NIIF  para  la  imputación  de  los 
resultados  de  la  partida  cubierta  y  del  instrumento  de  cobertura  ( 12); 

c)  no  pueden  designarse  como  instrumentos  de  cobertura  a  los  elemen¬ 
tos  relacionados  con  el  paso  del  tiempo  en  los  contratos  de  opciones  y 
de  forwards,  para  los  que  se  prevén  tratamientos  especiales  que  impli¬ 
can  el  empleo  de  cuentas  especiales  de  patrimonio  y  reclasificaciones 
a  resultados,  lo  que  nos  parece  inadecuado  (13); 

d)  para  que  una  transacción  futura  esperada  (o  un  componente  de  ésta) 
pueda  ser  designada  como  una  partida  cubierta,  su  concreción  debe 
ser  'altamente  probable*  (14); 

e)  se  permite  que  las  coberturas  en  las  que  interviene  otro  integrante  del 
mismo  grupo  económico  se  traten  como  tales  en  los  estados  separa¬ 
dos  de  las  partes  (no  así  en  los  consolidados)(15); 


(a)  NIIF  9.  párrafo  IN8.  inciso  (b). 

(9)  Material  acompañante  de  la  NIIF  9.  párrafo  BC6  8 

( 10)  Material  acompañante  de  la  NIIF  9,  párrafo  BC8. 1 3. 

(11)  NIIF  9.  párrafo  6.5.13. 

(12)  NIIF  9.  párrafo  6. 1.2. 

(13)  NIIF  9.  párrafos  6.5. 15  y  6-5.16. 

(14)  NIIF  9.  párrafo  63 3. 

(15)  NIIF  9.  párrafo  63 S. 
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f)  para  determinar  los  resultados  que  merecen  un  tratamiento  especial, 
se  consideran  tanto  los  producidos  por  el  instrumento  de  cobertura 
como  por  la  partida  cubierta  (16); 

g)  hay  reglas  específicas  para  el  caso  en  que  la  partida  cubierta  sea  un 
instrumento  financien)  medido  con  el  MTE  o  una  parte  de  dicho  ins¬ 
trumento  (17); 

h)  se  utiliza  la  denominación  'reserva  de  la  cobertura  de  flujo  de  efec¬ 
tivo'  para  referirse  a  la  partida  de  ORIA  que  acumula  las  ganancias  o 
pérdidas  producidas  por  los  instrumentos  de  cobertura  de  transaccio¬ 
nes  futuras  esperadas,  a  pesar  de  que  no  se  trata  de  importes  que  se 
separen  de  los  resultados  acumulados  (18); 

i)  también  hay  reglas  especiales  sobre: 

1)  las  condiciones  que  debe  reunir  un  grupo  de  elementos  para  ser 
designado  como  una  partida  cubierta  (19); 

2)  la  posibilidad  de  emplear  derivados  crediticios  como  instrumen¬ 
tos  de  cobertura  (20). 

Un  aspecto  claramente  negativo  del  capítulo  6  de  la  NUF  9  es  que  amplía 
el  empleo  de  cuentas  de  ORI  a  pesar  de  que  ese  concepto  no  está  definido  en 
el  MC  de  la  IASB  y  de  que  su  empleo  oscurece  la  interpretación  de  la  informa¬ 
ción  contable  referida  af  desempeño  del  EEF. 

0E1  estudio  Deloitte  ha  elaborado  un  resumen  de  las  diferencias  entre 
la  CC  prevista  en  la  NIIF  9  y  su  correlato  en  la  NIC  39,  que  puede  en¬ 
contrarse  en: 

http://www.iasplus.com/en.  L)ublicflUpns/u^/heads-up/2013y 

hedging. 


17,10.  "NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

En  la  NPLP,  las  cuestiones  referidas  en  este  capítulo  se  tratan  dentro  de 
la  sección  12  (oíros  instrumentos  financieros  emitidos).  Repetimos  que  para 
el  reconocimiento  y  la  medición  contable  de  los  instrumentos  financieros,  la 
NPLP  cuenta  con  una  opción  írrestricta  de  aplicar; 

a)  las  secciones  1 1  y  12  (tomadas  en  bloque);  o 


(16)  NIIF  9,  párrafo*  6.5.8  y  6.5. 11. 

(17)  NIIF9. párrafo 6.5.10. 

(18)  NIIF  9,  párrafo  63. 1 1 . 

(19)  NIIF  9.  párrafos  6.6.2  a  6.6.8. 

(20)  NIIF  9.  secdón  6.7. 
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b)  la  NIC  39(21),  en  la  versión  que  el  emisor  de  los  estados  financieros 
debería  utilizar  si  preparase  sus  estados  financieros  de  acuerdo  con 
las  N1IF  (22). 

Suponemos  que  esta  regla  deberá  ser  adecuada  una  vez  que  la  NIC  39 
haya  sido  totalmente  reemplazada  por  la  NIIF  9  y  ésta  tenga  plena  vigencia. 

La  CC  no  es  obligatoria.  Para  simplificar,  el  IASR  solamente  admite  su 
aplicación  cuando: 

a)  el  riesgo  cubierto  es: 

1)  el  cambio  en  una  tasa  de  interés  en  un  Instrumento  que  se  mide 
con  el  MTE; 

2)  la  modificación  de  la  tasa  de  interés  o  del  tipo  de  cambio  en  un 
compromiso  firme  o  en  una  transacción  futura  esperada; 

3)  la  modificación  del  precio  de  un  "commodity"  en  existencia  o  a  re¬ 
cibir  o  entregar  en  virtud  de  un  compromiso  firme  o  de  una  tran¬ 
sacción  futura  esperada; 

4)  el  tipo  de  cambio  en  una  inversión  en  una  operación  extranje¬ 
ra  (23); 

b)  el  instrumento  de  cobertura  cumple  ciertas  condiciones  (24); 

c)  se  espera  que  la  cobertura  sea  altamente  eficaz(25). 

No  se  proponen  reglas  específicas  para  la  medición  de  la  eficacia  de  la 
cobertura.  Por  lo  tanto,  no  es  obligatoria  la  aplicación  la  aplicación  de  la  regla 
80  /  125,  que  figuraba  en  la  NIC  39  y  que  no  fue  incorporada  a  la  NIIF  9. 

No  se  permite  la  aplicación  de  la  CC  cuando  el  riesgo  cubierto  es  la  mo¬ 
dificación  de  un  tipo  de  cambio  y  la  partida  cubierta  se  mide  con  el  MTE  (26). 
En  tales  casos,  las  diferencias  de  cambio  generadas  por  la  partida  cubierta  y 
por  el  instrumento  de  cobertura  no  se  compensan  ni  se  tratan  de  la  manera 
que  consideramos  preferible  en  la  sección  17,8. 

Hay  reglas  especiales  para  las  coberturas  de  riesgos  vinculados  con  la  tasa 
de  interés  (27),  que  incluyen  la  posibilidad  de  discontinuar  la  aplicación  de  la 


(21)  NPLP,  párrafo  1 1.2.  En  cualquier  caso,  las  reglas  de  exposición  a  aplicar  son  las  con¬ 
tenidas  en  las  secciones  1 1  y  12  de  la  NPLP. 

(22)  Surge  implícitamente  del  párrafo  10.11,  inciso  (b)  de  la  NPLP,  que  se  refiere  a  los 
cambios  de  políticas  contables  ocasionados  por  las  modificaciones  a  la  NIC  39. 

(23)  NPLP,  sección  12.17,  primer  párrafo. 

(24)  NPLP,  párrafo  12.18. 

(25)  NPLP,  párrafo  12.16,  inciso  (d). 

(26)  NPLP,  sección  12.17,  segundo  párrafo. 

(27)  NPLP,  secciones  12.19-12.25. 
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CC  mediante  la  9imple  revocación  de  la  designación  de  ia  transacción  como 
una  de  cobertura  (28),  posibilidad  que  hemos  criticado  en  la  sección  17,7. 


17,11.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 
ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 


las  NCP#RT26  sobre  coberturas  están  contenidas  en  la  RT  18  y  son  pare¬ 
adas  a  las  que  contenía  la  NIC  39  a  principios  de  siglo. 

Durante  la  lectura  de  las  normas  referidas,  debe  tenerse  presente  que  al¬ 
gunas  de  sus  frases  están  deficientemente  redactadas. 


ID 


Identificamos  defectos  de  redacción  en  las  páginas  445-460  de  Reso¬ 
luciones  Técnicas  y  otros  pronunciamientos  de  la  FACPCE  sobre  con¬ 
tabilidad,  auditoría  y  sindicatura,  La  Ley. 


a)  Coberturas  de  riesgos  involucrados  f.n  transacciones 

FUTURAS  ESPERADAS 

La  interpretación  de  la  RT  18  se  ve  dificultada  porque  clasifica  a  las  co¬ 
berturas  sobre  la  base  de  los  riesgos  y  no  de  las  partidas  cubiertas,  apelando  a 
la  distinción  entre  riesgos  relacionados  con  los  VR  y  con  los  flujos  de  efectivo, 
que  no  siempre  es  fácil  de  aplicar. 

No  obstante,  las  reglas  para  las  coberturas  "de  riesgos  de  flujos  de  efecti¬ 
vo'  parecen  referirse  únicamente  a  los  implicados  por  las  transacciones  futu¬ 
ras  esperadas.  Lo  más  destacable  es  que: 

a)  para  esas  coberturas  existen  reglas  que  son  de  aplicación  optativa  que 
pueden  aplicarse  cuando,  en  la  fecha  de  la  operación  de  cobertura: 

1)  la  probabilidad  de  concreción  de  la  transacción  futura  esperada  es 
“alta”  (29),  sin  que  la  RT  aclare  cuándo  se  alcanza  esta  condición; 

2)  se  espera  que  la  cobertura  sea  eficaz; 

3)  la  eficacia  de  la  cobertura  puede  medirse  fiablemente; 

4)  se  prepara  cierta  documentación  que  básicamente  contiene  la  in¬ 
formación  que  indicamos  en  la  sección  17,3(30); 

b)  para  evaluar  si  una  cobertura  es  eficaz  debe  aplicarse  la  ya  criticada 
"regla  del  80/125*  (31); 


(28)  NPLP,  párrafo  12.21,  inciso  (c)  y  párrafo  12.25,  inciso  (d). 

(29)  RT  18,  segunda  parte,  sección  2. 1 .  definición  de  "transacción  esperada  en  el  futuro" 

(30)  RT  18,  segunda  parte,  sección  2.3.1. 

(31)  RT  18,  segunda  parte,  sección  2.3.2. 
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c)  1»  CC  no  puede  aplicarse  si  el  instrumento  de  cobertura  es  un  deriv» 
do  que  no  involucra  a  partes  ajenas  a  la  empresa  y  su  grupo  (32): 

d)  las  reglas  referidas  a  la  imputación  de  los  resultados  del  instru¬ 
mento  de  cobertura  se  refieren  específicamente  a  "instrumentos 
derivados’ (33),  pero  un  anexo  contempla  la  posibilidad  de  aplicarla 
CC  cuando  los  instrumentos  de  cobertura  son  instrumentos  financie 
ros  no  derivados,  aunque  solamente  para  cubrir  el  riesgo  de  modifica 
ción  del  tipo  de  cambio  (34); 

e)  los  cambios  producidos  en  la  medida  contable  asignada  a  un  ins¬ 
trumento  de  cobertura  deben  reconocerse  en  resultados,  cuando  no 
constituyan  una  cobertura  eficaz  o  correspondan  a  algún  componen¬ 
te  específico  que  se  haya  excluido  para  evaluar  la  cobertura  (35); 

f)  los  restantes  cambios  en  dicha  medida  contable  deben: 

1)  diferirse  en  una  cuenta  especia]  de  patrimonio: 

2)  excluirse  de  ella  y  asignarse  a  la  medición  inicial  del  activo  o  pasivo 
resultante  de  la  transacción,  cuando  ésta  se  concreta  (36); 

g)  la  CC  debe  discontinuarse  cuando  la  transacción  proyectada  deje  de 
considerarse  altamente  probable  (37),  existiendo  reglas  especiales 
para  este  caso  (38). 

La  CC  de  transacciones  esperadas  fue  comentada,  en  general,  en  el  apar 
tado  17,6,b).  Su  "versión  FACPCE”  merece  algunos  comentarios  adicionales: 

a)  la  inclusión,  en  el  costo  de  un  activo  adquirido,  de  los  resultados  pro¬ 
ducidos  por  el  instrumento  de  cobertura,  conlleva  la  determinación 
de  un  "costo"  que  no  es  compatible  con  este  concepto  que  la  FACPCE 
presenta  dentro  de  la  RT 17: 

El  costo  de  un  bien  o  servicio  adquirido  es  la  suma 
del  precio  que  debe  pagarse  por  su  adquisición  al 
contado  y  de  la  pertinente  porción  asignable  de  los 
costos  de  compras  y  control  de  calidad  (39) 

b)  dado  que  la  RT  17  requiere  que  los  bienes  de  cambio  de  fácil  comer¬ 
cialización  se  midan  por  su  VR  (40),  no  debería  permitirse  la  CC  sobre 


(32)  RT  18,  segunda  pane,  anexo  C,  punto  2,  último  párrafo, 

(33)  RT  18.  segunda  parte,  sección  2 .5.3.2,  Inciso  b),  primer  párrafo, 

(34)  RT  18,  segunda  pane,  anexo  C,  punto  2,  segundo  párrafo. 

(35)  RT  18.  segunda  parte,  sección  2.5 32.  Inciso  b),  segundo  párrafo. 

(36)  Ibtdem.  último  párrafo. 

(37)  RT  18.  segunda  parte,  sección  2.5.4. 1,  Inciso  c). 

(38)  KT  18.  segunda  pane,  sección  2.5.4 .2. 

(39)  RT  17.  segunda  pane,  sección  4.2.2,  primer  párrafo. 

(40)  RT  17,  segunda  pane,  sección  5,5.1. 
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transacciones  futuras  que  conlleven  la  adquisición  de  activos  de  ese 
tipo; 

c)  no  hay  reglas  específicas  para  el  tratamiento  de  los  cambios  en  los 
VR  de  un  instrumento  de  cobertura  que  deban  atribuirse  al  paso  del 
tiempo  (como  el  'valor  tiempo"  de  una  opción  o  el  interés  que  va  acre¬ 
centando  el  VR  de  un  forward). 

b)  Otras  coberturas 

La  RT 1 8  contiene  también  esta  regla  para  el  tratamiento  de  los  resultados 
de  coberturas  de  participaciones  en  otras  entidades; 

Los  cambios  en  la  medición  contable  del  instrumento  de 
cobertura,  que  se  hayan  determinado  como  una  cobertu¬ 
ra  eficaz,  se  reconocerán  en  los  rubros  previstos  para 
las  diferencias  de  cambio  puestas  en  evidencia  por  la 
conversión  de  estados  contables  (...) 

Los  cambios  que  se  hayan  determinado  como  una  co¬ 
bertura  ineficaz  se  reconocerán  en  los  resultados  del 
ejercicio  (41)  . 

Según  nuestra  lectura  de  la  misma  RT.  los  resultados  de  los  instrumentos 
de  cobertura  afectados  a  otras  transacciones  de  esa  índole  deben  imputarse 
siempre  a  resultados,  lo  que  equivale  a  no  utilizar  ninguna  CC. 

17,12.  US  GAAP 

La  ASC  se  refiere  especialmente  a  la  contabilización  de  las  coberturas  en 
su  ya  citado  tópico  8 1 5  (derivados  y  coberturas). 

En  lo  esencial,  las  disposiciones  de  dicho  tópico  son  similares  a  las  que 
contenía  la  NIC  39.  Si  bien  la  FASB  y  la  IASB  encararon  las  modificaciones  a 
las  NC  sobre  instrumentos  financieros  como  un  “proyecto  conjunto'  el  orga¬ 
nismo  estadounidense  no  avanzó  a  la  misma  velocidad  que  su  par  interna¬ 
cional  en  lo  que  a  la  CC  se  refiere. 

Los  US  GAAP  sobre  coberturas  se  siguen  pareciendo  a  las  disposiciones 
que  sobre  la  misma  cuestión  contienen  las  NCP*RT26  porque  éstas  se  inspi¬ 
raron  en  la  NIC  39  de  principios  de  siglo,  pero  las  normas  estadounidenses: 

a)  son  más  detalladas  (se  refieren  a  un  mayor  número  de  cuestiones  es¬ 
pecíficas);  y 

b)  tratan  de  distinto  modo  algunas  cuestiones  específicas,  como  las  si¬ 
guientes: 


(ti)  RT  18.  segunda  parte,  sección  2.5  3.2,  inciso  c). 
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Cueakto 

Aplicación  de  la  CC  alan¬ 
do  el  EEF  es  una  entidad 
sin  fines  de  lucro. 

Condición  referida  a  la 
concreción  de  una  tran¬ 
sacción  esperada  que 
debe  cumplirse  para  que 
la  CC  pueda  aplicarse 
Formas  de  medir  la  efica¬ 
cia  de  una  cobertura. 


Tratamiento  de  las  ganan¬ 
cias  o  pérdidas  de  tenen¬ 
cia  acumuladas  en  ORLA 
(o  su  equivalente  en  las 
NCP«RT26)  a  ia  lecha  en 
que  la  operación  espera¬ 
da  se  concreta  y  se  incor¬ 
pora  un  activo  o  un  pasivo 
no  financiero 


MCMTOfi 

Aplicable,  pues  las 
NCP»RT26  alcanzan  a 
todo  tipo  de  entes  "en 
marcha*  (42). 

Debe  existir  una  alta  pro¬ 
babilidad  de  ocurren¬ 
cia^). 


Solamente  se  menciona  la 
regla  del  80/125(46). 


Se  las  excluye  de  la  cuenta 
especial  de  patrimonio  y 
se  las  Imputa  a  la  medida 
contable  inicial  del  activo 
o  del  pasivo  incorpora 
do(4fl). 


USGAAP 

No  aplicable  a  las  cober¬ 
turas  de  flujos  de  efecti¬ 
vo  (43). 

Basta  con  que  se  espere 
que  ocurra  (45). 


Para  las  coberturas  de  flu¬ 
jos  de  efectivo  que  Involu¬ 
cran  riesgos  de  cambio» 
en  la  tasa  de  interés,  se 
prevén  tres  métodos  (47). 
Se  mantienen  en  ORIA  y 
se  van  imputando  a  re¬ 
sultados  junto  con  la  me¬ 
dida  contable  Inicial  del 
activo  o  pasivo  incorpora¬ 
do  (49). 


17,13.  RESUMEN 

En  una  operación  de  cobertura  existen  una  partida  cubierta,  uno  o  más 
'riesgos*  de  cambios  que  podrían  afectar  adversamente  el  VR  de  ella  o  sus 
flujos  de  fondos  y  un  instrumento  de  cobertura. 

En  términos  amplios,  podría  cubrirse  cualquier  riesgo  generado  por  un 
activo  o  un  pasivo,  por  un  conjunto  de  ellos,  por  una  posición  neta  de  activos 
y  pasivos  (Incluyendo  una  inversión  neta  en  una  entidad  participada)  o  por 
una  transacción  futura  esperada  (comprometida  en  firme  o  no)  que  todavía 
no  ocasionó  el  reconocimiento  de  un  activo  o  de  un  pasivo. 

Una  entidad  podría  decidir  la  cobertura  de  algunos  de  los  riesgos  relacio¬ 
nados  con  ios  elementos  indicados  o  de  parte  de  ellos. 


(42)  RT  17.  segunda  parte,  sección  1. 

(43)  ASC.  párrafo  BIS- 30-15-2. 

(44)  RT  18,  segunda  pane,  sección  2.1,  definición  de  'transacción  esperada  en  el  futuro* 

(45)  ASC.  sección  815-30-20,  definición  de  ‘forecasted  transaction' 

(46)  RT  18.  segunda  parte,  sección  23-2 

(47)  ASC.  párrafo.  8 15-30- 35- 10  a  815-30-35-32. 

(48)  RT  18.  segunda  parte,  sección  2.5.3  2.  Inciso  b).  último  párrafo, 

(49)  ASC,  párrafo  81 5  30  35  38 
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Hay  autores  y  organismos  emisores  de  NC  que  diferencian  los  riesgos  de 
cambios  en  los  VR  de  los  bienes  de  los  referidos  a  alteraciones  en  los  corres¬ 
pondientes  flu)os  de  fondos,  pero  esto  no  nos  parece  mayormente  útil  debido 
a  la  forma  en  que  esos  elementos  interactúan. 

l-os  instrumentos  de  cobertura  deben  ser  aptos  para  compensar  (total  o 
parcialmente)  los  efectos  adversos  de  los  cambios  que  se  produzcan  en  las 
variables  ocasionadoras  de  los  riesgos  en  cuestión.  No  necesariamente  de¬ 
ben  ser  derivados. 

Al  menos  en  la  preparación  de  estados  consolidados,  no  deberían  consi¬ 
derarse  como  coberturas  a  las  operaciones  que  simplemente  traspasan  ries¬ 
gos  a  otras  entidades  del  mismo  grupo  económico. 

.Algunas  NC  permiten  (pero  no  exigen)  que  una  operación  de  cobertura 
se  trate  con  reglas  distintas  a  las  que  se  aplicarían  si  los  activos  y  pasivos  in¬ 
volucrados  no  participasen  de  una  transacción  de  ese  tipo.  Esto  suele  deno¬ 
minarse  ‘contabilidad  de  coberturas"  Para  que  ello  resulte  admisible,  suelen 
establecerse  requisitos  relacionados  con  la  documentación  de  la  operación, 
la  partida  cubierta,  el  instrumento  de  cobertura  y  la  eficacia  de  ésta. 

En  la  evaluación  de  la  eficacia  (esperada  y  pasada)  de  una  cobertura,  sue¬ 
le  emplearse  la  regla  del  80  /  125,  que  es  arbitraria  y  fue  abandonada  por  el 
IASB  cuando  (en  2013)  incorporó  a  su  NIIF  9  las  normas  sobre  CC. 

Independientemente  de  la  opinión  que  se  tenga  sobre  ellas,  las  reglas  de 
laCC  que  se  incorporen  a  las  NC  deberían  ser  de  aplicación  obligatoria,  para 
no  facilitar  la  manipulación  de  la  información  contable.  En  ningún  caso  se 
debería  aceptar  el  abandono  voluntario  de  la  CC. 

Los  mecanismos  de  la  CC  apelan  al  empleo  de  cuentas  de  ORI  y  ORIA  (o 
su  equivalente  en  las  NCP#RT26),  incluso  cuando  el  resultado  de  la  cobertu¬ 
ra  de  una  transacción  esperada  termina  por  ser  imputado  al  costo  o  al  ingre¬ 
so  resultante  de  su  concreción,  en  cuyo  caso  se  contabilizan  variaciones  del 
patrimonio  que  no  se  consideran  resultados  ni  provienen  de  transacciones 
con  los  propietarios.  En  algunos  casos,  la  CC  “soluciona"  una  asimetría  con¬ 
table  pero  crea  otra. 

Más  aceptable  sería  que: 

a)  el  resultado  de  la  partida  cubierta  se  tratase  de  la  manera  prevista  para 
él,  previa  compensación  del  efecto  de  la  cobertura,  medido  por  el  im¬ 
pone  que  fuere  menor  entre  los  valores  absolutos  (sin  signo)  de  ese 
resultado  y  del  producido  por  el  instrumento  de  cobertura; 

b)  la  pane  del  resultado  del  instrumento  de  cobertura  no  compensada 
con  el  resultado  de  la  partida  cubierta,  se  reconozca  en  el  resultado 
del  período. 

Es  razonable  que  la  aplicación  de  la  CC  a  una  transacción  se  discontinúe 
»  es  que  desaparece  alguna  de  las  condiciones  establecidas  para  su  utiliza- 
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dón,  pero  si  alguna  de  ellas  dependiese  de  evaluaciones  del  propio  HHF  que 
sean  difíciles  de  comprobar,  el  principio  general  indicado  podría  ser  utiliza 
do  para  manipular  los  resultados  contables.  Esto  también  es  posible  cuando 
las  NC  permiten  la  discontinuación  de  una  CC  a  partir  de  la  ‘revocación’  de 
la  designación  de  un  instrumento  como  “de  cobertura" 

Seria  coherente  que  los  resultados  producidos  por  una  partida  cubierta 
V  su  correspondiente  instrumento  de  cobertura  se  contabilicen  y  expongan 
por  su  neto. 

Ya  hemos  resumido  las  NIIF.  la  NPLP.  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  que 
abordan  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capítulo. 

17,14.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1 .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Los  elementos  de  una  transacción  de  cobertura  incluyen  a  una 
partida  cubierta,  a  un  instrumento  de  cobertura  y  a  todos  los  ries¬ 
gos  relacionados  con  la  primera. 

b)  Uno  de  los  requisitos  para  la  aplicación  de  la  CC  es  que  se  cuente 
con  un  instrumento  de  cobertura  que  genere  resultados  que  com¬ 
pensen  los  que  ocasione  la  partida  cubierta  (en  ambos  casos,  rela¬ 
cionados  con  uno  o  más  riesgos  específicos). 

c)  En  la  preparación  de  estados  financieros  consolidados,  no  debe¬ 
rían  considerarse  como  coberturas  a  las  operaciones  que  simple¬ 
mente  traspasan  riesgos  a  otras  entidades  del  mismo  grupo  econó¬ 
mico. 

d)  Independientemente  de  la  opinión  que  se  tenga  sobre  ellas,  las  re¬ 
glas  de  la  CC  que  se  incorporen  a  las  NC  deberían  ser  de  aplicación 
obligatoria. 

e)  Las  coberturas  de  riesgos  vinculados  con  activos  y  pasivos  existen¬ 
tes  no  necesitarían  tener  un  tratamiento  especial  si  tanto  las  parti¬ 
das  cubiertas  como  los  instrumentos  de  cobertura  se  midieran  por 
sus  VR  y  los  cambios  en  ellos  se  reconocieran  siempre  y  totalmente 
como  resultados  en  los  períodos  en  que  se  devengan. 

2.  Indique  cuáles  son  los  riesgos  que  con  mayor  frecuencia  se  cubren  en 
operaciones  de  cobertura. 

3.  Explique  a  qué  se  refiere  y  cómo  funciona  la  “regla  del  80  /  125” 

4.  Indique  qué  anomalía  básica  produce  la  CC  cuando  se  aplica  a  una 
compra  futura  esperada  de  un  activo  que  (tras  su  incorporación)  deba 
medirse  por  su  VR  o  por  su  VNR. 
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5.  Un  EBP  utiliza  como  moneda  de  medición  al  peso  y  tiene  una  cuenta 
por  cobrar  en  reales.  Indique  si  el  riesgo  de  modificación  del  tipo  de 
cambio  entre  ambas  monedas  es  un  riesgo  vinculado  con  el  VR  de  la 
partida  cubierta  o  con  el  flujo  de  efectivo  que  se  obtendrá  gracias  a  su 
tenencia. 

6.  Produzcamos  S.  A.  planea  importar  una  máquina  dentro  de  siete  me¬ 
ses.  Su  precio  es  de  100.000  dólares  y  los  recargos  aduaneros  se  liqui¬ 
dan  aplicando  el  20  %  al  precio  real,  convertido  a  la  moneda  local  con 
el  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de  despacho  a  plaza.  Como  la  empresa 
teme  que  antes  de  ese  momento  se  produzca  una  devaluación  de  la 
moneda  local  con  respecto  al  dólar,  efectúa  una  operación  de  cober¬ 
tura  de  ese  riesgo  mediante  la  compra  a  término  de  1 20.000  dólares. 

La  cobertura  es  "designada"  como  tal  y  se  considera  efectiva.  También 
se  estima  que  los  cambios  en  el  VR  del  “forward"  adquirido  que  no 
puedan  atribuirse  a  la  codzación  'spot”  del  dólar  serán  insignifican¬ 
tes. 

Indique  cómo  debería  tratarse  el  resultado  del  contrato  a  término  de 
acuerdo  con  la  NIIF  9,  la  RT  18  y  los  US  GAAP. 

17,15.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

1.  a)  Incorrecto.  Los  riesgos  a  considerar  son  únicamente  los  que  se  in¬ 

tenta  cubrir. 

b)  Correcto. 

c)  Correcto. 

d)  Correcto,  para  el  autor.  El  IASB  opina  lo  contrario. 

e)  Correcto. 

2.  Son  los  cambios  en: 

a)  tasas  de  intereses; 

b)  tipos  de  cambio  de  monedas  extranjeras;  y 

c)  precios  de  bienes  de  fácil  comercialización  ("commodities"). 

3.  Es  una  regla  para  la  evaluación  de  la  eficacia  de  una  cobertura  que 
aparece  en  algunas  NC  y  que  funciona  así: 

a)  se  calculan  los  cambios  en  los  valores  de  la  partida  cubierta  y  del 
instrumento  de  cobertura,  atribuibles  al  riesgo  cubierto; 

b)  se  divide  un  importe  por  el  otro; 
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c)  si  el  valor  absoluto  (esto  es,  sin  signo)  del  cociente  resultante  se 
ubica  entre  0,80  y  1,25  se  considera  que  la  cobertura  es  eficaz. 

4.  Se  difieren  (vía  ORIA  o  su  equivalente  en  las  N(',P*RT26)  resultados 
devengados  que  deberán  reconocerse  "de  golpe"  porque  el  activo  in¬ 
corporado  no  será  medido  al  costo. 

5.  Es  un  riesgo  que  afecta  tanto  el  flujo  de  efectivo  esperado  como  el  VR 
de  la  cuenta  por  cobrar. 

6.  De  acuerdo  con  la  NIIF  9  y  la  RT 18.  el  resultado  del  contrato  a  térmi¬ 
no  se  imputaría  a  ORI,  por  lo  que  quedaría  diferido  en  una  cuenta  de 
ORIA.  Cuando  la  adquisición  tenga  lugar,  el  ORIA  se  eliminará  y  se 
imputará  al  costo  de  la  máquina. 

Los  US  GAAP  requieren  el  mismo  diferimiento,  pero  el  ORIA  a  la  fecha 
de  concreción  de  la  compra  no  se  deducirá  del  costo  de  la  máquina, 
sino  que  será  transferido  progresivamente  a  resultados  junto  con  la 
depredación  del  bien  adquirido. 


Capítulo  ifl 


ACTIVOS  Y  PASIVOS  POR  IMPUESTOS  DIFERIDOS 


18,1.  INTRODUCCIÓN 

Los  EEF  suelen  estar  alcanzados  por  un  impuesto  sobre  las  ganancias 
que  se  liquida: 

a)  sobre  un  resultado  impositivo  que: 

1)  debe  calcularse  con  los  criterios  de  medición  establecidos  legal¬ 
mente  a  tales  efectos; 

2)  suele,  por  ello,  diferir  del  correspondiente  resultado  contable  (an¬ 
terior  a  la  consideración  del  propio  impuesto); 

b)  en  algunos  casos,  deduciendo: 

1)  quebrantos  impositivos  de  ejercicios  anteriores,  cuyos  efectos  no 
pudieron  ser  recuperados  en  el  ejercicio  en  que  se  originaron; 

2)  créditos  fiscales  (sumas  que  reducen  el  impuesto  por  pagar)  gana¬ 
dos  en  ejercicios  anteriores. 

/|\  Por  comodidad,  en  el  resto  de  este  capítulo  utilizaremos  la  expresión 
"resultado  contable"  para  referirnos  al  calculado  sin  considerar  el 
impuesto  sobre  las  ganancias  (lo  que  algunos  denominan  “resultado 
antes  de  impuestos'). 

También  un  impuesto  sobre  los  ingresos  o  las  ventas  podría  gravar  cifras 
distintas  a  las  contabilizadas. 

Años  atrás,  era  normal  que  los  tributos  referidos  se  contabilizasen  sobre 
la  base  de  los  importes  por  pagar  o  por  recuperar,  lo  que  resultaba  incohe¬ 
rente  con  la  aplicación  de  la  base  contable  de  acumulación  (devengo).  En 
algunos  países,  sigue  ocurriendo. 

En  cuanto  tiene  que  ver  con  el  impuesto  sobre  las  ganancias,  el  problema 
fue  abordado  mediante  la  creación  sucesiva  de  dos  métodos  contables  que 
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dan  lugar  al  reconocimiento  de  activos  por  impuestos  diferidos  (AID)  y  pasi¬ 
vos  por  impuestos  diferidos  ( PID ): 

a)  el  método  del  impuesto  diferido  basado  en  el  estado  de  resultados 
(MIDBER)] 

b)  el  basado  en  el  estado  de  situación  ( MIDBES ). 

No  ocurrió  lo  mismo  con  los  impuestos  sobre  los  ingresos  y  las  ventas, 
que  continúan  contabilizándose  sobre  la  base  de  las  cifras  determinadas  en 
cada  período. 

En  este  capítulo  nos  referiremos  a  la  aplicación  de  los  métodos  del  im¬ 
puesto  diferido  al  tributo  sobre  las  ganancias,  pero  los  principios  generales 
que  presentaremos  son  de  aplicación  a  los  otros  gravámenes  mencionados. 


18,2.  MÉTODOS  DEL  IMPUESTO  DIFERIDO 

a)  Método  basado  en  el  estado  de  resultados 

El  MIDBER,  cuya  aplicación  fue  requerida  años  atrás  por  diversas  NC,  fue 
diseñado  para  considerar  que: 

a)  algunos  resultados  están  alcanzados  por  el  impuesto  sobre  las  ganan¬ 
cias  en  un  período  distinto  al  de  su  reconocimiento  contable; 

b)  las  medidas  asignadas  fiscalmente  a  algunos  ingresos,  gastos,  ganan¬ 
cias  y  pérdidas  difieren  de  las  contabilizadas  por  los  mismos  concep¬ 
tos; 

c)  una  legislación  local  podría  disponer  que: 

1)  el  quebranto  impositivo  de  un  ejercicio  fiscal  no  dé  lugar  a  la  co¬ 
rrección  retroactiva  de  las  obligaciones  fiscales  y  sólo  pueda  dedu¬ 
cirse  de  ganancias  impositivas  futuras,  con  alguna  limitación  tem¬ 
poral; 

2)  un  crédito  fiscal  (o  una  parte  de  él)  sea  deducible  en  ejercicios  pos¬ 
teriores  al  período  en  que  se  cumplieron  las  condiciones  que  gene¬ 
raron  el  derecho  a  su  adquisición; 

d)  al  momento  de  preparar  los  estados  financieros  correspondientes  a 
cierta  fecha,  es  posible  que: 

1)  se  conozca  que  los  impuestos  a  ser  liquidados  en  períodos  inicia¬ 
dos  después  de  ella  incluirán  los  efectos  de  las  circunstancias  des¬ 
criptas  en  los  incisos  anteriores; 

2)  se  considere  probable  que  esta  situación  afecte  los  futuros  flujos  de 
efectivo  del  EEF,  que  en  tal  caso  tendría  un  activo  o  un  pasivo  (de 
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acuerdo  con  las  caracterizaciones  de  estos  conceptos  que  contie¬ 
nen  los  principales  MC). 

Con  el  MIDBER  se  reconocían  AID  y  PID  para  considerar  las  implicacio¬ 
nes  de  las  situaciones  recién  referidas  pero  no  las  de  otros  hechos  que: 

a)  ocurrieron  antes  de  la  fecha  de  los  estados  financieros;  pero 

b)  impactarán  sobre  los  flujos  de  efectivo  por  pagos  o  por  recuperaciones 
de  impuestos  de  períodos  posteriores,  en  cuyo  caso  también  existirían 
activos  y  pasivos. 

Es  posible  que  la  insuficiencia  del  MIDBER  no  fuera  evidente  cuando  se 
lo  creé,  pero  sí  cuando  los  MC  caracterizaron  a  los  activos  y  pasivos  como 
elementos  que  deben  tener: 

a)  origen  en  hechos  del  pasado; 

b)  un  impacto  probable  sobre  los  futuros  flujos  de  efectivo. 

Cabe  señalar  que  la  bibliografía  de  aquella  épocu  caracterizaba  dos  tipos 
de  MIDBER: 

a)  uno  que  veía  a  los  AID  y  PID  como  cuentas  por  cobrar  o  por  pagar 
en  moneda,  de  modo  que  sus  saldos  debían  ser  corregidos  cuando  se 
modificaba  la  tasa  del  impuesto; 

b)  otro  que  consideraba  a  las  partidas  componentes  de  dichos  saldos 
como  cargos  y  créditos  diferidos  a  ser  mantenidos  por  sus  importes 
originales,  por  lo  que  se  daba  consideración  nula  a  los  efectos  de  esas 
modificaciones  de  tasas. 

El  primer  enfoque  daba  lugar  al  denominado  “método  del  pasivo”  y  el 
segundo  al  “método  del  diferimiento"  Este  último  carece  de  sustento,  pues 
esdaro  que  un  cambio  en  la  tasa  del  impuesto  tiene  un  efecto  sobre  el  futu¬ 
ro  flujo  de  efectivo,  por  lo  que  la  contabilidad  debería  reconocer  sus  efectos. 
Por  lo  indicado,  el  método  del  diferimiento  fue  progresivamente  abandona¬ 
do  por  la  doctrina  y  por  los  emisores  de  NC,  aunque  estuvo  admitido  por  la 
NIC  12  original  (de  1979)  y  requerido  por  los  US  GAAP  durante  parte  de  la 
década  de  1990. 

Consecuentemente,  hasta  hace  algunos  años  sólo  tenía  relevancia  el 
‘método  del  pasivo”  basado  en  el  estado  de  resultados,  según  el  cual  los  AID 
y  PID  se  obtienen: 

a)  acumulando  las  diferencias  entre  los  resultados  contables  e  impositi¬ 
vos  del  pasado,  que  vayan  a  revertirse  en  períodos  futuros  y  conside¬ 
rando: 

1)  las  tasas  impositivas  que  afectarán  sus  reversiones,  de  acuerdo  con 
la  legislación  vigente  a  la  fecha  de  la  medición  contable; 
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2)  la  probabilidad  de  que  tales  reversiones  efectivamente  afecten  las 
sumas  por  pagar  o  por  recuperar  en  ejercicios  futuros; 

b)  considerando  también  los  efectos  de  los  quebrantos  impositivos  y  de 
los  créditos  fiscales  ya  adquiridos  que  fueren  utilizables  en  ejercidos 
futuros. 

b)  Método  basado  en  el  estado  de  situación 

Como  acabamos  de  señalar,  el  MIDBER  no  considera  algunas  situacio¬ 
nes  que  afectan  los  importes  a  pagar  o  a  recuperar  en  el  futuro  con  motivo  de 
la  liquidación  del  impuesto  sobre  las  ganancias. 


Supongamos  que: 

a)  la  inflación  de  un  país  no  es  reconocida  contablemente;  y 

b)  tampoco  lo  es  impositivamente,  salvo  porque; 

c)  una  ley  establece  que,  al  cierre  del  ejercicio  que  termine  en  20X1, 
las  empresas  contribuyentes  del  impuesto  sobre  las  ganancias 
podrán; 

1)  efectuar  un  revalúo  de  EPPE; 

2)  tomar  los  importes  resultantes  de  él  como  base  para  deter¬ 
minar  las  depreciaciones  impositivas  y  los  resultados  fiscales 
por  venta  o  por  baja  de  dichos  activos  en  los  ejercicios  que 
terminen  en  20X2  y  años  posteriores. 

En  este  caso,  al  final  de  20X1  se  habrá  ganado  el  derecho  de  deducir 
mayores  gastos  impositivos  a  partir  de  20X2,  pero  el  MIDBER  no  re¬ 
conoce  ningún  activo  porque  ese  derecho  no  resulta  de  diferencias 
habidas  entre  los  resultados  contables  e  impositivos  del  pasado. 


Dadas  las  limitaciones  del  MIDBER,  la  FASB  inventó  el  MIDBES,  cuya 
aplicación  está  requerida  por  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP 
y  respeta  las  caracterizaciones  de  activo  y  pasivo  que  aparecen  en  los  corres¬ 
pondientes  MC. 

El  MIDBES  toma  en  cuenta  todas  las  situaciones  ocurridas  hasta  la  fecha 
de  los  estados  financieros  que  afectarán  los  resultados  impositivos  de  ejerci¬ 
cios  futuros.  A  este  efecto,  se  comparan: 

a)  las  medidas  contables  de  los  diversos  activos  o  pasivos;  con 

b)  sus  “bases  impositivas'  (o  'medidas  impositivas’  o  “bases  fiscales’), 
que; 
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1 )  son  los  impones  (c  orrespondientes  a  esos  activos  y  pasivos)  que 
—de  acuerdo  con  la  ley —  se  computarán  como  componentes  de 
los  resultados  impositivos  de  ejercicios  futuros; 

2)  pueden  verse  también  como  los  Impones  con  que  dichos  activos  o 
pasivos  aparecerían  en  un  estado  de  situación  si  en  lugar  de  medír¬ 
selos  con  las  NC  se  utilizasen  las  reglas  establecidas  por  la  ley  del 
impuesto  sobre  las  ganancias. 

Cuando  sea  probable  que  dichas  diferencias  tengan  un  futuro  efecto  fi¬ 
nanciero  concreto,  existirá  un  AID  o  un  PID. 

/|\  A  partir  de  aquí,  y  salvo  indicación  en  contrario,  todo  lo  que  expon- 
[JJ  gamos  se  referirá  al  MIDBES. 

c)  El  llamado  "método  del  neto  de  impuesto" 

Se  ha  utilizado  la  expresión  "método  del  neto  de  impuesto^  para  referirse 
a  uno  según  el  cual: 

a)  los  AID  y  los  PID  deben  asignarse  a  los  activos  y  pasivos  que  les  dieron 
origen; 

b)  cada  importe  asignado  regulariza  la  medida  contable  del  correspon¬ 
diente  activo  o  pasivo,  por  considerarse  que  le  otorga  un  valor  mayor 
o  menor. 


Supongamos  que: 

a)  los  efectos  de  la  inflación  no  se  consideran  contable  ni  fiscal¬ 
mente; 

b)  la  depreciación  impositiva  acumulada  de  una  máquina  supera  a 
su  correlato  contable; 


c)  no  se  ha  contabilizado  ninguna  desvalorización  de  la  máquina; 


J.  I 
if' 

s. 


d)  se  espera  que  en  el  futuro  habrá  ganancias  impositivas  que  obli¬ 
garán  a  pagar  impuestos. 

En  este  caso,  existirá  un  PID,  porque  los  importes  deducibles  en  el 
futuro  en  concepto  de  depreciación  de  la  máquina  serán  inferiores 
a  los  correspondientes  gastos  contables. 


Independientemente  de  la  forma  de  medir  ese  pasivo,  los  defenso¬ 
res  del  denominado  “método  del  neto  de  impuesto’  considerarían 
que  su  importe  debería  restarse  de  la  medida  contable  asignada  a 
•  las  maquinarias,  porque  la  imposibilidad  de  deducir  este  importe 
en  su  totalidad  reduciría  el  valor  del  activo  de  esos  bienes. 
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En  realidad,  la  cuestión  descripta  no  Incide  sobre  la  medición  de  los  AID 
o  PID  sino  sobre  la  forma  de  presentarlos  en  un  ESP.  de  modo  que  no  se  trata 
de  un  método  de  medición,  sino  de  un  enfoque  que  podría  aplicarse  con  el 
MIDBES  o  con  cualquiera  de  las  variantes  del  M1DBER. 

La  presentación  neta  de  impuestos  no  cuenta  con  muchos  adeptos,  no 
está  admitida  por  las  NC  que  conocemos  y  está  expresamente  prohibida  por 
los  US  GAAP.  Si  el  método  se  aplicara,  algunos  rubros  del  estado  de  situación 
terminarían  siendo  medidos  sobre  la  base  de  una  mezcla  de  costos  y  valo¬ 
res. 


18.3-  BASES  IMPOSITIVAS  DE  ACTIVOS  Y  PASIVOS 

Las  bases  impositivas  de  los  activos  y  pasivos  surgen  como  un  subpro¬ 
ducto  de  la  determinación  de  los  impuestos  por  pagar. 

En  algunos  casos,  son  provistas  por  los  mismos  subsistemas  con  los  que 
se  calculan  determinados  gastos  impositivos  del  período. 


Por  ejemplo,  la  parte  de  las  medidas  impositivas  originales  de  los 
EPPE  que  aún  no  ha  sido  deducida  fiscalmente,  podría  obtenerse 
con  el  mismo  software  (o  con  el  mismo  libro  de  planillas  electróni¬ 
cas)  con  el  que  se  determinan  sus  depredaciones  impositivas. 


En  otros  casos,  resulta  más  práctico  medirlas  de  manera  indirecta,  me¬ 
diante  este  procedimiento: 

a)  en  cada  ejercicio,  identificar  los  hechos  e  importes  que  modifican  las 
bases  impositivas  (tanto  los  que  resultan  de  diferencias  entre  los  re- 

,  sultados  contable  e  impositiva  como  de  otros  hechos): 

b)  calcular  su  efecto  acumulado  a  la  fecha  de  los  estados  financieros; 

c)  sumar  algebraicamente  el  total  obtenido  en  el  paso  anterior  y  la  medi¬ 
da  contable  del  activo  o  del  pasivo. 


Ejemplo  I 

Supongamos  que: 

a)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%; 

b)  ni  las  NC  aplicables  al  caso  ni  las  leyes  impositivas  contemplan 
los  efectos  de  la  inflación; 

c)  al  comienzo  del  ejerdeio  20X1  se  compró  una  máquina  cuyo 
costo  y  medida  contable  inicial  fue  $  1 .000; 


18.  ACTIVOS  Y  PASIVOS  POR  IMPUESTOS  DIFERIDOS 


947 


d)  en  la  contabilidad  se  reconoce  una  depreciación  anual  de 
$200(1); 

e)  impositivamente,  el  costo  se  deduce  en  cuatro  años,  a  razón  de 
$  250  por  año: 

f)  durante  los  ejercicios  de  empleo  de  la  máquina: 

1)  no  es  necesario  reconocer  ninguna  desvalorización  del  acti¬ 
vo; 

2)  no  hay  cambios  en  la  tasa  del  impuesto; 

3)  los  resultados  impositivos  permiten  absorber  el  cargo  por  de¬ 
preciaciones; 

g)  los  AID  y  ios  PID  se  miden  por  sus  importes  nominales. 

En  el  caso,  tenemos: 


Concepto 

Costo 

Depreciación  20X1 
Medida  residual  al  31/12/X1 
Depreciación  20X2 
Medida  residual  al31/12/X2 
Depreciación  20X3 
Medida  residual  ai  31/12/X3 
Depreciación  20X4 
Medida  residual  al  3 1  / 1 2/X4 
Depreciación  20X5 
Medida  residual  al  31/12/X5 


Medida  Medida  im-  Diferencias 
contable  positiva  temporarias 

1.000  1.000  0 

-200 -250 -50- 

aoo  750  -50 

-200 -250 -50- 

(i00  500  -100 

-200 -250 -50 
400  250  -150 

-200 -250 -50 
200  0-200 

-200 _ 0 _ 200- 

0  0  0 


Al  preparar  la  declaración  jurada  de  impuestos  de  cada  uno  de  los 
ejercicios  20X1  a  20X4,  el  contribuyente  resta  $  50  al  resultado  con¬ 
table.  Al  confeccionar  la  de  20X5,  le  sumará  S  200,  lo  que  implica 
la  reversión  completa  de  las  diferencias  temporarias  acumuladas 
hasta  el  ejercicio  precedente. 


Obsérvese  que,  en  el  caso,  la  "base  impositiva"  de  la  máquina  pue¬ 
de  determinarse: 


a)  como  la  suma  de  la  parte  del  costo  original  de  la  máquina  que 
aún  no  ha  sido  deducida  a  los  fines  del  impuesto  a  las  ganancias; 
o 


(1)  No  discutiremos  si  esto  es  razonable  porque  no  hace  al  propósito  de  la  ilustración. 
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b)  tomando  el  saldo  contable  y  sumándole  el  importe  acumulado 
de  las  partidas  de  conciliación  (referidas  a  la  máquina)  entre  el 
resultado  contable  y  el  impositivo  de  los  ejercicios  ya  transcurri¬ 
dos. 

Al  31/12/X1,  la  base  impositiva  de  la  máquina  es  inferior  a  su  me¬ 
dida  contable  en  $  50.  por  lo  que  existirá  un  PID  por  un  importe 
nominal  igual  a: 

30%  de  50=  15 

Ese  saldo  se  incrementa  a  razón  de  $  15  por  año  en  20X2,  20X3  y 
20X4  y  desaparece  en  20X4.  En  este  año.  el  resultado  impositivo  es 
superior  en  S  200  al  resultado  contable  (en  cuanto  tiene  que  ver  con 
la  máquina),  lo  que  tiene  un  efecto  sobre  el  impuesto  por  pagar  de: 

30%  de  200  =  60 


Ejemplo  2 

Consideremos  el  mismo  caso,  con  estas  variantes: 
a)  una  ley  establece  que  los  contribuyentes  del  impuesto  sobre  las 
ganancias  pueden  efectuar,  al  cierre  del  ejercicio  que  finalice  el 
31/12/X3,  un  revalúo  de  sus  EPPE  y  emplear  las  cifras  determi¬ 
nadas  para  calcular  las  posteriores  depreciaciones  y  resultados 
(impositivos)  por  ventas  o  bajas  de  esos  activos,  sin  que  esto  ten¬ 
ga  efecto  sobre  las  vidas  útiles  impositivas  originalmente  consi¬ 
deradas; 


b)  en  ese  marco,  el  EEF  del  caso  revalúa  la  máquina  llevando  su 
base  fiscal  al  31/12/X3  a  $  290; 

c)  en  consecuencia,  en  el  ejercicio  20X4,  computa  una  deprecia¬ 
ción  impositiva  igual  a  ese  importe. 

En  este  caso,  la  parte  del  cuadro  anterior  correspondiente  a  los  ejer¬ 
cidos  20X3,  20X4  y  20X5  se  modifica  de  la  siguiente  manera: 


Concepto 

Medida  residual  al  31/12/X2 
Depreciación  20X3 
Revalúo  impositivo 
Medida  residual  al  31  /  12/X3 
Depreciación  20X4 
Medida  residual  al  31/12/X4 
Depredación  20X5 
Medida  residual  al  31/12/X5 


Medida  Medida  im-  Diferencias 
contable  positiva  temporarias 
600  500  -100 

-200  -250  -50 

0_ 40_ 40^ 

400  290  -110 

-200 _ -290 _ -90- 

200  0  -200 

•200 _ 0  200 

0  _ 0 _ 0 
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Esto  es,  al  31/12/X3  se  deberán  considerar: 

a)  una  base  Impositiva  de  $  290; 

b)  una  diferencia  de  S  1 10  entre  la  medida  contable  y  la  base  impo¬ 
sitiva,  que  incrementará  el  conjunto  de  las  ganancias  impositi¬ 
vas  de  20X4  y  20X5; 

c)  un  PIDiguala: 

30%  de  1 10  =  33 

En  el  ejemplo  1 ,  el  PI D  al  3 1  / 1 2/X3  era  S  45  (tres  veces  S  1 5),  impor 
te  que  supera  en  S  12  al  ahora  calculado.  Esta  diferencia  es  el  30% 
del  revalúo  de  $  40,  a  cuyos  efectos  ya  se  tiene  derecho. 

En  este  caso,  la  base  impositiva  (S  290)  no  pudo  calcularse  direc¬ 
tamente  a  partir  del  saldo  contable  ($  400)  y  de  las  partidas  de 
conciliación  entre  resultados  contables  e  impositivos  (tres  veces 
$  50,  igual  a  $  150)  porque  la  suma  algebraica  de  ambos  conceptos 
($  250)  no  incluye  el  revalúo  de  los  bienes  ($  40). 

Ejemplo  3 

Supongamos  que: 

a)  la  ley  del  impuesto  sobre  las  ganancias  de  un  país  no  permite  la 
deducción  de  los  costos  de  ciertos  activos  cuyo  empleo  se  consi¬ 
dera  dañino  para  el  medio  ambiente; 

b)  un  contribuyente  adquiere  uno  de  esos  bienes,  con  un  costo  de 
S  900; 

c)  en  su  contabilidad,  la  depreciación  del  bien  se  determinará  en 
función  de  la  cantidad  de  horas  prevista  para  su  empleo. 

En  este  caso,  la  base  impositiva  de  ese  bien  será  siempre  nula,  por¬ 
que  nada  podrá  deducirse  impositivamente. 


Ejemplo  4 

Supongamos  que: 

a)  al  cierre  de  su  primer  ejercicio,  La  Mora  S.  A.  tiene  cuentas  por 
cobrar  a  clientes  cuya  medida  contable  primaria,  determinada 
con  el  MTE.es  $910; 

b)  de  acuerdo  con  la  ley  fiscal,  los  intereses  sobre  esos  saldos  están 
gravados  por  el  mismo  importe  con  que  se  los  contabilizó; 

c)  por  aplicación  de  las  NC  del  caso,  el  emisor  de  los  estados  finan¬ 
cieros  computa  S  50  en  concepto  de  pérdida  por  desvalorización 
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de  las  referidas  cuentas  por  cobrar,  lo  que  lleva  la  medida  conta¬ 
ble  ñnal  de  éstas  a  S  860; 

d)  impositivamente,  no  pueden  deducirse  los  S  50  pero  sí  el  Impor¬ 
te  que  surge  de  aplicar  ciertas  disposiciones  contenidas  en  la  ley 
del  impuesto,  que  es  $  10; 

e)  en  consecuencia,  al  calcularse  el  impuesto  por  pagar  del  ejerci¬ 
cio,  al  resultado  contable  se  le  agregan  $  40; 

f)  es  probable  que  los  S  40  terminen  por  cobrarse  o  por  deducirse 
impositivamente  como  un  gasto; 

g)  la  tasa  del  impuesto  es  del  30%. 

En  este  caso,  la  base  impositiva  del  activo  indicado  podría  determi¬ 
narse  de  dos  maneras; 

a)  restando  de  su  medida  primaria  (la  anterior  al  cómputo  de  la 
desvalorización)  el  impone  deducido  como  gasto  impositivo: 

910-10  =  900 

b)  partiendo  de  la  medida  contable  y  acumulando  los  impones  de 
las  correspondientes  partidas  de  conciliación  entre  los  resulta¬ 
dos  contable  e  impositivo: 

860  +  40  =  900 

Como  se  deduce  de  la  segunda  igualdad,  la  diferencia  entre  la  base 
impositiva  (S  900)  y  la  medida  contable  (S  860)  es  la  suma  algebrai¬ 
ca  de  las  partidas  de  conciliación  relacionadas  ($  40).  Como  la  pri¬ 
mera  supera  a  la  segunda  existirá  un  AID  igual  a: 

30%  de  40=  12 


Ejemplo  S 

Supongamos  que: 

a)  el  31/08/X1.  Endeudada  S.  A.  emite  obligaciones  negociables  a 
un  año  de  plazo,  con  un  impone  nominal  de  %  560,  que  cobra  en 
efectivo; 

b)  como  las  obligaciones  se  emitieron  con  una  tasa  fija  de  interés  y 
cerca  de  fin  de  año  se  incrementó  la  tasa  de  inflación,  los  acree¬ 
dores  aceptaron,  en  enero  de  20X2,  que  el  deudor  cancelase  an¬ 
ticipadamente  su  pasivo  mediante  un  pago  de  S  608, 

c)  en  sus  estados  financieros  al  31/12/X1,  la  empresa  midió  el  pasi¬ 
vo  por  su  VR,  que  en  ese  momento  era  de  $  600; 
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d)  de  acuerdo  con  la  ley  fiscal  del  país,  un  emisor  de  obligaciones 

negociables: 

1 )  puede  deducir  los  intereses  devengados  en  el  período,  calcu¬ 
lados  sobre  el  pasivo  original  con  la  tasa  oportunamente  pac¬ 
tada  con  los  acreedores; 

2)  debe  gravar,  en  el  período  de  pago  del  pasivo,  cualquier  exce¬ 
so  de  la  suma  del  capital  y  de  los  intereses  deducidos  sobre  el 
importe  efectivamente  pagado  por  la  cancelación  del  pasivo; 

e)  los  intereses  deducibles  fiscalmente  en  el  ejercicio  20X1  suman 

$60; 

f)  la  tasa  del  impuesto  es  del  30%; 

g)  no  se  reconocen  los  efectos  de  la  inflación. 

En  este  caso,  los  resultados  ñnancieros  contabilizados  sobre  la  deu¬ 
da  cargados  al  ejercicio  20X1  resultan  de  comparar  los  VR  del  pasi¬ 
vo  a  la  fecha  de  los  estados  ñnancieros  y  a  la  fecha  de  su  reconoci¬ 
miento  inicial: 


600  -  560  =  40 

Como  los  intereses  deducibles  impositivamente  suman  S  60,  En¬ 
deudada  incluirá  una  partida  de  conciliación  entre  el  resultado 
contable  y  el  impositivo  que  reducirá  la  ganancia  imponible  en: 


En  la  liquidación  del  impuesto  por  el  ejercicio  20X2,  deberá  incluir¬ 
se  otra  partida  de  conciliación,  por  el  mismo  importe  pero  de  signo 
opuesto.  Esto,  por  cuanto: 

a)  en  la  contabilidad  se  registrará  un  costo  financiero  igual  a  la  di¬ 
ferencia  entre  el  importe  pagado  para  cancelar  el  pasivo  y  su  me¬ 
dida  contable  al  31/12/X1  (dada  por  su  VR); 

608  -  600  =  8 

b)  impositivamente,  se  gravará  el  importe  que  surge  de  comparar 
la  suma  del  capital  original  y  de  los  intereses  ya  deducidos  con  el 
importe  efectivamente  pagado: 

(560  +  60)  -  608  =  12 

c)  debe  por  lo  tanto  incluirse  una  partida  de  conciliación  (que  au¬ 
menta  el  resultado  impositivo)  igual  a: 


-  8  -  12  =  -  20 
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Volvamos  al  31/12/X1.  A  esa  fecha,  la  base  Impositiva  del  pasivo 
puede  calcularse  por  dos  vías: 

a)  agregando  al  importe  original  de  la  deuda  los  Intereses  deduci 
bles  impositivamente: 

560  *  60  =  620 

b)  sumando  algebraicamente  la  medida  contable  del  pasivo  y  los 
efectos  acumulados  de  las  correspondientes  partidas  de  conci¬ 
liación  entre  los  resultados  contahle  e  Impositivo: 

600  +  20  =  620 

Al  31  /  12/X1  existe  un  P1D  de: 

30%  de  20  =  6 

Este  pasivo  desaparece  en  20X2,  abo  en  que  el  pasivo  por  el  Im¬ 
puesto  determinado  por  pagar  se  incrementa  en  ese  mismo  impor¬ 
te  como  consecuencia  de  la  inclusión  de  la  partida  de  conciliación 
que  aumenta  en  $  20  la  ganancia  impositiva. 


Es  posible  que,  al  ejecutar  el  primer  paso  de  la  tarea  anterior,  se  encuen¬ 
tre  que  un  activo  (o  un  pasivo)  podría  tener  más  de  una  base  impositiva,  de¬ 
pendiendo  de  la  forma  en  que  se  lo  realice  (o  cancele). 


Supongamos  que  la  ley  local  del  impuesto  sobre  las  ganancias: 

a)  establece  un  tope  para  la  deducción  anual  por  depreciaciones 
de  los  rodados: 

b)  grava  o  permite  deducir  sin  topes  el  resultado  de  la  enajenación 
de  cada  rodada  calculado  considerando: 

1)  el  ingreso  neto  por  la  venta; 

2)  la  medida  residual  que  el  bien  tendría  si  las  depreciaciones  se 
hubieran  computado  en  su  totalidad. 

En  este  caso,  la  base  impositiva  de  un  rodado  sería  mayor  si  su  des¬ 
tino  inmediato  fuera  la  venta  que  si  se  previese  su  uso  continuo. 

En  cambio,  no  habría  diferencias  si  para  establecer  el  resultado  de 
la  enajenación  se  considerasen  los  impones  de  las  depreciaciones 
efectivamente  computadas  en  las  determinaciones  de  los  impues¬ 
tos  por  pagar. 


En  un  caso  así,  lo  más  razonable  sería  considerar  la  base  impositiva  co¬ 
rrespondiente  al  destino  previsible  de  los  bienes,  de  acuerdo  con  la  intención 
del  emisor  de  los  estados  financieros. 
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18,4.  LAS  DENOMINADAS  “DIFERENCIAS  TEMPORARIAS" 

De  lo  expuesto  anteriormente,  surge  que  las  diferencias  entre  las  bases 
impositivas  y  las  medidas  contables  de  activos  y  pasivos  que  deben  conside¬ 
rarse  para  aplicar  el  MIDBES  pueden  ser  consecuencia  de: 

a)  acumulaciones  de  partidas  de  conciliación  entre  los  resultados  conta¬ 
bles  e  impositivos  de  periodos  ya  transcurridos,  que  se  revertirán  en  el 
futuro  (se  compensarán  ron  otras  partidas  similares  de  conciliación, 
pero  de  signo  opuesto,  que  deberán  considerarse  al  preparar  las  de¬ 
claraciones  juradas  de  impuestos  de  periodos  futuros); 

b)  otros  hechos  que  tengan  efecto  sobre  las  sumas  por  pagar  o  por  recu¬ 
perar  de  Impuestos  sobre  las  ganancias  de  períodos  futuros. 


Ejemplos  ya  presentados: 

a)  del  primer  tipo:  exceso  (o  defecto)  de  las  depreciaciones  impo¬ 
sitivas  de  bienes  respecto  de  sus  depreciaciones  contables,  que 
provocarán  otras  diferencias  (de  signo  opuesto)  en  ejercicios  fu¬ 
turos; 

b)  del  segundo:  un  revalúo  impositivo  de  activos  que  no  tenga  co¬ 
rrelato  en  la  contabilidad. 


T 


Cuando  se  aplicaba  el  MIDBHR,  se  consideraba  sólo  el  primer  tipo 
de  diferencias  y  se  las  denominaba  indistintamente  diferencias 
"temporarias”  o  'temporales* 1!  Debido  a  la  adopción  del  MIDBES.  los 
emisores  de  NC  definieron  una  nueva  terminología,  que  es  arbitra¬ 
ria.  según  puede  observarse  a  continuación: 


Pronunciamientos. 

técnicos 


Opinión  1 1  de  la  APB.  de  1967 
Versión  actual  de  la  ASC 
IAS 12  de  1979 
IAS  I2de  I996y  NPLP 
•  Sus  traducciones  oficiales 
ai  español  (3) 
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i  xprruoncs  usadas  para  referirse  a... 


Las  diferencias  en¬ 
tre  resultados  con¬ 
tables  e  impositivas 
que  se  revertirán  en 
ejercicios  futuros 
Ttmlng  differences 

Timing  difletcncm 
Timing  (interviúes 
Diferencias  tempo¬ 
rales 


Todos  los  hechos  arnera 
dores  de  impuestos  diferi¬ 
dos  bajo  el  MIDBFS 

Temporarv  dtffcrenew(2) 

Temporary  differences 
Diferencias  temporarias 

Diferencias  temporarias 


(2)  la  «presión  'timing  differences"  tambión  se  utiliza,  peni  solamente  dentro  de  la  mc- 
0<B7tO-lO-S99.  que  resume  reglas  de  la  SEC. 

(1)  La»  publicadas  por  la  IFRS  Foundation 


*»54 


tNRK&lf  FQWtm  NtWTON 


T 


Las  distinciones  que  aparecen  en  el  cuadro  precédante  son  arbitra¬ 
rias  porque: 

a)  en  inglés,  tanto  "timing"  como  ‘temporury*  son  palabras  que  tie¬ 
nen  que  ver  con  el  transcurso  del  tiempo; 

b)  en  español,  lo  mismo  ocurre  con  "temporaria"  y  "temporal"  ocu¬ 
rriendo  que  el  DRAE  define  "temporaria"  como  "temporal*  en  la 
acepción  "que  dura  algún  tiempo"  (4). 

La  situación  no  cambiaría  si  se  utilizara  la  palabra  "transitoria"  en 
lugar  de  "temporal*  o  de  "temporaria" 

Pese  a  las  críticas  que  acabamos  de  presentar,  la  expresión  “diferen¬ 
cias  temporarias*  (con  el  sentido  abarcador  indicado)  está  arraigada 
por  lo  que  la  utilizaremos  en  este  capítulo. 


De  acuerdo  con  el  efecto  que  se  espera  tengan  cuando  se  reviertan,  las 
"diferencias  temporarias"  suelen  clasificarse  en: 

a)  "dedudbles"  que  ocasionarán  reducciones  de  las  ganancias  (o  au¬ 
mentos  de  las  pérdidas)  impositivas  futuras; 

b)  "imponibles'  cuyo  efecto  esperado  es  el  opuesto. 


18,5.  ESTUDIO  DE  LAS  DIFERENCIAS  ENTRE  RESULTADOS 
CONTABLES  E  IMPOSITIVOS 

Como  hemos  visto,  una  de  las  formas  de  calcular  las  bases  impositivas  de 
activos  y  pasivos  se  basa  en  la  identificación  y  la  acumulación  de  las  diferen¬ 
cias  entre  resultados  contables  e  impositivos  del  pasado  que  se  revertirán  en 
el  futuro  (las  que  la  NIC  12  denomina  'diferencias  temporales"). 

Para  esto,  cada  vez  que  se  preparan  estados  financieros  debe  trabajarse 
con  el  cálculo  del  tributo  por  pagar  para  el  mismo,  que  resultará  de  aplicar  la 
tasa  del  impuesto  (5)  al  resultado  de  esta  cuenta: 

resultado  contable  ±  partidas  de  conciliación  =  resultado  impositivo 

Esta  conciliación  es  necesaria  porque  el  impuesto  sobre  las  ganancias  se 
liquida  normalmente  sobre  un  resultado  que  se  calcula  con  reglas  (distintas 
de  las  contables),  que  podrían: 

a)  eximir  del  impuesto  a  determinados  ingresos  o  ganancias; 

b)  prohibir  la  deducción  de  determinados  gastos  o  pérdidas; 


(4)  Diccionario  de  U  Real  Academia  Española,  vigésima  segunda  edición,  http://nie.et/ 

(5)  O  de  considerar  una  escala  de  tasas,  si  asi  !o  previera  la  ley  (no  ocurre  en  la  Argentina 
1  el  impuesto  sobre  las  ganancia*  de  las  persona*  Jurídica*). 
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c)  requerir  que  lo»  ingreso»,  gasto»,  ganancia»  o  pérdidas: 

1)  se  midan  con  criterios  dJslintos  a  los  previsto»  en  las  NC;  o 

2)  se  asignen  a  períodos  fiscales  distintos  a  los  de  su  reconocimiento 
contable; 

d)  permitir  deducciones  especiales  para  promover  determinadas  con¬ 
ductas; 

e)  establecer  que  el  quebranto  impositivo  de  un  ejercicio  sólo  pueda  ser 
deducido  en  el  futuro  (con  algún  limite  temporal),  sin  que  pueda  dar 
lugar  a  la  corrección  retroactiva  de  las  obligaciones  impositivas  de 
ejercicios  anteriores  al  de  su  aparición; 

f)  requerir  que  un  crédito  fiscal  ya  adquirido  se  deduzca  en  un  número 
dado  de  ejercicios  y  no  totalmente  en  el  de  origen. 


Ejemplos  para  los  incisos  a),  b),  c)  y  d): 

a)  no  gravar  los  resultados  de  ciertas  exportaciones; 

b)  no  admitir  la  deducción  de  ciertas  donaciones; 

c)  1)  permitir  la  depreciación  acelerada  de  ciertos  bienes,  que  en 

la  contabilidad  se  reconoce  considerando  la  "vida  útil*  que 
tienen  para  el  EEF; 

c)2)  no  permitir  la  deducción  de  pérdidas  por  incobrabilidad  de 
cuentas  por  cobrar  mientras  no  se  satisfagan  determinadas 
condiciones; 

c)  3)  requerir  la  exclusión  de  los  efectos  de  los  ajustes  por  inflación 

contabilizados; 

d)  para  promover  las  inversiones  en  determinados  EPPE,  aceptar  la 
deducción  (adicional  a  la  depreciación)  de  las  sumas  invertidas 
con  motivo  de  su  adquisición  (6). 


Lo  que  debe  procurarse  a  través  del  análisis  de  la  conciliación  es  la  iden¬ 
tificación  de  las  diferencias  que  modifican  las  bases  impositivas  de  activos  o 
pasivos,  por  alguna  de  estas  dos  razones: 

a)  se  revertirán  en  ejercicios  futuros;  o 


(6)  Otro  mecanismo  es  permitir  que  del  impuesto  por  pagar  determinado  se  deduzca  una 
la  (tea:  un  porcentaje  de  los  costos  incurridos).  En  este  caso,  no  habrí  una  partida  de  con- 
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b)  revierten  diferencias  que  se  originaron  en  ejercicios  anteriores. 


Ejemplos,  que  no  se  basan  en  ningún  juego  de  NC  ni  en  ninguna  ley 
impositiva  en  particular: 


Cuestión  Política  contable  Norma  im/rositiua 

Medición  de  las  cuentas  PorsuVR.  Aplicando  el  MTE. 

por  cobrar  o  por  pagar 
en  moneda 


Medición  de  las  exis-  Costo  histórico  o  de  re- 
tencias  para  la  venta  posición . 

Depredación  de  EPPE 

Método  Según  horas  de  produc¬ 

ción. 


Costo  de  la  última  com¬ 
pra. 


Inicio 

Valor  residual  final 
que  tendría  el  bien  si 
a  la  fecha  del  Inido 
de  la  depredadón  se 
encontrase  en  el  esta¬ 
do  que  tendrá  cuando 
finalice  su  vida  útil 
Reconocimiento  del  re¬ 
sultado  de  una  venta  en 
cuotas 

Reconocimiento  en 
resultados  de  las  ga¬ 
nancias  o  pérdidas  de 
tenenda  ocasionadas 
por  coberturas  de  ope¬ 
raciones  de  compra  de 
bienes  durables 


Mes  de  comienzo  de  la 
utilizadón. 

Se  considera  para  el  cál¬ 
culo  de  la  depreciación. 


Cuando  se  ha  ganado  el 
derecho  de  percibir  las 
cuotas  y  la  cobranza  es 
probable. 

Junto  con  el  costo  de  los 
bienes  durables  adqui¬ 
ridos. 


Año  de  comienzo  de  la 
utilización. 

No  se  lo  considera  para 
el  cálculo  de  la  depre 
elación. 


A  medida  que  las  cuo¬ 
tas  se  convierten  en  exi- 
gibles. 

En  el  período  de  acu¬ 
mulación  (devengo)  de 
la  ganancia  o  pérdida. 


fn 


Identificamos  otras  diferencias  (referidas  al  contexto  argentino)  en 
Contabilidad  versus  Impuestos,  La  Ley,  2011. 


Las  restantes  partidas  de  conciliación  no  se  toman  en  cuenta  para  aplicar 
el  M1DBES.  Sin  embargo,  su  identificación  ayuda  a: 

a)  explicar  las  razones  por  las  cuales  el  impuesto  sobre  las  ganancias 
contabilizado  en  un  período  es  distinto  al  resultado  de  aplicar  la  tasa 
del  impuesto  a  la  ganancia  contable; 

b)  preparar  la  información  complementaria  que,  respecto  del  impuesto 
cargado  al  resultado  del  ejercicio,  pudieren  requerir  las  NC  que  deba 
aplicar  el  EEF. 
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Supongamos  que: 

a)  la  tasa  del  impuesto  es  del  30%; 

b)  en  su  primer  ejercicio,  un  EEF  calculó  su  impuesto  por  pagar  de 
esta  manera: 


Concepto  Paos  30% 

Ganancia  contable  antes  del  impuesto  1 .000  300 

Donaciones  cuya  deducción  impositiva  no  está 

admitida  -200  -60 


Exceso  de  la  depreciación  contable  sobre  la  de- 
ducible  impositivamente,  que  se  revertirá  en 
ejercicios  futuros 
Ganancia  gravada 


100  30 

900  270 


Dados  estos  supuestos,  se  reconocería  un  AID  de  S  30  y  el  impuesto 
a  ser  reconocido  en  el  resultado  del  período  se  determinaría  me¬ 
diante  esta  cuenta: 


Conceptos  Importes 

Impuesto  por  pagar  270 

Reconocimiento  del  AID  -30 

Impuesto  reconocido  en  resultados  240 


Una  NC  podría  obligar  a  presentar  esta  información  complemen¬ 
taria: 


Conceptos  Importes 

Aplicación  de  la  tasa  impositiva  a  la  ganancia  contable  antes 
del  impuesto  (30%  de  1 .000)  300 

Efecto  de  la  falta  de  deducibilidad  de  ciertas  donaciones  -60 

Impuesto  sobre  las  ganancias  reconocido  en  resultados _ 240 


T 


En  la  época  en  que  se  aplicaba  el  MIDBER,  las  partidas  de  concilia¬ 
ción  a  que  nos  estamos  refiriendo  eran  denominadas  ‘diferencias 
permanentes'  Esta  expresión  no  suele  aparecer  en  las  NC  que  re¬ 
quieren  la  utilización  del  MIDBES. 


Por  otra  parte,  el  empleo  de  la  palabra  “permanentes'  es  inadecua¬ 
do  porque  induce  a  suponer  que  las  diferencias  de  este  tipo  podrían 
repetirse  en  el  futuro,  lo  que  no  necesariamente  debe  suceder.  Prefe¬ 
rimos  expresiones  como  “diferencias  sin  efecto  impositivo  futuro'  o 
‘diferencias  definitivas" 


!8.tv  VOTIVOS  Y  PASIVOS  POK  IMPUESTOS  DII  HKIDOS 


Hasta  aquí  presentamos  las  ideas  básica*  que  sustentan  la  aplicación  del 
MUARES  y  nos  referimos  a  algunas  tareas  requeridas  por  ella. 

Esta  sección  está  dedicada  al  estudio  sistemático  de  las  cuestiones  ge 
nenies  de  reconocimiento  >  medición  contable  de  los  AID  y  PID.  Dejamos 
pata  la  sección  18.7  la  consideración  de  algunas  cuestiones  particulares  de 


a)  Reconocimiento 

En  capítulos  antenotes  de  este  libro  señalamos  (más  de  una  vez)  que  un 
EEF  debería  reconocer  un  activo  o  un  pasivo  cuando: 

a)  tiene  un  demento  que  cumple  con  la  definición  correspondiente;  y 

b)  puede  asignarle  una  medida  contable  fiable. 


1)  Criterio  genera! 

Para  que  exista  un  AID  o  un  PID  es  preciso  que  se  cumplan  dos  condi- 
cáones.  Una  es  que  existan  diferencias  temporarias,  lo  que  solamente  puede 
ocumr  cocí  momo  de  hechos  ya  ocurridos: 

a)  faltas  de  coinridenria  entre  los  resultados  contables  e  impositivos  del 
pasada  incluyendo  las  que  producen  ia  aplicación  de  las  leyes  impo¬ 
sitivas  que  requieren  que: 

1 )  los  quebrantos  impositivos  se  apliquen  total  o  parcialmente  contra 
ganancias  impositivas  futuras; 

2)  lo  mismo  se  haga  con  determinados  créditos  fiscales; 

b)  otros  hechos,  que  no  afectaron  los  resultados  contables  o  impositivos 
dei  pasado  pero  tienen  efeoo  futuro. 

La  segunda  condición  es  que  se  considere  probable  que  las  diferencias 
temporarias  existentes  afecten  concretamente  los  futuros  flujos  de  efectivo 
dd  EEf  ( positivamente  en  el  caso  de  los  AID  y  negativamente  en  el  de  los 
PID).  Para  que  esta  evaluación  sea  coherente  con  las  practicadas  para  re¬ 
conocer  Mot  elemento»  de  los  estado»  financieros,  debería  basársela  en  el 
adamo  concepto  de  'probable*  que  las  NC  empleen  para  definir  'activo'  y 

Pan  la  evaluación  recién  referida  deberían  considerarse: 

a)  lo»  signos  de  los  resultado»  fiscales  de  lo»  último»  períodos; 

b)  lo»  presupuesto»  disponible»  sobre  operaciones  futuras,  siempre  que 


IN  A.  1IVI»S  Y  PASIVO*.  I'OH  IMl’UÍSKrt  OIIIMM»', 


999 

c)  la»  rstrnleglnn  lícitas  que  los  directores  y  administradores  dH  EF.F 
puedan  aplicar  para  aumentar  la  probabilidad  de  aplicación  de  las  di¬ 
ferencias  temporarias  deducibles. 

0  1  a  ultima  cuestión  es  abordada  con  cieno  detalle  en  Peavey,  Dermis 
E.  y  Nurnberg,  Hugo,  FASB  109:  Aiuilttng  Comídrrations  nf  fJeferrcd 
TaxAssets,  lournal  of  Accountancy.  mayo  de  1993,  págs.  77-81. 


Si  una  diferencia  temporaria  existiese  pero  fuese  improbable  que  afecte 
los  futuros  flujos  de  efectivo  del  EEF,  no  existiría  un  activo  o  un  pasivo  por 
impuestos  diferidos. 


Supongamos  que: 

a)  un  contribuyente  del  impuesto  sobre  las  ganancias  ha  efectuado 
deducciones  impositivas  de  depreciaciones  de  cienos  EPPE  por 
un  importe  superior  al  de  su  correlato  contable: 

b)  por  lo  tanto,  la  base  impositiva  de  esos  activos  es  inferior  a  su 
medida  contable,  de  modo  que  la  deducción  impositiva  poste¬ 
rior  por  la  depreciación  o  baja  de  ese  bien  será  inferior  al  gasto 
que  se  contabilizará; 

c)  con  posterioridad  al  cierre  del  ejercicio,  la  empresa  se  dedaró  en 
quiebra,  siendo  probable  que  deba  disolverse  y  que  jamás  suel¬ 
va  a  tener  resultados  impositivos  que  le  obliguen  al  pago  del  im¬ 
puesto  a  las  ganancias. 

En  este  caso,  es  improbable  que  la  diferencia  entre  la  base  imposi¬ 
tiva  y  la  medida  contable  de  los  bienes  derive  en  un  mayor  pago  de 
impuestos,  por  lo  que  la  aplicación  estricta  de  la  caracterización  de 
'pasivo'  que  contienen  los  MC  conocidos  indica  que  no  existe  obli¬ 
gación  alguna  que  deba  reconocerse  por  aplicación  del  NIIDBES. 


La  idea  precedente  no  está  claramente  expresada  en  algunas  NC.  que 
crean  la  impresión  de  que  la  mera  existencia  de  diferencias  temporarias  im¬ 
ponibles  obliga  al  reconocimiento  de  un  PID  aunque  ninguna  salida  de  efec¬ 
tivo  (atribuible  a  ellas)  sea  probable. 


Por  ejemplo,  la  NIC  12: 
a)  establece: 


Se  reconocerá  un  pasivo  de  naturaleza  tisca i  por 
causa  de  cualquier  diferencia  temporaria  impon*.- 
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ble,  a  menos  que  el  pasivo  por  impuesto  diferido 
tenga  origen  en  (_)  (7) 

b)  se  define  (el  subrayado  es  nuestro): 

diferencias  temporarias  imponibles  (...)  son  aque¬ 
llas  diferencias  temporarias  que  resultarán  en 
importes  imponibles  al  determinar  la  ganancia 
(pérdida)  impositiva  de  periodos  futuros  (...)  (8) 

Pasivos  por  impuestos  diferidos  son  los  importes 
de  impuestos  sobre  las  ganancias  por  pagar  en 
periodos  futuros,  relacionadas  con  las  diferen¬ 
cias  temporarias  imponibles  (9) . 

Quien  lea  el  primer  párrafo  y  la  primera  de  las  definiciones  trans¬ 
criptas  pero  no  haga  lo  mismo  con  la  última,  podrá  creer  que  deben 
reconocerse  PID  por  la  mera  existencia  de  diferencias  temporarias 
imponibles,  aunque  la  probabilidad  de  que  ellas  terminen  obligan¬ 
do  al  EEF  a  efectuar  pagos  sea  pequeña  o  inexistente.  Sin  embargo, 
la  definición  de  “pasivos  por  impuestos  diferidos’  aclara  que  es  ne¬ 
cesario  un  efecto  futuro  sobre  el  tributo  por  pagar. 

Más  claras  son  las  NCA* *RT26,  donde  se  indica  (nuevamente,  el  su: 
brayado  es  nuestro): 

La  medición  contable  de  los  impuestos  diferi¬ 
dos  se  hará  según  las  normas  de  la  sección  5,15 
(Otros  pasivos  en  moneda)  y  de  la  sección  5,3 
(Otros  créditos  en  moneda),  de  modo  que  loa  im¬ 
portes  de  los  activos  y  pasivos  contabilizados 
reflejen  los  efectos  (aumentos  o  disminuciones) 
que  sobre  los  importes  de  los  futuros  impuestos 

determinados  tendrán: 

a)  la  reversión  de  las  diferencias  temporarias; 

y 

b)  el  empleo  de  quebrantos  impositivos  y  crédi¬ 
tos  fiscales  no  utilizados  (10)  . 

En  este  caso,  se  hace  referencia  a  los  futuros  impuestos  a  ser  deter¬ 
minados,  que  son  los  que  se  deberán  pagar. 


(7)  NIC  12,  párrafo  1 5,  que  en  la  pane  que  o  mi  limos  se  refiere  a  excepciones  que  no  hacen 
a  la  cuestión  que  estamos  analizamos. 

(*)  NIC  12,  párrafo  5. 

(9)  NIC  12.  párrafo  5 

(10)  RT 17,  segunda  pane,  sección  5.19.6.3-3. 
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En  un  tiempo  se  esbozó  la  teoría  de  que  no  debería  reconocerse  un  AID  o 
un  PID  cuando  no  se  prevea  la  disminución  futura  de  su  medida  contable. 


Sucede,  por  ejemplo,  cuando: 

a)  la  depreciación  ñscal  es  más  acelerada  que  la  contable;  y 

b)  consecuentemente,  la  diferencia  reduce  el  resultado  impositivo 
de  los  primeros  años  de  vida  de  los  bienes  depreciados  y  aumen¬ 
ta  el  de  los  posteriores;  pero 

c)  el  EEF  está  en  constante  expansión  y  mediante  nuevas  compras 
de  bienes  genera  otras  diferencias  que  reducen  el  impuesto  a  pa¬ 
gar  en  el  futuro  compensando  el  aumento  que  sobre  su  importe 
produce  la  reversión  de  las  viejas  diferencias. 

En  tal  caso,  el  saldo  de  un  PID  (en  la  parte  relacionada  con  el  activo 

del  caso)  no  disminuiría  a  lo  largo  del  tiempo. 


La  idea  nos  parece  inadecuada  porque  no  respeta  las  definiciones  de  ac¬ 
tivo  y  pasivo  que  han  adoptado  los  MC  que  conocemos.  Por  otra  parte,  no 
ha  sido  receptada  por  las  NC  a  las  que  en  este  libro  prestamos  una  atención 
especial. 


2)  Posibilidad  de  asignar  una  medida  fiable 

Una  vez  que  se  ha  determinado  que  existe  un  AID  o  un  PID,  asignarle  una 
medida  fiable  es  factible,  pues: 

a)  ya  se  conocen  los  importes  nominales  de  las  diferencias  temporarias 

que  originaron  esos  activos  y  pasivos; 

b)  basta  con: 

1)  identificar  las  tasas  impositivas  que  se  aplicarán  sobre  sus  rever¬ 
siones; 

2)  cuando  las  reversiones  de  diferencias  temporarias  vayan  a  estar 
alcanzadas  por  diferentes  tasas,  estimar  los  momentos  de  tales  re¬ 
versiones; 

3)  efectuar  cálculos. 

3)  Momento  del  reconocimiento 

Los  impuestos  sobre  las  ganancias  por  pagar  o  por  recuperar  se  devengan 
a  medida  que  se  producen  los  correspondientes  hechos  imponibles. 
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ftw  su  parte.  los  AID  y  los  P1D  se  acumulan  cuando  apurecen  las  diferrn 
da»  temporarias  que  les  dan  origen. 

Sin  embargo,  sería  engorra»  que  los  activos  y  pasivos  referidos  (tamo  lo» 
comentes  como  los  diferidos)  y  sus  variaciones  se  reconociesen  en  simultá 
neo  con  kn  hechos  que  los  hacen  aparecer  o  que  los  modifican,  salvo: 

a)  cuando  la  modificación  (de  un  saldo  correspondiente  a  impuestos  y» 
liquidados)  obedezca  a  su  pago  o  a  su  recupero; 

b)  cuando  un  AID  o  un  PID  se  incorpore  con  motivo  de  una  combinación 
de  negocios,  en  cuyo  caso  es  imprescindible  que  su  reconocimiento 
se  efectúe  jumo  con  los  de  los  restantes  activos  y  pasivos  adquiridos. 

Más  efectivo  es  que  se  tomen  las  medidas  necesarias  para  que  los  activos 
y  pasóos  por  impuestos  sobre  las  ganancias  queden  debidamente  reconod 
dos  y  medidos  en  los  estados  financieros  que  deban  presentarse. 

Para  preparar  informes  contables  intermedios  de  uso  estrictamente  in¬ 
terno.  debena  ser  suficiente: 

a)  la  realización  de  estimaciones  de  las  que  surjan  medidas  contables 
apranmadas  a  las  que  resultarían  de  aplicar  estrictamente  el  concep- 

b)  advertir  a  los  usuarios  sobre  esta  limitación  de  los  informes  que  se  les 

presentan 


b)  Medición 

Debido  a  las  cuestiones  prácticas  recién  mencionadas,  no  existe  normal¬ 
mente  una  ‘medición  inicial'  de  los  AID  y  PID,  por  lo  que  basta  con  estable¬ 
cer  Jo*  criterios  contables  a  aplicar  para  su  medición  a  las  sucesivas  fechas 
de  los  estados  financieros.  Por  otra  parte,  si  un  EEF  quisiese  reconocer  los 
.AID  y  los  PID  cuando  nacen,  no  tendría  por  qué  aplicarles  otros  criterios  de 


En  definitiva,  y  a  diferencia  de  lo  que  ocurre  con  otros  activos  y  pasivos, 
oo  deberían  aplicarse  a  los  AID  y  los  PID  criterios  de  ‘medición  inidal*  dis- 
omot  a  ios  empleados  para  su  ‘medición  periódica’ 

AJ  asignar  medidas  contables  a  los  AID  y  PID  debe  tenerse  en  cuenta  que 
«u  existencia  supone  que  en  el  futuro  habrá  menores  o  mayores  pagos  del 
mpueMo  vibre  las  ganancias  que  se  liquide.  Por  lo  tanto,  los  AID  tienen  ca¬ 
racterísticas  en  común  con  las  cuentas  por  cobrar  y  los  PID  con  las  cuentas 

La  munición  de  medidas  contables  a  los  AID  y  PID  requiere  también  la 
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a)  qué  UU  o  rasas  Impositivas  deben  aplicarse  para  calcular  los  futuros 
flujo*  de  efectivo; 

b)  ti  dicho*  flujo*  deberían  tomarse  por  *u  importe  nominal  o  por  sus 
VD  y.  en  el  segundo  caso,  qué  tasa  de  interés  debería  considerarse 
para  su  cálculo. 

I)  Separación  de  jurisdicciones  y  contribuyentes 

Las  mediciones  de  AID  y  Plü  (y  también  los  de  los  impuestos  por  pagar) 
deben  hacerse  por  separado  para  cada  jurisdicción  y  (dentro  de  un  grupo  de 
empresas)  para  cada  contribuyente. 

Sólo  son  susceptibles  de  compensación  los  saldos  de  AID  y  PID  corres¬ 
pondientes  a  un  mismo  F.F.F  dentro  de  una  misma  jurisdicción. 

2)  Tasas  impositivas  por  considerar 

Para  calcular  los  flujos  de  efectivo  que  generarán  las  reversiones  de 
diferencias  temporarias,  lo  razonable  es  considerar  la  tasa  (o  las  tasas) 
establecida(s)  por  la  legislación  vigente  a  la  fecha  de  los  estados  financieros 
para  los  períodos  en  que  se  espera  que  ellas  ocurrirán. 

Los  cambios  de  tasas  ocurridos  entre  dicha  fecha  y  la  de  aprobación  de 
los  estados  (para  su  publicación)  son  hechos  posteriores  cuyos  efectos  deben 
asignarse  al  nuevo  periodo,  sin  perjuicio  de  la  exposición  del  hecho  y  de  sus 
efectos  en  notas  a  los  estados  financieros. 

3)  El  descuento  financiero 

El  descuento  de  los  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos  da  consi¬ 
deración  al  valor  tiempo  del  dinero,  pero  obliga  a  estimar  los  momentos  en 
tasque: 

a)  se  revertirá  cada  una  de  las  diferencias  temporarias  que  los  ocasio¬ 
nan; 

b)  cada  reversión  impactará  electivamente  sobre  los  importes  que  de¬ 
ban  pagarse  por  el  impuesto. 

Estas  dificultades  son  más  ostensibles  cuando: 

a)  las  reversiones  de  algunas  diferencias  dependen  de  hechos  cuya  asig¬ 
nación  a  períodos  fiscales  es  difícil; 

b)  hay  regímenes  de  anticipos  y  retenciones  del  Impuesto; 

c)  la  ley  no  prevé  mecanismos  de  corrección  monetaria  de  las  sumas  a 
compensar. 
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Esto  acarrea  problemas  de  fiabilidad  de  la  información  que  han  llevado  a 
diversos  emisores  de  NC  a  prohibir  el  descuento  financiero  de  los  saldos  por 
AIDyPID. 


Así,  en  la  NIC  12  se  señala: 

53  Loa  activos  por  iapuaatoa  diferidos  y  pasi¬ 
vos  por  impuestos  diferidos  no  deben  ser  des¬ 
contados  . 

54  La  determinación  fiable  del  importe  desconta¬ 
do  de  los  activos  por  impuestos  diferidos  y 
pasivos  por  impuestos  diferidos,  requiere  la 
asignación  en  el  tiempo  de  cada  diferencia 
temporaria.  En  muchos  casos  esto  es  imprac¬ 
ticable  o  altamente  complejo.  Por  lo  tanto, 
es  inapropiado  que  se  requiera  el  descuento 
de  los  activos  o  pasivos  por  impuestos  dife¬ 
ridos.  Permitir  pero  no  requerir  el  descuen¬ 
to  resultaría  en  activos  y  pasivos  por  im¬ 
puestos  diferidos  que  no  serian  comparables 
entre  entidades.  Por  lo  tanto,  esta  Norma  no 
requiere  ni  permite  el  descuento  de  los  sal¬ 
dos  de  activos  y  pasivos  por  impuestos  di¬ 
feridos. 

La  ASC  de  la  FASB  prohíbe  descontar  los  saldos  de  impuestos  dife¬ 
ridos  en  su  sección  740- 10-30-8. 


Si  tal  descuento  estuviese  admitido  o  requerido,  deberían  efectuarse  las 
estimaciones  ya  indicadas  y  calcularse  ios  VD  con  una  tasa  de  interés  que  no 
incluya  un  componente  de  riesgo,  pues  un  EEF  debería  aplicar  el  supuesto  de 
que  honrará  sus  obligaciones  y  de  que  los  AID  son  siempre  cobrables. 


Supongamos  que: 

a)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  25%; 

b)  en  el  ejercicio  20X1  hubo  un  quebranto  impositivo  (igual  a  la 
pérdida  contable)  de  $  10.000,  que  se  espera  absorber  con  las 
ganancias  impositivas  de  20X2; 

c)  la  ley  del  país  admite  que  los  quebrantos  compensados  con  ga¬ 
nancias  impositivas  sean  corregidos  entre  las  fechas  de  cierre  de 
los  ejercicios  fiscales  de  origen  y  de  aplicación  en  función  de  la 
evolución  del  mismo  índice  de  precios  que  se  emplea  para  los 
ajustes  contables  por  inflación; 
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d)  el  impuesto  de  20X2  deberá  pagarse  no  después  del  31/05/X3, 
sin  actualización  monetaria  alguna  del  saldo  nominal  determi¬ 
nado  en  la  declaración  jurada  de  20X1; 

e)  en  20X2  no  se  pagarán  anticipos; 

f)  se  ha  obtenido  una  autorización  para  no  sufrir  retenciones  en 
ese  mismo  año; 

g)  para  el  cálculo  del  VD  se  considera  adecuado  emplear: 

1 )  para  20X2,  una  tasa  de  interés  efectiva  mensual  del  0,4%,  que 
es  la  que  paga  el  Estado  sobre  títulos  de  deuda  que  se  actuali¬ 
zan  con  el  Índice  de  precios  referido  en  el  inciso  c); 

2)  para  los  primeros  cinco  meses  de  20X3  (plazo  para  el  pago  del 
impuesto  20X2),  una  tasa  del  1,4%  mensual  acumulativo,  que 
es  la  vigente  para  operaciones  no  indexadas. 

Dados  estos  supuestos,  el  importe  nominal  del  futuro  efecto  de  la 

absorción  del  quebranto  es  (en  moneda  de  fines  de  20X1): 

25%  de  10.000  =  2.500 


y  su  VDes: 

2.500/(1  +0,014)’ /(I  +  0,004)l?  =  2.223 


4)  Ajustes  por  inflación  y  conversiones  (método  temporal) 

En  estas  materias,  deben  seguirse  los  criterios  aplicables  a  los  activos  y 
pasivos  en  moneda. 


c)  Variaciones  de  saldos 
1)  Causas 

Alo  largo  de  un  período,  las  medidas  contables  de  los  AID  y  los  PID  (sin 
descuento  financiero)  pueden  variar  por  las  siguientes  razones: 

a)  cambios  en: 

1)  las  diferencias  temporarias,  debido  a  la  aparición  de  nuevas,  la  re¬ 
versión  de  anteriores  y  los  efectos  de  la  inflación  (cuando  se  los 
reconoce  contablemente); 

2)  la  tasa  del  impuesto; 

3)  las  estimaciones  de  los  momentos  de  las  reversiones  de  diferencias 
temporarias,  cuando  por  ese  motivo  se  considere  que  van  a  ser 
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alcanzadas  por  una  tasa  impositiva  distinta  a  la  considerada  en  el 
cálculo  inmediatamente  anterior: 

■4)  las  expectativas  sobre  la  probabilidad  «le  que  la  reversión  de  las 
diferencias  temporarias  (incluyendo  las  originadas  en  quebrantos 
impositivos  y  créditos  fiscales  dedudbles  en  el  futuro)  tenga,  efec 
tivamente,  un  impacto  sobre  los  futuros  (lujos  de  efectivo  del  EEF; 

b)  combinaciones  (implican  la  incorporación  de  activos  y  pasivos,  in¬ 
cluidos  los  que  representen  impuestos  diferidos); 

c)  escisiones  (tienen  el  efecto  contrarío  al  de  las  combinaciones); 

d)  adquisiciones  de  activos  que  generan  subsidios  bajo  la  forma  de  AID; 

e)  hechos  sin  correlato  contable,  como  los  efectos  de  ciertos  revaliios 
impositivos. 

En  caso  de  practicarse  ajustes  por  inflación,  quedan  en  evidencia  los 
RECPAM  ocasionados  por  los  AID  y  P1D. 

Si  los  AID  y  PID  se  midiesen  por  sus  VD,  también  enriarían  debido; 

a)  el  transcurso  del  tiempo,  que  provoca  el  agregado  de  intereses  a  los 
saldos  preexistentes. 

b)  a  cambios  en; 

1)  la  tasa  de  interés  utilizada  para  el  cálculo  de  los  VD; 

2)  las  estimaciones  de  los  períodos  en  que  las  diferencias  tempora¬ 
rias.  por  revertirse,  tendrán  efectos  financieros; 

3)  los  vencimientos  establecidos  para  el  pago  del  impuesto  o  de  anti¬ 
cipos  del  mismo. 

El  análisis  de  las  causas  de  variaciones  en  los  saldos  de  AID  y  PID  es: 

a)  conveniente  para  comprender  el  origen  del  cargo  a  resultados  por  im¬ 
puesto  a  las  ganancias; 

b)  necesario  para; 

1)  imputarlas  debidamente; 

2)  preparar  la  información  complementaria  relacionada  que  el  EEF 
debiera  presentar  en  función  de  las  NC  que  deba  aplicar. 

Nada  obsta  a  que,  con  fines  prácticos: 

a)  primero,  se  calcule  la  nueva  medida  contable  del  AID  o  PID; 

b)  luego,  te  la  compare  con  la  medida  inicial  (en  su  caso,  ajustada  por 
inflación  para  llevarla  a  moneda  de  cierre)  y  se  determine  la  variación 
del  ejercido; 
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c)  finalmente,  se  analicen  las  causas  de  dicha  variación. 


Supongamos  que: 

a)  la  tasa  de  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%; 

b)  las  NC  aplicables  al  caso  requieren  el  reconocimiento  de  AID  y 
PID,  medidos  por  su  valor  nominal  (sin  descuento  financiero); 

c)  en  20X1,  Los  Alfiles  S.  A.  calculó  el  impuesto  devengado  y  el  de¬ 
terminado  de  la  siguiente  manera: 

Conceptos  Importes  ^¡¡¡m %)° 


Ganancia  contable 

2.000 

600 

Ganancia  de  cierta  operación  que  se  re¬ 
conoció  en  el  ejercido  pero  recién  estará 
grasada  (por  partes  iguales)  en  los  tres  si¬ 
guientes 

•300 

-90 

Ganancia  impositiva 

1.700 

510 

d)  en  consecuencia,  reconoció  el  importe  por  pagar  y  un  PID  me¬ 
diante  estos  asientos: 

Impuesto  sobre  las  ganancias  (resultado) 

510 

Impuesto  sobre  las  ganancias  por  pagar 
(pasivo) 

510 

Impuesto  sobre  ¡as  ganancias  ( resultado) 

90 

Impuesto  sobre  las  ganancias  diferido 
(pasivo) 

90 

e)  en  20X2: 

1)  de  la  diferencia  temporaria  de  S  300  se  revienen  $  100,  como 
se  había  estimado  en  20X 1 ; 

2)  la  tasa  del  impuesto  pasa  del  30  al  33%. 

El  cálculo  del  impuesto  a  pagar  por  este  período  es: 

Conceptos  Importes 

Impuesto 

(33%) 

Ganancia  contable 

2.400 

752 

Gananda  reconocida  contablemente  en  el 
ejercido  anterior  y  gravada  en  el  corriente 

100 

33 

Ganancia  impositiva 

2.500 

785 
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bto  implica  qur: 

*)  ta*  iNfcnntlM  mnpoimriM  Iroponlbim  disminuyeron  en  el  si 
guíente  importe: 

300-  100  =  200 

b)  H  PID  «1  cierre  del  férvido  2a\2  (calculado  ron  la  nueva  (asa) 
debe  ser. 

33%  de  200  =  66 

c)  la  variación  del  Plí>  es: 

90  -  66  =  24 

En  consecuencia,  a  lo  largo  del  ejercicio  debieron  contabilizarse 


Impuesto  sobre  ¡as  ganancias  (resultado)  785 

Impuesto  sobre  las  ganancias  por  pagar 

(pasivo)  785 


Impuesto  sobre  ¡as  ganancias  diferido 

(pasan)  24 

Impuesto  sobre  ¡as  ganancias  (resultado)  24 


Finalmente,  la  variación  del  PID  ($  24)  puede  analizarse  así: 


k>  inicial  (aumento  en  la 
■lárg*  «ilii  por  d  importe  de  las  diferencias  témpora 
■anoiadMd0aalde20Xl>  (33%  -  30%)  de  300 
n  de  b  rewrud»i  parcial  de  las  diferencias  temporarias 
■dada»  af  cierre  del  e jétetelo  anterior  (calculado  con  la 
aamj:33%delOO 


Variación  dd  ejercido 
Saldo  mida! 


Pesos 


-33 

•24 

90 


Saldo  Anal 


66 


Lo»  S  33  que  redujeron  el  PfD  pasaron  a  integrar  el  impuesto  a  pa¬ 
gar.  según  puede  observarte  en  tu  cálculo. 


2)  Imputación  en  general 

Pan  imputar  la»  variaciones  de  los  saldos  de  AID  y  PID  debe  considerar 
•e  m  origen,  ya  que  alguna»  impartan  sobre  la  medida  contable  del  patrimo- 
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Fji  rebelón  con  la»  primera»,  cabe  recordar  que  en  el  apartado  6,M,c), 
»l  referimos  a  la  Imputación  del  Impueato  »obre  la»  ganancia»  determinado 
pare  un  periodo,  Indicamos  que: 

l)  debe  tenerse  presente  que: 

1)  una  parte  de  ese  tributo  podría  originarte  en  tramaccione»  cuyo» 
efecto»  patrimoniales: 

•  se  reconocen  en  el  resultado  integral  pero  no  integran  el  resul¬ 
tado  contabilizado  como  tal  porque  se  difieren  en  cuentas  espe¬ 
ciales  de  patrimonio  (y  se  acumulan  en  ORIA);  o 

•  regularizan  (contablemente)  los  aportes  de  los  propietarios: 

2)  una  ganancia  o  pérdida  diferida  en  un  ejercicio  podría  excluirse  de 
ORIA  y  reconocerse  como  resultado  en  un  período  posterior,  por 
así  requerirlo  o  permitirlo  las  NC  del  caso. 

b)  la  imputación  del  impuesto  debería  responder  a  la  idea  de  que  lo  ac¬ 
cesorio  debe  seguir  a  lo  principal,  de  modo  que: 

1)  cualquier  diferimiento  de  resultados  devengados  en  ORIA  debería 
alcanzar  al  impuesto  que  los  grava; 

2)  si  los  importes  diferidos  según  el  inciso  anterior  son  posteriormen¬ 
te  incluidos  en  el  resultado  de  otro  período  o  transferidos  a  resulta¬ 
dos  acumulados,  lo  mismo  debe  hacerse  con  el  impuesto  sobre  las 
ganancias  relacionado; 

3)  la  reducción  en  el  impuesto  sobre  las  ganancias  ocasionada  por 
la  deducibilidad  de  un  costo  de  emisión  de  títulos  de  patrimonio 
que  se  ha  imputado  a  patrimonio  (reduciendo  la  cifra  contable  de 
los  aportes  de  los  propietarios)  debe  asignarse  de  la  misma  mane- 
ra(ll). 

Estos  criterios  deberían  seguirse  también  para  imputar  los  cambios  en 
los  saldos  de  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos. 

También  debe  tenerse  presente  que  dichos  saldos  podrían  variar  debido 
t 

a)  combinaciones  de  negocios  que  generaron  salidas  de  efectivo  u  otros 
activos  o  la  asunción  de  obligaciones; 

b)  escisiones  ocasionadoras  de  entradas  de  efectivo  u  otros  activos; 

c)  adquisiciones  de  activos  con  subsidios,  cuando  éstos  se  deducen  de 
los  costos  de  esos  bienes. 


(II)  Concordaniemcnte.  es  (Risible  que  la  corrección  retroactiva  del  patrimonio  con  roe 
«wdrls  primer»  aplkuririn  del  M1DBKS  no  deba  imputan»  tategranMnt*  a  resultados  acó 
•subdo*  (medíanle  un  AHI' A)  Pudría  ocurrir,  por  ejemplo,  que  deba  modiAcars*  U  cilla  «M 
'MU 
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Cabe  advertir  que  la  RT  17  no  contempla  debidamente  todas  las  causa? 
de  variaciones  de  AID  o  PID.  de  modo  que  su  aplicación  literal  podría  condu¬ 
cir  a  tratamientos  contables  inadecuados.  Ella  indica: 

5.19.6.4.  Impuesto  del  período 

Se  imputarán  al  resultado  del  periodo: 

a)  los  impuestos  determinados  para  el  mismo; 

bl  las  variaciones  de  los  saldos  de  impuestos  diferi¬ 
dos  que  no  hayan  sido  causadas  por  combinaciones 
de  negocios  o  por  escisiones. 

Este  texto: 

a)  fue  aprobado  en  2000,  en  el  marco  de  una  política  de  convergencia 
con  las  NIC  de  entonces,  que  contenían  un  texto  similar  (excepto  por 
la  falta  de  referencia  a  las  escisiones); 

b)  no  fue  corregido  para  adecuarlo  al  hecho  de  que  algunas  RT  posterio¬ 
res  a  la  17  permiten  o  requieren  (según  los  casos): 

1)  imputaciones  de  ganancias  y  pérdidas  a  cuentas  de  patrimonio 
(distintas  de  las  que  representan  el  resultado  del  período); 

2)  reconocimientos  de  esas  mismas  ganancias  o  pérdidas  como  re¬ 
sultados  de  períodos  posteriores; 

c)  tampoco  considera  el  caso  de  los  AID  que  surgen  de  subsidios. 

3)  Imputación  de  los  RECPAM  sobre  los  saldos 
por  impuestos  diferidos 

Cuando  se  practican  ajustes  por  inflación  y  se  aplican  los  criterios  ex¬ 
puestos,  la  variación  total  para  un  período  de  los  saldos  de  AID  y  PID: 

a)  debe  calcularse  en  moneda  de  cierre,  de  modo  que  antes  de  su  deter 
minación  deben  corregirse  por  inflación  los  saldos  iniciales  de  AID  y 

PID; 

b)  incluye  el  RECPAM  correspondiente  a  esos  rubros. 

Por  aplicación  de  la  mecánica  prevista  en  las  NC  que  consideramos  en 
este  capítulo,  ese  RF.CPAM  no  se  trata  como  un  resultado  financiero  y  queda 
incluido  en  el  impuesto  sobre  las  ganancias  que  (en  uno  o  más  renglones) 
muestra  el  estado  de  resultados.  I.o  consideramos  razonable  porque: 

a)  cuando  no  hay  ajustes  impositivos  por  inflación,  el  RECPAM  es  la  con¬ 
secuencia  inevitable  de  la  aplicación  de  normas  legales  que  imponen 
una  mayor  o  menor  presión  tributaría; 
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b)  en  el  supuesto  contrario,  es  coherente  que  dicho  RECPAM  se  trate  del 
mismo  modo  que  los  efectos  de  los  ajustes  impositivos  por  Inflación 
(que  probablemente  tengan  signo  contrario). 

Lo  expuesto  no  debe  llevar  a  la  conclusión  de  que  los  AID  y  los  PID  son 
‘no  monetarios’  como  sostuvo  PriceWaterhouseCoopers  en  2002(12).  Son 
‘monetarios"  pero  su  RECPAM  tiene  un  tratamiento  diferenciado. 

la  existencia  de  una  mayor  presión  tributaria  implícita  es  especialmente 
clara  en  el  caso  de  los  quebrantos  impositivos  acumulados,  cuando  su  de¬ 
ducción  sólo  pueda  hacerse  hada  delante  y  por  su  importe  nominal  (sin  ac¬ 
tualización  monetaria  alguna). 


Supongamos  que: 

a)  las  normas  Impositivas  del  país  donde  tiene  domidlio  Lisa  S.  A. 

establecen  que: 

1)  los  quebrantos  impositivos  determinados  no  dan  lugar  a  co¬ 
rrecciones  retroactivas  de  los  impuestos  ya  pagados,  pero 
pueden  compensarse  (por  su  importe  nominal,  sin  ninguna 
corrección  por  inflación)  con  ganancias  impositivas  futuras, 
dentro  de  cierto  plazo; 

2)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganandas  es  del  30%; 

b)  al  31/12/X1,  dicho  EEF: 

1)  tenía  quebrantos  impositivos  acumulados  por  $  1.000,  cuya 
aplicación  contra  ganancias  fiscales  futuras  se  consideraba 
casi  segura; 

2)  registró,  en  consecuencia,  un  AID  de  S  300  (el  30%  de 
S  1.000); 

c)  en  20X2: 

1 )  la  inflación  fue  del  20%; 

2)  Lisa  tuvo  ganancias  impositivas  suficientes  para  absorber  los 
quebrantos  acumulados,  disminuyendo  el  impuesto  a  pagar 
por  el  ejercicio  en  S  300  (el  30%  del  importe  compensado); 

d)  al  31/12/X2,  no  hay  AID  ni  PID; 

e)  la  empresa  ha  resuelto  que  no  cuestionará  judicialmente  la  falta 

de  actualización  monetaria  de  los  quebrantos. 


(12)  PriceWitertiouseCoopers.  Normas  Internacionales  de  Contabilidad  J003  2003,  Edl- 
aooa  FtiodtLcfebvTe,  2002,  página  782. 
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El  saldo  inicial  del  AID.  expresado  en  monada  de  cierre,  es: 

300(1  ♦  0.20)  »  360 

Como  el  saldo  final  es  nula  su  variación  por  el  ejercicio  es  una  dis¬ 
minución  de  360  pesos  de  cierre,  que  integran  el  cargo  por  impues¬ 
to  sobre  las  ganancias  del  período. 

Por  otra  parte,  el  impuesto  sobre  las  ganancias  por  pagar  disminuye 
(debido  a  la  aplicación  del  quebranto)  en  300  pesos  de  cierre. 

En  consecuencia,  el  efecto  conjunto  del  mantenimiento  y  de  la  uti¬ 
lización  del  quebranto  impositivo  es  una  pérdida  que  en  moneda 
de  cierre  se  mide  en: 


Este  importe  se  origina  en  la  falca  de  actualización  monetaria  del 
quebranto  y  se  comprueba  aplicando  la  tasa  de  inflación  al  saldo 
inicial  (en  moneda  nominal)  del  AID: 

20%  de  300  =  60 

Este  RECPA.M  negativo  no  deviene  de  la  gestión  financiera  del  EEF 
sino  de  una  inequidad  consagrada  por  la  legislación  fiscal  del  lugar 
y  tolerada  por  el  contribuyente  del  caso. 


4)  Desagregación  del  importe  imputado  al  resultado  del  período 

La  porción  de  la  variación  de  los  saldos  de  AID  y  PID  que  se  haya  impu¬ 
tado  aJ  resultado  del  período  debe  ser  desagregada  entre  las  diversas  clases 
de  resultados  del  mismo  modo  que  el  impuesto  determinado  para  el  mismo. 

Nos  referimos  a  tal  desagregación  en  el  apañado  6, 1 4,d). 


5)  Una  propuesta  inadecuada 

En  la  cuarta  edición  de  un  libro  dedicado  específicamente  a  la  cuestión 
de  los  impuestos  diferidos  se  afirma  que: 

(_)  el  impuesto  sobre  las  ganancias  a  imputar  a  un 
ejercicio  seré: 

IG  -  IRC  -  DD)  •  T 


Conde: 

IG:  Impasto  a  las  ganancias 
K:  Resultado  contable 
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DOi  Diferencias  definitiva» 

T:  Tasa  del  impuesto 
A  au  vez: 

DT  -  (RC  -  DD)  -  RI 


Donde: 

DT:  Diferencias  transitorias 
RI:  Resultado  imponible  (13) 

Estas  fórmulas: 

a)  no  son  válidas  para  el  MIDBES  porque  sólo  consideran  las  diferen¬ 
cias  temporarias  resultantes  de  discrepancias  entre  resultados  conta¬ 
bles  e  impositivos  del  pasado,  como  se  liada  cuando  se  aplicaba  d 
MIDBER; 

b)  no  tienen  en  cuenta: 

1)  las  imputaciones  espedales  que  hemos  listado  arriba  (a  resultados 
diferidos  y  a  cuentas  de  aportes  de  los  propietarios): 

2)  los  efectos  de  las  reclasificaciones  desde  el  ORIA  (o  su  equivalente 
en  las  NCP#RT26)  al  resultado  reconocido  en  el  período. 

Aunque  el  libro  referido  se  denomina  "Impuesto  Diferido"  (sin  adita¬ 
mentos)  y  la  edición  del  caso  es  de  2006,  ha  sido  escrito  como  si  d  MIDBER 
enstiera  y  el  MIDBES  no.  Esto,  a  pesar  de  que: 

a)  el  MIDBER  debe  tener  escasa  aplicación  en  el  mundo; 

b)  el  MIDBES  fue  adoptado  en  las  NIIF  y  la  RT  17; 

c)  el  libro  contiene  citas  a  reglas  referidas  en  esos  pronunciamientos. 

18,7.  CUESTIONES  PARTICULARES 

a)  Diferencias  temporarias  deducirles  que  no  implican 

ACTIVOS  POR  IMPUESTOS  DIFERIDOS 

Es  posible  que  un  EEF: 

a)  tenga  diferencias  temporarias  deducibles;  pero 

b)  considere  improbable  que  éstas  tengan  un  efecto  concreto  sobre  los 
futuros  flujos  de  efectivo  de  la  entidad. 


<  U)  Muilavan.  FUvto  A.,  Impualv  dtfrruio.  tuerta  nlu  i.tii.  Empai  AWk  H 
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Cuando  esto  ocurre,  no  se  cumplen  las  condiciones  para  el  reconocí 
miento  de  un  AID.  Sin  embargo,  hay  quienes  prefieren: 

a)  el  reconocimiento  de  AID  en  todos  los  casos  en  que  existen  diferen 
das  temporarias  deducibles,  aunque  se  piense  que  no  se  las  convertí 
rá  en  efectivo; 

b)  la  rcgularización  del  saldo  reconoddn,  mediante  la  deducción  de  los 
importes  cuya  realización  no  se  considera  probable. 

Consideramos  que  es  incorrecto  considerar  corno  "activo*  a  algo  que  no 
reúne  las  condiciones  requeridas  (a  ese  fin)  por  las  NC  del  caso  o  por  el  MC 
utilizado  para  su  desarrollo.  No  obstante,  la  regularización  indicada  produce 
el  mismo  resultado  que  si  él  no  hubiera  sido  reconocido. 

Cualquiera  fuere  la  política  contable  adoptada: 

a)  en  nota  a  los  estados  finanderos  deberían  informarse  los  importes  no 
reconoddos  como  AID,  ya  que  la  situación  que  motivó  ese  tratamien¬ 
to  contable  podría  cambiar  con  posterioridad  al  derre  de  los  estados 
financieros; 

b)  en  la  preparación  de  los  estados  financieros  siguientes,  debería  volver 
a  evaluarse  si  dicha  situadón  persiste. 

b)  Activos  por  impuestos  diferidos  que  nacen  de  subsidios 

Un  gobierno  (comunitario,  nadonal  o  local)  podría,  por  sí  o  por  interme¬ 
dio  de  alguna  de  sus  dependencias,  ofrecer  subsidios  (subvenciones)  que: 

a)  promuevan  determinadas  conductas; 

b)  no  consistan  en  la  simple  creadón  de  condiciones  para  el  ejercicio  de 
una  actividad; 

c)  se  otorguen  a  quienes  cumplan  determinadas  condiciones. 

Dentro  de  este  esquema  general,  podría  permitirse  que  un  EEF  compute 
gastos  impositivos  en  exceso  del  costo  de  un  bien  adquirido  gradas  a  un  sub¬ 
sidio.  En  este  caso  aparecerían: 

a)  una  diferencia  temporaria  deducible;  y 

b)  si  se  espera  que  ella  tenga  un  efecto  sobre  los  futuros  flujos  de  efectivo 
del  EEF,  un  AID. 


Por  ejemplo,  una  legislación  podría  permitir  que  un  contribuyen¬ 
te  del  impuesto  a  las  ganancias  que  adquiera  determinados  EPPE 
dentro  de  cierto  período,  compute  una  depredación  impositiva 
que  duplique  a  la  normal,  lo  que  originaría  un  AID. 
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Cuando  se  aplica  el  MIDBES,  el  AID  debe  ser  reconocido  contablemente, 
quedando  por  discutir  si  la  medida  contable  asignada  a  él  debe: 

a)  reducir  el  costo  del  bien  adquirido;  o 

b)  ser  reconocida  en  el  resultado  del  periodo: 

1)  presentándola  como  un  subsidio;  o 

2)  como  una  reducción  del  impuesto  sobre  las  ganancias. 

La  forma  en  que  se  resuelva  este  problema  debe  ser  coherente  con  el  tra¬ 
tamiento  dado  a  la  generalidad  de  los  subsidios,  por  lo  que  diferiremos  su 
análisis  hasta  que  consideremos  esta  última  cuestión. 


Retomaremos  el  tema  en  la  sección  23,14. 


c)  REVALUACIONES  o  INDEX  ACION  ES  IMPOSITIVAS 
SIN  EFECTO  CONTABLE 

Una  revaluación  o  indexación  Impositiva  de  activos  modifica  sus  bases 
impositivas,  normalmente  aumentándolas.  En  tanto  no  haya  cambios  simul¬ 
táneos  en  sus  medidas  contables,  esto  genera  diferencias  temporarias.  Sisees- 
pera  que  éstas  tengan  efectos  futuros  sobre  los  flujos  de  efectivo  de  un  EEF,  el 
efecto  del  hecho  será  un  aumento  de  los  AID  o  una  disminución  de  los  PID. 


Ilustramos  esto  en  el  ejemplo  2  presentado  en  la  sección  18,3. 


El  tratamiento  contable  indicado  podría  parecer  inadecuado  cuando: 

a)  el  revalúo  o  la  indexación  con  efectos  fiscales  sea  total  o  parcialmente 
una  consecuencia  de  la  inflación; 

b)  los  efectos  generales  de  ésta  no  se  reconozcan  en  la  contabilidad. 

Pero  la  solución  a  este  problema  no  pasa  por  la  omisión  de  la  conside¬ 
ración  de  los  efectos  del  revalúo  impositivo  sino  por  la  realización  de  los  co¬ 
rrespondientes  ajustes  contables  por  inflación,  que  alterarían: 

a)  las  medidas  contables  de  los  bienes; 

b)  las  diferencias  entre  éstas  y  las  correspondientes  bases  impositivas;  y 

c)  como  consecuencia  de  ello,  las  medidas  asignadas  a  los  AID  y  PID. 

d)  Efectos  de  i.a  inflación 
I)  Aplicación  de  las  normas  generales 

Los  efectos  de  la  inflación  podrían  tratarse  desigualmente  a  los  fines  con¬ 
tables  e  impositivos.  Posibles  casos: 
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a)  se  efectúan  ajustes  contables  pero  no  impositivos; 

b)  sucede  lo  contrario;  o 

c)  se  practican  ajustes  contables  e  impositivos,  pero  sobre  bases  distin¬ 
tas. 

Estas  situaciones  generan  diferencias  entre  las  bases  impositivas  y  las 
medidas  contables  de  algunos  activos  que  no  tienen  por  qué  tener  un  tra¬ 
tamiento  distinto  al  de  otras  diferencias  temporarias  con  efecto  impositivo 
futuro. 

En  el  primer  caso,  disminuye  la  base  impositiva  (en  moneda  homogénea) 
de  los  activos. 


Supongamos  que; 

a)  el  17/01/Xl.  Jennifer  S.  A.  recibió  y  puso  en  funcionamiento  una 
máquina,  cuyo  costo  fue  de  1.000  pesos  de  ese  momento; 

b)  tanto  a  los  fines  contables  como  a  los  fiscales,  la  depreciación  del 
bien  se  calcula  por  el  método  de  la  línea  recta,  en  cinco  años,  a 
partir  del  mes  de  compra  y  presumiendo  que  el  activo  carecerá 
de  valor  a  la  finalización  de  su  vida  útil  (14); 

c)  la  empresa  efectúa  ajustes  por  inflación,  a  cuyo  efecto; 

1)  considera  que  el  índice  de  precios  de  cada  mes  es  represen¬ 
tativo  del  que  se  publicaría  si  se  lo  calculase  al  cierre  de  ese 
período; 

2)  agrupa  las  transacciones  por  períodos  mensuales; 

3)  utiliza  un  índice  de  precios  que  entre  enero  y  diciembre  de 
20X1  aumentó  el  10%; 

d)  no  se  realizan  ajustes  impositivos  por  inflación; 

e)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%; 

f)  como  (ennifer  es  altamente  rentable,  se  estima  que  cualquier  di¬ 
ferencia  temporaria  tiene  una  probabilidad  casi  total  de  afectar 
los  futuros  pagos  de  impuestos. 

Dados  estos  supuestos,  la  comparación  entre  la  medida  contable 
de  la  máquina  y  su  correspondiente  base  impositiva  al  31/12/X1, 
es: 


( 14)  No  dtocutirwno»  aquí  la  razonabllidad  de . 
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Concepto 

Cosío 

Depreciación  del  ejercicio  (20%) 
Residual  al  31 /12/XI  (80%) 


Medida 

contable 

1.100 

220 

880 


Bate  im¬ 
positiva 
1.000 
-200 
000 


Diferencia 

100 

20 


Dado  que  las  futuras  depredaciones  impositivas  serán  menores  a 
las  contables  en  $  80,  al  cierre  del  ejercido  20X1  existe  un  PID  igual 
a  su  30%  ($  24).  Esta  medida  recoge  los  efectos  de  la  infladón  habi¬ 
da  hasta  el  31/12/X 1  pero  no  los  de  la  futura,  que  deberán  incidir  en 
los  resultados  de  ejercicios  posteriores  a  la  fecha  indicada. 


Este  criterio,  que  responde  plenamente  a  las  bases  del  MIDBES,  figura 
también  en: 

a)  la  ASC,  donde  se  indica: 

Cuando  se  preparan  estados  financieros  reexpresados 
por  los  cambios  en  el  nivel  general  de  precios  uti¬ 
lizando  unidades  de  poder  adquisitivo  del  cierre 
del  ejercicio,  corriente,  las  diferencias  tempora¬ 
rias  se  determinan  sobre  la  base  de  la  diferencia 
entre  la  base  impositiva  indexada  del  activo  o  pa¬ 
sivo  y  el  correspondiente  importe  reexpresado  por 
el  nivel  de  precios  que  se  informa  en  los  estados 
financieros  (15)  (—) 

b)  las  NI1F  (16); 

c)  la  interpretación  3  de  la  FACPCE. 

2)  Una  seudo  ‘‘interpretación"  del  CPCECABA 

En  2003,  el  CPCECABA  aprobó  una  "interpretación"  de  las  normas  de  la 
KT 17  que,  en  un  posterior  texto  ordenado  de  las  normas  profesionales  de  ese 
organismo  apareció  así: 

El  efecto  causado  por  la  reexpresión  del  costo  origi¬ 
nal  de  los  bienes  de  uso  (_) ,  sobre  el  cómputo  de  sus 
amortizaciones  o  depreciaciones  contables,  no  debe 
ser  considerado  una  diferencia  temporaria  (._)  sino 
que  será  considerado  como  una  diferencia  de  carácter 
permanente.  La  reexpresión  no  significa  la  utilización 
de  una  base  de  valuación  contable  diferente  de  la  que 


(15)  ASC.  párrafo  830-740- 25-5. 

(16)  NIC  12,  párrafo  IN2,  segunda  enumeración,  inciso  (b). 
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se  apoya  en  costos  históricos,  sino  solamente  la  ade¬ 
cuación  de  su  expresión  numérica  a  una  unidad  de  me¬ 
dida  uniforme  y  homogénea,  según  lo  dispuesto  por  la 
Resolución  M.D.  N*  11/2003. 

La  afirmación  de  que  el  ajuste  por  Inflación  del  costo  de  los  bienes  de 
uso  genera  diferencias  permanentes  (esto  es,  sin  efecto  impositivo  futuro) 
sólo  sería  admisible  si  se  aplicase  el  MIDBP.R.  pero  las  NC  que  el  CPCF.CABA 
tenía  (y  tiene)  en  vigencia  requerían  (y  siguen  exigiendo)  la  aplicación  del 
MIDBES. 

Y  el  hecho  de  que  una  reexpresión  no  implique  la  utilización  de  una  base 
de  medición  diferente  de  la  que  se  apoya  en  costos  históricos  es  irrelevante 
a  los  fines  del  análisis  del  tema,  porque  la  RT  17  no  prevé  que  las  diferencias 
temporarias  puedan  tener  tratamientos  diferenciados  en  función  de  suscau 


En  consecuencia,  esta  interpretación: 

a)  careció  de  sustento  conceptual: 

b)  contradijo  a  la  RT  17  en  lugar  de  interpretarla; 

c)  no  respetó  el  concepto  de  pasivo  caracterizado  en  el  MC  adoptado 
mediante  la  RT  16,  a  pesar  de  que  éste  también  había  sido  adoptado 
por  el  CPCECABA. 

Además,  fue  incoherente  que  se  estableciera  una  excepción  para  los  bie¬ 
nes  de  uso  pero  no  para  activos  similares. 

Veamos  la  opinión  de  algunos  colegas. 

Rodríguez  de  Ramírez  defiende  el  criterio  que  consideramos  adecuado: 

(._)  En  cuanto  a  la  diferencia  proveniente  de  las  re¬ 
expresiones  en  el  contexto  de  la  aplicación  del  mé¬ 
todo  del  pasivo  basado  en  el  balance,  se  producirla 
una  diferencia  temporaria  imponible  (por  superar  la 
base  contable  del  activo  a  la  base  impositiva)  que 
daría  lugar  al  reconocimiento  de  un  pasivo  por  im¬ 
puesto  diferido  cuyo  efecto  habrá  de  impactar  en  el 
ejercicio  con  cargo  a  resultados.  Esto  es  asi,  aun 
cuando  desde  el  punto  de  vista  contable  e  impositivo 
no  se  produzca  resultado  alguno  en  el  ejercicio  de 
la  reexpresión.  El  pasivo  por  impuesto  diferido  se 
revertirá  en  el  momento  del  consumo  o  de  la  venta 
del  bien  en  que  se  producirá  un  resultado  fiscal  al  no 
reconocerse  impositivamente  la  reexpresión  (17) . 


(17)  Rodríguez  de  Ramírez.  MarIa  del  Carmen.  Contabilizadón  del  impuesto  a  ¡asga 
noticias  (método  del  impuesto  diferido ),  La  Ley.  2003.  págs.  168-169 
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Sánchez  Brot: 

a)  coincidió  con  nuestra  interpretación  de  la  normativa  vigente  al  seña¬ 
lar: 

La  ley  del  Impuesto  sobre  las  ganancias  difiere  de 
las  normas  contables  en  lo  que  respecta  al  ajuste 
por  inflación,  y  se  presentan  diferencias  temporarias 
ante  las  valuaciones  de  los  bienes  del  activo  por  su 
reexpresión.  Esto  da  lugar  a  un  pasivo  diferido  que 
genera  un  resultado  negativo  en  el  periodo (18) . 

b)  criticó  la  norma  de  esta  manera: 

Evidentemente  aplicar  el  método  del  pasivo  basado 
en  el  balance  sobre  las  reexpresiones  por  desvalo¬ 
rización  monetaria  no  refleja  la  realidad  económica  y 
mucho  menos  en  la  Argentina. 


(-) 

Pensamos  que  el  empresario  argentino  está  convencido 
que  el  mayor  valor  que  toman  los  activos  no  moneta¬ 
rios  por  efectos  de  la  desvalorización  monetaria,  no 
es  desde  ningún  punto  de  vista  una  ganancia. 

Y  ante  esta  situación  de  nuestro  contexto  económico 
una  norma  contable  obliga  a  registrar  como  un  pasivo 
diferido  el  impuesto  sobre  la3  ganancias  que  grava 
el  mayor  valor  obtenido  en  los  activos  no  monetarios 
por  su  reexpresión  en  moneda  constante. 

Me  pregunto  a  qué  empresario  le  haremos  entender  que 
regístre  como  un  pasivo  diferido  el  impuesto  sobre 
las  ganancias  que  grava  una  utilidad  ficticia,  mien¬ 
tras  está  haciendo  presentaciones  ante  la  justicia 
para  no  tributar  sobre  tales  ganancias  (19) . 

c)  concluyó,  a  partir  de  lo  anterior,  que  esta  situación  debía  ser  tratada 
como  una  excepción  a  la  regla  general. 

Para  nuestro  colega,  el  impuesto  sobre  las  ganancias  argentino  grava  el 
‘mayor  valor’  de  los  activos  que  según  él  surgiría  del  ajuste  por  inflación, 
pero  la  realidad  es  que  tal  "mayor  valor"  no  existe  porque  las  reexpresíones 
de  costos  (o  de  VR  de  una  fecha  anterior)  cambian  la  unidad  de  medida  pero 
no  ocasionan  el  reconocimiento  de  resultado  contable  alguno.  Sí  nos  parece 


(18)  Sánchez  Brot.  Luis.  Impuestos  diferidos.  Método  del  pasivo  basado  en  el  balance  y 
id  pasivo  basado  en  los  resultados.  Enfoques  Contabilidad  y  Administración,  2003.  págy  355- 
365  El  texto  transcripto  aparece  en  la  página  356. 

(IS)  Ibtdem.  página  365. 
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adecuad*  la  indicación  de  que  dicho  tributo  grava  una  utilidad  ficticia.  En 
cuanto  a  la  cuestión  de  fondo: 

a)  los  perjuicios  que  sufra  un  EEF  por  no  reconocer  los  efectos  de  la  in¬ 
flación  en  la  determinación  del  impuesto  sobre  las  ganancias  no  de¬ 
berían  ser  ocultados  ni  reconocidos  tardíamente  (al  contabilizarse  e! 
impuesto  a  pagar  en  cada  ejercicio); 

b)  sería  contradictorio  que  una  empresa  iniciase  acciones  judiciales  a 
consecuencia  de  esos  perjuicios  pero  en  su  contabilidad  los  recono¬ 
ciera  sólo  parcialmente  (reflejando  los  correspondientes  a  ejercicios 
ya  transcurridos  pero  omitiendo  los  que  afectarán  sus  flujos  de  efecti¬ 
vo  en  ejercicios  futuros); 

c)  no  sabemos  cómo  podría  reaccionar  un  juez  frente  a  tal  contradic¬ 
ción. 

En  consecuencia,  pensamos  que  la  propuesta  de  Sánchez  Brot  no  ayuda 
al  reflejo  de  la  realidad  económica  sino  a  su  ocultación.  Las  cosas  son  como 
son.  no  como  nos  gustaría  que  fueran. 


e)  Combinaciones 


Las  combinaciones  de  negocios  suelen  contabilizarse  con  el  método  de 
la  adquisición  o  con  el  de  la  compra,  aunque  las  NCP#RT26  admiten  que 
ciertas  'fusiones*  se  registren  con  el  método  de  unión  de  intereses. 


Describimos  estos  métodos  en  el  capítulo  19. 


I )  Aplicación  del  método  de  adquisición  o  del  método  de  la  compra 
Activos  o  pasivos  por  impuestos  diferidos  incorporados 
por  la  adquirida 

Los  AJDy  PID  incorporados  debido  a  la  adquisición  de  un  negocio  debe¬ 
rían  medirse  con  las  políticas  contables  que  siga  la  adquirente  para  este  tipo 
de  partidas,  pues  la  aplicación  de  otro  criterio  obligaría  a  regularizar  la  situa¬ 
ción  cuando  deban  prepararse  los  primeros  estados  financieros  posteriores  a 
la  transacción  indicada,  reconociendo  resultados  puramente  ficticios. 


Supongamos  que: 

a)  el  30/1 1 /XI,  una  empresa  adquiere  un  negocio  y  debido  a  ello 
incorpora  un  PID  cuyo  importe  nominal  es  $  100; 

b)  el  31/I2/X1.  la  adquirente  cierra  su  ejercicio  económico,  sin  que 
ei  PID  haya  cambiado; 
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c)  las  NC  del  caso  requieren: 

1)  que  todos  los  activos  Incorporados  en  la  adquisición  de  un 
negocio  se  midan  por  su  VR; 

2)  que  los  AID  y  los  PID  se  midan  por  su  importe  nominal,  igno¬ 
rando  el  valor  tiempo  del  dinero; 

d)  como  un  PID  no  tiene  un  precio,  se  estima  que  su  VR  a  la  fecha 
de  la  adquisición  es  su  VD,  que  se  calcula  en  $  90. 

En  este  caso,  el  AID  incorporado  se  medirá  inicialmente  por  S  90 
(su  VR  estimado)  pero  deberá  ser  llevado  a  $  100  (su  importe  no¬ 
minal)  un  mes  después,  lo  que  implicará  el  reconocimiento  de  un 
costo  impositivo  ficticio  de  S  10. 


Por  otra  pane,  al  medir  un  AID  o  un  PID  deberán  considerarse  las  medi¬ 
das  contables  asignadas  por  el  EEF  a  los  activos  y  pasivos  incorporados  y  no 
las  que  éstos  tenían  en  la  contabilidad  de  la  adquirida. 


Supongamos  que: 

a)  el  31/12/X1,  Compradora  S.  A.  adquiere  otra  empresa: 

b)  en  la  contabilidad  de  la  adquirida  aparece  una  máquina  a  la 
que  le  quedan  dos  años  de  vida  útil  y  cuya  medida  contable  de 
S  1.000  coincide  con  su  base  impositiva  (su  depreciación  nunca 
generó  diferencias  entre  los  resultados  contable  e  impositivo); 

c)  al  imputar  el  costo  de  la  adquisición  de  su  nueva  controlada, 
la  adquirente  incorpora  dicho  activo  por  su  VR,  que  es  $  1.200, 
manteniendo  la  estimación  de  la  vida  útil  restante  del  bien; 

d)  la  ley  local  del  impuesto  sobre  las  ganancias  establece  que.  des¬ 
pués  de  la  combinación,  la  adquirente  debe  mantener  la  medida 
fiscal  (en  el  caso,  $  1.000)  y  la  vida  útil  oportunamente  asignada 
por  la  adquirida: 

e)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  25%; 

f)  Compradora  es  una  empresa  rentable,  que  normalmente  debe 
efectuar  pagos  por  el  impuesto. 

En  el  caso,  hay  una  diferencia  entre  la  medida  conuble  del  bien  In¬ 
corporado  y  su  correspondiente  base  impositiva,  que  es  de: 

1.200  1.000  =  200 

Por  ello,  debe  reconocerse  un  PID  Igual  a: 

25%  de  200  *  50 
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Aunque  el  VR  de  la  máquina  Incorporada  sea  $  1 .200.  para  el  com¬ 
prador  vale  algo  menos  debido  u  que.  para  la  determinación  del 
impuesto  sobre  las  ganancias,  ese  importe  no  podrá  ser  deducido 
totalmente  cuando  el  bien  se  deprecie.  Este  menor  valor  queda  re¬ 
flejado  al  reconocerse  el  correspondiente  P1D. 


Xuenu  (ti  tiras  o  pasivos  por  impuestos  diferidos 

Es  también  posible  que: 

a)  una  adquirida  tenga  diferencias  temporarias,  quebrantos  no  aplica¬ 
dos  o  créditos  fiscales  no  utilizados  sin  que  se  cumplan  las  condicio¬ 
nes  requeridas  para  el  reconocimiento  de  AID  o  P1D; 

b)  mirada  la  situación  desde  el  punto  de  vista  de  la  adquirente,  la  combi¬ 
nación  de  negocios  produzca  la  aparición  de  esas  condiciones. 

En  tal  caso,  como  pane  de  la  contabilización  de  la  adquisición  deberían 


Ocurriría,  por  ejemplo,  en  este  caso: 

a)  antes  de  que  La  Rentable  S.  A.  la  adquiriese.  1.a  Perdidosa  S.  A.: 

1 )  tenía  quebrantos  impositivos  y  diferencias  temporarias  dedu- 
ribles; 

2)  estimaba  que  nunca  llegaría  a  aplicarlos  contra  ganancias 
impositivas  futuras  debido  a  que  sus  operaciones  producían 
pérdidas  repetidamente; 

3)  debido  a  ello,  no  tenía  registrado  ningún  AID; 

b)  la  ley  fiscal  del  lugar  permite  que  los  quebrantos  impositivos  de 

dos  empresas  fusionadas  legalmente  sean  posteriormente  com¬ 
putados  por  la  continuadora; 

c)  La  Rentable: 

1 )  adquiere  el  98%  de  las  acciones  de  U  Perdidosa; 

2)  planea  fusionarse  legalmente  en  los  meses  siguientes,  entre¬ 
gando  acciones  propias  a  los  tenedores  del  2%  de  las  acciones 
de  la  adquirida; 

3)  estima  que  podrá  absorber,  con  las  ganancias  impositivas 
posteriores  a  la  fusión  legal,  el  quebranto  impositivo  prove¬ 
niente  de  La  Perdidosa. 
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En  esle  cara  aparece  un  AID  que  debe  ser  reconocido  en  Los  estados 
consolidados  de  1.a  Rentable. 


Plusvalías  no  deducihles  impositivamente 

La  contabilización  de  una  combinación  de  negocios  por  el  método  de  la 
adquisición  o  por  el  de  la  compra  puede  conllevar  el  reconocimiento  de  una 
plusvalía,  calculada  por  diferencia. 


Supongamos  que: 

a)  el  costo  de  adquisición  de  la  totalidad  de  las  acciones  de  Com¬ 
prada  S.  A.es$  1.360; 

b)  el  importe  neto  asignado  a  los  activos  y  pasivos  identificables  in¬ 
corporados  (incluyendo  un  AID  para  cuyo  cálculo  no  se  consi¬ 
deró  la  plusvalía)  es  $  1.000. 

En  este  caso,  la  plusvalía  se  habrá  determinado  en: 

1360  -  1.000  =  360 


Aunque  no  parezca  razonable,  una  ley  del  impuesto  sobre  las  ganancias 
podría  establecer  que  esta  plusvalía  no  sea  deducible,  en  el  sentido  de  que 
no  puedan  computarse  depreciaciones  sobre  ella  ni  considerarse  su  impone 
original  como  gasto  en  caso  de  venta  del  negocio  adquirido  (20). 

En  tal  supuesto,  la  base  impositiva  de  la  plusvalía  sería  nula  y  existiría 
una  diferencia  temporaria  imponible  igual  a  la  medida  contable  de  ese  acti¬ 
vo  que.  siempre  que  se  cumplan  las  otras  condiciones  del  caso,  debería  dar 
lugar  al  reconocimiento  de  un  P1D. 

.Ahora  bien,  el  reconocimiento  de  este  pasivo  aumenta  la  diferencia  entre 
el  costo  de  la  adquisición  y  el  neto  asignado  a  los  activos  y  pasivos  identifl- 
cables.  lo  que  a  su  vez  incrementa  el  importe  asignable  a  la  plusvalía.  lo  que 
vuelve  a  aumentar  la  diferencia  antes  indicada  en  primer  término.  Esto  im¬ 
plica  un  proceso  iterativo  sin  fin.  aunque  los  importes  en  juego  son  cada  vez 
menores  y  en  algún  momento  pueden  ser  despreciados. 


Retomemos  el  ejemplo  anterior,  agregando  el  supuesto  de  que  la 
tasa  del  impuesto  es  del  40%.  El  cuadro  que  sigue  muestra  el  resul¬ 


ta»  También  podría  ocurrir  que  se  admitiese  la  deducción  del  costo  de  la  plusvalía  en 
ato  de  venta  del  negocio  adquirida  pero  que  esto  último  se  convierta  en  un  imposible  si  el 
idquirente  «e  fusiona  legalmente  con  el  adquirido. 
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tado  del  proceso  Iterativo  indicado,  que  detenemos  en  el  paso  9. 

Los  significados  de  las  últimas  cinco  columnas  son  éstos: 

A:  Costo  de  la  adquisición. 

B:  Importe  neto  asignado  a  los  activos  y  pasivos  Identificares,  que 
va  disminuyendo  a  medida  que  se  ajusta  el  PID  sobre  la  plusva¬ 
lía. 

C:  Plusvalía,  que  a  partir  del  paso  2  incluye  el  efecto  del  PID  calcu¬ 
lado  en  el  paso  anterior. 

D:  Diferencia  entre  la  plusvalía  calculada  en  el  paso  y  la  determina¬ 
da  hasta  el  paso  anterior. 

&  PID  reconocido  en  cada  paso. 


Paso  A  B 

1  1360  1.000 

2  1.360  856 

3  1360  798 

4  1360  775 

5  1360  766 

6  1360  762 

7  1.360  761 

8  1360  760 

9  1  360  760 


C  D  E 

360  360  144 

504  144  58 

562  58  23 

585  23  9 

594  9  4 

598  4  2 

599  1  0 

600  1  0 

600  0  _ 0^ 

240 


De  acuerdo  con  estos  cálculos,  debería  reconocerse  un  PID  de 
$  240,  lo  que  incrementa  la  medida  asignada  a  la  plusvalía  desde 
$  360  hasta  $  600.  Los  S  240  resultan  de  aplicar  la  tasa  del  impuesto 
(40%)  a  los  S  600  indicados,  ya  que  la  base  impositiva  de  la  plusvalía 
es  nula. 


El  efecto  de  la  no  deducibilidad  de  la  plusvalía  puede  también  ser  calcu¬ 
lado  considerando  que  el  importe  original  de  la  plusvalía  ( IOP ,  anterior  al 
cómputo  de  cualquier  PID  sobre  ella)  debe  ser  igual  al  importe  modificado 
(IMF)  de  la  misma  menos  el  resultado  de  aplicar  a  éste  la  tasa  del  impuesto 
(f).  Esto  es: 

IMP  (1  - 1)  =  IOP 

Conociéndose  IOP  y  í,  lo  que  debe  deducirse  es  IMP: 

IMP  =  IOP/ (1-t) 
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En  nuestro  ejemplo: 

IOP  =  360 
t  =  0,40 

IMF  =  360  /  (1  -  0,40)  =  600 


Aunque  el  esquema  que  acabamos  de  presentar  nos  parece  razonable, 
algunas  NC  prohíben  la  contabilización  de  un  PID  originado  en  una  plusva¬ 
lía  no  deducible  impositivamente,  basándose  exclusivamente  en  el  hecho  de 
que  ella  se  mide  por  diferencia  (2 1 ).  Este  argumento  es  insuficiente  si  se  con¬ 
sidera  que  aunque  la  plusvalía  se  determine  de  ese  modo,  el  PID  relacionado 
con  ella  puede  calcularse  fiable  y  rápidamente. 


Si  en  el  caso  del  ejemplo  se  aplicara  la  NIC  12,  la  plusvalía  quedaría 
medida  en  S  360  y  no  se  reconocería  ningún  PID  por  el  hecho  de 
que  ese  importe  no  sea  deducible  impositivamente. 


2)  Minusvalías 

En  los  lugares  donde  todavía  se  admite  el  reconocimiento  de  minusva¬ 
lías,  las  diferencias  temporarias  originadas  por  su  contabilización  deberían 
set  tratadas  de  una  manera  coherente  con  la  de  las  plusvalías. 

H  En  el  capítulo  19  expondremos  nuestra  opinión  contraría  al  recono- 
▼  cimiento  de  minusvalías 

3)  Aplicación  del  método  de  la  unión  de  intereses 

Cuando  una  combinación  de  negocios  se  contabiliza  con  el  método  de 
la  unión  de  intereses,  no  se  modifican  las  medidas  contables  asignadas  a  los 
AID  o  PID  de  las  participantes,  aunque  las  circunstancias  indiquen  que  ellas 
ya  no  son  representativas. 

No  obstante,  la  situación  queda  regularizada  en  la  primera  fecha  poste- 
rior  en  la  que  se  revisan  los  AID  y  los  PID  de  acuerdo  con  el  MIDBES. 

f)  Escisiones 

En  caso  de  producirse  una  escisión,  los  AID  o  PID  asignables  al  negocio 
escindido  deberían: 


(21)  NIC  12.  párrafo  21,  Inciso  (b).  última  frase. 
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a)  medirse  a  la  fecha  de  la  operación  con  las  NC  que  corresponda; 

b)  darse  de  baja,  salvo  que  la  aplicación  de  la  legislación  Impositiva  Im¬ 
ponga  una  solución  mejor. 

Esta  cuestión  no  está  específicamente  tratada  por  ninguno  de  los  juegos 
de  NC  referidos  en  este  capítulo. 

g)  Quebrantos  impositivos 

El  resultado  impositivo  de  un  periodo  determinado  podría  ser  negativo, 
Incluso  en  casos  en  que  existe  una  ganancia  contable. 

Algunas  legislaciones  impositivas  permiten  que  estos  quebrantos  impo¬ 
sitivos  se  compensen: 

a)  solamente  hacia  atrás,  mediante  su  aplicación  contra  ganancias  im¬ 
ponibles  de  uno  o  más  ejercidos  anteriores; 

b)  solamente  hada  delante,  permitiendo  dedudr  los  quebrantos  contra 
ganancias  impositivas  futuras  (22);  o 

c)  hada  atrás,  pudiendo  deducirse  hada  delante  la  parte  no  aplicada. 
Estas  compensadones  pueden  tener  límites  temporales. 


Ejemplos  de  límites:  tres  años  hacia  atrás  o  cinco  años  hada  delan¬ 
te. 


1 )  Tratamiento  en  el  ejerdcio  de  origen 

Las  compensadones  hada  atrás  generan  créditos  ñrmes  contra  el  fisco  o 
reducen  los  pasivos  mantenidos  con  él,  de  modo  que  —en  los  países  cuyos 
gobiernos  respetan  las  obligadones  asumidas—  no  envuelven  incertidum¬ 
bre  alguna  y  constituyen  resultados  del  período  del  quebranto,  ya  que  es  éste 
el  hecho  generador  del  resultado. 

La  posibilidad  de  compensar  hacia  delante  puede  generar  un  AID.  Para 
determinar  si  esto  ocurre,  debe  evaluarse  si  es  probable  que  esa  compensa¬ 
ción  se  lleve  a  cabo  y  tenga  efectos  financieros  positivos  concretos  para  el 
contribuyente.  Es  de  esperar  que  esto  ocurra  sí: 

a)  el  quebranto  se  debió  a  hechos  extraordinarios;  y 

b)  los  antecedentes  indican  que  el  EEF  es  normalmente  rentuble  y  tiene 
capacidad  para  generar  resultados  imponibles  futuros  cuya  cuantía 


(22)  Es  lo  que  sucede  en  la  Argentina. 
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suficiente  para  absorber  los  quebrantos  fiscales  dentro  de  los  pia¬ 
ros  legales  establecidos  al  efecto. 

Por  supuesto,  la  reiteración  de  quebrantos  Impositivos  disminuye  la  pro¬ 
babilidad  de  que  cualquier  AII)  conserve  tal  carácter. 

F.ventualmente,  podría  ocurrir  que: 

a)  no  se  den  las  condiciones  para  reconocer  (o  seguir  reconocimiento) 
un  AID  con  motivo  de  la  existencia  de  quebrantos  impositivos; 

b)  existan,  por  otra  parte,  diferencias  temporarias  imponibles  que  (en 
ausencia  de  un  quebranto  impositivo  dedudble)  obligarían  al  reco¬ 
nocimiento  de  un  PID. 

En  tal  caso  no  se  darían  las  condiciones  para  reconocer  (o  mantener  re¬ 
conocido)  un  PID  (o  la  parte  de  ól  que  nunca  será  pagado  debido  a  la  existen¬ 
cia  de  quebrantos  impositivos  deduclbles). 


Ejemplo  I 


Supongamos  que: 

a)  ia  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  25%; 

b)  al  cierre  de  su  primer  ejercicio,  el  borrador  de  la  declaración  ju¬ 
rada  del  impuesto  sobre  las  ganancias  de  un  EEF  muestra  estos 
Importes: 


Conceptos 

Ganancia  del  ejercicio  según  la  contabilidad 
Ajustes  a  ia  ganancia  contable  que  se  a-vertirán  en  cjerci 
rios  posteriores 

Resultado  impositivo  (quebranto) 

Impuesto  por  pagar 

c)  no  se  cumplen  las  condiciones  necesarias  para  reconocer  un 
AID. 

Aunque  no  se  reconozca  ningún  AID,  debe  tenerse  en  cuenta  que  la 
futura  deducción  del  quebranto  impositivo  (S  800)  reducirá  el  im¬ 
puesto  que  ocasione  la  reversión  de  los  ajustes  a  la  ganancia  conta¬ 
ble  ($  1.200).  En  consecuencia,  la  medida  contable  del  PID  a  reco¬ 
nocer  debería  ser  la  resultante  de  este  cálculo: 

25%  do  (1.200  -  800)  =  25%  de  400=  100 

En  este  caso  particular,  es  lo  mismo  que  tomar  el  25%  de  la  ganan¬ 
cia  contable  del  período. 
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Ejemplo  2 

Supongamos  que: 

a)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%; 

b)  al  derre  del  ejerdcio  20X0  se  encuentra  registrado  un  PID  de 
$  690,  correspondiente  a  diferencias  temporarias  imponibles 
acumuladas  por  $  2.300: 

c)  el  borrador  de  dedaradón  de  jurada  del  impuesto  del  ejerdcio 
20X1  puede  resumirse  así: 

Conceptos 

Pérdida  del  ejercicio  según  la  contabilidad 
Ajustes  a  la  ganancia  contable  que  revierten  ajustes  efec 
ruados  en  ejercicios  anteriores 
Nuevos  ajustes,  que  se  revertirán  en  ejercidos  futuros 
Quebranto  impositivo 
Impuesto  por  pagar 

d)  no  se  cumplen  las  condidones  necesarias  para  reconocer  un 
AID. 

El  total  de  las  diferendas  temporarias  imponibles  acumuladas  al 
derre  del  ejercido  20X2  es: 

2.300-1.800+1.000=1.500 

Aunque  no  se  reconozca  ningún  activo,  debe  considerarse  que 
la  eventual  aplicadón  de  los  quebrantos  (S  3.800)  más  que  com¬ 
pensaría  la  reversión  de  las  diferendas  temporarias  acumuladas 
($  1.500).  En  consecuenda,  en  el  ejerdcio  20X1  debe  cancelarse, 
con  crédito  a  resultados,  el  PID  acumulado  al  cierre  del  ejerdcio 
20X0  ($690). 


Importa 

3.000 


1.800 
-I  000 
3.800 


2)  Tratamiento  en  ejercicios  posteriores 


En  el  ejercido  de  absorción  de  un  quebranto  impositivo,  se  produce 
una  reducdón  del  impuesto  determinado  por  pagar,  que  debería  ser  trata¬ 
da  así: 


Situación  al  derre  del  Tratamiento  contable  en 

ejercicio  anterior  el  ejercicio  corriente 

Se  reconoció  un  AID  por  el  futuro  electo  La  deducción  de  esos  quebrantos  redu¬ 
de  la  totalidad  de  los  quebrantos  impo-  ce  el  AID. 
si  ti  vos  dedudbles  acumulados. 
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situación  al  cierre  del 
ejercicio  anterior 

Se  reconoció  un  AID  por  el  funim  efecto 
de  un*  parte  de  los  quebrantos  imposit! 
tos  acumulados. 


So  se  reconoció  ningún  AID  por  los  q  ue 
hnuuos  a  compensar  porque  la  Informa  - 
rión  disponible  indicaba  que  esto  era  lo 
adecuado. 

So  se  reconoció  ningún  AID  por  los 
quebrantos  a  compensar  pero  de  acuer 
do  con  la  información  disponible  cuan¬ 
do  se  prepararon  los  estados  financieros 
anteriores,  debería  habérselo  hecho. 


Tratamiento  contable  en 
el  ejercicio  corriente 

Se  reduce  el  AID  en  función  del  impor 
te  de  los  quebrantos  deducidos.  Si  esto 
vuelve  nula  la  medida  contable  del  AID 
inicial  y  éste  estaba  correctamente  de¬ 
terminado.  el  resto  se  reconoce  en  el  re¬ 
sultado  del  periodo. 

El  efecto  impositivo  de  la  aplicación  del 
quebranto  se  reconoce  en  el  resultado 
del  periodo. 

Debe  corregirse  retroactivamente  el 
error,  computando  un  AREA.  Luego, 
deben  aplicarse  los  criterios  expuestus 
precedentemente. 


En  su  caso,  deberían  aplicarse  los  criterios  generales  sobre: 

a)  ajustes  por  inflación; 

b)  efectos  de  cambios  en  la  tasa  del  Impuesto; 

c)  en  el  caso  de  utilizarse  VD: 

1)  reconocimiento  de  intereses  devengados; 

2)  consecuencias  de  modificaciones  a  las  tasas  de  interés; 

3)  efectos  de  cambios  de  estimación  sobre  los  momentos  de  aplica¬ 
ción  de  los  quebrantos. 


h)  Más  de  una  tasa  impositiva 

Es  posible  que  las  ganancias  futuras  vayan  a  ser  gravadas  con  tasas  que 
pueden  variar.  Esto  podría  ocurrir  si  la  legislación  ya  aprobada  a  la  fecha  de 
los  estados  contables: 

a)  previese  tasas  distintas  para  diversos  ejercicios  futuros;  o 

b)  gravase  con  una  o  más  tasas  diferenciales: 

1)  las  ganancias  que  superen  ciertos  escalones; 

2)  determinado  tipo  de  resultados;  o 

3)  las  ganancias  distribuidas  a  los  propietarios;  o 

c)  estableciese  una  tasa  general  para  el  pago  del  impuesto  y  un  mecanis¬ 
mo  de  devolución  parcial  para  los  casos  en  que: 
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1)  pane  de  la  ganancia  sea  distribuida  como  dividendo;  y 

2)  la  tasa  para  las  ganancias  distribuidas  sea  Inferior  a  la  que  alcanza 
a  las  ganancias  retenidas. 


Ejemplos  respectivos: 

a)  de  acuerdo  con  la  legislación  aprobada  hasta  el  3 1  / 1 2/X 1 ,  la  tasa 
vigente  hasta  el  31/12/X2  es  del  30%  y  la  correspondiente  a  ejer¬ 
cicios  posteriores,  del  28%; 

b)  1)  el  impuesto  grava  con  un  30%  las  ganancias  obtenidas  que 

no  superen  el  10%  del  patrimonio  Inicial  (medido  aplicando 
cienos  criterios  estipulados  en  la  ley  impositiva)  y  con  un  40% 
las  que  superen  ese  límite; 

b)  2)  el  impuesto  grava  con  un  30%  la  generalidad  de  las  ganancias 
y  con  un  25%  los  resultados  de  la  enajenación  de  Inmuebles; 

b) 3)  el  impuesto  grava  con  un  30%  las  ganancias  que  las  socieda¬ 

des  retengan  y  con  un  40%  las  que  distribuyan; 

c)  la  declaración  jurada  del  impuesto  debe  calcularse  con  una  tasa 
del  40%  pero  la  distribución  de  dividendos  con  ganancias  grava¬ 
das  permite  recuperar  su  10%,  de  modo  que  el  tributo  sobre  esas 
ganancias  termina  siendo  del  30%. 


En  todos  estos  casos,  parece  razonable: 

a)  estimar  (presupuestar): 

1 )  los  momentos  y  los  importes  de  las  futuras  reversiones  de  diferen¬ 
cias  temporarias; 

2)  las  tasas  que  tendrán  efecto  sobre  los  importes  revertidos  en  cada 
período; 

b)  medir  los  AID  y  PID  con  las  tasas  determinadas  en  el  paso  anterior. 


Supongamos  que: 

a)  de  acuerdo  con  la  legislación  aplicable,  debe  tributarse  el  30%  de 
las  ganancias  no  superiores  al  10%  del  patrimonio  inicial  (calcu¬ 
lado  considerando  las  bases  impositivas  de  los  activos  y  pasivos) 
y  el  40%  sobre  el  excedente  de  ese  importe; 

b)  al  31/12/X1  existe  una  diferencia  temporaria  imponible  de 

$2.000; 
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c)  se  estima  que: 

1)  esa  diferencia  se  revertirá  en  el  ejercicio  siguiente: 

2)  en  ese  ejercicio  se  obtendrá  una  ganancia  impositiva  de 
$25.000: 

d)  el  patrimonio  impositivo  al  31/12/X1  es  $  200.000. 

En  función  de  tales  supuestos: 

a)  el  límite  para  la  aplicación  de  la  tasa  básica  es: 

10%  de  200.000  =  20.000 

b)  la  estimación  del  impuesto  que  se  espera  pagar  en  el  ejercicio  de 
reversión  de  la  diferencia  temporaria  del  caso  es: 

(0,30  *  20.000)  +  0,40  (25.000  -  20.000)  =  6.000  ♦  2.000  =  8.000 

c)  la  correspondiente  tasa  promedio  es: 

8.000  /  25.000  =  32% 

d)  el  P1D  calculado  con  esa  tasa  promedio  es: 

32%  de  2.000  =  640 


Sin  embargo,  para  los  casos  en  que  terminan  aplicándose  tasas  diferen¬ 
ciales  sobre  las  ganancias  reinvertidas  distribuidas,  la  NIC  12  requiere  lo  si¬ 
guiente: 

a)  inicialmente,  tanto  el  impuesto  corriente  por  pagar  como  el  impuesto 
diferido  se  computan  considerando  la  tasa  aplicable  a  las  ganancias 
no  distribuidas; 

b)  el  efecto  impositivo  de  una  distribución  de  ganancias  se  reconoce  en 
el  mismo  ejercicio  que  ésta  (23). 

los  US  GAAP  requieren  que  el  mismo  criterio  se  aplique  en  los  estados 
financieros  individuales  de  una  entidad  cuando: 

a)  la  tasa  que  grava  las  ganancias  distribuidas  es  inferior  a  la  que  alcanza 
a  las  retenidas; 

b)  esto  se  instrumenta  mediante  un  reembolso  o  un  crédito  fiscal  igual 
a  la  diferencia  entre  el  impuesto  anteriormente  computado  a  la  tasa 
para  ganancias  retenidas  y  el  que  resulta  de  aplicar  la  tasa  para  ganan¬ 
cias  distribuidas  (24). 


13)  NIC  12.  párrafos  52A-52B. 
I«)  ASC  párrafo  740-10-25-40. 
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Es  posible  que,  ante  las  diflcultades  que  implica  la  demostración  del  d«- 
tino  futuro  de  las  ganancias  (que  es  lo  que  debería  hacerse  para  considerar  d 
escenario  más  probable),  en  la  preparación  de  las  NIIF  se  optó  por  la  simpli 
cidad,  mientras  que  en  los  US  GAAP  se  adoptó  un  enfoque  conservador  (no 
se  reconoce  el  ahorro  de  impuesto  hasta  tanto  se  tome  la  decisión  de  distri 
buir  ganancias). 

i)  Impuestos  complementarios  del  que  grava  las  ganancias 

Si  existieran  impuestos  que  de  hecho  constintyan  extensiones  del  que 
grava  las  ganancias,  correspondería: 

a)  considerar  como  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  al  resultado  de 
combinar  su  tasa  y  la  del  impuesto  adicional: 

b)  tener  en  cuenta  la  fecha  hasta  la  cual  tendrá  vigencia  el  impuesto 
complementario,  así  como  la  probabilidad  de  que  se  lo  prorrogue: 

c)  tratar  la  situación  con  los  criterios  indicados  en  el  apartado  h). 


Supongamos  que: 

a)  la  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%; 

b)  dos  años  atrás  se  estableció,  por  un  plazo  que  aún  no  se  ha  cuín 
plido,  un  impuesto  de  emergencia  igual  al  20%  del  impuesto  i 
las  ganancias. 

En  el  caso,  la  tasa  que  realmente  afecta  las  ganancias  impositiva.' 
es: 

30%  (1  +  0,20)  =  36% 

Ella  es  la  que  debe  considerarse  para  cuantificar  el  efecto  de  las  re 
versiones  de  diferencias  con  efecto  impositivo  que  se  produzcan 
durante  la  vigencia  del  impuesto  de  emergencia.  Para  las  que  vayan 
a  revertirse  posteriormente,  debería  tomarse  la  tasa  del  30%. 


Puede  parecer  exagerado  que  propongamos  que  además  de  tenerse  en 
cuenta  la  fecha  de  vencimiento  del  impuesto  complementario,  sugiramos 
que  se  tenga  en  cuenta  la  posibilidad  de  su  prórroga,  pero  cuando  la  npe 
rienda  indica  que  los  tributos  transitorios  terminan  convirtiéndose  en  per 
manentes,  parece  razonable  la  adopción  del  supuesto  (refutable)  de  que  di¬ 
cho  impuesto  será  prorrogado. 

En  la  Argentina,  el  impuesto  a  los  réditos  fue  establecido,  con  carac 
ter  transitorio,  en  1932.  Más  de  ochenta  años  después,  con  otra  de¬ 
nominación,  sigue  vigente. 
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De  adoptarse  este  supuesto,  la  solución  al  caso  anterior  cambiaría, 
pues  los  efectos  de  la  reversión  de  las  temporarias  deberían  calcu¬ 
larse  en  su  totalidad  con  la  tasa  del  36%,  aunque  parte  de  esas  dife¬ 
rencias  vayan  a  revertirse  después  del  vencimiento  previsto  para  el 
impuesto  de  emergencia. 


l)  Quitas  de  impuestos  con  fines  promocionales 

Otro  problema  especial  se  plantea  cuando,  con  fines  de  promoción.  la  ley 
otorga  a  los  contribuyentes  que  cumplan  ciertas  condiciones,  la  exención  de 
determinados  impuestos  durante  cierto  período,  quizá  en  forma  decrecien¬ 
te. 

F.n  tales  casos,  sería  razonable: 

a)  considerar,  en  la  determinación  de  los  AID  o  PID,  las  tasas  que  efecti¬ 
vamente  alcancen  a  las  ganancias  en  cada  uno  de  los  ejercicios  futu¬ 
ros; 

b)  tratar  la  situación  con  los  criterios  indicados  en  el  apartado  h)  para  los 
casos  de  más  de  una  tasa  futura. 


Supongamos  que: 

a)  el  impuesto  sobre  las  ganancias  se  determina  con  una  tasa  del 
30%; 

b)  un  régimen  de  promoción  de  cierta  actividad  industrial  permite 
que: 

1)  al  liquidar  dicho  impuesto,  los  costos  de  las  inversiones  efec¬ 
tuadas  en  maquinarías  productivas  se  deduzcan  en  el  ejerci¬ 
cio  de  adquisición  como  si  fueran  gastos; 

2)  al  pagarlo,  se  deduzca  el  80%,  el  60%,  el  40%  y  el  20%,  según 
que  el  impuesto  corresponda  ai  primer,  al  segundo,  al  tercer  o 
al  cuarto  año  de  actividad; 

c)  en  20X1,  Aprovechadora  S.  A.  adquirió  una  máquina  cuyo  costo 
fue  $  1 .000  y  cuya  depreciación  se  reconoce  contablemente  en 
cinco  años  a  razón  de  S  200  por  año  (esto  es,  considerando  un 
valor  de  realización  final  nulo)  (25); 


(25)  No  discutiremos  aquí  si  esto  es  razonable.  I  .o  que  nos  Interesa  es  considerar  el  efecto 
*  U  lavación  sobre  la  aplicación  del  MIDBES. 
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d)  el  resumen  de  la  liquidación  del  impuesto  sobre  las  ganancias 
por  el  ejercido  20X1  es  el  que  sigue: 


Conceptos  Impones  Impuesto 

Ganancia  contable  antes  del  impuesto  I  ü.000  3.000 

Exceso  de  la  depredación  impositiva  del  bien  ad¬ 
quirido  ($  1.000)  sobre  la  correspondiente  deprr 

dación  contable  ($200)  -800  240 

Ganancia  impositiva  e  impuesto  determinado  9.200  2.760 

Rebaja  (80%)  -2.201 

Impuesto  por  pagar  552 


1.a  tasa  impositiva  efectiva  correspondiente  a  los  períodos  cubiertos 
por  el  ejemplo  y  su  efecto  sobre  la  diferencia  temporaria  total  es: 

Conceptos  20X1  20X2  20X.1  20X4  20X5 

Tasa  nominal  (%)  30  30  30  30  30 

Rebaja  (%)  80  60  40  20  0 

Tasa  efectiva  (%)  6  12  18  24  30 

Importe  que  se  suma  o  resta  a  la 
ganancia  contable  efectuado  para 

llegar  al  resultado  impositivo  ($)  -800  200  200  200  200 

Electo  sobre  el  Impuesto  determi¬ 
nado  ($)  -48  24  36  48  60 

El  ahorro  correspondiente  al  impuesto  liquidado  por  20X1  pudo 
determinarse  también  de  este  modo: 


Conceptos  Impones 

Impuesto  que  se  habría  determinado  si  no  existiese  el  régi¬ 
men  de  promoción  o  no  se  lo  aprovechase  3.000 

Rebaja  (80%  de  3.000)  2.400 

Impuesto  que  se  habría  determinado  si  no  se  hubiese  dedud- 
do  un  gasto  por  la  adquisición  de  la  maquinaria  600 

Impuesto  efectivamente  determinado  _ 552 

Efecto  de  !a  deducción  por  la  adquisldón  de  la  maquinaria 


La  medida  contable  del  PID  al  31/12/X1  se  obtiene  sumando  los 
mayores  pagos  que  deberán  efectuarse  por  los  impuestos  de  20X2  a 
20X5  debido  a  la  deducción  total  (en  20X 1 )  del  costo  de  1a  máquina 
adquirida: 

24  ♦  36  +  48  +  60  =  168 

En  el  estado  de  resultados  de  20X1,  el  importe  reconocido  por  im¬ 
puesto  sobre  las  ganancias  será  el  resultante  de  esta  cuenta: 
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Concepto t  Pesos 

Impuesto  por  pagar  552 

Impuesto  diferido  168 

Tbtal  720 


Esta  cifra  supera  al  importe  que  Aprovechadora  debería  haber  pa¬ 
gado  si  no  hubiera  ejercido  la  opción  de  deducir  anticipadamente 
ei  costo  de  la  máquina  en: 

720  -  600=  120 

Como  no  existen  otras  diferencias  temporarias  que  las  relacionadas 
con  la  maquinaria  y  como  los  saldos  de  impuestos  diferidos  se  cal¬ 
culan  en  términos  nominales,  este  mayor  cargo  a  resultados  puede 
explicarse  así: 

a)  la  deducción  anticipada  de  la  totalidad  del  costo  de  la  máquina 
adquirida  ocasiona  al  contribuyente: 

1)  en  el  pago  del  impuesto  de  20X1,  un  ahorro  de  S  48; 

2)  en  los  pagos  correspondientes  a  los  años  posteriores,  un  des¬ 
embolso  adicional  de  $  168  (la  cifra  reconocida  como  P1D); 

b)  la  diferencia  entre  ambos  importes  es: 

168-48=  120 

Sobre  la  base  de  los  cálculos  precedentes,  podría  concluirse  que  la 
decisión  de  ejercer  la  opción  de  deducir  de  inmediato  la  compra 
de  la  maquinaria  no  fue  buena,  pero  debe  tenerse  en  cuenta  que  al 
medir  el  P1D  por  su  importe  nominal  no  se  ha  dado  consideración 
al  valor  tiempo  del  dinero.  En  un  contexto  altamente  inflacionario, 
la  decisión  podría  haber  sido  adecuada,  ya  que  los  pagos  de  los  im¬ 
portes  que  componen  los  $  168  se  harán  con  moneda  desvaloriza¬ 
da. 


183.  RESISTENCIAS  A  LA  APLICACIÓN  DE  LOS  MÉTODOS 
DE  IMPUESTO  DIFERIDO 

a)  Consideraciones  generales 

De  acuerdo  con  lo  expuesto  en  secciones  anteriores,  las  tareas  adminis¬ 
traras  necesarias  por  la  aplicación  del  MIDBES  (una  vez  determinado  y 
contabilizado  el  impuesto  sobre  las  ganancias  por  pagar)  son  las  que  indica¬ 
mos  y  comentamos  a  continuación: 
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I.  Cálculo  de  las  bases  impositivas  de  acu- 
vtm  y  pasivo». 


2.  Comparaciones  entre  las  hases  impo¬ 
sitivas  de  los  activos  y  pasivos  y  sus  co¬ 
rrespondientes  medidas  contables. 


Comentarios 

Este  trabajo  no  debería  set  difícil  pan 
quien  tenga  a  su  caigo  el  cálculo  del  im 
puesto  por  pagat.  si  es  que  aplica  los  pro¬ 
cedimientos  que  describimos  en  la  sec¬ 
ción  18.3. 

Las  medidas  contables  debieron  determi 
narse  antes  de  calcular  el  impuesto  por 
pagar,  de  modo  que  su  comparación  con 
las  correspondientes  bases  impositivas  no 
debería  ofrecer  dificultades  a  quienes  ma 
nejan  el  sistema  contable.  Por  otra  pane,  el 
MIDBES  no  requiere  la  desagregación  de 
las  diferencias  temporarias  sobre  la  base 
de  si»  causas,  por  lo  que: 

a)  no  es  necesario  llevar  registros  de  és¬ 
tas.  salvo  en  la  medida  que  fuete  ne¬ 
cesaria  para  preparar  la  información 
complementaría  cuya  exposición  en 
los  estados  financieros  requieran  la» 
NO  del  caso: 

b)  las  diferencias  vinculadas  con  cada 
dase  de  activos  o  pasivos  pueden  ser 
tratadas  en  conjunto,  lo  que  simplifica 
la  tarea  administrativa,  en  compara¬ 
ción  con  la  aplicación  del  MIDBER- 

3.  Evaluación  de  la  probabilidad  de  que  Un  EEF  sólo  necesitaría  efectuar  esta  eva 
las  reversiones  de  diferencias  tempo-  luación  si  no  fuera  rentable,  en  cuyo  caso 
rarias  deducibles  tengan  un  efecto  con-  debería  preparar  presupuestos  por  varios 
creto  sobre  los  futuros  flujos  de  efectivo  periodos,  pero  también  debería  hacer  esto 
del  EEF.  si  (dada  su  situatión)  debiese  estimar  los 

IR  de  sus  EPPE  y  activos  intangibles,  para 
su  compa radón  con  las  correspondientes 
medidas  contables  primarias. 

4.  Identificadón  de  las  tasas  impositivas  a  Sólo  ocasiona  un  trabajo  significativo 
las  que  estarán  alcanzadas  las  reversio-  cuando: 

a)  la  tasa  del  impuesto  no  es  única:  o 

b)  como  consecuencia  de  una  modifica 
dón  de  las  tasas  impositivas,  los  im¬ 
puestos  de  ejercicios  futuros  deberán 
liquidarse  con  lasas  distintas. 

Lo  segundo  no  debería  ocurrir  frecuen¬ 
temente,  pues  los  cambios  de  tasa  apto 
bados  a  la  fecha  del  estado  de  situadón 
suelen  alcanzar  a  todas  las  liquidadones 
correspondientes  a  los  ejercidos  a  los  que 
deba  atribuírselos. 


nes  de  las  diferencias  temporarias. 


5.  Cálculo  de  los  efedos  impositivos  de  las  Basta  con  efectuar  multiplicaciones, 
diferencias  temporarias  que  justifican 
el  reconocimiento  de  AID  o  PID. 
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Tarea 

í.  Contabillzarión  de  los  cambios  en  los 
AlDoPID. 


Estudio  de  las  tazones  de  los  diferen¬ 
cias  entre  el  impuesto  sobre  las  ganan 
das  imputado  al  resultado  del  periodo 
yd  que  se  habría  determinado  si  dicho 
tributo  hubiera  sido  calculado  sobre  la 
ganancia  contable  (antes  del  propio  im¬ 
puesto). 

i  Preparación  de  la  información  comple¬ 
mentaria  referida  al  impuesto  sobre  las 
ganancias  del  periodo  cuya  presenta¬ 
ción  sea  exigida  por  las  NC  que  deban 
aplicarse. 


Comentarios 

Tarea  mecánica,  que  sólo  debería  ocasio¬ 
nar  problemas  a  quienes  tengan  conoci¬ 
mientos  precarios  sobre  teneduría  de  li¬ 
bros. 

Es  una  tarea  que  debería  hacerse  aunque 
no  se  aplicara  ningún  método  del  impues¬ 
to  diferido,  para  evaluar  de  una  manera 
razonable  las  consecuencias  de  la  legisla¬ 
ción  impositiva  y  de  las  decisiones  toma 
das  por  el  EEF. 

Se  basa  en  los  elementos  recogidos  en  ta¬ 
reas  anteriores. 


Para  ilustrar  la  ventaja  que  supone  el  empleo  del  MIDBES  (en  lugar 
del  MIDBER)  para  la  ejecución  de  la  tarea  2,  supongamos  que  una 
diferencia  entre  la  base  impositiva  y  la  medida  contable  de  los  EPPE 
(bienes  de  uso)  tiene  estos  orígenes: 

a)  contablemente  se  activan  intereses  que  impositivamente  se  de¬ 
ducen  como  gasto; 

b)  las  depreciaciones  impositiva  y  contable  difieren,  debido  a: 

1)  la  referida  activación  de  intereses; 

2)  el  empleo  de  métodos  de  depreciación  distintos; 

3)  la  consideración  de  vidas  útiles  diferentes; 

4)  el  cómputo  de  un  valor  recuperable  final  a  los  fines  contables 
pero  no  a  los  impositivos; 

5)  el  reconocimiento  de  depreciaciones  por  año  completo  a  los 
fines  impositivos  y  desde  el  mes  de  compra  a  los  efectos  con¬ 
tables. 

Como  todas  estas  diferencias  debieron  motivar  ajustes  en  la  deter¬ 
minación  de  los  impuestos  a  las  ganancias  de  períodos  ya  transcu¬ 
rridos  y  se  revertirán  en  el  futuro,  no  vale  la  pena  discriminarlas  por 
causa.  Basta  con  trabajar  con  la  diferencia  neta  entre  la  base  impo¬ 
sitiva  y  la  medida  contable  del  grupo  de  activos. 


El  trabajo  se  complicaría  si  fuese  obligatorio  que  los  AID  y  P1D  fuesen 
medidos  por  sus  VD,  pero  esto  no  ocurre. 
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De  las  ocho  tareas  indicadas  precedentemente,  las  únicas  que  pueden 
provocar  trabajos  administrativos  adicionales  significativos  son: 

a)  la  tercera,  cuando  sea  necesaria  la  preparación  de  presupuestos  de 
varios  ejercicios; 

b)  la  cuarta,  cuando  se  presente  alguna  de  las  situaciones  Indicadas  en  el 
apartado  18,7,h). 

Esto  último  no  ocurre  con  mucha  frecuencia  y  lo  anterior  sólo  afecta  a 
los  EEF  de  rentabilidad  dudosa,  pero  ya  mencionamos  que  éstos  igualmente 
deberían  preparar  presupuestos  porque: 

a)  es  conveniente  para  su  gestión;  y 

b)  debido  a  su  situación,  es  probable  que  tenga  ia  obligación  de  compa¬ 
rar  las  medidas  contables  de  sus  activos  con  sus  correspondientes  IR 

Teniendo  en  cuenta  lo  indicado,  no  nos  parece  razonable  que  algunos 
colegas  se  opongan  a  la  aplicación  del  MIDBES  argumentando  que  es  com¬ 
plejo.  En  las  pymes,  su  aplicación  no  debería  demandar  esfuerzos  excesivos 
porque  el  número  de  causas  de  diferencias  entre  bases  impositivas  y  medi¬ 
das  contables  es  habitualmente  pequeño,  la  tarea  puede  ser  más  trabajosa 
cuando  existen  operaciones  complejas,  pero  esto  ocurre  normalmente  en  las 
empresas  grandes,  que  cuentan  con  departamentos  contables,  imposithosv 
de  presupuestos  de  cierta  envergadura. 

Como  era  de  esperar,  las  resistencias  al  empleo  del  método  del  impuesto 
diferido  aparecieron  en  algunas  respuestas  al  borrador  de  la  NPI.P  de  2009, 
En  los  fundamentos  de  éste,  el  IASB  informó  que: 

a)  muchos  preparadores  y  auditores  de  estados  financieros: 

1)  dijeron  que  el  método  del  impuesto  diferido  es  difícil  de  imple- 
mentar  para  las  pymes  porque  éstas  no  preparan  rutinariamente 
balances  impositivos  ni  rastrean  las  bases  impositivas  de  muchos 
activos; 

2)  abogaron  por  la  aplicación  del  enfoque  de  que  sólo  debe  recono¬ 
cerse  el  impuesto  por  pagar  o  recuperar,  sin  reconocerse  impues¬ 
tos  diferidos  (26); 

b)  algunos,  sin  embargo,  consideraban  útiles  las  informaciones  sobre  los 
importes  y  causas  de  las  diferencias  temporarias  y  deseaban  ver  esos 
datos  en  las  notas  a  los  estados  financieros  (27); 

c)  la  IASB  rechazó  esos  puntos  de  vista  porque: 

(26)  Material  acompasante  de  la  NPLP,  párrafo  BC121 . 

(27)  Material  acompañante  de  la  NPLP,  párrafo  BC14S. 
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1)  los  impuestos  diferidos  satisfacen  los  requerimientos  de  reconoci¬ 
miento  de  activos  y  pasivos  y  pueden  ser  medidos  fiablemente; 

2)  brindar  la  información  referida  en  el  inciso  b)  obligaría  a  tareas  de 
rastreo  y  cómputo  similares  a  las  que  demanda  la  aplicación  del 
método  del  impuesto  diferido,  lo  que  crearía  una  relación  insatis¬ 
factoria  de  costos  y  beneficios  (28). 

Lo  que  en  nuestra  opinión  deberían  eliminarse  son  las  NC  que  obliguen 
i  preparar  información  complementaria  sobre  los  AID,  los  PID  y  el  impues¬ 
to  sobre  las  ganancias  del  período  que,  siendo  de  preparación  compleja,  no 
agregue  mucha  información  de  valor  para  los  usuarios  de  los  estados  finan¬ 
cieros. 


b)  El  caso  argentino 

En  la  Argentina,  la  FACPCE  ha  motorizado  resistencias  a  la  aplicación  del 
MIDBES.  según  resulta  de  estos  hechos: 

a)  en  2000,  aprobó  la  RT  17.  que: 

1)  en  la  sección  5.19.6  de  su  segunda  parte  se  refiere  a  la  contabiliza- 
ción  del  impuesto  sobre  las  ganancias: 

2)  en  la  5.19.6.3  requiere  la  aplicación  del  MIDBES  y  en  la  5.19.6.4  in¬ 
dica  cómo  determinar  el  impuesto  sobre  las  ganancias  a  ser  reco¬ 
nocido  en  el  resultado  del  período; 

3)  permitió  que  la  sección  5.19.6  comenzara  a  aplicarse  con  un  año 
de  desfase  respecto  de  los  demás  componentes  de  la  segunda  par¬ 
te  de  la  RT; 

b)  la  resolución  282/03  de  la  FACPCE  permitió  que  durante  algunos  ejer¬ 
cicios  la  sección  5.19.6  fílese  de  aplicación  optativa; 

c)  la  324/05  modificó  a  la  anterior,  estableciendo  que  para  los  emisores 
de  estados  financieros  que  califiquen  como  EPEQ  de  acuerdo  con  el 
anexo  A  de  la  RT  17,  la  aplicación  de  la  sección  5.19.6  recién  fuese 
obligatoria  para  los  ejercicios  iniciados  desde  2008; 

d)  la  360/07  convirtió  en  permanente  la  dispensa  para  los  EPEQ,  aclaran¬ 
do  que  ella  sólo  alcanzaba  a  las  secciones  5.19.6.3  y  5.19.6.4. 

Nótese  que  las  dispensas  anteriores  a  la  resolución  360/07  alcanzaban 
también  a  las  partes  de  la  sección  5. 19.6  referidas  a  la  contabillzaclón  del  im¬ 
puesto  corriente  (el  determinado  para  el  período),  lo  que  constituía  un  dis¬ 
late. 


(28)  Idem. 
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Esto,  sin  que  la  FACPCE  haya: 

a)  efectuado  consultas  públicas  sobre  la  conveniencia  o  inconveniencia 
de  aprobar  postergaciones  y  dispensas  como  las  sancionadas; 

b)  respetado  los  pasos  que  sus  propios  reglamentos  establecen  para  la 
emisión  de  pronunciamientos  técnicos,  que  fueron  burlados: 

1)  inicialmente,  incluyendo  en  la  KT 17  un  anexo  (el  que  establece  las 
dispensas  para  EPEQ)  que  al  no  formar  parte  del  correspondiente 
proyecto  de  RT  no  fue  sometido  a  consulta  pública; 

2)  posteriormente,  recurriendo  a  la  emisión  de  resoluciones  'comu¬ 
nes"  de  la  JG  en  lugar  de  RT,  sin  publicar  ningún  borrador  de  ellas 
ni  requerir  opiniones  de  los  usuarios; 

c)  demostrado  que  las  postergaciones  y  dispensas  indicadas: 

1)  beneficiaron  y  benefician  a  los  usuarios  de  los  estados  financieros 
preparados  con  las  NCP*RT26; 

2)  se  justifican. 

En  particular,  las  dispensas  previstas  en  la  resolución  360/07  (la  que  es¬ 
tamos  comentando  y  otras)  fueron  "fundamentadas"  con  estos  consideran¬ 
dos: 


a)  Que  la  resolución  282-03  — modificada  por  la  reso¬ 
lución  324-05 —  establecía  como  fecha  limite  de 
sus  normas  aplicables  a  entes  pequeños,  los  ejer¬ 
cicios  que  se  iniciaran  a  partir  del  1°  de  enero 
de  2008; 

b)  que  esta  Federación  está  realizando  un  amplio  de¬ 
bate  sobre  la  estructura  de  las  normas  contables 
argentinas; 

c)  que  en  ese  debate  se  plantea  la  posibilidad  de  ge¬ 
nerar  normas  especificas  para  los  entes  pequeños; 

d)  que  mientras  ello  ocurre,  es  necesario  mantener 
las  normas  establecidas  por  la  resolución  282-03 
para  los  entes  pequeños  cuya  vigencia  expiraba  en 
los  ejercicios  que  se  iniciaban  a  partir  del  1* 
de  enero  de  2008. 

Este  considerando  d)  es  claramente  falaz,  pues  del  hecho  de  que  el  deba 
te  aludido  en  el  c)  no  haya  concluido,  no  puede  deducirse  válidamente  que 
fuere  'necesario'  el  mantenimiento  de  la  dispensa  de  omitir  ia  aplicación  del 
MIDBES.  Para  demostrar  esa  "necesidad"  se  precisaban  otros  argumentos, 
que  la  FACPCE  no  presentó. 

A  la  fecha,  la  opción  de  omitir  AID  o  PID  dada  a  los  EPEQ: 
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i)  permite  la  ocultación  de  activos  o  pasivos  que  de  acuerdo  con  el  MC. 
contenido  en  la  RT  16  reúnen  los  requisitos  para  su  reconocimiento 
contable; 

b)  es  arbitraria  (la  FACPCE  decidió  que  estos  activos  y  pasivos  pueden 
omitirse  mientras  que  los  restantes  deben  reconocerse); 

c)  por  lo  que  indicamos  en  el  apartado  a),  ni  siquiera  puede  Justificarse 
por  razones  de  costo  de  preparación  de  la  información; 

d)  parece  haber  sido  establecida: 

1)  por  puro  capricho;  o 

2)  para  ganarse  la  simpada  de  algunos  contadores  públicos  que  no 
quieren  actualizar  sus  conocimientos  y  que  participan  en  las  elec¬ 
ciones  de  las  autoridades  de  los  CPCF.;  o 


3)  por  alguna  otra  razón  que  no  logramos  identificar. 

Por  otra  pane,  la  omisión  de  AID  o  PID  puede  conllevar  la  comisión  del 
denominado  'delito  de  balance  falso'  en  cuyo  caso  la  correspondiente  res¬ 
ponsabilidad  penal  no  recaería  sobre  el  contador  público  que  la  haya  sugeri¬ 
do  sino  sobre  los  integrantes  del  órgano  de  gobierno  del  F.EF.  pues  el  Código 
Penal  argentino  establece: 

ARTICULO  300.  -  Serán  reprimidos  con  prisión  de  seis 
(6)  meses  a  dos  (2)  artos:  (_> 


2o.  El  fundador,  director,  administrador,  liquidador 
o  sindico  de  una  sociedad  anónima  o  cooperativa  o  de 
otra  persona  colectiva,  que  a  sabiendas  publicare, 
certificare  o  autorizare  un  inventario,  un  balance, 
una  cuenta  de  ganancias  y  pérdidas  o  los  correspon¬ 
dientes  informes,  actas  o  memorias,  falsos  o  incom¬ 
pletos  o  informare  a  la  asamblea  o  reunión  de  socios, 
con  falsedad,  sobre  hechos  importantes  para  apreciar 
la  situación  económica  de  la  empresa,  cualquiera  que 
hubiere  sido  el  propósito  perseguido  al  verificarlo. 


Por  si  lo  ya  expuesto  fuese  insuficiente,  la  FACPCE  ha  propuesto  que  la 
dispensa  hoy  existente  para  los  EPEQ  alcance  a  un  número  mayor  de  EEF.  Lo 
hno  primero  en  sus  proyectos  de  RT  números  22  (posteriormente  archivado) 
y  12 (cuyo  período  de  consulta  venció  en  marzo  de  20 14)  (29). 


ID 


Nuestros  comentarios  sobre  los  'antecedentes  políticos'  del  pro¬ 
yecto  22  aparecen  en  las  páginas  414-435  de  Resoluciones  Técnicas  y 
otros  pronunciamientos  de  la  FACPCE  sobre  contabilidad,  auditoría 
y  sindicatura.  La  Ley,  2013. 
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Por  otra  parte,  resulta  notable  que  la  misma  FACPCE  que  nos  ha  llevado 
a  la  situación  descripta  se  haya  pronunciado  a  favor  del  mantenimiento  de 
la  obligación  de  aplicar  el  MIDBES  que  aparece  en  la  NPI.P.  1.0  hizo  en  una 
carta  enviada  en  diciembre  de  2012  a  la  IASB.  en  respuesta  a  un  pedido  de 
opiniones  sobre  la  revisión  integral  de  dicha  norma,  aclarando  explícitamen¬ 
te  que  el  contenido  de  su  respuesta: 

a)  constituye  una  opinión  de  la  FACPCE;  y 

b)  resume  los  puntos  de  vista  de  diversos  profesionales  argentinos,  re¬ 
presentados  por  académicos,  miembros  de  organismos  reguladores, 
profesionales  de  las  principales  firmas  de  auditoría,  profesionales  in¬ 
dependientes.  y  miembros  del  CF.NCYA(30). 

Seguidamente  transcribiremos  algunos  párrafos  de  esa  carta,  que  en  for¬ 
ma  sucesiva  muestran  los  antecedentes  de  una  pregunta  de  la  IASB  referida 
a  la  aplicación  del  MIDBES,  la  pregunta  en  sí.  la  respuesta  de  la  FACPCE  y 
algunos  comentarios  de  ésta  (el  subrayado  es  nuestro): 

Pregunta  S16 :  Approach  for  accounting  for  deferred 
incoo*  taxes  (Sección  29) 

La  Sección  29  de  la  NIIF  para  las  PYMES  actualmente 
requiere  que  los  impuestos  diferidos  sean  reconocidos 
usando  un  método  basado  en  el  estado  de  situación. 
Este  es  también,  fundamentalmente,  el  método  reque¬ 
rido  por  las  NIIF  completas  (NIC  12  Impuesto  a  las 
Ganancias) . 

Algunos  mantienen  la  postura  de  que  las  PYMES  deben 
reconocer  los  impuestos  diferidos  y  que  el  método  del 
estado  de  situación  es  apropiado.  Otros  opinan  que 
las  PYMES  deben  reconocer  los  impuestos  diferidos, 
pero  que  el  método  del  estado  de  situación  (el  cual 
se  basa  en  las  diferencias  entre  las  bases  fiscales  de 
un  activo  o  un  pasivo  y  su  base  contable)  es  demasiado 
complejo  para  las  PYMES.  Ellos  proponen  reemplazarlo 
por  el  método  basado  en  el  estado  de  resultados  leí 
cual  se  basa  en  las  diferencias  entre  las  ganancias 
y  pérdidas  reconocidas  para  propósitos  fiscales  y  las 
reconocidas  de  acuerdo  con  los  criterios  contables). 
Otros  opinan  que  las  PYMES  deben  reconocer  impuestos 
diferidos  solo  para  diferencias  temporales  (basadas 
en  el  estado  de  resultados)  que  se  espera  que  se  re¬ 
versen  en  un  futuro  cercano  (a  veces  denominado  como 
"método  del  pasivo")  .  Y  aun  otros  conservan  el  punto 


(30)  hnp;/  '  wwwiag>cc.Qt».ar/wrl)ai  1 /Noticias/ ñutidas  pdl/mm 
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d«  viata  de  que  las  PYMES  no  deberían  reconocer  nin¬ 
gún  impuesto  diferido  en  absoluto  (a  veces  denominado 
"método  del  impuesto  corriente  por  pagar")  . 

Raí .  S16.  ¿Deberían  las  PYMES  reconocer  impuestos  di¬ 
feridos?  Y  de  ser  asi,  ¿cómo  deberían  ser  reconoci¬ 
dos  ? 

Respuesta:  (a)  Si  —  Las  PYMES  deberían  reconocer  los 
impuestos  diferidos  usando  el  método  basado  en  el  es¬ 
tado  de  situación 

Comentarios  de  FACPCE 

En  nuestra  opinión,  las  PYME  deben  reconocer  el  im¬ 
puesto  diferido  utilizando  el  método  basado  en  el  es¬ 
tado  de  situación  (el  enfoque  utilizado  actualmente 
tanto  en  la  NIIF  para  las  PYMES  y  los  NIIF  comple¬ 
tas)  . 

Este  reconocimiento  es  necesario  para  cumplir  con  el 

objetivo  de  los  estados  iinancieros  de  la  Sección  2. 

Por  otra  parte,  la  experiencia  ha  demostrado  que  éste 

método  produce  una  infamación  de  mayor  calidad  y  es 

más  simple  de  aplicar  que  otros  métodos  (31) . 

Si  la  FACPCE  opina  esto: 

a)  ¿por  qué  no  ha  eliminado  la  dispensa  prevista  en  la  resolución  JG 
360/07? 

b)  ¿por  qué  propuso,  en  sus  proyectos  22  (anterior  a  la  carta)  y  32  (poste¬ 
rior  a  ella),  que  la  eximición  de  la  aplicación  del  MIDBES  se  extienda 
a  un  número  mayor  de  EEF? 

Tal  vez.  la  FACPCE  tenga  una  opinión  para  ser  exhibida  en  el  ámbito  in¬ 
ternacional  y  otra  para  ‘consumo  interno" 

18,9.  CADENAS  DF.  DIFERENCIAS  TEMPORARIAS 

Si  el  MIDBES  se  aplicase  a  más  de  un  tributo,  una  diferencia  temporaria 
en  uno  podría  ocasionar  una  segunda  diferencia  en  otro. 


Supongamos  que: 

a)  Contribuyente  S.  A.  debe  tributar: 

1)  el  2%  sobre  los  ingresos  brutos  (netos  de  incobrables); 


(31)  Ibidem,  páginas  15-16 
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2)  el  30%  sobre  las  ganancias,  medidas  de  acuerdo  con  las  nor¬ 
mas  impositivas; 

b)  en  el  ejercido  20X1  se  redujo  en  $  500  la  medición  de  las  cuentas 
por  cobrar  a  clientes,  para  considerar  la  posible  incobrabllldad 
de  algunas  cuentas,  pero  la  correspondiente  deducción  Impo¬ 
sitiva  redán  podrá  efectuarse  (en  ambos  impuestos)  cuando  se 
cumplan  derlas  condiciones: 

c)  a  los  efectos  dd  impuesto  sobre  las  ganancias,  puede  deducirse 
el  impuesto  a  los  ingresos  brutos  determinado  por  el  ejercido; 

d)  las  liquidaciones  impositivas  correspondientes  al  ejercicio  son: 
1)  impuesto  sobre  los  ingresos  brutos: 


Conceptos 

Importes 

Impuesto 

Ingleso»  contabilizados  (netos  de  la  de¬ 
ducción  por  la  Incobrabllldad  espetada) 

79.500 

1.590 

Incobrabüidad  no  deduriblr 

500 

10 

Ingresos  gratados 

80.000 

1.600 

2)  impuesto  sobre  las  ganancias: 

(xmcrptoi 

Importes 

Impuesto 

Ganancia  contable  (antes  del  impuesto) 

30.000 

9.000 

Previsión  para  incobrabllldad  no  deduci- 
bi* 

500 

ISO 

Exceso  del  impuesto  a  los  ingresos  brutos 
por  pagar  ($  1.600)  sobre  el  cargado  a  re¬ 
sultados  ($  1.590) 

-10 

•3 

Ganancia  Impositiva 

30490 

9.147 

Las  combinaciones  de  los  asientos  por  los  impuestos  por  pagar  y 
por  los  diferidos  serian: 

a)  impuesto  sobre  los  ingresos  brutos: 

Impuesto  sobre  los  ingresos  brutos  1 ,600 

Impuesto  sobre  los  ingresos  brutos  diferido  1 0 

Impuesto  sobre  los  Ingresos  brutos 

por  pagar  1 .590 


b)  impuesto  sobre  las  ganancias: 
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Impuesto  sobre  las  ganancias  9.000 

Impuesto  sobre  las  ganancias  diferido  1 47 

Impuesto  sobre  las  ganancias  por  pagar  9. 1 47 


18,10.  NIIF 

En  su  mayoría,  las  propuestas  de  la  IASB  para  la  contabilización  del  im¬ 
puesto  sobre  las  ganancias  están  contenidas  en  su  NIC  12,  que  requiere  la 
aplicación  del  MIDBES.  El  enfoque  seguido  en  esa  NIC  nos  parece  adecuado, 
pero  discrepamos  con  algunas  de  sus  reglas. 

La  que  ñas  produce  mayor  rechazo  es  la  que  prohíbe  el  reconocimiento 
de  impuestos  diferidos  cuando  la  diferencia  entre  una  medida  contable  y  su 
correspondiente  base  impositiva  proviene  de  la  incorporación  de  un  activo  o 
de  un  pasivo,  que: 

a)  no  resulta  de  la  consecuencia  de  una  combinación  de  negocios; 

b)  no  afectó,  en  la  fecha  en  que  se  produjo,  ni  el  resultado  contable  ni  el 
impositivo  (32). 

Esta  excepción  no  tiene  justificativo  técnico  alguno  y  parece  un  resabio 
delMIDBER,  cuya  aplicación  requería  la  anterior  NIC  12  (de  1979).  El  IASB 
tenia  planeada  su  eliminación,  que  no  llegó  a  concretarse  (33). 


La  excepción  aplicaría,  por  ejemplo,  si: 

a)  se  adquiriese  un  activo  contaminante  del  medio  ambiente; 

b)  la  ley  del  impuesto  sobre  las  ganancias  aplicable  al  caso  estable¬ 
ciese  que  los  costos  de  adquisición  de  los  activos  con  esas  carac¬ 
terísticas  no  pueden  deducirse  como  gasto  ni  en  el  ejercicio  de 
adquisición,  ni  por  medio  del  cómputo  de  depreciaciones  ni  en 
el  momento  de  su  enajenación. 


Tampoco  se  reconocen  impuestos  diferidos  sobre  la  plusvalía  reconocida 
con  motivo  de  la  adquisición  de  un  negocio,  con  el  argumento  de  que  si  se  lo 
hickn  se  incrementaría  el  saldo  de  la  plusvalía  (34).  Ya  hemos  visto  que  exis¬ 
te  otra  forma  de  tratar  la  cuestión. 


(32)  NIC  12.  punto  15.  primer  párrafo. 

(33)  Material  acompañante  del  ED/2009/02.  párrafo  BC26. 

(34)  NIC  12.  párrafo  2 1 .  última  frase. 
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Las  restantes  disposiciones  de  la  NIC  12  están  en  línea  con  los  conceptos 
presentados  en  este  capítulo.  Algunas  precisiones  para  destacar: 

a)  no  debe  reconocerse  un  PID  por  una  diferencia  temporaria  cuando: 

1)  ella  esté  asociada  con  una  participación  en  una  controlada,  sucur 
sal,  asociada  o  acuerdo  conjunto; 

2)  el  EEF  sea  capaz  de  controlar  el  momento  de  reversión  de  la  dife¬ 
rencia;  y 

3)  sea  probable  que  ésta  no  ocurra  en  el  futuro  previsible  (35); 

b)  cuando  se  apliquen  diferentes  tasas  impositivas  según  los  niveles  de 
ganancia  fiscal,  los  AID  y  PID  se  medirán  utilizando  las  lasas  prome¬ 
dio  que  se  espere  aplicar  en  los  ejercicios  de  reversión  de  las  corres¬ 
pondientes  diferencias  (36); 

c)  los  AID  y  los  PID  no  deben  ser  descontados  (37); 

d)  los  impuestos  determinados  o  diferidos  que  se  relacionan  con  parti¬ 
das  tratadas  como  ORI  o  imputadas  a  un  rubro  de  patrimonio  deben 
ser  tratados  del  mismo  modo  (38); 

e)  si  una  revaluación  con  efectos  fiscales  no  se  relaciona  con  revalua¬ 
ciones  contables  practicadas  en  el  pasado  o  con  otras  que  se  espera 
realizar  en  el  futuro,  los  efectos  fiscales  del  ajuste  de  la  base  impositiva 
se  reconocen  en  resultados  (39). 

No  conocemos  NIIF  que  expresamente  requieran  la  aplicación  del  méto¬ 
do  de  la  NIC  12  a  los  impuestos  que  gravan  ventas  o  ingresos. 

18,11.  “NIIF  PARA  LAS  PYMF.S" 

La  NPLP  requiere  la  aplicación  del  MIDBES  para  lo  cual  deben  aplicarse 
reglas  similares  a  las  que  contiene  la  NIC  12(40),  salvo  por  lo  que  sigue. 

No  debe  reconocerse  un  AID  o  un  PID  sobre  las  diferencias  temporarias 
asociadas  con  ganancias  no  distribuidas  de  una  controlada,  una  asociada  o 
un  negocio  conjunto  siempre  que  la  participación  sea  de  duración  perma¬ 
nente  y  a  menos  que  sea  evidente  que  esas  diferencias  se  revertirán  en  el 
futuro  previsible (41).  Entendemos  que  esto  se  estableció  con  un  propósito 
simplíficador  y  no  por  razones  técnicas. 

(35)  NIC  12,  párrafo  M 

(36)  NIC  12.  pArralo  49 

(37)  NIC  12,  párrafo  53. 

(36)  NIC  12.  párrafo  61A- 
(3»)  NIC  12.  párrafo  fi6. 

(40)  NP1J’,  lección  29. 

(41)  NPIJ*.  párrafo  ZS  16.  indio  (a). 
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A  diferencia  de  las  NIIF,  se  requiere  el  reconocimiento  pleno  de  los  efec¬ 
tos  de  todas  las  diferencias  temporarias  deducibles,  así  como  su  posterior 
regularización  para  considerar  la  parte  que  no  se  espere  recuperar  con  una 
probabilidad  superior  al  50%  (42).  Ya  señalamos  que  esto  no  debería  afectar 
la  medición  final  de  los  AID  y  PID. 

18,12.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPI.P 

a)  Normas  básicas 

La  sección  5.19.6  de  la  segunda  parte  de  la  RT  17  se  refiere  a  la  contabili- 
zación  del  impuesto  sobre  las  ganancias.  Dentro  de  ella,  la  5. 19.6.3  requiere 
la  aplicación  del  MIDBES  y  la  5.19.6.4  indica  cómo  medir  el  gravamen  a  ser 
reconocido  en  el  resultado  del  período.  Ahora  bien: 

a)  la  resolución  282/03  de  la  FACPCE  permitió  que  durante  algunos  ejer¬ 
cicios  la  sección  5. 19.6  fuese  de  aplicación  optativa; 

b)  la  324/05  modificó  a  la  anterior,  estableciendo  que  los  F.EF  que  califi¬ 
quen  como  EPEQ  de  acuerdo  con  el  anexo  A  de  la  RT  17,  recién  que¬ 
darían  obligados  a  aplicar  la  sección  5.19.6  en  los  estados  financieros 
correspondientes  a  ejercicios  iniciados  desde  2008; 

c)  la  360/07  convirtió  en  permanente  la  dispensa  para  los  EPEQ,  pero 
aclaró  que  ella  sólo  alcanzaba  a  las  secciones  5.19.6.3  y  5.19.6.4(43). 

La  conducta  de  la  FACPCE  en  relación  con  estas  postergaciones  y  dispen¬ 
sas  fue  comentada  en  el  apartado  18,8,b). 

La  aplicación  de  la  dLspensa  vigente  puede  ser  parcial  en  dos  casos.  Uno 
podría  presentarse  si  un  EPEQ  que  venía  aplicándola  participase  en  una 
combinación  de  negocios  como  adquirente,  en  cuyo  caso: 

a)  debería  reconocer  los  AID  y  los  PID  emergentes  de  la  combina  - 
'  dón  (44);  pero 

b)  no  estaría  obligado  a  reconocer  los  AID  y  PID  propios. 

Esto  conduce  a  la  elaboración  de  ESP  sobre  bases  incoherentes.  Es  posi 
ble  que  se  lo  permita  para  evitar  que  la  medida  asignada  a  cualquier  plusva¬ 
lía  o  minusvalía  involucrada  en  la  combinación  (y  determinada  por  diferen¬ 
cia)  se  vea  afectada  por  la  omisión  de  los  AID  o  PID  incorporados. 


(42)  NPLP.  párrafo  29.21. 

(43)  Aunque  parezca  Increíble,  la  dispensa  anterior  también  Incluía  a  las  reglas  telendas 
ti  treonodmiento  y  la  medición  de  impuesto  a  las  ganancias  por  paitar 

(44)  RT  18.  segunda  parte,  sección  6.5  V  KT2I.  segunda  pane,  sección  13.1.1 
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El  segundo  caso  podría  presentarse  si  un  EPBQ  aplicase  el  "modelo  de 
revaluacirtn’  para  la  medición  contable  de  los  bienes  de  uso.  En  tal  hipótesis, 
debería  reconocer  los  saldos  de  impuestos  diferidos  generados  por  la  reva¬ 
luación.  aunque  no  reconociese  otros  AID  o  PID(45).  De  no  existir  esta  regla, 
el  "modelo  de  revaluación'  podría  utilizarse  para  abultar  la  medida  contable 
asignada  al  patrimonio,  pues  en  su  aplicación: 

a)  se  reconocerían  los  cambios  en  los  VR  de  los  EPPK  revaluados;  pero 

b)  no  se  consideraría  el  hedió  de  que  las  sumas  dcdudbles  impositiva¬ 
mente  por  depreciaciones  o  por  bajas  de  los  bienes  de  uso  situados  en 
la  Argentina  serían  inferiores  a  esos  VR. 

Esto  quedó  en  claro  debido  a  dertas  vicisitudes  relacionadas  con  la  te- 
dacción  de  una  de  las  frases  de  la  norma  relevante  al  caso,  que  en  la  RT  31 
aparedó  así  (el  subrayado  es  nuestro): 

El  saldo  por  revaluación  deberá  representar,  como  mí¬ 
nimo,  el  valor  residual  de  la  revaluación  practicada 
a  cada  elemento  de  la  clase  de  activos  integrante  de 
bienes  revaluados  para  los  que  se  optó  por  el  modelo 
de  revaluación,  neto  del  efecto  de  imputar  al  referi¬ 
do  saldo  por  revaluación  el  débito  por  la  constitu¬ 
ción  del  pasivo  por  impuesto  diferido  (cuando  el  ente 
aplique  este  método  para  contabilizar  el  impuesto  a 

las  ganancias)  (46)  . 

La  aclaración  que  subrayamos: 

a)  tenía  que  ver  con  la  ya  comentada  dispensa  de  aplicar  el  MIDBES; 

b)  fue  eliminada  por  la  resolución  JG  439/12  de  la  FACPCE  a  iniciativa 
del  CENCYA.  que  consideró  que  su  inclusión  contrariaba  e!  objetivo 
planteado  en  la  RT  31  (47). 

Nuestra  interpretación  de  que  es  posible  continuar  aplicando  la  dispen¬ 
sa  para  EPEQ  (excepto  para  los  activos  medidos  con  el  "modelo  de  revalua¬ 
ción'): 

a)  no  se  basa  en  el  texto  de  RT  17  (modificada  por  la  31)  sino  en  el  consi¬ 
derando  a)  de  la  resolución  JG  439/12; 

b)  es  también  la  del  CENCYA  (48) 


(45)  RT  17.  segunda  pane,  sección  5.11.1.)  2& 

(46)  RT  17.  segunda  partí,  «acción  5.11.1.1.2.7  según  la  RT31. 

(47)  Resolución  JG  439/12.  considerandos  b)  ye). 

(48)  Introducción  del  modelo  de  revaluación  de  bienes  de  uso.  excepto  activos  biológicos, 
y  criterios  de  medición  para  las  nuevas  categorías  de  activos  "propiedades  de  inversión’  y  ’ac 
tiros  no  corrientes  destinados  a  la  venta’  (Incluyendo  los  retirados  de  servicio),  informe  2  del 
CENCYA.  sin  indicación  de  la  (echa  de  emisión,  pregunta  14  bi». 
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Señalemos  Analmente  que  no  sería  ético  que  algún  CPCE  aprovechase  el 
rptsodio  antes  descripto  para  posibilitar  que  los  EPEQ  de  su  jurisdicción  no 
reconozcan  el  saldo  por  impuestos  diferidos  al  que  se  reñere  la  resolución  )G 
09/11  la  maniobra  que  posibilitaría  el  logro  de  este  objetivo  consistiría  en: 

a)  adoptar  la  RT  31  en  su  versión  original;  pero 

b)  no  hacer  lo  mismo  con  la  resolución  que  la  corrigió. 

b)  Cuestiones  generales  de  aplicación 

Las  reglas  de  la  sección  5.19.6.3  de  la  RT  17  están  en  línea  con  la  NIC  12, 
salvo  porque  pueden  aplicarse  los  criterios  alternativos  que  enunciaremos 
en  las  secciones  c)  y  d). 

Como  se  vio  en  el  apartado  18,6,c)2),  la  regla  5. 19.6.4  (para  la  determina¬ 
ción  del  impuesto  a  ser  reconocido  en  resultados)  es  inadecuada. 

Para  la  primera  aplicación  de  la  RT  17,  se  estableció  que  no  se  recono¬ 
cería  el  PID  sobre  los  saldos  de  revalúo  incluidos  en  cuentas  especiales  de 
patrimonio  (49),  lo  cual  podría  tener  un  efecto  residual. 

Cabe  señalar  que  la  SEFyC  del  BCRA  no  permite  que  las  entidades  finan- 
deras  apliquen  ningún  método  del  impuesto  diferido,  ya  que  desde  1981: 

a)  requieren  que  el  impuesto  sobre  las  ganancias  a  ser  cargado  al  resul¬ 
tado  del  ejercido  sea  el  determinado; 

b)  no  admiten  la  registración  ("anticipada'  según  el  organismo)  del  be¬ 
neficio  impositivo  derivado  de  pérdidas  netas  produddas(50). 

No  está  expresamente  prevista  la  aplicadón  del  MIDBES  a  los  tributos 
que  gravan  ventas  o  ingresos,  pero  ella  es  necesaria  para  aplicar  el  criterio 
general  de  que  las  variaciones  patrimoniales  deben  reconocerse  en  los  pe¬ 
ríodos  en  que  ocurren  (51). 

c)  Descuento  financiero 

Actualmente,  la  RT  17  establece  que: 

a)  los  AID  o  PID  pueden  medirse: 

1)  por  su  importe  nominal;  o 

2)  por  su  VD,  calculado  con  una  tasa  que  refleje  las  evaluadones  del 
mercado  sobre  el  valor  tiempo  del  dinero  y  los  riesgos  específicos 
de  la  operación; 

(19)  RT  17,  segunda  parte,  sección  8.2.2. 

(50)  SEFyC  Rtgimen  informatíoo,  manual  de  cuentas,  hoja  610003. 

(51)  RT  17.  segunda  parte,  sección  4.7. 
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b)  una  vez  elegido  un  criterio,  no  podrá  cambiárselo  en  los  ejercidos  si¬ 
guientes  (52). 

La  alternativa  a)2)  no  es  aceptada  por  la  IG|  (53),  de  modo  que  la  opción 
solamente  aplica  a  los  F.F.F  domidliudos  en  provincias. 

Por  lo  indicado  en  el  apartado  18.6.h)3).  y  para  evitar  problemas  de  com- 
parabilidad  entre  estados  financieros  de  diversos  emisores,  nos  parecería 
mejor  que  el  descuento  financiero  esté  prohibido. 

d)  Tratamiento  de  los  efectos  de  la  inflación 

En  el  apartado  18.7,d)  señalamos  que: 

a)  los  ajustes  por  inflación  contables  que  no  están  acompañados  por 
ajustes  impositivos  crean  diferencias  temporarias  que  deben  dar  lu¬ 
gar  ai  reconodmiento  de  AID  o  PID; 

b)  ese  criterio  aparece  en  el  ASC,  en  la  NIC  12  y  en  la  interpretación  3  de 
laFACPCE; 

c)  en  2001,  el  CPCECABA  interpretó  que  cuando  esas  diferencias  se  rela- 
cionan  con  bienes  de  uso  (pero  no  con  otros  activos)  no  debe  recono¬ 
cerse  el  correspondiente  PID. 

Pese  a  su  arbitrariedad,  la  interpretadón  del  consejo  capitalino  fue  acep¬ 
tada,  con  ciertas  limitadones.  cuando  en  2005  se  unificaron  las  NCP  de  la 
FACPCE  y  del  CPCECABA.  Para  ello,  se  modificó  la  interpretadón  3  de  la 
FACPCE,  cuyo  nuevo  texto: 

a)  sigue  indicando  (adecuadamente)  que  la  diferencia  entre  la  medida 
contable  ajustada  por  iníladón  de  los  bienes  de  uso  y  su  medida  fis¬ 
cal  es  una  diferencia  temporaria,  por  lo  que  corresponde  el  reconod¬ 
miento  de  un  PID; 

b)  agrega,  sin  embargo,  que  el  emisor  de  los  estados  financieros  puede 
optar  por  no  reconocer  este  pasivo,  si  ya  lo  hubiera  hecho  anterior¬ 
mente  porque  alguna  NC  se  lo  permitía; 

c)  establece  que  en  caso  de  omitirse  el  pasivo  referido,  en  la  información 
complementaria  deben  informarse: 

1)  el  impone  dei  PID  que  se  optó  por  no  reconocer; 

2)  el  plazo  para  su  reversión  y  el  importe  que  corresponde  a  cada 
ejercido  anual; 


(62)  mi:  segunda paute. vecdonea 5 J y 5. 1 5. 

(53)  Normas  de  U IGJ.  articulo  264.  párrafo  3,  Inciso  3. 
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3)  el  VD  que  le  correspondería,  cuando  el  EEF  hubiera  optado  por 
medir  los  PID  por  su  valor  actual; 

4)  d  efecto  de  la  referida  falta  de  reconocimiento  sobre  el  cargo 
por  impuesto  sobre  las  ganancias  correspondiente  a  cada  ejerci¬ 
do  (54). 

la  introducción  de  esta  alternativa  fue,  claramente,  una  concesión  de  la 
FACPCE  que,  sin  embargo,  no  contentó  al  CPCECABA.  Éste,  sin  fundamen¬ 
tar  su  actitud,  resolvió  que  la  exposición  de  la  información  complementaria 
referida  en  el  indso  c)  precedente  recién  sería  obligatoria  para  los  ejercicios 
iniciados  a  partir  de  2008(55).  Esto  es,  las  empresas  capitalinas  obtuvieron 
un  permiso  para  ocultar  información  significativa  al  público  durante  un  par 
de  ejercicios. 

La  CNV,  por  su  parte,  aceptó  en  los  hechos  la  omisión  del  pasivo,  pero  no 
de  la  nota  sobre  el  importe  omitido.  Desde  2012,  la  mayoría  de  las  empresas 
con  cotización  deben  aplicar  las  NIIF  y  reconocer  los  PID  que  antes  oculta¬ 
ban. 


18,13.  IJSGAAP 

Los  US  GAAP  que  se  refieren  a  las  cuestiones  tratadas  en  este  capítulo, 
aparecen  en  el  tópico  740  de  la  ASC,  cuyo  contenido  responde  a  los  criterios 
expuestos  en  este  capítulo.  Si  bien  se  requiere  el  reconocimiento  de  AID  que 
no  son  tales  por  no  ser  probable  que  generen  flujos  de  efectivo  positivos  en 
el  futuro,  también  se  exige  la  reducción  de  su  medida  contable  para  conside¬ 
rarlos  importes  que  no  serán  realizados  (56),  de  modo  que  su  medición  final 
resulta  ser  adecuada. 

Cabe  comentar  que,  en  el  tópico  indicado: 

a)  se  contempla  la  posibilidad  de  que  un  grupo  económico  pague  el  im¬ 
puesto  en  conjunto  y  algún  integrante  deba  presentar  estados  sepa¬ 
rados,  en  cuyo  caso  el  impuesto  total  debe  asignarse  a  los  integrantes 
del  grupo  utilizando  un  método  que  sea  racional,  sistemático  y  cohe¬ 
rente  con  los  principios  básicos  contenidos  en  dicho  tópico  (57); 

b)  se  tratan  muchas  cuestiones  de  detalle,  que  no  comentaremos 
aquí  (58). 

No  conocemos  US  GAAP  que  expresamente  requieran  la  aplicación  del 
MIDBF.S  a  los  tributos  que  gravan  ventas  o  ingresos. 


($4)  Interpretación  3.  segunda  pane,  párrafos  3  y  6-9. 

(55)  Res.  C  D.  93/05,  artículo  5o.  inciso  2).  Quien  quiera  calificar  a  esta  decisión  de  raspe 
diosa,  puede. 

(56)  ASC,  párrafo  740  10-30-2.  inciso  b. 

(57)  ASC,  párrafo  740-10-30-27 

(58)  Algunas  tienen  que  ver  con  la  aplicación  de  normas  Impositiva»  estadounidenses 
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18,14.  RESUMEN 

Las  NC  suelen  requerir  el  reconocimiento  de  AID  y  PID  y  su  medición 
con  el  MIDBES.  que  respeta  las  caracterizaciones  de  los  conceptos  de  activo  y 
pasivo  que  aparecen  en  los  correspondientes  MC.  El  MIDBER  y  sus  variantes 
han  caído  en  desuso. 

Para  que  exista  un  AID  o  un  PID  es  preciso  que  se  cumplan  dos  condi¬ 
ciones.  Una  es  que  existan  diferencias  temporarias,  lo  que  solamente  puede 
ocurrir  debido  a: 

a)  faltas  de  coincidencia  entre  los  resultados  contables  e  impositivos  del 
pasado,  incluyendo  las  que  producen  la  aplicación  de  las  leyes  impo¬ 
sitivas  que  requieren  que: 

1)  los  quebrantos  impositivos  se  apliquen  total  o  parcialmente  contra 
ganancias  impositivas  futuras; 

2)  lo  mismo  se  baga  con  determinados  créditos  fiscales; 

b)  otros  hechos  con  efecto  futuro. 

La  otra  condición  es  que  se  considere  probable  que  las  diferencias  tem¬ 
porarias  existentes  afecten  concretamente  los  futuros  flujos  de  efectivo  del 
EEF  (positivamente  en  el  caso  de  los  AID  y  negativamente  en  el  de  los  PID). 
Para  que  esta  evaluación  sea  coherente  con  las  practicadas  para  reconocer 
otros  elementos  de  los  estados  financieros,  debería  basársela  en  el  mismo 
concepto  de  “probable"  que  las  NC  (o  su  MC)  empleen  para  definir  "activo’ 
y  "pasivo! 

Para  la  evaluación  recién  referida  deberían  considerarse: 

a)  los  signos  de  los  resultados  fiscales  de  los  últimos  períodos; 

b)  los  presupuestos  disponibles  sobre  operaciones  futuras,  siempre  que 
sean  fíables; 

c)  las  estrategias  licitas  que  los  directores  y  administradores  del  EEF 
puedan  aplicar  para  aumentar  la  probabilidad  de  aplicación  de  las  di¬ 
ferencias  temporarias  dedudbles. 

Dado  un  AID  o  un  PID,  asignarle  una  medida  fiable  es  factible. 

A  diferencia  de  lo  que  ocurre  con  otros  activos  y  pasivos,  en  el  caso  de  los 
AID  y  PID  no  es  preciso  que  existan  criterios  de  “medición  inicial'  distintos  a 
los  empleados  para  su  "medición  periódica! 

Las  mediciones  de  AID  y  PID  (y  también  los  de  los  impuestos  por  pagar) 
deben  hacerse  por  separado  para  cada  jurisdicción  y  (dentro  de  un  grupo  de 
empresas)  para  cada  contribuyente. 
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Para  calcular  lo#  flujos  de  efectivo  que  generarán  las  reversiones  de 
diferencias  temporarias,  lo  razonable  es  considerar  la  tasa  (o  las  tasas) 
estabiecida(s)  por  la  legislación  vigente  a  la  fecha  de  los  estados  financieros 
para  los  períodos  en  que  se  espera  que  ellas  ocurrirán. 

El  descuento  de  los  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos  da  conside- 
radón  al  valor  tiempo  del  dinero,  pero  puede  ser  complejo  y  obligar  a  efec¬ 
tuar  estimaciones  poco  fiables,  por  lo  que  muchas  NC  lo  prohíben. 

Para  los  ajustes  por  inflación  y  las  conversiones  de  los  AID  y  PID  deben 
seguirse  los  criterios  aplicables  a  los  activos  y  pasivos  en  moneda. 

A  lo  largo  de  un  período,  las  medidas  contables  de  los  AID  y  los  PID  (sin 
descuento  financiero)  pueden  variar  por  las  siguientes  razones: 

a)  cambios  en  las  diferencias  temporarias,  la  tasa  del  impuesto,  las  esti¬ 
maciones  de  fechas  de  las  reversiones  de  diferencias  temporarias  y  las 
expectativas  sobre  la  probabilidad  de  que  esas  reversiones  impacten 
—efectivamente—  sobre  los  flujos  de  efectivo: 

b)  combinaciones; 

c)  escisiones; 

d)  adquisiciones  de  activos  que  generan  subsidios  bajo  la  forma  de  AID; 

e)  hechos  sin  correlato  contable,  como  los  efectos  de  ciertos  revalúos 
impositivos. 

En  caso  de  practicarse  ajustes  por  inflación,  quedan  en  evidencia  los 
RECPAM  ocasionados  por  los  AID  y  PID. 

Para  imputar  las  variaciones  de  los  saldos  de  AID  y  PID  debe  considerar¬ 
se  su  origen,  ya  que  algunas  impactan  sobre  la  medida  contable  del  patrimo¬ 
nio  y  otras  no. 

La  imputación  del  impuesto  debería  responder  a  la  idea  de  que  lo  acce¬ 
sorio  debe  seguir  a  lo  principal.  Sin  embargo,  la  RT  17  no  contempla  debida¬ 
mente  todas  las  causas  de  variaciones  de  AID  o  PID,  de  modo  que  su  aplica- 
ción  literal  podría  conducir  a  tratamientos  contables  inadecuados. 

La  porción  de  la  variación  de  los  saldos  de  AID  y  PID  que  se  haya  impu¬ 
tado  al  resultado  del  período  debe  ser  desagregada  entre  las  diversas  clases 
de  resultados  del  mismo  modo  que  el  impuesto  determinado  para  el  misma 

Los  AID  y  PID  incorporados  debido  a  una  combinación  de  negocios  con¬ 
tabilizada  con  el  método  de  la  adquisición  o  el  de  la  compra  deberían  medir- 
secón  las  políticas  contables  que  siga  la  adquirente  para  este  tipo  de  partidas 
y  no  por  suVR. 

La  posibilidad  de  compensar  un  quebranto  impositivo  hacia  delante 
puede  generar  un  AID.  Para  determinar  si  esto  ocurre,  debe  evaluarse  si  es 
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probable  que  esa  compensación  se  lleve  u  cabo  y  tenga  efectos  financieros 
positivos  concretos  para  el  contribuyente.  No  deberían  reconocerse  (o  man 
tenerse  reconocidos)  PID  en  la  medida  en  que  existan  quebrantos  impositi¬ 
vos  o  créditos  fiscales  que  no  dieron  lugar  al  reconocimiento  de  AID. 

Las  resistencias  a  la  aplicación  de  los  métodos  de  Impuesto  diferido  no 
se  justifican  y  han  sido  rechazadas  por  la  IASB.  En  la  Argentina,  son  impulsa¬ 
das  por  la  FACPCE.  con  fines  que  presumimos  políticos,  aunque  este  mismo 
organismo  ha  opinado  (y  por  escrito)  que  la  exigencia  de  aplicar  el  MIDBES 
debería  mantenerse  en  la  NPLP. 

Si  el  MIDBES  se  aplicase  a  más  de  un  tributo,  una  diferencia  temporaria 
en  uno  podría  ocasionar  una  segunda  diferencia  en  otro. 

Ya  hemos  resumido  las  NIIF.  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  que 
abordan  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capítulo. 

18,15.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1.  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 
que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Los  incentivos  fiscales  por  compras  de  bienes  deberían  deducirse 
de  su  costo. 

b)  El  MIDBES  considera  un  número  menor  de  causas  de  reconoci¬ 
miento  de  AID  y  P1D  que  el  MIDBHR. 

c)  Un  AID  o  un  PID  debería  medirse  siempre  por  la  suma  algebraica 
de  las  diferencias  entre  las  medidas  contables  y  las  bases  imposi¬ 
tivas  de  los  activos  y  pasivos  (incluyendo  quebrantos  impositivos 
no  aplicados  y  créditos  fiscales  pendientes  de  utilización)  multi¬ 
plicada  por  la  tasa  del  impuesto  que  incidirá  sobre  ellas  cuando  se 
reviertan.  En  algunos  casos,  esas  diferencias  deben  ser  desagrega¬ 
das  por  período  de  reversión  y  puede  ser  necesaria  la  aplicación  de 
diversas  tasas. 

d)  Tanto  las  NIIF  como  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  requie¬ 
ren  la  aplicación  del  MIDBES  y  no  se  refieren  al  MIDBER. 

e)  No  se  genera  un  AID  ni  un  PID  cuando  la  legislación  fiscal  acepta 
la  deducción  de  las  pérdidas  por  incobrabilidad  reconocidas  con¬ 
tablemente  y  el  EEF  ha  medido  sus  cuentas  por  cobrar  aplicando 
las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  o  los  US  GAAP. 

f)  La  adquisición  de  un  negocio  obliga  a  la  adquirente  a  reconocer 
los  AID  o  PID  por  los  importes  contabilizados  por  la  adquirida. 

2.  Indique  cuál  es  la  principal  crítica  que  puede  efectuarse  al  MIDBER. 
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3.  Enuncie  los  principales  tipos  de  diferencias  entre  el  resultado  conta¬ 
ble  y  el  impositivo  que  nc»  generan  AID  o  PID. 

4.  Enuncie  las  consideraciones  que  deben  tenerse  en  cuenta  al  elegir  la 
tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  a  ser  utilizada  para  medir  los 
saldos  de  impuestos  diferidos. 

5.  Indique  qué  condición  debería  darse  para  el  reconocimiento  de  un 
activo  por  quebrantos  Impositivos  a  compensar  contra  ganancias  fis¬ 
cales  futuras. 

6.  Enuncie  causas  de  variaciones  de  los  saldos  de  impuestos  diferidos, 
cuando  no  se  requiere  su  descuento  financiero  ni  se  reconocen  los 
efectos  de  la  inflación. 

7.  Indique  cómo  deberían  tratarse  los  efectos  de  las  diferencias  entre  re¬ 
sultados  contables  e  impositivos  que  se  producen  por  aplicación  de 
las  siguientes  normas  impositivas  de  un  país  en  el  que  los  efectos  de  la 
inflación  no  se  reconocen  contable  ni  impositivamente: 

a)  las  compras  de  maquinarias  de  producción  nacional  pueden  de¬ 
ducirse  como  gastos  del  período  en  que  ocurren,  en  cuyo  caso  no 
pueden  computarse  deducciones  en  concepto  de  depreciaciones 
o  de  desvalorizaciones  o  con  motivo  de  la  venta  de  los  bienes; 

b)  los  resultados  de  las  ventas  de  lotes  en  cuotas  se  computan  a  medi¬ 
da  que  éstas  se  convierten  en  exigibles; 

c)  los  reembolsos  de  impuestos  obtenidos  por  los  exportadores  no 
están  alcanzados  por  el  impuesto; 

d)  se  admite  una  deducción  impositiva  por  despidos  que  resulta  de 
aplicar  un  porcentaje  sobre  el  incremento  anual  del  total  de  in¬ 
demnizaciones  que  debería  pagarse  sí  se  despidiese  sin  justa  causa 
a  la  totalidad  del  personal; 

e)  Las  indemnizaciones  por  despido  liquidadas  no  son  deducibles 
impositivamente  mientras  su  importe  acumulado  no  llegue  al  total 
deducido  según  el  inciso  anterior; 

f)  Las  regalías  pagadas  al  exterior  en  exceso  del  2%  sobre  las  ventas 
del  contribuyente  no  son  deducibles. 

8.  Favorecida  S.  A.  opera  en  un  país  sin  inflación,  donde  la  ley  del  im¬ 
puesto  sobre  las  ganancias  contiene  estas  medidas  de  promoción  in¬ 
dustrial: 

a)  por  la  compra  de  máquinas  nuevas  puede  deducirse  (como  si  fuera 
un  gasto  adicional  a  su  depreciación)  el  100%  de  la  suma  inverti¬ 
da; 


1016 


ENRIQjlf  FOWIIR  NtWTON 


b)  la  depredación  del  bien  puede  practicarse  accleradamcnle  en 
cuatro  cuotas  anuales  del  40,  30,  20  y  10%  del  costo  original  (sin 
dedudr  la  desgravadón). 

En  20X1,  la  empresa  adquirió  una  máquina  lista  para  usar,  recibien¬ 
do  una  factura  por  el  precio  ($  12.000)  y  por  el  IVA  sobre  el  mismo 
($  1.800).  El  segundo  importe  es  deducible  -como  crédito  fiscal—  del 
IVA  por  pagar  sobre  las  ventas  habituales  de  la  empresa. 

En  la  contabilidad,  la  máquina  se  deprecia  linealmente  en  cuatro 
años,  sin  reconocer  ningún  X'NR  final. 

Las  liquidaciones  del  impuesto  sobre  las  ganancias  por  los  años  20X1 
a  20X4  fueron  las  siguientes: 


Concrptm  20X1  20X2 

Ganancia  contable  antes  del  im¬ 
puesto  40.000  40.000 

Deducción  especial  por  compra 
de  máquina  -12.000 

Depreciación  impositiva  (40%, 

30%.  20%  y  10%  de  $12.000)  -4.800  -3.600 

Depreciación  contable  1.714  1.714 

Ganancia  impositiva  24.914  38.114 

Impuesto  (30%)  7.474  11434 


20X3  20X4 

40.000  40.000 


-2.400  -1.200 

1.714  1.715 

39  314  40.515 

11.794  12.155 


Presumiendo  que  cualquier  AID  es  de  realización  probable: 

a)  prepare  el  asiento  por  la  compra  del  bien; 

b)  compruebe  las  añas  de  depreciación  contable  que  aparecen  en  el 
cuadro  precedente; 

e)  indique  cómo  debería  evolucionar,  entre  20X1  y  20X4,  el  saldo  de 
AID  o  PID  relacionado  con  la  máquina. 


9.  Indique  cómo  se  modificaría  la  solución  al  planteo  anterior  si  una  ley 
sancionada  en  20X3  redujese  la  tasa  del  impuesto  al  20%,  con  efecto  a 
partir  de  los  ejercicios  cerrados  a  partir  de  20X4. 

10.  Al  31/12/Xl,  Quebrantos  S.  A.  tiene  registrado  un  AID  de  $  660,  que 
corresponde  a  la  aplicación  de  la  tasa  del  impuesto  (30%)  sobre  el 
neto  de  las  diferencias  entre  las  bases  contables  e  impositivas  acumu¬ 
ladas  a  esa  fecha. 

El  borrador  de  la  declaración  impositiva  de  20X2  puede  resumirse 

así; 
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Cnncrplní  Importes 

Rnulmdo  Kiniahlr  (pérdida)  -7.000 

Gandida»  merma»  2.000 

Variación  neta  «i  las  diferencias  emrn  las  medidas  contables  y  las 

base»  impositivas  de  activos  y  pasivos  1.400 

Resultado  impositivo  (quebranto)  -3.600^ 

Impuesto  por  pagar  0 


FJ  quebranto  impositivo  es  dedticlble  hacia  adelante  durante  cinco 
años. 

Prepare  los  asientos  correspondientes  a  estos  dos  supuestos  alternati¬ 
vos: 

a)  es  probable  que  se  obtengan  ganancias  impositivas  futuras  sufi¬ 
cientes  para  absorber  el  quebranto  impositivo  y  la  totalidad  de  las 
diferencias  temporarias  acumuladas; 

b)  es  improbable  que  se  obtengan  ganancias  impositivas  futuras. 

II.  Minorista  S.  A.  opera  en  un  país  donde  las  NC  requieren  que  las  mer¬ 
caderías  de  reventa  se  midan  por  su  costo  de  reposición.  Los  resulta¬ 
dos  de  estas  revaluaciones  no  tienen  efectos  fiscales. 

Ni  las  NC  ni  las  leyes  impositivas  consideran  los  efectos  de  la  infla¬ 
ción. 

La  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  25%. 

El  EEF,  que  cierra  su  ejercicio  contable  e  impositivo  el  31  de  diciembre 
de  cada  año: 

a)  el  31/10/X1,  compró  mercaderías  con  un  costo  de  S  1.000; 

b)  el  3I/12/X1  las  revalúo  a  su  costo  de  reposición.  deS  1.080; 

c)  el  31/01/X2,  cuando  el  costo  de  reposición  de  las  mercaderías  se¬ 
guía  siendo  de  $  1 .080,  las  vendió  en  S  1.280. 

Indique  cómo  afectan  estos  hechos  a  los  saldos  por  impuestos  diferi¬ 
dos. 

12.  Las  NC  de  cierto  país  requieren  que,  cuando  se  cumplen  ciertas  con 
(liciones,  los  costos  financieros  vinculados  con  la  construcción  de  bie¬ 
nes  sean  incluidos  en  el  costo  de  éste. 

Por  tal  motivo,  Villa  Chas  S.  A.  incluyó  $  800  de  intereses  en  el  costo 
de  producción  de  una  máquina  para  uso  propio.  Lo  hizo  en  20X1  y  la 
máquina  se  terminó  y  puso  en  funcionamiento  en  enero  de  20X2.  La 
depreciación  de  la  máquina  se  reconoce  en  cinco  ejercicios,  a  partir 
de  20X2,  por  el  método  de  la  línea  recta  y  considerando  un  valor  recu¬ 
perable  final  nulo. 
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La  tasa  del  impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%. 

Se  estima  que  cualquier  diferencia  temporaria  que  se  produzca  ten¬ 
drá,  finalmente,  un  efecto  sobre  los  fuñiros  flujos  de  fondos. 

Indique  qué  implicaciones  tiene  el  caso  sobre  la  contablllzación  de 
saldos  por  impuestos  diferidos. 

18,16.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS  Y 
EJERCICIOS 


1.  a)  Correcto. 

b)  Incorrecto.  Es  a  la  inversa. 

c)  Incorrecto.  No  es  así  siempre.  También  es  preciso  que  los  efectos  fi¬ 
nancieros  esperados  de  la  reversión  de  las  diferencias  temporarias 
sean  ‘probables*  Además,  podría  ocurrir  que  las  NC  requiriesen  o 
permitiesen  el  descuento  financiero  de  las  sumas  por  cobrar  o  pa¬ 
gar. 

d)  Correcto. 

e)  Incorrecto,  porque  cuando  se  aplican  las  NC  indicadas  se  recono¬ 
cen  también  pérdidas  por  las  expectativas  de  mora,  que  es  un  con¬ 
cepto  distinto  al  de  incobrabilidad. 

f)  Incorrecto.  Esos  AID  o  PID  deben  volver  a  medirse  considerando 
el  punto  de  vista  y  las  políticas  contables  de  la  adquirente. 

2.  Cuando  se  aplica  el  MIDBER  no  se  reconocen  todos  los  hechos  que, 
habiendo  ocurrido  en  el  pasado,  afectan  los  flujos  de  efectivo  futuros, 
lo  que  está  en  conflicto  con  las  definiciones  de  "activo'  y  de  "pasivo’ 
que  contienen  los  principales  MC. 

3.  Son  las  exenciones  de  ingresos  o  ganancias  y  la  imposibilidad  de  de¬ 
ducir  gastos  o  pérdidas  a  los  fines  fiscales. 

4.  En  general,  debe  considerarse  la  tasa  establecida  por  la  legislación  vi¬ 
gente  a  la  fecha  de  los  estados  financieros. 

Si  hubiera  tasas  diferenciales  según  los  niveles  de  ganancias,  sería  ra¬ 
zonable  emplear  la  tasa  promedio  con  la  que  se  estima  quedarán  gra¬ 
vados  los  resultados  de  cada  ejercicio. 

Si  existieran  impuestos  que  constituyesen  extensiones  del  que  grava 
las  ganancias,  su  tasa  tendría  que  computarse  como  un  complemento 
de  la  del  principal. 

SI  un  régimen  de  promoción  previera  rebajas  de  impuestos,  deberían 
considerarse  las  tasas  impositivas  efectivas  de  los  periodos  de  rever¬ 
sión  de  las  diferencias  con  efecto  impositivo  futuro. 
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5.  La  futura  realización  del  activo  deberla  ser  probable. 

6.  Dichos  saldos  pueden  variar  debido  a: 

•)  cambios  en  las  diferencias  temporarias,  la  tasa  del  impuesto,  las 
estimaciones  de  fechas  de  las  reversiones  de  diferencias  tempora¬ 
rias  y  las  expectativas  sobre  la  probabilidad  de  que  esas  reversio¬ 
nes  Imparten  —efectivamente—  sobre  los  flujos  de  efectivo; 

b)  combinaciones; 

c)  escisiones; 

d)  otros  hechos  sin  correlato  contable,  como  los  efectos  de  ciertos  re- 
valtios  impositivos. 

7.  Los  casos  a),  b),  d)  y  e)  (los  dos  últimos  considerados  en  conjunto) 
generan  diferencias  entre  medidas  contables  y  bases  Impositivas  que 
deberían  dar  lugar  al  reconocimiento  de  AID  o  PID.  siempre  que  sea 
probable  que  su  reversión  tenga  efectos  financieros. 

Los  restantes  no  crean  diferencias  del  tipo  recién  indicado,  por  lo  que 
sus  efectos  deben  incidir  sobre  los  resultados  de  los  ejercicios  en  que 
reproducen. 

8.  En  este  caso  coexisten: 

a)  una  subvención  directa,  cuyo  importe  es: 

30%  de  12.000  =  3.600 

b)  una  indirecta,  resultante  del  hecho  de  que  los  $  3.600  también  pue¬ 
den  ser  depreciados  a  los  fines  fiscales. 

Los  S  3.600  crean  una  nueva  diferencia  temporaria  cuyo  efecto  impo¬ 
sitivo  hace  aparecer  otra,  que  debería  reducir  el  costo  contable  de  la 
máquina,  lo  que  hace  aparecer  otra  diferencia  impositiva,  y  asf  sucesi¬ 
vamente.  El  siguiente  cálculo  muestra  sucesivas  reducciones  del  costo 
contable,  hasta  llegar  a  un  punto  en  que  los  números  en  juego  son 
insignificantes: 


Paso  Ajuste  30% 

Primero  3.600  1.080 

Segundo  1.000  324 

Tercero  324  97 

Cuano  97  29 

Quinto  29  9 

Sexto  9  3 

Séptimo  3  1 

Octavo  1  o 


5.143 
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Por  lo  tanto,  al  registrarse  la  compra  del  bien,  en  20X1: 

a)  se  reconoce  un  AID  Igual  a: 

30%  de  5.143=  1.543 

b)  el  costo  del  bien  se  reduce  a: 

12.000  -  5.143  =  6.857 
El  asiento  resultante  es: 


Desgravaciones  por  deducir  3.600 

Maquinarias  6.857 

Impuesto  sobre  las  ganancias  diferido  1.543 

IVA  Crédito  fiscal  1.800 

Proi>eedores(  12.000  *1.800)  13.800 


Dado  que  el  costo  del  bien  es  S  6.857,  su  depreciación  anual  es: 
6.857  /  4=1.714,25 

(redondeado  a  $  1.714  en  20X0-20X3  y  a  $  1.715  en  20X5). 

La  evolución  del  saldo  de  impuesto  diferido  debería  ser  la  siguiente: 


AAo  Concepto 

20X1  Saldo  inicial 

Caigo  a  resultados 
Saldo  final 

20X2  Caigo  a  resultados 

Saldo  final 

20X3  Caigo  a  resultados 
Saldo  final 

20X4  Cargo  a  resultados 
Saldo  final 


Cálculos  Impone 

Ver  arriba  1543 

30%  de  (4.800-  1.714) _ -926^ 

617 

30%  de  (3.600  -  1.714) _ -966_ 

51 

30%  de  (2.400  -  1.714) _ -206^ 

-155 

30%  de  (1.200 -1.715)  15S_ 

_ 0 


9.  En  este  caso,  el  saldo  de  impuesto  diferido  al  31/12/X3  debe  ser  calcu¬ 
lado  con  la  nueva  tasa.  Cálculos: 


Concepto  Importes 

Diferencias  temporarias  pendientes  de  reversión  al  31/12/X3 

(1.715  -  1.200)  _ 515 

Cambio  en  el  P1D  atribuible  a  la  reducción  de  la  tasa 


A  la  tasa  anterior  (30%  de  515) 
A  la  tasa  nueva  (20%  de  515) 
Reducción  del  saldo 
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En  20X4,  el  9aldo  de  $  103  se  acreditará  al  resultada  del  periodo. 
El  impuesto  a  pagar  por  el  ejercicio  será: 


Conceptos  Importes 

Ganancia  contable  antes  del  impuesto  40.000 

Depreciación  impositiva  - 1 .200 

Depreciación  contable  1.714 

Ganancia  impositiva  40.515 

Impuesto  (20%)  8303 


El  impuesto  a  cargar  al  resultado  de  cada  período  será: 

8.103-  103  =  8.000 

Dado  que  la  diferencia  de  depreciaciones  es  la  única  entre  el  resultado 
contable  y  el  impositivo,  el  importe  recién  determinado  coincide  con 
la  aplicación  de  la  tasa  del  impuesto  a  la  ganancia  contable: 

20%  de  40.000  =  8.000 

10. Con  el  supuesto  a),  debe  aumentarse  el  AID  para  considerar  el  cam¬ 
bio  en  las  diferencias  entre  medidas  contables  y  bases  impositivas,  asi 
como  la  aparición  del  quebranto  impositivo  deducible.  El  importe  es: 

30%  de  ( 1 .400  4-  3.600)  =  1 .500 

Y  el  asiento  es: 


Impuesto  sobre  las  ganancias  diferido  1 .500 

impuesto  sobre  las  ganancias  ( resultado)  1 .500 

En  el  segundo  caso,  debe  darse  de  baja  el  AID  registrado  previamen¬ 
te 

Impuesto  sobre  las  ganancias  ( resultado)  660 

Impuesto  sobre  las  ganancias  diferido  660 


11. En  20X1,  la  revaluación  genera  una  ganancia  contable  que  no  tiene 
correlato  impositivo.  Como  la  medida  contable  del  activo  ($  1 .080)  su¬ 
pera  a  su  base  impositiva  ($  1.000)  en  S  80,  debe  reconocerse  un  PID 
de: 


25%  de  80  =  20 

De  este  modo,  la  ganancia  de  tenencia  (S  80)  y  su  efecto  impositivo 
($  20)  se  reconocen  en  el  mismo  ejercicio. 
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La  diferencia  temporaria  de  $  80  se  revierte  en  20X2  ruundn  se  produ¬ 
ce  la  venta.  Si  ésta  fuera  la  única  operación  del  ejercicio,  el  impuesto 
sobre  las  ganancias  se  determinaría  asi: 

Conceptos  Importes  Impuesto 

Ganancia  contable  antes  del  Impuesto  (1.280 

1.080)  200  SO 

Exceso  del  costo  de  la»  mercaderías  rendidas 
contabilizado  (1.080)  sobre  el  dedurihle  Imposi¬ 
tivamente  (1.000)  80  20 

Ganancia  UnpoaMbn  2B0  70 

Consecuentemente,  el  P1D  de  S  20  debe  desaparecer,  con  crédito  a  la 
cuenta  que  representa  el  impuesto  del  periodo.  Esta  misma  cuenta  re¬ 
cibiría  un  débito  de  S  70  por  el  impuesto  por  pagar,  y  su  saldo  final  se¬ 
ria  $  50.  que  es  el  resultado  de  multiplicar  la  ganancia  contable  antes 
del  impuesto  por  la  tasa  del  mismo,  según  puede  verse  en  el  cuadro 
que  precede  a  este  párrafo. 

12.  En  20X1,  la  deducción  como  gasto  de  los  intereses  activados  dismi¬ 
nuye  el  impuesto  por  pagar  en  S  240  (el  30%  de  los  S  800  activados), 
importe  por  el  que  también  debe  reconocerse  un  PID.  En  cada  uno  de 
los  cinco  ejercidos  siguientes  (si  la  máquina  no  se  vende  antes): 

a)  la  depredadón  contable  superará  a  la  impositiva  en  S  160,  lo  que 
generará  un  mayor  impuesto  por  pagar  de  S  48: 

b)  la  brecha  entre  la  medida  contable  y  la  base  ñscal  del  bien  irá  dis¬ 
minuyendo  en  $  160  por  año. 

En  consecu enría,  la  empresa  debe: 

a)  reconocen  en  20X1 ,  un  PID  de  $  240; 

b)  reducirlo  a  partir  de  20X2  en  $  48  por  año,  con  crédito  a  la  cuenta 
que  refleja  el  impuesto  del  ejercicio. 


Capítulo  19 


Combinaciones  y  plusvalías 


19,1.  INTRODUCCIÓN 

Una  combinación  resulta  generalmente  de  una  transacción  que: 

a)  se  realiza  entre  partes  independientes; 

b)  involucra  a  dos  o  más  entidades,  que  pueden  tener  fines  de  lucro  o 
no; 

c)  tiene  como  posibles  objetos: 

1)  negocios  (que  producen  retornos  bajo  la  forma  de  dividendos,  me¬ 
nores  costos  u  otros  beneficios);  o 

2)  actividades  de  entidades  sin  fines  de  lucro; 

d)  hace  aparecer  de  un  nuevo  ente  económico  pero  no  necesariamente 
un  nuevo  ente  jurídico. 

Los  hechos  que  producen  combinaciones  son  variados. 


Ejemplos  (l): 

a)  una  empresa  compra  los  activos  y  asume  los  pasivos  de  otra; 

b)  una  entidad  compra  acciones  de  otra  y  toma  su  control,  sin  que 
la  segunda  pierda  su  individualidad  jurídica; 

c)  una  empresa  compra  acciones  propias  que  estaban  en  poder  de 
su  anterior  controladora  y  a  consecuencia  de  ello  el  control  pasa 
a  otro  inversor; 

d)  una  empresa  emite  nuevas  acciones,  la  controladora  no  ejerce 
su  derecho  de  suscripción  preferente  y  debido  a  esta  omisión,  el 
control  cambia  de  manos; 

(I)  Alguno* fueron  tomados  de  la  NIIF  3.  párrafo  43. 
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e)  dos  empresas  combinan  sus  negocios  mediante  un  contrato,  sin 
que  la  adquirente  pague  contraprestación  alguna  ni  ndquiera  tí 
tulas  de  patrimonio  de  la  adquirida; 

f)  caducan  los  derechos  de  veto  de  un  accionista  que  impedían 
que  el  control  de  una  empresa  fuera  ejercido  por  el  tenedor  de  la 
mayoría  de  los  votos  necesarios  para  formar  su  voluntad  social; 

g)  dos  entidades  sin  fines  de  lucro  se  fusionan  legalmente  y  se  di¬ 
suelven,  apareciendo  una  nueva,  que  asume  el  control  sóbrelas 
actividades  de  las  primeras. 


Cuando  la  combinación  implica  la  toma  de  control  de  una  entidad  que 
continúa  funcionando,  aparece  una  relación  de  controladora  y  controlada, 
que  generalmente  conduce  a: 

a)  la  consolidación  de  los  estados  financieros  de  ambas;  o 

b)  la  aplicación  del  'método  de  la  participación "  (o  “del  valor  patrimonial 
proporcional*)  en  la  preparación  de  los  estados  financieros  separados 
de  la  controladora  (en  los  que  las  participaciones  en  controladas  se 
presentan  como  si  fueran  activos  individuales). 

n  Nos  referiremos  a  dicho  método  en  el  capímlo  20  y  a  la  consolida 
dónenel21. 

Sin  embargo,  algunas  NC  establecen  que  las  reglas  referidas  a  las  combi¬ 
naciones,  a  la  consolidación  y  a  la  aplicación  del  método  de  la  participación 
no  deberían  aplicarse  a  las  participaciones  de  las  entidades  de  inversión  que 
hayan  sido  adquiridas  para  obtener  beneficios  con  su  apreciación  o  con  sus 
distribuciones  de  ganancias,  siempre  que  estas  inversiones  se  midan  por  sus 
VR  y  que  los  cambios  en  éstos  se  reconozcan  en  resultados.  Nos  parece  razo¬ 
nable. 

No  son  combinaciones: 

a)  Ja  fusión  legal  de  dos  o  más  entidades  pertenecientes  a  un  mismo  gru¬ 
po  económico,  por  no  resultar  en  la  creación  de  una  entidad  econó¬ 
mica  nueva; 

b)  la  creación  de  una  nueva  entidad  mediante  aportes  en  efectivo,  por  no 
combinarse  negocios  preexistentes. 


Supongamos  que; 

a)  en  20X1,  A  adquiere  el  99  %  del  paquete  accionario  de  B,  que¬ 
dando  el  1  %  restante  en  poder  de  C; 

b)  en  20X2,  A  absorbe  legalmente  a  B,  que  desaparece  y  como  pane 
de  la  operación  emite  acciones  propias  para  su  entrega  a  C. 


19.  Combinaciones  y  plusvalías 
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En  este  caso,  la  operación  de  20X 1  es  una  combinación  y  la  de  20X2 
una  mera  reestructuración  empresarial,  que  en  lo  sustancial  invo¬ 
lucra  a  partes  que  no  son  independientes. 

No  debe  llamar  a  confusión  el  hecho  de  que: 

a)  la  legislación  local  pudiere  denominar  "fusión'  a  la  segunda 
operación; 

b)  la  palabra  entrecomillada  se  emplee,  en  algunas  NC,  para  refe¬ 
rirse  a  un  tipo  determinado  de  combinación. 


A  su  vez,  nos  parece  inconducente  que  se  emplee  el  término  "combina¬ 
ción'  para  referirse  a  una  transacción  que  no  otorga  control  ni  control  con¬ 
junto  sobre  otra  entidad. 


Por  lo  tanto  nos  parece  inadecuada  la  frase: 

La  combinación  en  acciones  con  iníluencia  signi¬ 
ficativa,  cuando  una  entidad  adquiere,  en  forma 
directa  o  indirecta,  una  participación  en  accio¬ 
nes  menor  que  el  50  %  de  los  votos,  pero  mayor 
que  el  20%  en  otra  entidad  (2) . 


En  este  capítulo  estudiaremos  con  cierto  detalle  las  cuestiones  relacio¬ 
nadas  con: 


a)  la  contabllización  de  los  efectos  de  las  combinaciones  de  negocios  o 
actividades; 

b)  el  tratamiento  contable  posterior  de  las  "plusvalías"  ("llaves  de  negó 
do'  o  "llaves  positivas")  o  "minusvalías"  ("llaves  negativas")  que  se 
reconocieren  con  motivo  de  combinaciones; 

c)  la  posibilidad  de  que  los  valores  considerados  para  la  fijación  del  pre¬ 
do  de  la  adquisición  de  un  negocio  puedan  ser  llevados  a  la  contabi¬ 
lidad  de  la  entidad  adquirida,  figura  conocida  como  "pushdown  ac- 
counting' 

Tras  el  análisis  conceptual  de  las  cuestiones  mencionadas,  nos  referire¬ 
mos  a  su  tratamiento  en  lasNIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26y  los  USGAAP. 


(D 


En  este  capítulo: 

a)  utilizamos  terminología  contable,  que  puede  diferir  de  la  adopta¬ 
da  para  redactar  las  leyes  societarias  de  un  país  determinado. 


|2J  Pahlen  Acusa,  Ricardo  J.  M.;  Campo.  Ana  María;  Chaves,  Osvaldo  Argentino; 
Frmti  de  García,  Luisa,  Hblouani.  Rubén  y  Viegas.  Juan  Cari  os.  Contabilidad  Pasada. 
ftomtry  Futuro.  La  Ley.  2009,  página  306.  F.n  el  próximo  capítulo  nos  referiremos  al  empleo 
de lome*  matemáticos  para  definir  el  concepto  de  'influencia  significativa* 
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b)  las  referencias  al  "reconocimiento"  de  activos  y  pasivos  Incor 
porados  con  motivo  de  una  combinación  de  negocios  deben  in¬ 
terpretarse  considerando  el  punto  de  vista  del  grupo  económico 
resultante  de  una  combinación,  pues  es  posible  que  en  la  con 
labilidad  separada  de  la  entidad  continuadora  no  se  incorporen 
activos  y  pasivos  individuales  de  la  entidad  adquirida  sino  una 
participación  sobre  su  patrimonio. 

19,2.  ¿ES  NECESARIA  LA  CLASIFICACIÓN  DE  LAS 
COMBINACIONES  DE  NEGOCIOS? 

a)  Criterio  prevaleciente  hasta  mediados 

DE  LA  DÉCADA  DE  I  qqo 

Hasta  mediados  de  la  década  de  1990,  parecía  existir  acuerdo  en  que: 

a)  las  combinaciones  de  negocios  debían  clasificarse  en: 

1)  "adquisiciones"  en  que  el  control  sobre  los  activos  y  las  operacio¬ 
nes  de  alguna  de  las  entidades  combinadas  cambia  de  manos; 

2)  "fusiones"  (también  denominadas  “uniones  de  intereses"  o  'unifi¬ 
caciones  de  intereses’),  que  son  las  restantes  combinaciones: 

b)  las  adquisiciones  debían  contabilizarse  con  el  ‘método  de  la  compra’ 
(antecesor  del  actual  "método  de  adquisición"); 

c)  las  fusiones,  con  el  'método  de  la  unión  de  intereses" 

Esto  es,  la  clasificación  de  cada  combinación  era  imprescindible  para  de¬ 
terminar  qué  método  debía  emplearse  para  su  contabílización. 

Para  aplicar  los  conceptos  implícitos  de  las  definiciones,  parecía  haber 
acuerdo  en  considerar  que  el  "control*  implica  el  poder  de  dirigir  las  políticas 
financiera  y  de  operación  de  una  entidad,  para  obtener  beneficios  de  sus  ac 
ti  vidades.  Algunos  juegos  de  NC  han  abandonado  esa  definición  de  'control' 
pero  el  cambio  no  afecta  sustancialmente  la  identificación  de  la  pane  que 
debe  ser  considerada  "adquirente"  en  una  combinación. 

A  veces  no  resulta  fácil  identificar  a  tal  adquirente,  pero  pueden  existir 
indicios  (no  siempre  concluyentes)  que  ayuden  en  esta  tarea. 


Así.  es  probable  (pero  no  seguro)  que  en  una  adquisición  que  invo¬ 
lucra  el  pago  de  una  contraprestación,  el  adquirente  sea: 

a)  la  entidad  de  mayor  tamaño;  o 

b)  la  pane  que  paga  por  la  compra  de  ututos  de  patrimonio  de  otra, 
salvo  cuando  la  entrega  del  dinero  se  hace  para  liquidar  peque 
ñas  diferencias  en  los  valores  de  las  entidades  combinadas;  o 
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c)  la  parte  que.  una  vez  concluida  la  combinación,  puede  seleccio¬ 
nar  a  los  administradores  de  la  entidad  combinada. 

Sin  embargo,  hay  casos  en  que  el  comprador  de  las  acciones  de  otra 
entidad  no  es  el  adquirente  sino  el  adquirido.  Esta  figura  se  deno¬ 
mina  'adquisición  inversa1! 


La  definición  de  'fusión'  surgía  de  la  aplicación  de  un  enfoque  residual. 
5*  consideraba  como  tal  a  cualquier  combinación  de  negocios  que  no  fuese 
una  adquisición,  de  modo  que  ninguna  parte  debía  verse  como  la  adquiren¬ 
te.  Esto  sólo  podría  ocurrir  si  el  control  sobre  la  nueva  entidad  fuese  compar¬ 
tido  (en  medidas  similares)  por  dos  o  más  partes,  idea  que  no  siempre  fue 
apresada  con  claridad  en  las  NC. 


Así.  en  la  RT  18  (que  continúa  utilizando  el  enfoque  que  estamos 
analizando)  se  define: 

Unificación  de  intereses:  ea  una  combinación  de 
negocios  mediante  la  cual  los  titulares  de  loa 
entes  que  se  combinan  pasan  a  compartir  los 
riesgos  y  beneficios  futuros  del  ente  combinado, 
participando  en  la  fijación  de  las  políticas  de 
gobierno,  de  manera  tal  que  ninguna  parte  puede 
ser  vista  como  la  adquirente  del  negocio  de  la 
otra. 

En  circunstancias  normales  la  coparticipación 
de  riesgos  y  beneficios  no  es  posible  sin  un  in¬ 
tercambio  equitativo  de  acciones  comunes  entre 
las  empresas  que  se  combinan.  Tal  tipo  de  canje 
asegura  que  se  mantendrán  las  participaciones 
relativas  provenientes  de  los  entes  que  se  com¬ 
binan,  preservando  así  el  poder  de  voto  de  las 
partes  intervinientes .  No  obstante,  para  que 
sea  efectivamente  un  intercambio  equitativo,  no 
puede  haber  una  reducción  significativa  en  los 
derechos  que  corresponderían  a  los  propietarios 
de  uno  de  los  entes  que  se  combinan,  puesto  que 
entonces  la  influencia  de  éstos  quedará  dismi¬ 
nuida. 

El  primer  párrafo  contiene  la  idea  de  que  ninguna  parte  pueda  ser 
vista  como  un  adquirente.  Salvo  por  esto  es  irrelevante,  ya  que  una 
parte  que  pierda  el  control  de  una  entidad  pero  mantenga  una  par 
ticipación  en  ella,  sigue  compartiendo  sus  riesgos  y  beneficios  y 
quizá  participe  (aunque  no  de  manera  decisiva)  en  la  fijación  de 
políticas  de  gobierno. 
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El  segundo  refiere  al  mantenimiento  de  las  participaciones  relati¬ 
vas  anteriores,  pero  este  criterio  no  es  de  fácil  aplicación  cuando  loi 
porcentajes  de  las  participaciones  de  los  propietarios  de  las  entida¬ 
des  combinadas  son  muy  disímiles. 


Para  aplicar  el  enfoque  de  que  una  adquisición  debe  distinguirse  de  una 
fusión,  debe  darse  prevalenria  a  la  sustancia  de  los  hechos  por  sobre  sus  for¬ 
mas  legales,  por  lo  que  deben  considerarse: 

a)  el  conjunto  de  las  transacciones  que  los  propietarios  hayan  efectuado 
entre  sí  o  con  la  entidad  combinada  y  que  puedan  considerarse  inse¬ 
parables  del  proceso  de  combinación: 

b)  el  resultado  final  de  ese  proceso. 


Si  después  de  una  ‘fusión  entre  iguales'  la  entidad  continuadora 
comprase  la  parte  de  sus  propias  acciones  que  quedó  en  manos  de 
los  ex  accionistas  de  la  otra,  la  operación  se  convertirla  en  una  ad¬ 
quisición. 

Si  después  de  una  combinación  se  dispusiese  el  pago  de  un  divi¬ 
dendo  especial  a  los  accionistas  de  una  de  las  partes,  este  hecho 
debería  ser  considerado  como  un  elemento  esencial  de  la  opera¬ 
ción,  a  efectos  de  determinar  si  se  trata  de  una  adquisición  o  de  una 
fusión. 


Además,  debería  adoptarse  un  criterio  (quizás  arbitrario)  que  permita 
establecer  cuándo  comienza  y  cuándo  termina  el  proceso  de  una  combina 
dón. 


Por  ejemplo,  un  juego  de  NC  que  emplee  el  criterio  estudiado  en 
esta  sección  podría  requerir  que  para  clasificar  una  combinación 
de  negocios  se  consideren  las  transacciones  entre  la  entidad  com¬ 
binada  y  sus  propietarios  y  a  las  efectuadas  entre  éstos  a  lo  largo  del 
período  que  comienza  seis  meses  antes  de  la  fecha  de  la  combina 
ción  y  termina  seis  meses  después. 


b)  Criterio  que  prevalece  en  la  actualidad 

La  aplicación  de  métodos  contables  distintos  a  las  denominadas  'adqui- 
siciones"  y  ‘fusiones"  fue  seriamente  cuestionada  a  partir  de  la  década  de 
1990.  tanto  por  razones  conceptuales  como  por  la  percepción  de  que  algunas 
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adquisiciones  se  disfrazaban  de  fusiones  para  justificar  la  emisión  de  infor- 
midón  contable  engañosa. 

En  1998,  el  ya  disuelto  grupo  G4+1: 

a)  opinó  que  en  toda  combinación  de  negocios  hay  siempre  una  parte 
dominante,  de  modo  que  todas  ellas  implican  adquisiciones  y  debe¬ 
rían  ser  contabilizadas  como  tales; 

b)  propuso  que  en  los  raros  casos  en  que  no  pudiera  identificarse  un  ad- 
quirente,  se  aplicase  alguna  solución  arbitraria; 

c)  señaló  que  si  bien  los  métodos  de  la  compra  y  de  la  unión  de  intereses 
no  eran  alternativas  aplicables  a  las  mismas  situaciones,  algunos  emi¬ 
sores  de  estados  financieros  aplicaban  el  segundo  a  casos  en  que  co¬ 
rrespondía  emplear  el  primero,  respondiendo  a  incentivos  diversos, 
el  principal  de  los  cuales  era  la  ocultación  de  los  mayores  valores  del 
activo  (en  especial  la  plusvalía  pagada),  para  que  la  entidad  resultante 
de  la  combinación  mostrase  mejores  resultados  en  el  futuro  (3); 

d)  sostuvo  que  las  transacciones  similares  deberían  ser  contabilizadas 
empleando  el  mismo  método,  para  así  ganar  en  comparabilidad  (4). 

En  relación  con  la  observación  que  resumimos  en  el  inciso  c),  años  atrás 
se  determinó  que  cuando  en  Canadá  y  Gran  Bretaña  se  admitía  el  método 
de  la  unificación  de  intereses  para  la  conlabilización  de  las  fusiones,  algu¬ 
nos  EEF  intentaban  manipular  su  aplicación  realizando  transacciones  com¬ 
plementarias  antes  o  después  de  una  adquisición  (5).  En  2004  la  LASB  señaló 
que: 

(...)  permitir  más  de  un  método  de  contabilización  para 
las  combinaciones  crearla  incentivos  para  estructurar 
transacciones  para  alcanzar  un  resultado  contable  de¬ 
seado,  particularmente  dado  que  los  diferentes  méto¬ 
dos  (esto  es,  el  de  la  compra  y  el  de  unión  de  intere¬ 
ses)  producen  resultados  contables  significativamente 
diferentes  (6) . 

La  idea  de  que  todas  las  transacciones  similares  sean  contabilizadas  em¬ 
pleando  el  mismo  método  nos  parece  incuestionable.  Lo  que  queda  por  com¬ 
probar  es  si  todas  las  combinaciones  son  “transacciones  similares'  o  si  las 
‘fusiones  verdaderas"  realmente  existen.  Muchos  empresarios  afirman  que 


(3)  Ademas,  acotamos,  esto  permite  mostrar  una  mayor  rentabilidad,  porque  asignan 
medidas  contables  más  altas  a  los  resultados  y  más  bajas  a  los  patrimonios. 

(4)  G4*l,  Rtcommendations  for  Achieving  Convergence  on  the  Methods  of  Accountingfor 
duimess  Comblnatlons,  1998. 

(5)  Aras.  Bbnjamjn  C.;  Lbfanowicz,  CRAIG  E.  y  Robinson.  |ohn  R.,  The  Financial  State- 
nentEfftctofElimlnating  the  PooUng-Oflnterests  Method  of  Acquuition  Accounting,  Account- 
ing  Honzons,  marzo  de  2000,  páginas  1-19. 1.a  observación  aparece  en  la  página  5. 

(6)  Material  acompañante  de  la  NHF  3  de  2004,  párrafo  BC48,  inciso  (b). 
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esto  último  ocurre,  pero  se  sospecha  que  lo  hacen  por  razones  de  pura  con¬ 
veniencia.  Sobre  la  misma  cuestión  y  ya  en  este  siglo  un  comité  de  la  Ameri¬ 
can  Accounting  Assodation  (AAA,  Asociación  Americana  de  Contabilidad) 
señaló: 

(...)  el  Comité  notó  que  ni  la  evidencia  anecdótica  ni 
la  investigación  respaldan  la  visión  de  que  ciertas 
combinaciones  de  negocios  configuran  la  descripción 
de  "fusiones  verdaderas"  (...)  Más  aún,  la  investiga¬ 
ción  sugiere  que  las  primas  de  adquisición  han  sido 
más  grandes  en  las  transacciones  contabilizadas  como 
uniones  de  intereses  (...)  Una  interpretación  de  este 
hallazgo  es  que  tanto  las  "adquisiciones"  como  las 
"fusiones"  son  transacciones  económicas  en  las  cua¬ 
les  una  entidad  paga  para  adquirir  el  control  de  otra 
(...)  (7). 

Por  otra  parte: 

a)  pocas  veces  se  cumplen  las  condiciones  que  permiten  que  una  com¬ 
binación  de  negocios  pueda  ser  caracterizada  como  una  fusión; 

b)  la  aplicación  de  un  único  método  a  todas  las  combinaciones  de  nego¬ 
cios: 

1)  hace  innecesaria  la  definición  de  pautas  para  la  distinción  entre 
una  adquisición  y  una  unión  de  intereses,  lo  que  implica  una  ven¬ 
taja  práctica  y  simplifica  la  tarea  de  los  emisores  de  NC; 

2)  evita  que,  mediante  interpretaciones  subjetivas  de  esas  pautas  o  de 
formas  legales  que  encubran  la  naturaleza  de  una  combinación,  se 
manipule  la  contabilización  de  ésta; 

3)  permite  una  mejor  medición  del  patrimonio  combinado,  al  dar 
consideración  a  los  VR  (u  otros  VC)  de  los  activos  y  pasivos  de  la 
adquirida  (aunque  no  ocurre  lo  mismo  con  los  del  adquirente). 

Como  las  ventajas  de  aplicar  el  enfoque  del  método  único  (el  de  la  ad¬ 
quisición)  superan  a  sus  desventajas,  es  razonable  emplearlo  para  cualquier 
combinación  de  la  que  no  resulte  un  negocio  sometido  a  control  conjunto. 
Esta  excepción  se  justifica  porque: 

a)  un  negocio  conjunto  no  está  —por  definición—  bajo  el  control  exclu¬ 
sivo  de  nadie; 

b)  en  consecuencia,  no  puede  identificarse  un  adquirente. 


(7)  AAA  Flnandal  Accounting  Standard*  Committee,  Commenlary  on  the  lASB's  Hxpotun 
Draft  on  Business  Combinations.  Accounting  Horizons,  marzo  de  2004,  páginas  55-64.  en  «pe¬ 
dal  página  58. 
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El  enfoque  del  método  único  fue: 

a)  adoptado  en  2001  por  la  FASB  y  en  2004  por  la  IASB  (excepto  para  en¬ 
tidades  sin  fines  de  lucro),  mediante  la  SFAS  141  y  la  NIIF  3,  respecti¬ 
vamente: 

b)  mantenido  en  las  versiones  reemplazantes  de  esos  documentos  (la 
SFAS  141R  de  diciembre  de  2007  y  la  NIIF  3  de  enero  de  2008). 

En  los  fundamentos  de  la  NIIF  3  de  2004  se  señaló  que: 

Aun  conociendo  que  en  algunas  raras  circunstancias 
puede  ser  dificil  la  identificación  de  un  adquirente, 
la  Junta  no  estuvo  de  acuerdo  en  permitir  excepciones 
a  la  aplicación  del  método  de  la  adquisición.  La  Jun¬ 
ta  concluyó  que  bajo  ninguna  circunstancia  el  método 
de  la  unión  de  intereses  provee  información  superior 
a  la  que  suministra  el  método  de  la  adquisición,  in¬ 
cluso  cuando  la  identificación  del  adquirente  es  pro¬ 
blemática  (8)  . 

La  FASB  no  aplica  el  enfoque  del  método  único  a  las  combinaciones  en¬ 
treentidades  sin  fines  de  lucro,  pues  considera  que  entre  ellas  pueden  existir 
fusiones,  las  que  deben  tratarse  con  otro  método  (el  "dei  traslado"),  al  que 
nos  referiremos  en  la  sección  19,7. 

19,3.  MÉTODOS  DE  CONTABILIZACIÓN 

Hasta  aquí,  hemos  mencionado  los  métodos  de  la  compra,  de  la  unión  de 
Intereses  y  del  traslado. 

En  la  NIIF  3  de  enero  de  2008  y  en  la  SFAS  14 1 R  de  diciembre  de  2007  se 
adoptó  el  “método  de  adquisición"  que  se  basa  en  el  “de  la  compra'  pero: 

a)  considera  casos  en  que  se  toma  control  de  un  negocio  sin  comprarlo, 
lo  que  justifica  ei  cambio  de  denominación; 

b)  mejora  algunos  aspectos  particulares  de  su  antecesor. 

En  las  próximas  secciones  nos  referiremos  a  los  cuatro  métodos  ya  men¬ 
cionados  y  luego  al  "método  del  nuevo  ente' 

.Años  atrás  se  discutía  la  posibilidad  de  aplicar  el  método  de  la  compra 
pera  dando  de  baja  cualquier  plusvalía  incluida  en  la  operación.  Esta  alter¬ 
nativa  está  hoy  desechada  porque  existe  consenso  en  que  la  plusvalía  es  un 
activo  que  debe  ser  reconocido  contablemente  cuando  puede  medírselo  de 
una  manera  fiable. 


(8)  Material  acompañante  de  la  NIIF  3  de  2004,  párrafo  BC55. 
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19,4.  MÉTODOS  DE  LA  COMPRA  Y  DE  LA  ADQUISICIÓN 
a)  Aspectos  genbrales 

Esios  métodos  fueron  diseñados  pensando  en  las  combinaciones  de  ne¬ 
gocios  pero  no  en  las  de  entidades  sin  fines  de  lucro. 

Como  sus  denominaciones  lo  indican,  tratan  a  esas  combinaciones  como 
adquisiciones  de  activos  y  pasivos.  La  aplicación  de  este  enfoque  requiere: 

a)  la  identificación  dd  adquirentc; 

b)  la  determinación  de  la  "fecha  de  adquisición 

c)  la  medición  del  costo  de  adquisición: 

d)  la  medición  de  los  activos  identificables  adquiridos,  de  los  pasivos 
asumidos  y  de  cualquier  participación  no  controladora  ( PNC)  en  la 
adquirida: 

e)  el  tratamiento  de  la  diferencia  entre  el  costo  de  adquisición  y  la  suma 
algebraica  de  las  medidas  asignadas  a  los  elementos  indicados  en  el 
inciso  d),  que  podría  ser: 

1)  una  plusvalía  o  una  pérdida;  o  bien 

2)  una  ganancia  procedente  de  una  compra  ventajosa  o  (según  algu¬ 
nas  NC)  una  ‘minusvalía*. 

La  información  obtenida  por  aplicación  de  los  pasos  indicados,  debeña 

ser  utilizada  por  la  adquirente  para: 

a)  en  lo  inmediato,  asignar  una  medida  contable  a  su  participación  en  el 
negocio  adquirido: 

b)  oportunamente,  consolidar  sus  estados  financieros  propios  con  los  de 
sus  controladas. 

Sin  embargo,  algunas  NC  referidas  a  la  aplicación  de  estos  métodos  han 
sido  redactadas  como  si  una  controladora  incorporase  a  sus  registros  conta¬ 
bles  los  elementos  de  los  estados  financieros  de  sus  controladas. 


Por  ejemplo,  el  párrafo  1 0  de  la  NIIF  3  indica  (el  subrayado  es  nues¬ 
tro): 

A  la  fecha  de  adquisición,  el  adquirente  deberá 
reconocer,  separadamente  de  la  plusvalía,  los  ac- 
tivos  identificables  adquiridos,  los  pasivos  asu¬ 
midos  y  cualquier  participación  no  controladora 
en  la  adquirida  (_) . 
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En  la  práctica,  los  registros  contables  de  una  controladora: 

a)  no  incorporan  los  elementos  de  los  estados  financieros  de  sus  contro¬ 
ladas,  excepto  cuando: 

1)  prepara  sus  estados  financieros  consolidados;  y 

2)  este  proceso  incluye  la  registración  de  asientos  de  diario; 

b)  reconocen,  en  lugar  de  ello,  sus  participaciones  en  los  patrimonios  y 
en  los  resultados  de  las  controladas  adquiridas; 

c)  por  lo  recién  indicado,  incluyen  en  su  contabilidad  la  imputación  de 
los  costos  de  adquisición  de  negocios. 

TU»  procesos  vinculados  con  la  contabilización  de  participaciones 
en  controladas  y  con  la  consolidación  de  sus  datos  contables  se  estu¬ 
dian  en  los  próximos  dos  capítulos. 

Por  lo  tanto,  las  NC  que  aluden  ai  'reconocimiento"  de  activos,  pasivos  y 
PNC  de  controladas  a  la  fecha  de  una  adquisición  no  deben  ser  tomadas  lite¬ 
ralmente.  Lo  repetimos:  no  se  trata  de  incorporar  esos  elementos  en  la  con¬ 
tabilidad  de  la  adquirente  sino  de  considerarlos  para  determinar  la  medida 
contable  a  ser  asignada  inicialmente  a  la  participación  adquirida. 

b)  Individualización  de  la  adquirente 

La  individualización  de  la  entidad  adquirente  debe  surgir  del  estudio  de 
los  antecedentes  de  la  operación  y  de  la  consideración  de  la  realidad  econó¬ 
mica  subyacente  en  ella. 

En  las  "adquisiciones  inversas"  la  entidad  que  en  los  papeles  aparece 
como  adquirente  es  la  adquirida. 


Por  ejemplo,  la  empresa  A  (que  tiene  un  capital  representado  por 
100  acciones  ordinarias)  adquiere  las  acciones  de  B  y  en  pago  de 
ellas  entrega  300  acciones  que  emite  a  tal  efecto.  Como  resultado, 
los  ex  accionistas  de  B  pasan  a  tener  el  75  %  de  las  acciones  de  A  y 
toman  su  control. 


c)  Fecha  de  adquisición 

Hay  consenso  en  considerar  que  la  fecha  de  una  adquisición  es  la  corres¬ 
pondiente  al  momento  en  que  la  entidad  adquirente  toma  el  control  de  los 
activos  y  de  las  operaciones  de  la  adquirida. 


o)  Costo  de  adquisición 

1 )  Componentes 

Parece  poco  discutible  que.  para  establecer  el  costo  de  una  adquisición, 
se  sumen: 

a)  la  contraprestación  mínima  que  el  adquirentc  deba  entregar,  medid* 

por  la  suma: 

1)  del  efectivo  entregado: 

2)  de  los  VR  de  cualesquiera  otros  bienes  que  el  adquirente  deba  en¬ 
tregar  al  vendedor,  incluyendo  los  de  las  acciones  que  el  primero 
deba  emitir  con  ese  propósito; 

3)  de  los  VD  de  los  pasivos  monetarios  que  deban  cancelarse  poste¬ 
riormente; 

b)  los  pagos  adicionales  (a  favor  del  vendedor)  que: 

1)  sean  'probables*  en  el  sentido  de  que  su  probabilidad  de  ocurren¬ 
cia  alcance  el  umbral  requerido  para  el  reconocimiento  de  pasi¬ 
vos;  y 

2)  puedan  medirse  de  una  manera  fiable. 

2)  Desembolsos  no  atribuibles  a  la  combinación 

Es  posible  que  una  cláusula  incluida  en  un  convenio  de  adquisición  obli¬ 
gue  al  adquirente  a  entregar  efectivo  u  otros  activos,  a  asumir  pasivos  o  a 
emitir  instrumentos  de  patrimonio  por  cuestiones  que  son  ajenas  a  la  com¬ 
binación  en  si.  Estos  elementos  no  deberían  incluirse  en  el  costo  de  adqui¬ 
sición. 


Podrían  aparecer  elementos  de  estos  tipos,  por  ejemplo,  cuando  el 

acuerdo  de  adquisición  prevea: 

a)  que  una  de  las  partes  desistirá  de  una  acción  judicial  contra  la 
otra,  cuyo  desenlace  favorable  a  la  primera  era  probable; 

b)  que  eJ  vendedor  se  desempeñará  como  gerente  general  durante 
dos  años  (si  el  sueldo  formal  pactado  fuera  inferior  al  de  merca¬ 
do,  una  parte  del  precio  de  adquisición  de  las  acciones  podría 
constituir  un  anticipo  de  remuneraciones); 

c)  que  el  adquirente  reembolse  a  los  propietarios  de  la  adquirida 
los  costos  incurridos  por  ellos  con  motivo  de  la  transacción. 
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3)  Cuestionen  vinculadas  con  las  accionen  por  emitir 

F1  valor  de  mercado  de  las  accionen  que  el  adquirente  deba  emitir  podría 
ser  Indeterminable  o  no  ser  representativo  del  VR  que  se  asignarla  a  esas  ac¬ 
cione*  en  una  operación  que  involucre  la  toma  de  control  de  otra  entidad. 
En  tal  casa  el  VR  de  esos  títulos  de  patrimonio  debería  ser  estimado  sobre  la 
bue  de  la  participación  que  ellos  otorgan  en  el  VR  del  patrimonio  del  adqui  - 
irme  o  del  adquirido,  lo  que  fuere  más  representativo. 

4)  Costos  que  no  crean  activos 

Una  adquisición  demanda,  entre  otras  tareas: 

a)  consultas  a  especialistas; 

b)  estudios  sobre  las  ventajas  o  desventajas  de  la  operación; 

c)  obtención  de  asesoramiento  sobre  cuestiones  económicas,  jurídicas  y 
contables; 

d)  obtención  de  la  Información  que: 

1)  sea  necesaria  para  fijar  el  precio  de  la  transacción;  o  que 

2)  deba  presentarse  a  organismos  estatales  de  regulación  o  fiscaliza 
dón; 

e)  auditorías  de  dicha  información  requeridas  por  las  partes  o  por  di¬ 
chos  organismos. 

Los  costos  ocasionados  por  estas  actividades: 

a)  no  integran  la  contraprestación  convenida  con  los  vendedores  del  ne¬ 
gocio  adquirido; 

b)  son  independientes  del  VR  de  la  adquirida; 

c)  no  crean,  por  lo  tanto,  un  activo  para  el  adquirente. 

En  consecuencia,  es  razonable  que  estos  costos  se  carguen  a  resultados 
cuando  se  incurren,  a  menos  que  las  NC  del  caso  prevean  para  ellos  algún 
tratamiento  especial,  lo  que  podría  ocurrir  respecto  de: 

a)  los  costos  causados  por  las  emisiones  y  registros  de  acciones  que  fue¬ 
ren  necesarias  para  completar  la  combinación; 

b)  los  ocasionados  por  emitir  títulos  de  deuda  para  su  entrega  al  vende¬ 
dor. 

▲  Nos  referimos  al  tratamiento  de  los  costos  de  emisión  de  instrumen 
■  tos  financieros  en  los  apartados  4,4,b)4)  v  5,9,b)3). 
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lámbién  deberían  reconocerse  en  resultados  los  costos  demandados  pot 
el  funcionamiento  de  oficinas  dedicadas  permanentemente  al  estudio  de  po 
sibles  adquisiciones  y  fusiones. 

e)  Reconocimiento  y  medición  a  1.a  fecha 

DE  LA  ADQUISICIÓN 

A  la  fecha  de  obtención  del  control  de  una  entidad  adquirida,  la  adqui- 
rente  debe  establecer: 

a)  qué  activos  ¡dentifieables  adquiridos  y  qué  pasivos  asumidos  debería 
incorporar  si  en  ese  momento  preparara  estados  financieros  consoli¬ 
dados; 

b)  qué  medidas  contables  individuales  asignará: 

1)  a  esos  activos  y  pasivos; 

2)  a  cualquier  PNC  que  existiere  sobre  el  patrimonio  neto  de  la  ad¬ 
quirida; 

c)  cuál  es  la  diferencia  entre  el  costo  de  adquisición  y  la  suma  algebraica 
de  los  importes  asignados  en  el  paso  anterior; 

d)  qué  tratamiento  dará  a  esta  diferencia. 

Lo  mismo  debería  hacerse  aunque  la  entidad  adquirida  no  fuera  a  ser 
consolidada,  si  es  que  la  transacción  incluye  la  recepción  de  acciones  u  otros 
títulos  de  patrimonio  de  la  adquirida  que  en  los  estados  individuales  de  la  ad- 
quirente  vayan  a  ser  medidos  con  el  ‘método  de  la  participación*  por  cuanto 
la  aplicación  de  éste  obliga  a: 

a)  identificar  las  diferencias  entre  las  medidas  que  deban  asignarse  a 
los  activos  y  pasivos  de  la  adquirida  con  motivo  de  la  transacción  y 
las  cifras  asignadas  a  esos  mismos  elementos  en  la  contabilidad  de  la 
nueva  controlada; 

b)  efectuar  un  seguimiento  de  esas  diferencias. 

I)  Activos  ¡dentifieables  y  pasivos 

A  la  fecha  de  una  adquisición,  deben  considerarse  los  activos  Identifica- 
bles  adquiridos  y  los  pasivos  asumidos,  que; 

a)  efectivamente  resulten  de  la  combinación. 

b)  reúnan  las  condiciones  generales  establecidas  para  el  reconocimiento 
de  cualquier  activo  o  pasivo,  a  saber: 

1 )  cumplimiento  de  la  definición  (de  activo  o  de  pasivo)  contenida  en 
las  NC  correspondientes  o  en  el  MC  empleado  para  su  desarrollo; 
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2)  posibilidad  de  asignarle  una  medida  contable  ñable. 

Estos  conceptos  deben  aplicarse  incluso  a  activos  o  pasivos  no  reconoci¬ 
dos  como  tales  en  la  contabilidad  de  la  adquirida,  porque  lo  que  debe  consi¬ 
derarse  es  el  punto  de  vista  de  la  adquirente. 


Supongamos  que: 

a)  La  Hundida  S.  A.: 

1)  es  adquirida  por  Aprovechemos  S.  A.; 

2)  tenia  acumulados,  en  la  fecha  de  adquisición,  quebrantos  im¬ 
positivos  cuya  aplicación  contra  ganancias  impositivas  futu¬ 
ras  consideraba  improbable,  razón  por  la  cual  no  había  reco¬ 
nocido  ningún  activo  por  impuesto  diferido  ( AID ); 

b)  la  legislación  impositiva  local  permite  que  una  adquirente  apli¬ 
que  los  quebrantos  acumulados  por  su  adquirida; 

c)  es  casi  seguro  que  Aprovechemos  podrá  aprovechar  los  que¬ 
brantos  impositivos  acumulados  por  La  Hundida. 

En  este  caso,  la  adquirente  debe  considerar  un  AID  aunque  la  ad¬ 
quirida  no  tenga  contabilizado  ninguno. 


La  medición  contable  de  estos  activos  y  pasivos  a  la  fecha  de  la  adquisi¬ 
ción  debería  basarse  en  los  mismos  criterios  que  se  emplearán  para  su  medi¬ 
ción  periódica  posterior.  Si  no  se  procediese  asi,  más  adelante  se  determina¬ 
rían  algunos  resultados  puramente  ficticios. 


Esto  ocurriría,  por  ejemplo,  si: 

a)  las  NC  que  debe  aplicar  el  adquirente  requiriesen: 

1)  que  todos  los  activos  y  pasivos  incorporados  con  motivo  de  la 
adquisición  de  un  negocio  se  midan  por  sus  VR; 

2)  que  para  estimar  el  VR  de  un  AID  se  considere  el  VD  de  su 
importe  nominal; 

3)  que  en  los  estados  financieros  de  cierre  de  ejercicio,  los  AID 
se  midan  por  su  importe  nominal; 

b)  por  aplicación  de  las  normas  indicadas,  un  adquirente  incorpo¬ 
ra  un  AID  cuyo  importe  nominal  es  $  150  pero  lo  mide  en  $  135 
(por  ser  éste  el  VD  de  los  $150). 
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En  los  primeros  estados  financieros  posteriores  a  la  adquisición, 
el  AID  Incorporado  deberá  medirse  en  un  importe  que  incluirá  los 
$  150  y  no  su  VD.  lo  que  implicará  el  cómputo  de  una  ganancia  Igual 
a: 

150-  135=  15 

Este  es  un  resultado  ficticio  cuyo  reconocimiento  contable  no  tiene 
ningún  fundamento  técnico  ni  lógico. 


En  los  casos  de  activos  que  deben  medirse  inicialmente  por  su  costo,  es 
razonable  y  práctico  que  se  considere  como  tal  (esto  es,  como  un  "costo  atri¬ 
buido”)  a  su  VR  a  la  fecha  de  la  adquisición. 

Por  lo  indicado,  las  últimas  NC  sobre  la  materia  requieren  que  los  acti¬ 
vos  y  pasivos  incorporados  en  una  adquisición  se  midan  por  su  VR,  excepto 
en  los  casos  en  que  con  posterioridad  deban  aplicarse  criterios  de  medición 
basados  en  otros  atributos.  Algunos  emisores  de  NC  prefieren  listar  explícita¬ 
mente  las  excepciones. 


Por  ejemplo,  la  NIIF  3  requiere  en  general  el  empleo  de  VR  y  pre¬ 
senta  estas  excepciones  a  dicha  regla: 

a)  se  reconocerá  un  activo  o  un  pasivo  por  los  impuestos  diferi¬ 
dos  que  surjan  de  los  activos  adquiridos  y  de  los  pasivos  asu¬ 
midos  y  se  lo  medirá  de  acuerdo  con  la  NIC  12  ( Impuesto  a  las 
ganancias)  (9); 

b)  los  pasivos  por  acuerdos  de  beneficios  a  empleados  de  la  adqui¬ 
rida  se  reconocerán  y  medirán  de  acuerdo  con  la  NIC  19(10); 

c)  los  activos  adquiridos  que  deban  clasificarse  como  “mantenidos 
para  la  venta"  de  acuerdo  con  la  NIIF  5,  serán  medidos  por  su  VR 
menos  los  costos  que  demandará  su  venta,  tal  como  lo  provéese 
pronunciamiento  para  esa  clase  de  activos  (1 1). 


En  los  casos  de  activos  y  pasivos  para  los  que  no  existan  mercados,  los  VR 
deberán  ser  estimados  considerando,  como  en  otros  casos: 

a)  modelos  que  reflejen  la  forma  en  que  los  compradores  y  vendedores 
fijan  precios; 

b)  datos  de  entrada  a  esos  modelos  que  se  consideren  fiables. 


(9)  NIIF  3.  párrafo  24. 

(10)  NIIF  3,  párrafo  26. 

(11)  NIIF  3,  párrafo  31 
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Por  ejemplo,  los  VR  de  las  ementas  por  cobrar  para  las  que  no  existan 
mercados,  deberían  tomarse  por  sus  VD,  calculados  considerando: 

a)  los  importes  que  se  espere  cobrar: 

b)  los  momentos  previstos  para  su  cobranza  efectiva; 

c)  tasas  de  interés  que  reflejen  el  valor  tiempo  del  dinero  y  los  ries¬ 
gos  relacionados  con  esos  activos  (excepto  los  ya  considerados 
al  estimar  importes  y  momentos). 


Las  diferencias  de  medidas  que  se  determinen  a  la  fecha  de  la  adqulsl- 
dón  deben  ser  tenidas  en  cuenta  para  calcular  los  resultados  futuros  del  ad- 
quirente  considerando  su  punto  de  vista. 


Supongamos  que: 

a)  el  30/06/X1  se  produjo  una  combinación  mediante  una  compra 
de  la  totalidad  de  las  acciones  de  una  sociedad,  sin  que  ésta  des¬ 
aparezca; 

b)  los  activos  de  la  adquirida  incluían  una  máquina,  que  tenía: 

1)  en  los  registros  contables  de  ella,  una  medida  contable  resi¬ 
dual  deS  1.000; 

2)  un  VR  de  S  1 .200,  siendo  este  Importe  el  empleado  por  la  ad- 
quirente  para  contabilizar  la  combinación; 

c)  en  el  segundo  semestre  de  20X1,  la  máquina  sufrió  una  depre¬ 
ciación  igual  al  10  por  ciento  de  su  medida  contable  al  30/06/ 
XI. 

En  este  caso,  la  adquirida  contabilizará  una  depreciación  de  $  100 
pero  la  adquirente  deberá  reconocer  (en  sus  estados  consolidados 
o  para  calcular  el  valor  patrimonial  de  su  participación)  un  costo 
de  $120. 


2)  Participación  no  controladora  en  la  entidad  adquirida 

Durante  muchos  años,  se  consideró  que  las  participaciones  del  adqui¬ 
rente  y  de  los  restantes  propietarios  sobre  el  neto  entre  los  activos  identifica- 
bles  adquiridos  y  los  pasivos  asumidos  a  la  fecha  de  la  combinación  debían 
calcularse  sobre  las  mismas  bases. 
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Supongamos  que: 

a)  el  31/12/X1,  Rincón  S.  A.  adquiere  30  de  las  50  acciones  de  Sa- 
randí  S.  A.  pagando  S  1 . 1 10  al  contado  ($  37  por  acción): 

b)  en  esa  fecha,  la  medida  contable  del  patrimonio  de  la  adquirida, 
determinado  de  acuerdo  con  las  NC  del  país,  es  de  $  1 .000,  según 


resulta  de  estos  cálculos: 

Conceptos  Pesos 

EPPE,  al  costo  menos  depredaciones  700 

Activos  diversos  930 

Pasivos  diversos  -630 

Patnmonio  1.000 


c)  el  valor  razonable  de  los  EPPE  al  31/12/X1  fue  estimado  en 
$850; 

d)  no  es  necesario  efectuar  otros  ajustes  a  VR. 

En  consecuencia,  el  patrimonio  considerado  para  contabilizar  la 
combinación  resulta  de  estos  cálculos. 


Conceptos  Pesas 

EPPE.  a  su  valor  razonable  650 

Activos  diversos  930 

Pasivos  diversos  -630 

Patrimonio  1.150 


Los  EPPE  que  tienen  un  VR  superior  a  su  medida  contable  son  in¬ 
muebles  utilizados  en  tareas  de  comercialización. 

Con  el  enfoque  tradicional,  el  total  del  patrimonio  se  asigna  así: 


Conceptos  Pesos 

Atribulóle  a  la  adquirente  (60  %)  690 

Atribulóle  a  la  PNC  (40%)  460 

Total  del  patrimonio  _ 1.150 


Como,  por  otra  parte,  sólo  se  calculaba  la  plusvalía  (12)  atribuible  a  la  ad¬ 
quirente,  resultaba  indiferente  que  su  impone  se  obniviese  comparando: 

a)  el  costo  de  adquisición  con  la  participación  de  la  adquirente  en  el  neto 
de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  identificables  incorporados  y 
los  pasivos  asumidos;  o 


(12)  O  eventualmente  una  minusvalía,  en  los  ■ 


que  las  NC  admitían  su  reconocí- 
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b)  el  costo  de  adquisición  con  los  importes  asignados  a  los  activos  iden¬ 
tificares  considerados,  a  los  pasivos  asumidos  y  a  la  PNC  sobre  su 
neto. 


F.n  nuestro  ejemplo,  existe  una  plusvalía  y  la  parte  de  ésta  asignable 
a  la  adquirente  podría  calcularse  de  las  dos  maneras  indicadas: 

1.1 10  -  690  =  420 

1.1 10  -  850  930  ♦  830  ♦  460  =  420 


Con  el  mecanismo  referido: 

a)  la  medida  asignada  a  la  PNC  no  considera  la  existencia  de  cualquier 
plusvalía  (o  minusvalía); 

b)  el  adquirente  reconoce  la  parte  de  la  plusvalía  (o  de  la  minusvalía)  que 
le  corresponde  y  no  la  atribuibie  a  la  totalidad  del  negocio  adquirido. 

Desde  hace  años  criticamos  este  procedimiento  porque  nos  parece  inco¬ 
ante  que  la  medición  inicial  asignada  a  una  PNC  se  calcule  consideran¬ 
do: 

a)  de  los  activos  y  pasivos  identiñcables  de  la  adquirida,  su  totalidad: 

b)  de  la  plusvalía,  solamente  la  parte  correspondiente  a  la  participación 
controladora. 


F.n  nuestro  ejemplo,  determinamos  una  plusvalía  de  $  420,  pero  este 
impone  corresponde  solamente  al  60  %  de  la  plusvalía  total,  pues 
ése  es  el  porcentaje  de  panicipación  de  la  adquirente.  Si  la  plusvalía 
se  reconociese  totalmente  y  para  su  cálculo  se  respetase  la  medida 
asignada  a  la  PNC  sobre  el  patrimonio  de  Sarandí,  su  impone  po¬ 
dría  obtenerse  por  acrecentamiento: 

420  /  0,60  =  700 

De  este  impone,  $  280  (el  40  %)  corresponden  a  la  PNC.  Si  corrigié¬ 
semos  la  medida  anteriormente  asignada  a  ésta  ($  460),  determina¬ 
ríamos  este  otro  importe,  que  es  más  realista: 

460  +  280  =  740 

Si  Rincón  preparase  estados  consolidados  que  recogiesen  los  efec¬ 
tos  de  la  adquisición  de  Sarandí,  el  costo  de  $  1.1 10  podría  reem¬ 
plazarse  por  dos  juegos  de  datos,  según  que  el  impone  asignado  a 
la  plusvalía  incluya  solamente  la  pane  atribuibie  a  la  controladora 
(columna  'A"  del  cuadro  que  sigue)  o  su  totalidad  (columna  *B“): 
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Conceptos  A  B 

PPE  850  850 

Plusvalía  420  700 

Activos  diversos  g;io  930 

Pasivos  diversos  .$30  -630 

PNC  en  el  patrimonio  de  Sarandl  -460  -  740 
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Nos  parece  más  completa  y  coherente  la  información  que  aparece 
en  la  columna  B. 


En  los  últimos  años,  ha  aparecido  otro  enfoque,  que  consiste  en  medir 
la  PNC  por  su  VR.  Dependiendo  de  las  circunstancias,  el  asignable  a  cada 
instrumento  de  patrimonio  que  permanezca  en  poder  de  otros  accionistas, 
podría  parecerse: 

a)  al  pagado  por  la  adquirente  en  la  misma  combinación,  menos  el  im¬ 
porte  de  una  prima  que  refleje  el  valor  de  tener  el  control  de  la  enti- 
dad; 

b)  al  observado  directamente  en  un  mercado  activo  (esto  sería  especial¬ 
mente  aplicable  cuando  el  porcentaje  de  acciones  que  queda  en  po¬ 
der  de  los  accionistas  no  controladores  es  muy  bajo). 


En  nuestro  ejemplo,  Rincón  pagó  S  37  por  acción  y  tomó  el  control 
de  Sarandi,  de  modo  que  el  VR  de  la  PNC  (representada  por  20  de 
las  50  acciones  de  la  adquirida)  no  debería  ser  superior  a: 

37*20  =  740 


La  medición  de  la  participación  controladora  por  su  VR  implica  la  con¬ 
sideración  de  una  plusvalía  completa  (y  no  sólo  de  la  parte  atribuible  a  la 
adquirente). 

3)  Plusvalía,  minusvalía  o  resultado  de  la  operación 

Normalmente,  existe  una  diferencia  entre: 

a)  el  costo  de  una  adquisición; 

b)  la  suma  algebraica  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  identifica- 
bles  considerados,  a  los  pasivos  asumidos  y  a  la  PNC  sobre  el  patrimo¬ 
nio  de  la  adquirida. 

Cuando  el  primer  importe  supera  al  segundo: 
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»)  existe  una  plusvalía  derivada  del  hecho  de  que  el  negocio  adquirido 
cuenta  con  alguna  ventaja  comparativa  sobre  otros;  o 

b)  se  ha  efectuado  un  mal  negocio. 

♦  La  cuestión  de  las  ventajas  comparativas  fue  tratada  en  el  apartado 
103, b)3). 

Como  la  identificación  de  los  casos  en  que  se  ha  efectuado  un  mal  nego¬ 
cio  es  difícil,  muchas  NC  requieren: 

a)  que  la  diferencia  observada  sea: 

1)  tratada  como  una  plusvalía;  y 
2)  asignada  a  algún  grupo  de  activos; 

b)  la  comparación  entre  la  medida  contable  asignada  a  ese  grupo  y  su  IR 
durante  el  ejercicio  de  la  adquisición; 

c)  el  reconocimiento  de  cualquier  desvalorización  que  surgiere  de  tal 
comparación; 

d)  la  imputación  de  esa  desvalorización,  en  primer  lugar,  a  la  plusvalía 
que  integra  dicho  grupo  de  activos. 

Esto  permite  atenuar  los  efectos  de  considerar  que  existe  una  plusvalía 
en  casos  en  que  se  hayan  efectuado  malos  negocios.  Claro  está  que  el  proce¬ 
dimiento  no  es  perfecto  porque  la  comparación  con  IR  se  efectúa  al  cierre  del 
ejercicio  y  no  a  la  fecha  de  adquisición. 

Ya  mencionamos  que  la  plusvalía  reconocida  debería  medirse  de  modo 
que  incluya  la  PNC  sobre  ella.  Sin  embargo,  algunas  NC  (incluyendo  a  las 
NCP#RT26)  requieren  que: 

a)  se  la  mida  por  el  importe  que  le  corresponde  a  la  adquirente; 

b)  cuncordantetnente,  la  PNC  se  calcule  únicamente  sobre  las  medidas 
asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identificables. 

También  puede  ocurrir  que  el  costo  de  una  adquisición  sea  inferior  a  la 
suma  algebraica  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identifica- 
bles  reconocidos  y  a  la  PNC  sobre  el  patrimonio  de  la  adquirida.  Para  este 
casa  se  han  propuesto  diversos  tratamientos.  Uno  consiste  en  reconocer  una 
"minusvalía"  (o  ‘plusvalía  negativa'  o  "valor  llave  negativo'),  pero  este  con¬ 
cepto  no  encuadra  en  ninguno  de  los  elementos  de  los  estados  financieros 
reconocidos  por  los  MC  conocidos.  En  particular: 

a)  no  es  un  pasivo  porque  no  dará  lugar  a  la  futura  entrega  de  activos  o  a 
la  prestación  de  servicios; 

b)  no  debería  considerárselo  como  una  partida  de  regularización  del  ac 
tivo  porque  de  este  modo  se  estarían  modificando  (en  forma  global) 
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medidas  monetarias  de  activos  individuales  que  se  suponen  bien  cal 
culadas  y  asignadas. 

La  aplicación  de  este  criterio  fue  propuesta  en  la  NIC  22  ( 13)  y  se  mantie¬ 
ne  en  las  NC  argentinas  aunque  (tal  como  sucede  con  la  plusvalía)  la  minus¬ 
valía  que  se  computa  es  únicamente  la  atribulóle  a  la  participación  contro 
ladora(M). 


Si.  en  el  caso  Rincón,  el  precio  de  la  transacción  fuera  $  600  (en  lu¬ 
gar  de  $  1.100),  con  las  NC  de  la  FACPCE  ese  importe  se  compara¬ 
ría  con  la  participación  de  la  adquirente  en  el  neto  de  las  medidas 
asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identificables  reconocidos  ($  690) 
y,  siendo  la  segunda  cifra  superior  a  la  primera,  se  diría  que  hay  una 
minusvalía  por  la  diferencia  ($  90),  aunque  este  importe  no  consi¬ 
dera  la  participación  minoritaria  sobre  tal  concepto. 

690-600  =  90 

Luego,  el  costo  de  adquisición  se  imputaría  así: 


Conceptos  Pesos 

EPPE  850 

Activos  diversos  930 

Minusvalía  -90 

Total  asignado  ai  activo  1.690 

Pasivos  diversos  -630 

PNC  en  el  patrimonio  de  Sarandi  -460 

600 


Nos  parece  más  adecuado  investigar  si  ese  importe  se  origina: 

a)  en  la  asignación  de  medidas  inadecuadas  a  los  activos  o  los  pasivos  de 
la  participada,  en  cuyo  caso  debería  corregírselas;  o 

b)  en  un  buen  negocio,  en  cuyo  caso  la  contabilidad  debería  reconocer 
los  efectos  patrimoniales  de  él  (15). 

Otro  enfoque  para  evitar  la  contabilización  de  una  minusvalía  consiste 

a)  reducir  las  medidas  asignadas  a  ciertos  activos  por  debajo  de  sus  VR. 
ya  sea: 


(13)  NIC  22.  párrafo  59. 

(14)  RT  21 .  segunda  parte,  sección  1.3.1.1,  inciso  e). 

(15)  Este  e*  el  enfoque  empleado  actualmente  en  las  NI1P  y  en  los  US  GAAP. 
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1)  siguiendo  un  orden  determinado;  o 

2)  efectuando  algún  tipo  de  prorrateo;  o 

3)  combinando  ambas  técnicas; 


b)  si  las  medidas  asi  reducidas  llegasen  a  ser  nulas,  tomar  al  remanente 
como  una  ganancia  del  período. 

Esta  solución  tampoco  nos  parece  aceptable  porque: 


a)  se  basa  en  procedimientos  arbitrarios; 

b)  no  respeta  la  idea  general  de  que  la  medición  inicial  de  los  activos 
incorporados  en  una  adquisición  se  midan  (con  ciertas  excepciones) 
con  las  reglas  previstas  en  las  NC  para  la  preparación  de  un  ESP. 


0 


Pueden  encontrarse  otras  reflexiones  sobre  la  minusvalía  en: 
Comiskey,  Eugene  E.;  Clarke,  lonathan  E.  y  Mulford,  Charles  W, 
¡s  Negative  Goodwill  Valued  by  I nveslors 7,  Accounting  Horizons. 
septiembre  de  2010,  páginas  333-353. 


f)  Ajustes  posteriores  a  la  contabilización  inicial 

Es  posible  que  una  adquirente  no  logre  reunir  de  inmediato  toda  la  infor¬ 
mación  que  precise  para  completar  la  contabilización  de  la  adquisición. 


Ejemplos  de  posibles  causas: 

a)  existen  contingencias  que  afectan  el  precio  de  la  operación  sin 
que  sea  posible  estimar  de  inmediato  su  efecto  monetario  o  su 
probabilidad  de  concreción; 

b)  los  EPPE  incorporados  deben  medirse  por  sus  VR  y  la  determi¬ 
nación  de  éstos  demanda  tiempo; 

c)  el  VR  de  la  PNC  no  es  de  fácil  determinación. 


Por  esta  razón,  las  NC  suelen  admitir  que: 

a)  las  medidas  contables  resultantes  de  aplicar  (a  la  fecha  de  adquisi¬ 
ción)  las  reglas  de  reconocimiento  y  medición  previstas  por  ellas,  se 
considere  provisorio; 

b)  durante  algún  lapso  posterior  a  dicha  fecha  (denominado  "período  de 
medición")  esas  medidas  se  mejoren  dando  consideración  a  la  infor¬ 
mación  adicional  que: 
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1)  se  mina  «i  el  intervalo, 

2)  se  refiera  a  situaciones  existentes  a  la  fecha  de  adquisición; 

3)  debería  haber  sido  considerada  si  se  la  hubiese  conocido  en  ese 
momento. 

Como  los  rubros  problemáticos  no  deberían  ser  muchos,  consideramos 
que  el  'periodo  de  medición'  debería  tener  tinos  pocos  meses  (sea:  seis), 
contados  desde  la  fecha  de  adquisición.  Sin  embargo,  hay  NC  que  otorgan 
plazos  de  doce  meses  o  más. 

Si  se  efectuasen  correcciones  posteriores  al  costo  de  la  adquisición  o  a 
su  imputación  a  los  activos  y  pasivos  idcntificables  incorporados,  deberían 
modificarse  las  medidas  contables  asignadas  a: 

a)  las  plusvalías,  minusvalías  o  resultados  que  se  hubieren  calculado  por 
diferencia  entre  el  costo  de  la  adquisición  y  las  medidas  asignadas  a 
los  activos  y  pasivos  identiflcables  incorporados  y  a  la  PNC: 

b)  las  porciones  de  esas  plusvalías  o  minusvalías  que  hubieren  sido  reco¬ 
nocidas  en  resultados  con  posterioridad  a  la  adquisición. 


Si  en  nuestro  caso,  después  de  la  adquisición  se  determinase  un 
AID  de  $  100  no  considerado  en  los  cálculos  anteriores  y  la  plus¬ 
valía  se  hubiera  computado  por  el  importe  acrcccnUido  de  S  700, 
correspondería: 

a)  considerarlo  retroactivamente; 

b)  disminuir  en  S  100  el  impone  de  la  plusvalía; 

c)  corregir  cualquier  depredación  o  desvalorización  de  ésta  que  se 
hubiera  reconocido  en  el  intervalo. 

Si.  en  cambio,  la  plusvalía  se  hubiera  tomado  por  el  neto  corres¬ 
pondiente  a  la  adquirente  (S  420),  correspondería: 

a)  reconocer  un  activo  identificare  de  $  100  y  una  mayor  PNC  por 
S  40; 

b)  disminuir  la  medida  asignada  a  la  plusvalía  en  $  60; 

c)  corregir  cualquier  depreciación  o  desvalorización  de  ésta  que  se 
hubiera  reconoddo  en  el  intervalo. 


Por  supuesto,  esas  medidas  no  deben  modificarse  por  los  efectos  de  he¬ 
chos  ocurridos  después  de  la  fecha  de  adquisidón. 

Finalizado  el  período  de  medición,  los  cambios  que  deban  hacerse  a  la 
comabilización  Inicial  de  una  combinación  de  negocios  deben  tratarse  con 
Im  reglas  comunes  para  cambios  de  estimaciones  y  correcciones  de  errores 
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c)  Aiustes  por  inflación  y  conversiones  (método  temporal) 

A  los  efectos  de  los  ajustes  por  inflación  y  de  las  conversiones  efectuadas 
con  el  método  temporal  al  que  nos  referiremos  en  el  capítulo  22,  debe  tener¬ 
te  en  cuenta  que: 

a)  todas  las  medidas  contables  determinadas  a  la  fecha  de  la  adquisición 
están  expresadas  en  moneda  de  ese  momento; 

b)  las  diferencias  entre  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos 
identiRcnbles  Incorporados  y  los  importes  que  ellos  tienen  en  la  con¬ 
tabilidad  de  la  adquirida: 

1)  aparecen  en  la  contabilidad  de  la  adquirente;  pero 

2)  deben  tratarse  junto  con  las  medidas  contables  de  esos  mismos  ac¬ 
tivos  y  pasivos  que  figuran  en  los  registros  contables  de  la  adquirí 
da(16). 


h)  Cuestiones  especiales 
I)  Intangibles  de  la  adquirida  no  enajenables  por  separado 


^  Nos  referimos  a  este  tipo  de  activos  en  el  apanado  10,3.b). 

A  estos  activos  no  pueden  asignárseles  VR  individuales.  Por  ello: 

a)  no  se  los  reconoce  separadamente; 

b)  el  valor  que  tuvieren  a  la  fecha  de  la  adquisición  queda  subsumido 
en  la  medida  contable  que  se  asigne  a  cualquier  plusvalía  puesta  en 
evidencia  por  la  combinación. 


2)  Preexistencia  de  participaciones  en  la  entidad  adquirida 

Es  posible  que: 

a)  antes  de  lograr  el  control  de  una  entidad,  se  tengan  participaciones  en 
su  capital  provenientes  de  compras  de  acciones  u  otros  instrumentos 
de  patrimonio  que  fueron  contabilizadas  aplicando  las  NC  correspon¬ 
dientes  al  tipo  de  relación  entre  inversora  y  participada  (control  con¬ 
junto,  influencia  significativa  o  ninguna  de  las  dos  cosas): 

b)  el  control  se  logre: 


(16)  La  plusvalía  o  minusvalía  que  reconozca  la  adquirente  no  llene  un  equivalente  en  la 
cncmbdidid  dr  la  adquirirla,  pero  ésta  podría  tener  registrada  una  plusvalía  o  uUiHisvalM  por 
•Ifuna  adquisición  previa  en  que  la  ahora  adquirida  hava  participado  como  ailquirvnte 
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1 )  mediante  una  nueva  compro  de  instrumentos  de  patrimonio;  o 

2)  sin  pagar  ninguna  contrapiestadón.  debido  a  la  ocurrencia  de  he¬ 
chos  como  los  indicados  en  la  sección  1 9. 1 . 

En  este  caso,  y  en  nuestra  opinión,  a  la  fecha  de  la  adquisición  (la  de  toma 
de  control): 

a)  primero,  la  medida  contable  de  la  participación  anterior  debería  lle¬ 
varse  a  su  VR,  reconociendo  como  un  resultado  la  diferencia  con  su 
medida  contable  anterior. 

b)  luego,  al  aplicar  el  método  de  la  adquisición,  ese  VR  debería  compu¬ 
tarse  como  un  elemento  más  del  costo  de  adquisición  (17)  (o  como  el 
único,  si  la  toma  de  control  fuera  sin  contraprestación). 

Consideramos  aceptable  y  práctico  que  el  VR  de  las  inversiones  anterio¬ 
res  se  estime  a  partir  del  costo  de  adquisición  de  las  acciones  con  cuya  com¬ 
pra  se  obtuvo  el  control. 


Supongamos  que: 

a)  el  capital  de  Comprada  S.  A.  está  representado  por  100  accio- 


b)  Compradora  S.  A.  adquiere  acciones  de  esa  entidad  conforme  al 

siguiente  detalle: 


Fecha  Cantidad 

14/02/X1  10 

30/11, 'XI  _ 60- 

70 

c)  de  acuerdo  con  las  NC  locales: 


Prrcío 

unitario 

45 

55 


Precio 

total 

450 

3300 

3.750 


1)  la  participación  resultante  de  la  primera  compra  se  mide  por 
su  costo; 


2)  la  segunda  obliga  a  contabilizar  la  adquisición  de  un  nego¬ 
cio  empleando  el  método  de  la  adquisición,  en  la  variante  en 
que  la  participación  de  ios  restantes  accionistas  se  mide  por 
su  VR; 

d)  se  ha  determinado  que  los  activos  y  pasivos  identificares  de 
Comprada  deben  medirse,  a  la  fecha  de  la  adquisición,  en 
S  12.550  y  $  8.000,  respectivamente. 


(17)  Referido,  por  lo  tanto,  a  la  participación  total  despuó*  de  la  combinación  y  no  tola- 

mente  a  lo  adquirido  en  este  pato. 
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Con  la  segunda  compra  de  acciones,  Compradora  obtuvo  el  con¬ 
trol  de  Comprada  y  debe  aplicar  el  método  de  la  adquisición.  A  este 
efecto,  y  de  acuerdo  con  las  Ideas  que  expusimos: 

a)  se  presume  que  el  VR  unitario  de  cualquier  acción  de  Compra¬ 
da,  a  la  fecha  de  la  combinación,  es  igual  al  precio  pagado  por 
Compradora  ($  55); 

b)  sobre  tal  base,  se  estiman  estos  VR: 

1)  acciones  que  Compradora  posefa  antes  de  la  combinación: 

10  *  55  =  550 

2)  acciones  que  a  la  fecha  de  la  combinación  permanecen  en 
manos  de  otros  accionistas: 

30  *  55=  1.650 

c)  se  reconoce  un  resultado  por  la  diferencia  entre  el  VR  de  las  10 
acciones  que  Compradora  ya  posefa  y  su  costo: 

550  -  450=  100 

d)  el  costo  de  adquisición  y  su  contrapartida  (en  los  estados  conso¬ 
lidados)  se  determinan  asf: 


Conceptos 
Costo  de  adquisición 
Precio  pagado  por  las  60  acciones 
VR  de  las  10  acciones  anteriores 

Asignación  del  costo  de  adquisición 
Activos  identifícables  de  ia  adquirida 
Pasivos  de  la  adquirida 
Valor  razonable  de  la  PNC 
Plusvalía  (calculada  por  diferencia) 


3300 


550 


12-550 

-fl.000  4.550 


-1.650 

950 


Como  la  estimación  del  VR  de  la  PNC  se  basó  en  el  precio  pagado 
por  Compradora,  la  medida  asignada  a  la  plusvalía  debe  coincidir 
con  la  resultante  de  estos  cálculos: 

a)  importe  asignable  a  la  compradora  (diferencia  entre  el  costo  de 
adquisición  y  su  participación  en  el  neto  de  las  medidas  asigna¬ 
das  a  los  activos  y  pasivos  identificares  de  Comprada): 


3.850  -  (70  %  de  4.550)  =  3.850  -  3.185  =  665 
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b)  acrecentamiento  del  resultado  obtenido  en  el  paso  anterior  (para 
incluir  la  parte  asignable  a  los  occionistus  no  controladores): 

665  /  0,70  =  950 


El  reconocimiento  de  un  resultado  por  la  revaluación  de  las  tenencias  an¬ 
teriores  se  justifica  porque  la  adquisición  de  control  les  da  un  nuevo  valor. 

Algunas  NC  requieren  que  cuando  se  alcanza  el  control,  el  método  de  la 
adquisición  se  aplique  retroactivamente  a  los  instrumentos  de  patrimonio 
adquiridos  con  anterioridad.  Esto: 

a)  nos  parece  inadecuado  porque: 

1)  el  método  solamente  debería  aplicarse  cuando  se  toma  el  control 
de  una  entidad: 

2)  el  control  recién  se  logró  con  la  última  compra: 

3)  por  lo  tanto,  el  método  no  debería  aplicarse  a  las  compras  anterio¬ 
res; 

b)  es  engorroso,  porque: 

1)  para  la  aplicación  retroactiva  del  método  se  requiere  información 
que  en  su  momento  era  innecesaria  y  que,  debido  al  transcurso  del 
tiempo  (años,  quizás),  puede  ser  de  difícil  obtención; 

2)  obliga  a  considerar  los  efectos  de  la  aplicación  del  método  sobre  la 
determinación  de  los  resultados  posteriores  a  cada  compra. 


Por  ejemplo,  debería  obtenerse  información,  a  la  fecha  de  cada  ad¬ 
quisición  de  instrumentos  de  patrimonio,  sobre: 

a)  los  activos  y  pasivos  identificables  de  la  adquirida; 

b)  sus  VR  (o  los  atributos  que  se  considerarían  para  aplicar  el  méto¬ 
do  de  la  adquisición); 

c)  las  vidas  útiles  remanentes  de  sus  EPPE; 

d)  en  el  caso  de  que  debiera  reconocerse  una  depreciación  de  las 
plusvalías  determinadas,  elementos  a  considerar  para  cuantifl- 
carla. 


3)  Reestructuraciones  relacionadas 

A  veces,  a  la  adquisición  de  una  entidad  le  sigue  la  reestructuración  de 
parte  de  sus  operaciones,  pero  es  poco  probable  que,  a  la  fecha  de  la  primera. 
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«“hayan  cumplido  las  condiciones  necesarias  para  el  reconocimiento  de  un 
pasivo,  que  en  el  caso  serían: 

a)  que  la  decisión  de  efectuar  la  reestructuración  sea  anterior  a  la  combi¬ 
nación; 

b)  que  sus  aspectos  básicos  estén  definidos; 

c)  que  se  haya  creado  en  terceros  la  expectativa  válida  de  que  la  reestruc¬ 
turación  será  ejecutada. 

Si  estas  condiciones  estuvieran  cumplidas  a  la  fecha  de  la  adquisición,  el 
pasta)  por  reestructuraciones  ya  debería  haber  sido  reconocido  por  la  adqui¬ 
rida  en  su  propia  contabilidad. 

Nos  referiremos  a  la  contabilización  de  la  generalidad  de  las  rees- 
V  tmcturaciones  en  la  sección  23, 1 3. 


19,5.  MÉTODO  DF.  LA  UNIÓN  DE  INTERESES 

a)  Aspectos  generales 

Para  el  diseño  del  método  de  la  unión  de  intereses  se  ha  supuesto  que: 

a)  no  ha  habido  ninguna  adquisición,  de  modo  que  no  se  justifica  la  mo¬ 
dificación  de  los  criterios  contables  que  venían  utilizando  las  entida¬ 
des  combinadas.  excepto  para  su  homogeneización: 

b)  basta,  en  general,  con  combinar  las  medidas  contables  que  los  entes 
fusionados  registraban  en  sus  respectivas  contabilidades. 

Para  quienes  piensen  que  no  todas  las  combinaciones  de  negocios  son 
adquisiciones,  el  método  de  la  unión  de  intereses  es  el  adecuada  para  las 
fusiones. 


b)  Aplicación 

De  acuerdo  con  este  método: 

a)  deben  combinarse  las  medidas  contables  determinadas  por  las  en¬ 
tidades  combinadas,  previa  adecuación  a  las  políticas  contables  que 
deban  aplicarse  con  posterioridad  a  la  combinación; 

b)  deben  eliminarse  los  saldos  intragrupo; 

c)  cualquier  diferencia  entre  el  importe  nominal  de  las  acciones  emiti¬ 
das  con  motivo  de  la  combinación  y  el  neto  de  las  medidas  asignadas 
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4lM«(«tN«  pasivo*  uscsuponsdtvi  por  r(  BIC  M“  imputii a  una cuenta 
Jr  pacnmomc  «M  pupo  que  rrfVt»  kw  apottm  no  capltalltado*. 

4)  toa  ornas*  ocasionados  pot  la  combinación  w  traían  como  pastoa del 

passNfca. 


*  de  U  emulad  combinada  deben  prepararw 
e  hubiera  efectuado  al  principio  del  periodo 
o  en  la  presentación 


Si  IBM  rus*»  hubiera  ocurrido  el  30  06  X2  y  la  entidad  continua¬ 
dora  estuviera  preparando  estados  financieros  al  31/12/X2  con  ln- 
ln— BÜi  comparan**  correspondiente  al  ejercicio  terminado  el 
SI  12  XI.  debería  hacer  de  cuenta  que  la  combinación  se  produjo 
«131  12X0. 


a  incorporado  activos  por  $  500  y  pasivos 
o  a  los  accionistas  de  la  absorbida  (con  disolu 
%.  el  resumen  del  asiento  efectuado  podría  ser  del 


Cmm* 


Pnriadefusón 


300 

120 

80 


¿orlo  taco: 

a;  no  es  necesario  identificar  una  fecha  de  la  combinación; 

b)  km  estados  de  resultados  presentados  por  la  entidad  combinada  (in- 
rhwendo  i»  afras  de  ejercicio*  anteriores  presentadas  con  fines  com- 

parattsasj  condenen: 

Ij  la  combinación  de  los  resultados  de  las  entidades  individuales 
hatea  la  fecha  de  la  fusión, 

2)  los  de  la  nueva  entidad  a  partir  de  ese  momento; 

km  estados  de  situación  de  ejercidos  anteriores  presentados  con  fines 
comparamos  incluyen  los  datos  consolidados  de  los  entes  individua 

km  combinados; 


d)  no  se  contabiliza  (ron  motivo  de  la  fusión)  ninguna  plusvalía; 


I*»  <  < imiiinai  u  (Mh  r  n tnvMiA* 


r)  |wi«  lo«  n|u»l««  pur  Influí  lón  y  luu  <  onve/slon*-»  nu**rUiUf  tirio »d» 
iim  iniurtorru  u  lu  fusión  ( método  umporalj,  deben  '/jiiwlnunt  bu 
mlMiw»  "fechas  de  origen*  que  esa*  partidas  tenbo  en  los  entes  i/^íj 
viduales  combinad»». 


I9,fl.  MÉTODO  DEL  NUEVO  ENTE 

Este  método,  también  llamado  del  "nuevo  punto  de  partida"  ( 19)  te  bata 
rn  el  concepto  de  que  la  combinación  hace  aparecer  una  enudad  nueva,  da 
historia  previa.  En  la  versión  que  puede  encontrarte  en  traboyot  doctrina 
ríos: 


a)  todos  los  activos  y  pasivos  de  la  entidad  adquirida  te  incorporan  por 
sus  VR,  tal  como  se  hace  (para  b  mayoría  de  ellos)  cuando  te  emplea 
el  método  de  la  adquisición; 

b)  los  activos  y  pasivos  del  adquirente  (incluyendo  cualquier  piusréa ) 
se  llevan  a  sus  VR,  imputándose  la  diferencia  con  las  medidas  conta¬ 
bles  anteriores  a  una  cuenta  de  apones  no  capitalizados: 

c)  los  resultados  acumulados  de  la  continuadora  (que  no  podrían  existir 
en  un  ente  nuevo)  se  transfieren  a  la  misma  cuenta. 

Esto  último  dificulta  la  aceptación  del  método  por  pane  de  los  EEF.  por¬ 
que  imposibilita  la  distribución  de  resultados  ya  acumulados. 

Debe  hacerse  notar  que  si  (superando  los  correspondientes  problemas 
prácticos)  se  empleasen  VR  para  todas  las  mediciones  contables  periódicas 
de  activos  y  pasivos,  los  números  resultantes  de  aplicar  tos  cuatro  métodos 
comentados  tenderían  a  acercarse. 

Para  aplicar  el  “método  del  nuevo  ente"  se  requiere  información  sobre 
lo»  VR  de  todos  los  activos  y  pasivos  de  todas  las  entidades  combinadas,  in¬ 
cluyendo  a  las  plusvalías  generadas  por  Ins  panes  combinadas.  Esto  implica 
un  trabajo  adicional,  pues: 

a)  la  mayoría  de  las  combinaciones  son  adquisiciones; 

b)  la  medición  del  patrimonio  de  la  adquirente  solo  es  necesaria  en  las 
adquisiciones  que  le  obligan  a  entregar  acciones  propias. 

bn  este  punto,  podemos  marcar  las  diferencias  principales  entre  los  me 
todos  descrlptos  hasta  el  momento: 


(II)  Batí  r*  iiumirs  inulmv -lAn  «le  "(rexh  MMt!  liimhren  podrí*  OMtomnMMwio  \W  re 
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Métodos 


Aspectos 

Unífiautón 

Plusvalías  que  se  reconocen 

Ninguna 

De  la  adquirida.  De  la  adquirida 
y  del  adquiren- 
te. 

Activos  y  pasivos  que  las  enti¬ 
dades  combinadas  median  so¬ 
bre  la  base  de  impones  históri¬ 
cos  y  que  pasan  a  medirse  por 
sus  VR. 

Ninguno. 

De  la  adquirida  De  la  adquirida 
(con  exceprio-  y  del  adquiren 
nes).  te. 

Resultados  acumulados  ante¬ 
riores  a  la  combinación 

Se  suman. 

Solamente  que-  Se  transfieren  a 
dan  los  del  ad-  una  cuenta  de 
quirente.  apones  de  los 

propietarios. 

19,7.  “MÉTODO  DEL  TRASLADO” 

Desde  2009,  los  US  GAAP  requieren  la  aplicación  del  denominado  "ca- 
rryover  method’  (expresión  que  podría  traducirse  como  ‘método  del  trasla¬ 
do")  para  la  contabilización  de: 

a)  las  fusiones  entre  entidades  sin  fines  de  lucro; 

b)  la  toma  de  control,  por  parte  de  una  de  esas  entidades,  de  actividades 
de  otra  o  de  un  negocio  ( 19). 

Para  la  FASB,  cuando  se  produce  una  de  estas  combinaciones  nace  una 
nueva  entidad  y  la  historia  anterior  pierde  interés,  por  lo  que  no  debe  brin¬ 
darse  información  combinada  para  períodos  anteriores  a  la  fecha  de  la  tran¬ 
sacción.  Esta  es  la  misma  idea  que  se  emplea  para  fundamentar  la  aplicación 
del  método  del  nuevo  ente,  pero  entre  éste  y  el  método  del  traslado  existen 
diferencias: 

a)  en  el  ESP  inicial  de  la  entidad  continuadora  sólo  se  reconocen  los  acti¬ 
vos  y  pasivos  que  ya  estaban  reconocidos  en  las  entidades  preexisten¬ 
tes  (previa  eliminación  de  los  saldos  recíprocos); 

b)  a  dichos  activos  y  pasivos  se  les  asignan  las  medidas  contables  que 
tenían  (o  correspondía  que  tuviesen)  en  las  entidades  combinadas,  de 
acuerdo  con  las  NC  aplicables  a  ellas,  con  las  correcciones  que  fueren 
necesarias  para  homogeneizar  los  criterios  de  medición  (20). 

Comparado  con  el  método  del  nuevo  ente,  el  que  acabamos  de  describir 
brinda  información  de  menor  calidad  pero  de  más  fácil  preparación. 


( 19)  ASC  subtópico  958-805. 

(20)  ASC.  pimíos  958-805-25-4. 958-805-25-7,  958  805  30-2  y  958-805-30-4. 
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El  método  del  traslado  se  parece  al  de  la  unión  de  intereses  por  la  apli¬ 
cación  de  los  procedimientos  descriptos,  pero  se  diferencia  de  él  en  que  las 
operaciones  anteriores  a  la  fusión  no  deben  informarse  en  los  estados  finan 
deros  de  la  nueva  entidad. 

19,8.  ESTADOS  DE  SITUACIÓN  ESPECIALES 

Cuando  una  combinación  conlleva  la  disolución  legal  de  una  de  las  par¬ 
les  y  los  propietarios  de  ésta  reciben  acciones  (u  otros  instrumentos  de  patri¬ 
monio  de  la  continuadora),  es  preciso  fijar  el  número  de  ellas.  Esto  debería 
ser  convenido  libremente  entre  las  partes,  pero  es  posible  que  la  legislación 
de  un  país  requiera  que: 

a)  ese  número  se  calcule  sobre  la  base  de  un  estado  de  situación  espe¬ 
cial; 

b)  para  la  preparación  de  ese  estado  se  apliquen  obligatoriamente  de¬ 
terminados  criterios,  que  no  necesariamente  producen  valuaciones 
adecuadas  de  las  entidades  a  combinar. 

En  tales  casos: 

a)  dicho  estado  no  cumple  otra  función  que  la  indicada; 

b)  Ja  “relación  de  canje”  que  surge  de  ellos  (el  número  de  acciones  de  la 
continuadora  a  entregar  a  los  accionistas  de  la  entidad  disuelta  por 
cada  acción  de  ésta)  no  es  la  que  las  partes  establecerían  libremente; 

c)  el  problema  recién  indicado  suele  solucionarse  desdoblando  la  com- 
bínación: 

1)  primero,  los  propietarios  de  las  entidades  combinadas  practican 
un  intercambio  mutuo  de  acciones  de  éstas,  de  modo  que  la  parti¬ 
cipación  de  cada  uno  sea  (en  ambas)  igual  a  la  que  (según  lo  con¬ 
venido)  tendrán  en  la  entidad  combinada; 

2)  después  se  produce  la  fusión  legal,  en  la  que  la  aplicación  de  cual¬ 
quier  relación  de  canje  resulta  intrascendente. 


Supongamos  que: 
a)  antes  del  31/12/X1: 

1)  Tero  S.  A.  tiene  un  capital  nominal  de  S  600,  que  es  propiedad 
de  Aguiluchos.  A.; 

2)  Pino  S.  A.  tiene  un  capital  nominal  de  $  420,  que  es  propiedad 
de  Acacia  S.  A.; 

3)  cada  uno  de  esos  capitales  estaba  representado  por  acciones 
con  importe  nominal  unitario  igual  a  un  peso; 
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b)  en  esa  fecha.  Tero  y  Pino  se  fusionan  legalmente; 

c)  las  partes  han  convenido  que; 

1)  Téro  será  la  empresa  continuadora; 

2)  Pino  se  disolverá; 

3)  por  ser  el  actual  propietario  de  Pino,  Acacia  recibirá  un  nú¬ 
mero  de  acciones  de  Tero; 


4)  no  habrá  pagos  en  efectivo; 

d)  una  ley  establece  que,  a  los  efectos  de  determinar  el  número  de 
acciones  recién  referido,  hay  que: 


1 )  preparar  unos  estados  de  situación  especiales  siguiendo  cier¬ 
tas  disposiciones  legales  que  exigen  el  empleo  de  VC  para  la 
generalidad  de  los  activos  pero  impiden  el  reconocimiento  de 
intangibles  que  no  puedan  enajenarse  separadamente; 

2)  calcular  una  relación  de  canje,  basada  en  los  importes  que  en 
dichos  estados  especiales  queden  asignados  a  los  patrimo¬ 
nios  de  las  empresas  combinadas; 

e)  esos  estados  especiales  al  31/12/X1  son  los  que  en  el  cuadro  si¬ 
guiente  se  resumen  y  presentan  bajo  el  encabezamiento  “Esta¬ 
dos  B"; 


f)  el  mismo  cuadro  contiene: 


1)  como  'Estados  *A“  los  de  las  entidades  combinadas  anterio¬ 
res  a  la  combinación,  que  fueron  preparados  aplicando  cier¬ 
tas  NC  locales  que  en  algunos  casos  requieren  el  empleo  de 
medidas  contables  basadas  en  importes  históricos; 


2)  como  “Estados  C'  unos  que  fueron  elaborados  especialmente 
para  determinar  los  valores  de  las  entidades  combinadas. 


Conceptos 

Activo 

Activos  diversos 
Plusvalía 

Pasivo 
Patrimonio 
Capital  nominal 
Otros  componentes 

Total 


Estados  "A"  Estados  "ti"  Estados  "C 


Tero 

Pino 

Tero 

Pino 

Tero 

Pino 

2.300 

900 

2.350 

945 

2.350 

945 

350 

175 

2.300 

900 

2.350 

945 

2.700 

1.120 

520 

1.500 

«P 

1.500 

520 

600 

420 

600 

420 

600 

420 

200 

-40 

250 

5 

600 

180 

800 

380 

850 

425 

1.200 

_ 600 

De  acuerdo  con  el  estado  de  situación  *C*  y  lo  convenido  por  los 
participantes,  los  derechos  sobre  el  patrimonio  de  la  entidad  con- 
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tlnuadora  deben  quedar  así  distribuidos  después  de  la  combina¬ 
ción: 


Aguilucho:  1 .200  /  ( 1 .200  ♦  600)  =  1 .200  /  1 .800  =  2/3 
Acacia:  600/  (1.200  +  600)  =  600/  1.800  =  1/3 

SI  se  consideraran  únicamente  las  cifras  de  los  'Estados  BT  este  ob¬ 
jetivo  no  se  podría  alcanzar.  Para  solucionar  el  problema.  Aguilu¬ 
cho  y  Acacia  acuerdan  (antes  de  la  fusión  de  Tero  y  Pino)  un  canje 
de  acciones  de  sus  controladas,  del  que  resulte  que  Aguilucho  se 
quede  con  los  2/3  de  las  acciones  de  ambas  y  Acada  con  el  resto. 
En  consecuencia: 

a)  Aguilucho  entrega  a  Acacia  un  tercio  de  las  acciones  de  Tero: 

1/3  de  600  =  200 

b)  Acada  entrega  a  Aguilucho  los  2/3  de  las  acciones  de  Pino: 

2/3  de  420  =  280 


flecho  esto: 

a)  Aguilucho  queda  con  400  acciones  de  Tero  y  280  acciones  de 
Pino  (los  2/3  de  los  respectivos  totales  de  acciones); 

b)  Acada  queda  —en  cada  caso—  con  el  tercio  restante  (200  accio¬ 
nes  de  Tero  y  140  de  Pino), 

para  cumplir  con  la  ley,  la  cantidad  de  acciones  de  Tero  a  ser  emi¬ 
tidas  y  entregadas  a  Acacia  (como  accionista  de  Pino)  se  determina 
utilizando  el  estado  de  situación  “B"  de  la  siguiente  manera: 

a)  número  total  de  acciones  a  emitir: 

Patrimonio  de  Pino  /  Patrimonio  de  Tero  *  Acciones  de  Tero  = 

=  425  /  850  *  600  =  300 

b)  cantidad  de  acciones  de  Tero  a  entregar  a  los  accionistas  de  Pino 
por  cada  acción  en  circulación  de  la  segunda  ('relación  de  can¬ 
je'): 


300/420  =  71,43% 

c)  acciones  de  Tero  entregadas  a: 

I)  Aguilucho: 


2)  Acacia 


71,43%  de  280  =  200 


71,43%  de  140=  100 


tNRigut  lowim  NtwioN 


tos* 


Considerando  la  permuta  previa  y  la  aplicación  de  la  relación  de 
canje  legal  resultante  de  aplicar  la  ley,  se  tiene  esta  evolución  dH 
numero  de  acciones  de  Tero: 


Aguilucho  600  -200  400  200  600  2/3 

.Arada  _ 0_  200  200  100  300  1/3 

600  0  000  300  OOP 

Esto  es.  la  distribución  de  tenencias  accionarías  de  la  entidad  com¬ 
binada  (dos  tercios  para  Aguilucho  y  uno  para  Acacia)  se  logra  des¬ 
pués  del  primer  canje,  se  mantiene  tras  la  fusión  y  no  se  habría  mo¬ 
dificado  si  la  relación  de  canje  (calculada  con  los  estados  de  situa¬ 
ción  especiales)  hubiera  sido  distinta  a  la  que  se  utilizó. 


193.  TRANSACCIONES  POSTERIORES  A  UNA  ADQUISICIÓN 
a)  Ampliación  o  reducción  de  la  participación 

EN  UNA  CONTROLADA 

Es  posible  que: 

a)  una  controladora,  sin  perder  este  carácter,  adquiera  o  venda  acciones 
de  una  controlada; 

b)  existan  diferencias  entre: 

1)  las  contraprestaciones  del  caso; 

2)  la  medida  asignada  a  la  PNC  sobre  el  patrimonio  de  la  emisora  de 
dichas  acciones. 

Aunque  esta  transacción  no  es  una  combinación  (el  control  no  cambia  de 
manos)  parece  razonable  que  se  la  trate  empleando  el  método  de  la  adquisi¬ 
ción.  lo  cual  puede  dar  lugar  a  la  contabilización  de  un  ajuste  a  la  plusvalía  ya 
reconocida  o  al  reconocimiento  de  una  nueva  o  de  una  ganancia  por  compra 
ventajosa. 

Otro  es  el  criterio  que  se  sigue  en  las  NIIF,  donde  se  indica: 

Loa  canbioa  en  la  participación  en  la  propiedad  de 
una  controladora  en  una  controlada  que  no  produzcan 
una  pérdida  de  control  sobre  ella  son  transacciones 
de  patrimonio  (es  decir,  transacciones  con  los  pro¬ 
pietarios  en  su  calidad  de  tales)  (21)  (-.) 


(21)  NIIF  10.  párrafo  23. 
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Cuando  la  proporción  del  patrimonio  tenida  por  los 
participantes  no  controladores  cambie,  una  enti¬ 
dad  (22)  ajustará  loa  importes  en  libros  de  las  par¬ 
ticipaciones  controladora  y  no  controladora  para  re¬ 
flejar  los  cambios  en  sus  participaciones  relativas 
en  la  controlada.  La  entidad  reconocerá  directamente 
en  patrimonio  cualquier  diferencia  entre  el  importe 
por  el  cual  se  ajusten  las  participaciones  no  contro¬ 
ladoras  y  el  valor  razonable  de  la  contraprestación 
pagada  o  recibida  y  la  atribuirá  a  los  propietarios 
de  la  controladora  (23)  . 

Suponemos  que  esto  se  relaciona  con  la  adopción,  para  la  preparación 
de  los  estados  consolidados,  del  'enfoque  de  la  entidad'  que  considera  a  los 
mulares  de  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  como  un  tipo  de  propie¬ 
tarios  del  grupo  integrado  por  una  controladora  y  sus  controladas. 

b)  Fusión  legal  de  entidades  bajo  control  común 

Es  frecuente  que  una  controladora  absorba  legalmente  a  una  o  más  de 
sus  controladas,  emitiendo  acciones  propias  para  su  entrega  a  los  accionistas 
no  controladores.  Ya  señalamos  que  esto  no  es  una  combinación  de  negocios 
sino  una  reorganización  societaria. 

El  tratamiento  contable  de  la  cuestión  no  parece  haber  concitado  el  in¬ 
terés  de  la  doctrina  que  conocemos.  Lo  que  sigue  es  un  ensayo  de  nuestra 


Dada  una  transacción  del  tipo  bajo  análisis,  parece  lógico  que  la  absor¬ 
bente,  a  la  fecha  de  la  transacción: 

a)  reconozca  las  participaciones  que  en  el  resultado  de  la  controlada  tu¬ 
vieron,  hasta  el  momento  de  su  absorción: 

1)  la  controlante; 

2)  los  titulares  de  la  PNC; 

b)  reconozca  un  aporte  de  los  propietarios,  midiéndolo  por  el  VR  de  las 
acciones  propias  emitidas; 

c)  desagregue  tal  aporte  entre: 

1)  el  capital  nominal  de  las  acciones  emitidas; 

2)  una  prima  o  descuento  de  emisión; 


(22)  Se  refiere  a  un  EEF. 

(23)  NUF  10.  párrafo  B96. 
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d)  incorpore  los  activos  y  los  pasivos  de  la  absorbida  (previa  eliminación 
de  los  saldos  recíprocos),  elimine  los  saldos  representativos  de  su  par 
ticlpadón  y  de  las  PNC  y  reconozca  (del  mismo  modo  que  en  una  ad¬ 
quisición)  cualquier  diferencia  entre: 

1)  el  costo  de  adquisición  de  la  PNC.  dado  por  el  Importe  referido  en 
el  inciso  b);  y 

2)  la  medida  contable  de  la  misma,  una  vez  reconocidos  los  resulta 
dos  asignables  a  ella,  según  el  inciso  a). 


Supongamos  que: 

a)  el  14/02/X1,  Absorbente  S.  A.  y  Minoritaria  S.  A.  aportaron,  res¬ 
pectivamente,  $  900  y  $  100  para  constituir  Absorbida  S.  A.; 

b)  Absorbida  aplica  las  mismas  NC  que  Absorbente; 

c)  al  30/1 1/X1.  la  situación  patrimonial  de  Absorbida  se  resume 


así: 

Concepto*  Pesos 

Activos  dórenos  4.500 

Pasivos  diversos  3300 

Patrimonio  neto 

Capital  1.000 

Resultado  del  periodo  200 

Total  1.200 


d)  en  ese  momento.  Absorbente  se  fusiona  legalmente  con  Absor¬ 
bida  y  entrega  a  Minoritaria  70  acciones  propias,  cuyo  VR  se  es¬ 
tima  en  S  130. 

Hasta  el  momento  de  la  fusión  legal,  Absorbente  debió  reconocer 
(en  su  contabilidad  individual)  una  ganancia  por  su  participación 
en  Absorbida  igual  a: 

90%  de  200=  180 

Por  ello,  la  medida  contable  de  esa  participación  debería  ser: 

900  +  180  =  1.080 
90%  de  1.200=  1.080 

la  participación  de  Minoritaria  en  Absorbida,  a  la  misma  fecha. 


10%  de  1.200=  120 
100  ♦  (10  %  de  200)  =  100  +  20  =  120 
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Como  Absorbente  compra  la  parte  de  Minoritaria  entregando  ac¬ 
ciones  propias  cuyo  valor  se  estima  en  $  130,  la  transacción  incluye 
una  plusvalía  igual  a: 

130-  120=  10 

V  como  esas  acciones  emitidas  tienen  un  importe  nominal  de  $  70, 
existe  una  prima  de  emisión  igual  a: 

130-70  =  60 

Sobre  la  base  de  los  elementos  anteriores,  el  resumen  de  los  asien¬ 
tos  que  Absorbente  registre  con  motivo  de  la  fusión  legal  sería: 


Activos  diversos 
Pasivos  diversos 
Participación  en  Absorbida 
Plusvalía 
Capital  nominal 

Prima  de  emisión  de  acciones 
por  fusión  legal 


4.500 

3.300 


70 

60 


Hecho  lo  anterior,  en  los  estados  consolidados: 

a)  desaparecerá  la  PNC  en  la  absorbida: 

b)  aparecerán  la  plusvalía  pagada  y  el  aporte  de  capital. 


En  nuestro  ejemplo,  desaparece  la  PNC  ($  120),  aparece  la  plusva¬ 
lía  ($  10),  aumenta  el  capital  nominal  ($  70)  y  aparece  la  prima  de 
emisión  (S  60). 


19,10.  TRATAMIENTO  POSTERIOR  DE  LA  PLUSVALÍA 

a)  Enfoque  basado  en  la  depreciación 

Años  atrás,  el  cómputo  de  una  depreciación  de  la  plusvalía  era  habitual, 
inclusive  cuando: 

a)  el  negocio  adquirido  conservaba  las  ventajas  comparativas  que  le 
ayudaban  a  obtener  una  rentabilidad  ordinaria  superior  a  la  normal; 

y 


ENMOyi  Iowifrniwion 


1062 


b)  ello  se  debía  al  mantenimiento  de  las  condiciones  existentes  a  la  lecha 
de  la  adquisición. 

La  identificación  de  los  casos  en  que  deberla  reconocerse  una  deprecia 
dón  de  la  plusvalía  se  complica  cuando  el  negocio  adquirido  se  va  mezclan 
do  con  las  otras  actividades  del  adquircnte  y  pierde  su  identidad  original. 

También  podría  ocurrir  que  una  plusvalía  se  mantenga  debido  a  nuevo* 
hechos,  en  cuyo  caso  habría: 

a)  una  depreciación  de  la  inversión  original,  que  debería  contabilizarse; 

b)  la  generadón  de  una  nueva  plusvalía,  que  las  NC  vigentes  no  permi¬ 
ten  reconocer. 

Por  otra  parte,  sería  ideal  identificar  los  elementos  componentes  de  la 
plusvalía,  desagregar  su  costo  entre  ellos  y  depreciar  cada  componente  por 
separado  (24). 

A  favor  de  la  depredación  rápida  de  la  llave  se  ha  mencionado  que  este 
activo  es  más  volátil  que  otros.  Quizá  por  esto  solía  exigirse  su  depredarión 
dentro  de  cierto  plazo  y  aplicando  el  método  de  la  línea  recta,  en  tanto  no  hu¬ 
biera  otro  que  reflejase  mejor  el  patrón  de  pérdida  de  su  valor. 

Cuando  la  plusvalía  se  origina  en  una  ventaja  tecnológica,  es  posible  que 
ésta  se  vaya  perdiendo  a  medida  que  los  competidores  progresan.  En  un  caso 
así,  un  método  de  depreciadón  creciente  podría  ser  más  apto  que  el  de  la 
línea  recta. 

El  método  de  depreciadón  elegido  debe  mantenerse  a  través  del  tiempo, 
a  menos  que  las  drcunstandas  aconsejen  lo  contrario. 

La  estimadón  de  la  vida  útil  de  una  plusvalía  requiere  la  consideración 
de  diversos  fadores.  La  RT  18  enunda  los  siguientes: 

a)  la  naturaleza  y  la  vida  previsible  del  negocio  adquirido; 

b)  la  estabilidad  y  la  vida  previsible  del  correspondiente  ramo  de  la  in¬ 
dustria; 

c)  la  información  pública  sobre  las  características  de  la  plusvalía  en  ne¬ 
gocios  o  industrias  similares  y  sobre  los  ciclos  de  vida  de  negocios  si¬ 
milares; 

d)  los  efectos  que  sobre  el  negodo  adquirido  tengan  la  obsolescencia  de 
productos,  los  cambios  en  la  demanda  y  otros  factores  económicos; 


(24)  Idea  expurga  haré  c en»  de  cimienta  arto»  en:  Tkahniiy,  Mjchael  Ci..  Aceounttnt.hr 
CoodurOI  a  HttUítíU  Approach,  Journal  oí  AccouMancy.  julio  de  1373.  página*  -II  y  siguiente* 
En  el  articulo  *e  va  má»  alU  de  rúa  Idea  .1  proponer  .pie  lo*  elemento*  desagregado*  *e*n  te 
conocido*  como  activo*  «parado* 
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f )  las  expectativas  que  puedan  existir  acerca  del  manejo  eficiente  del  ne¬ 
gocio  por  parte  de  un  grupo  gcrcncial  distinto  al  actual; 

f)  la  íactibilidad  de  mantener  el  nivel  de  desembolsos  necesario  para  la 
obtención  de  los  futuros  beneficios  económicos  por  parte  del  negocio 
adquirido; 

g)  las  acciones  esperadas  por  pane  de  competidores  actuales  o  poten¬ 
ciales: 

h)  el  período  de  control  sobre  el  negocio  adquirido  y  las  disposiciones 
legales  o  contractuales  que  afecten  su  vida  útil  (25). 

El  contenido  de  la  lista  presentada  nos  parece  razonable.  En  relación  con 
el  inciso  e).  nótese  que  una  plusvalía  podría  desaparecer  o  reducirse  si  de¬ 
pendiese  fuertemente  de  la  calidad  del  equipo  de  administración,  ya  que  ei 
EEF  no  controla  esta  situación  (no  puede  evitar  que  sus  gerentes  dejen  la  em¬ 
presa). 

la  validez  de  las  premisas  sobre  cuya  base  se  estimó  la  vida  útil  de  la  plus- 
valia  debería  revisarse  cada  vez  que  se  preparan  estados  financieros.  Cual¬ 
quier  modificación  de  la  vida  útil  debería  considerarse  con  efecto  prospec¬ 
tivo,  excepto  cuando  se  corríja  un  error  cometido  al  efectuar  la  estimación 
anterior,  en  cuyo  caso  correspondería  computar  un  AREA. 

La  aplicación  del  enfoque  descripto  no  obsta  a  la  comparación  periódica 
de  la  medida  contable  residual  de  la  plusvalía  con  su  IR.  para  lo  cual  podría 
partirse: 

a)  de  una  valuación  del  negocio  al  que  la  plusvalía  corresponde  y  de  los 
acdvosy  pasivos  identificables  del  mismo;  o 

b)  del  IR  del  grupo  de  activos  (segmenta,  AGE,  UGE)  al  que  la  plusvalía 
haya  sido  asignada. 

Las  depreciaciones  y  desvalorizaciones  de  la  plusvalía  deberían  imputar¬ 
se  a  resultados.  Como  en  el  caso  de  los  bienes  de  cambio  y  de  los  elementos 
de  PPE,  nos  parece  irreal  el  argumento  de  que  después  de  reconocer  la  des- 
valorización  de  un  activo  aparece  un  nuevo  costo  (éste  es  un  dato  histórico 
que  no  cambia  porque  el  activo  haya  perdido  valor). 

b)  Enfoques  basados  en  el  importe  recuperable 

Algunos  consideran  que  como  la  vida  útil  de  la  plusvalía  es  indefinida, 
cualquier  depreciación  de  ella  que  se  compute  sería  arbitraría.  Sobre  esta 
bate,  se  han  dictado  NC  según  las  cuales  la  medida  contable  de  la  plusvalía; 


(25)  RT  18.  «egunda  pane,  srcción  3.4.1.  párrafo  M-gundo. 
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a)  no  se  reduce  por  depreciación; 

b)  puede  sufrir  desvalorizaciones,  por  lo  que  su  medida  contable  debe 
ser  cotejada  periódicamente  con  el  correspondiente  IR. 

El  problema  de  aplicación  de  este  enfoque  es  que  aunque  se  determine 
el  IR  de  la  plusvalía  de  un  negocio,  es  virtualmente  imposible  desagregarlo 
entre  las  porciones  correspondientes  a: 

a)  la  plusvalía  adquirida  en  el  marco  de  la  combinación  de  negocios:  y 

b)  la  generada  posteriormente  por  el  mismo  negocio  dentro  de  la  nueva 
entidad  económica. 

Por  otra  parte,  si  el  negocio  adquirido  se  ha  confundido  con  el  preexis¬ 
tente,  parte  de  la  plusvalía  actual  puede  haber  sido  desarrollada  por  la  adqui 
rente  antes  de  la  combinación. 

En  consecuencia,  es  posible  que: 

a)  la  medida  asignada  a  la  plusvalía  de  un  negocio  en  una  tasación  sea 
superior  al  impone  pagado  por  una  plusvalía  comprada,  pero  que: 

1)  esta  última  se  haya  desvalorizado: 

2)  el  impone  resultante  de  la  tasación  tenga  su  origen  en  la  plusvalía 
generada  por  la  adquirente  antes  de  la  combinación  o  por  el  nuevo 
ente  después  de  ella; 

b)  la  aplicación  del  enfoque  bajo  comentario  conduzca,  por  vía  indirec 
ta,  al  reconocimiento  de  plusvalías  no  compradas,  que  no  está  admiti¬ 
do  por  ninguna  NC  que  conozcamos. 

La  incoherencia  expuesta  es  de  difícil  justificación.  Más  razonable  seria 
optar  entre  estas  alternativas: 

a)  prohibir  la  activación  de  la  plusvalía  de  propia  generación  y  requerir 
la  depreciación  de  la  adquirida  en  unos  pocos  años  (sea:  no  más  de 
diez),  ya  que  en  un  mundo  cambiante  como  el  nuestro,  las  ventajas 
comparativas  pueden  perderse  rápidamente; 

b)  requerir  la  activación  de  todas  las  plusvalías. 

Claro  está  que  lo  segundo  (que  sería  lo  ideal)  requiere  la  disponibilidad 
de  un  método  de  valuación  del  negocio  que  no  permita  el  cómputo  de  me¬ 
didas  susceptibles  de  manipulación  y  sea  aceptado  en  el  mundo  de  los  ne¬ 
gocios. 

En  definidva,  el  hedió  de  que  la  vida  útil  de  cada  plusvalía  sea  indefinida 
implica  un  problema,  pero  no  basta  para  justificar  el  enfoque  de  la  falta  de 
depreciación. 

Para  aplicar  la  idea  que  cuestionamos,  la  FASB  y  la  IASB  adoptaron  enfo¬ 
ques  diferentes. 
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1)  Enfoque  de  la  FASB 

Asignación  de  ¡a  plusvalía  a  una  "unidad  de  información’ 

En  la  fecha  de  sil  adquisición,  una  plusvalía  reconocida  con  motivo  de 
uní  combinación  debe  ser  asignada,  sobre  bases  razonables  y  defendibles,  a 
uno  más  'unidades  de  información’  (“reporting  units"),  a  las  que  también 
deben  asignarse  otros  activos  y  pasivos  (26). 

Aestos  fines,  se  considera  que  una  ‘unidad  de  Información'  está  consti¬ 
tuida  por: 

a)  un  segmento  de  operaciones  (de  acuerdo  con  el  concepto  definido  en  los 
US  GAAP  sobre  presentación  de  informaciones  por  segmentos)  (27): 
o 

b)  un  componente  de  uno  de  esos  segmentos,  siempre  que: 

1)  esté  ubicado  en  el  nivel  inmediatamente  inferior  a  dicho  segmen¬ 
to; 

2)  constituya  un  negocio  o  una  actividad  sin  fines  de  lucro; 

3)  exista  información  financiera  sobre  él;  y 

4)  cuente  con  una  gerencia  que  esté  en  contactos  con  el  ejecutivo 
principal  de  operaciones,  para  discutir  actividades  de  operación, 
resultados  financieros,  presupuestos  o  planes  para  el  componen¬ 
te  (28);  o 

c)  dos  o  más  de  esos  componentes,  si  tuvieren  características  económi¬ 
cas  similares,  para  cuya  determinación  deben  aplicarse  las  mismas 
reglas  que  permiten  combinar  segmentos  cuando  se  prepara  infor¬ 
mación  sobre  ellos  de  acuerdo  con  los  US  GAAP  (29). 

B  Sobre  el  concepto  de  “segmento  de  operaciones'  y  la  forma  de  iden- 

▼  tificarlos  en  los  US  GAAP.  ver  el  capítulo  29. 


Atributos  relevantes 

Las  reglas  de  la  ASC  que  estamos  estudiando  no  consideran  el  VU  de  la 
unidad  de  información  a  la  que  fue  asignada  la  plusvalía.  Tampoco  podrían 
considerar  el  valor  de  cambio  de  ésta  porque  una  llave  de  negocio  no  puede 
ser  vendida  separadamente. 


(26)  ASC,  párrafos  350-20-35-39  a  350-20-35-  4  i . 

(27)  ASC  sección  350  20-20. 

(26)  ASC  pánafo  350-20-35-34. 

(29)  ASC  párrafo  350-20-35-35. 


sus 
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En  lugar  de  etkx  consideran  que  este  activo  se  ha  desvalorizado  cuando 
su  medida  contable  sujeta  al  que  denominan  "valor  razonable  Implícito  df 
te  plusvalía’  pora  cuyo  calculo  se  uttttxan  los  procedimientos  que  el  HP.F  em 
pkrana  para  medir  la  plusvalía  adquirida  en  una  combinación  que: 

a)  se  efectúe  en  la  fecha  de  la  comparación: 

bl  tenga  por  objeto  la  incorporación  de  la  "unidad  de  Información'  a  li 
que  fue  asignada  la  plusvalía:  y 

c)  obligue  a  pagar  un  precio  igual  al  VR  de  esa  unidad  (30). 

Esto  es.  se  considera  que  el  referido  valor  implícito  es  la  diferencia  entre: 

a)  el  VR  de  la  unidad  y 

b)  la  suma  algebraica  de  los  importes  que  se  asignarían  a  los  activos  y 
pasivos  idennñcables  que  se  reconocerían  si  la  unidad  se  comprase 
en  la  fecha  de  la  comparación. 

Consecuentemente  una  comparación  dirigida  a  determinar  si  una  plus- 
vaha  se  ha  desvalorizado  obliga  a  medir  de  alguna  manera  el  VR  de  la  unidad 
de  nfonnadón  que  la  induve.  Según  la  ASC 

a)  ese  VR  esd  precio  por  el  que  dicha  unidad  (en  su  totalidad)  podrfa  set 
comprada  o  vendida  en  una  transacción  ordenada  (31); 

b)  te  mejor  evidencia  de  su  VR  está  dada  por  los  precios  de  cotización  en 
mercados  activos,  pero  los  precios  de  acciones  individuales  (y  la  con¬ 
siguiente  capáaítzaaón  de  mercado)  pueden  no  ser  representativos 
del  VR  de  te  entidad  tomada  en  su  conjunto  (32); 

c)  si  tales  precios  no  existieran,  debería  practicarse  una  estimación  apli¬ 
cando  técnicas  de  valuación  que  sean  coherentes  con  el  objetivo  de 
estimar  VR.  como  la  multiplicación  de  medidas  de  desempeño  (como 
la  ganancia  o  los  ingresos)  por  algún  múltiplo  de  los  usados  para  defi¬ 
nir  los  precios  de  empresas  con  características  similares  (33). 

.Agreguemos  que: 

aj  es  raro  que  los  precios  de  acciones  observados  en  mercados  activos 
sean  útiles  para  determinar  el  valor  de  una  unidad  de  Información. 

porque- 

I  j  suelen  referirse  a  cantidades  de  títulos  cuya  adquisición  total  seria 
insuficiente  para  obtener  el  control; 


párrafo  *0  20*1 4. 
MC  párrafo  HA  20  3V23 
ASC  pár»»fo  *0-2*-»- 23 
MC.  párrafo  *0  20  *  24 


2)  «Hm  recoger  lo»  Heno»  de  cursilones  ajena*  al  desempeño  de  la 
emisora  de  eso»  título»; 

3)  no  pueden  desagregarse  de  una  manera  fiable  por  unidad  de  infor 
maclón,  cuando  la  e minora  de  lu«  accione»  tiene  varia»; 

b)  el  empleo  de  modelo»  matemático»  parece  má»  razonable,  pero  *u 
aplicación  Implica  como». 

}■  valuación  cualitativa  optativa 

La  ASC  permite  que.  ante»  de  efectuar  c  omparaciones  con  IR.  ve  haga 
una  evaluación  de  hechos  y  circunstancias  relevante»,  que  permitan  deter¬ 
minar  si  la  probabilidad  de  que  una  plusvalía  se  haya  desvalorizado: 

a)  es  superior  al  cincuenta  por  ciento,  en  cuyo  caso  la»  comparaciones 
deben  efectuarse  (34);  o 

b)  no  lo  es,  en  cuyo  caso  no  es  preciso  efectuar  ninguna  (35). 

Esta  evaluación  puede  saltearse.  Ivn  tal  caso,  debe  encararse  directamen¬ 
te  d  paso  que  sigue  (36). 

Comparaciones  cuantitativas 

Cuando  la  evaluación  cualitativa  no  se  haga  o  de  ella  resulte  que  la  des- 
ralorización  de  la  plusvalía  es  probable,  deben  practicarse  una  comparación 
«itre  la  medida  contable  de  la  unidad  de  información  (incluyendo  a  la  plus 
valia)  y  su  VR  (37).  tras  lo  cual: 

a)  si  el  primer  importe  es  positivo  y  el  segundo  lo  supera,  se  presume  que 
la  plusvalía  no  ha  sufrido  ninguna  desvalorizadón  (al  menos  desde  la 
comparación  anterior)  y  no  se  requiere  ningún  paso  adicional: 

b)  en  cualquier  otro  caso,  debe  efectuarse  una  segunda  comparación 
cuantitativa  (38)  entre  la  medida  contable  de  la  plusvalía  y  su  VR  im¬ 
plícito  (calculado  de  la  manera  ya  indicada)  (39). 

Si  la  segunda  comparación  pone  en  evidencia  una  desvalorización; 

a)  debe  reconocérsela  contablemente  (40):  y 


(34)  ASC,  párrafo  330-20-35  3A  y  330  20  35  3E  lo»  pimío*  350-20-35  3F  y  3M-30-3S- 
X¡  incuben  el  enfoque  ■  «egulr  par*  la  evaluación  El  350- 20- 35- 3C  enuncia  ejemplo»  de  he 
dmydrcunuandav  a  considerar. 

(35)  ASC.  párrafo  350  20-3S-3D. 

|)6)  ASC.  párrafo  130-20  35  3B. 

(37)  ASC,  párrafo  350-20-35  4. 

(38)  ASC, párrafo* 350-20-35-6. 330-20-35-B y. 150  20-35-aA. 

I»)  ASC,  párrafo  .150  20-35-9. 

<W)  ASC,  párrafo  330-20  35  11. 
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b)  ih>  (Mf  tesrmrarU  (NMUtoimwil»  (41). 
la  comparación  correspondiente  n  una  unidad  do  inhumación: 
a>  puedo  efectuarse  4  una  focha  distinta  do  la  do  Horro  do  e|erricio  y  dr 
Ib»  cvtnospoiKhontos  a  otras  unidades; 
b>  debe practicarse.  on  cada  arto.  a  la  misma  focha  (42). 

IVhm  oítetuarso  comparaciones  adicionales  entre  las  pruebas  anuales 
cuando  se  produzca  un  hecho  o  un  cambio  do  circunstancias  qur  probable 
meóse  produzca  la  desvakwtraaon  de  una  unidad  dr  Información  (43). 


l'oitsMdrraciones  finales 


Hasta  la  adopción  (en  2001 )  del  enfoque  comentado  (44),  los  emisores  de 
VI  pmrrfi  estar  de  acuerdo  en  considerar  que  la  plusvalía  desarrollada  por 
m  Eff  no  debu  reconocerse  contablemente  porque  no  podía  asignársele 


S  fe  imitación  indicada  continuase  siendo  válida,  tampoco  podría  esti¬ 
ras»  el  VR  de  una  plusvalía  a  los  efectos  de  su  comparación  con  su  medida 
resduaL  Sin  embarga  la  FASB  requiere  su  cálculo  (partiendo  de  la 
wnwinn  del  VR  de  la  unidad  de  información  que  contiene  a  esa  plusvalía), 
toque  nos  leva  a  presumir  que  dicho  organismo  piensa  que  tal  estimación  es 
Srfde.  Si  no  fuese  aa.  las  reglas  que  comentamos  estarían  en  conflicto  con  el 
MC  adoptado  par  esa  organización. 

Ahora  bien,  a  ia  FASB  piensa  que  el  *VR  implícito'  de  una  plusvalía  pue- 
!.  cabe  preguntarse  por  qué  no  requiere  que  se  lo 
para  la  medición  contable  de  todas  las  plusvalías  (las  ad- 
0,  dando  así  solución  a  uno  de  los  problemas  más 
de  la  contabilidad. 


1)  de  la  fiabilidad  de  los  VR  implícitos  de  las  plusvalías  que  se  calcu¬ 
len  con  los  US  GAAP; 


2)  de  ia  posibilidad  de  dar  por  terminada  la  prohibición  de  reconocer 
como  activos  a  las  plusvalías  desarrolladas; 

bj  a  doce  ahos  de  la  adopción  del  enfoque  comentado  por  parte  de  U 
FASB,  ia  IASB  no  parece  haberse  interesado  en  la  cuestión  lo  suficien¬ 
te  como  para  efectuar  uno  de  esos  estudios. 


(«I,  A*r.  pért*,  *»  V,  I* 

re.  Air  ■/«<+,  ya  »  v. » 
f€t,  SU  e*tt+,YA  A  >v* 

U4|  por  U  VM 143,  tumi*  prtn,  l,«|  4,1  «MplM  300.30  «Ir  lu  ASÍ. 


I*>.  C.'DMHINAC  ION»  Y  élUiVAllAÍ 


IOW 

Todo  esto  nna  erro  duda*  sobra  la  fiabilidad  de  la  Informar  Uta  t/mtable 
obtenida  con  el  enfoque  «lev  rlpfo  en  rale  apartado,  pero  no  (enemo*  eví- 
Jmrui» que  no*  prrmlimi  obtener  una  conclusión  ábrela  cuestión. 

No*  gustaría  escuchar  otra*  opiniones. 


2)  Enfoque  de  la  IASB 

El  enfoque  de  la  IASB  ex  mucho  más  «Imple,  pues  la  NIC  3fe 

a)  no  permite  que  la  medida  contable  de  una  plusvalía  «e  compare  con 
su  IR  ni  Indica  cómo  podría  estimarse  éste; 

b)  requiere: 

1)  comparaciones  al  nivel  de  UGE; 

2)  que  la  desvalorización  de  una  UGE  se  impute  siguiendo  en  cieno 
orden,  que  incluye  la  reducción  (en  primer  término)  de  la  medida 
contable  de  cualquier  plusvalía  que  la  integrare. 

19,11. TRATAMIENTO  POSTERIOR  DE  LA  MINUSVALÍA 

En  caso  de  reconocerse  una  minusvalía  (criterio  con  el  que  ya  expusimos 
nuestro  disenso),  sería  razonable: 

a)  que  su  medida  contable  inicial  fuera  transferida  a  resultados  dentro 
de  un  lapso  breve; 

b)  que  su  medida  contable  residual  se  tuviera  en  cuenta  antes  de  compu¬ 
tar  cualquier  desvalorización  de  activos  por  aplicación  del  limite  dei 
IR 

Para  lo  primero  debe  adoptarse  algún  método.  Quienes  ven  a  la  minusva¬ 
lía  como  una  regularización  de  la  medida  contable  de  los  actives  fijos.  sugie 
ten  que  su  transferencia  a  resultados  se  vaya  efectuando  a  lo  largo  de  la  sida 
media  ponderada  de  los  activos  adquiridos  que  sean  susceptibles  de  depre¬ 
dación. 

También  se  ha  opinado  que  si  una  pane  de  una  minusvalía  se  relacio¬ 
na  con  expectativas  de  gastos  o  pérdidas  futuras  identificadas  con  un  pian 
de  racionalización  (que  no  haya  dado  lugar  al  reconocimiento  de  pasivos  a 
la  lecha  de  la  adquisición),  la  transferencia  a  resultados  debe  hacerse  en  los 
miamos  períodos  en  que  se  reconozcan  tales  gastos  o  pérdidas. 

19,12.  LA  "PUSHDOWN  ACCOUNT1NG" 

Desde  hucc  algunos  artos  se  discute  la  posibilidad  de  re  valuar  los  activo* 
V  pasivos  de  una  entidud  adquirida  en  un»  combinación  de  negocio»  cuan 
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a)  la  adquisición  alcanza  a  la  totalidad  o  n  la  casi  totalidad  da  sua  Instni 
mentos  de  patrimonio; 

b)  esa  entidad  no  ha  sido  disuelta; 

c)  se  ha  preparado  una  valuación  completa  de  ella. 

En  tales  casos,  la  adquirida  no  efectúa  ninguna  transacción  y  la  composi 
don  de  su  patrimonio  no  se  modifica,  pero  la  disponibilidad  de  información 
sobre  las  valuaciones  indicadas  permitiría  'empujarlas  hada  abajo*  ("push 
down’),  con  lo  cual  las  medidas  contables  de  los  activos  y  los  pasivos  de  la 
adquirida  serian  similares  a  los  que  tendría  una  subsidiaria  que; 

a)  hubiera  sido  recién  constituida  por  el  comprador  de  dichos  títulos; 

b)  hubiera  adquirido  los  activos  y  pasivos  referidos. 

A  favor  de  la  'pushdown  accounting’  se  ha  señalado  que: 

a)  permite  que  los  resultados  de  las  operaciones  de  la  adquirida  se  mi¬ 
dan  sobre  hases  similares  en  los  estados  individuales  de  la  adquirida 
y  en  los  consolidados  de  su  adquirente; 

b)  ello  simplifica  las  tareas  de  consolidación. 

Las  ideas  básicas  de  la  'pushdown  accounting*  fueron  expuestas  en  un 
trabajo  publicado  por  el  A1CPA  tres  décadas  atrás  (45).  Su  defensa  se  sustenta 
en  que  fas  valuaciones  motivadas  por  transacciones  como  las  antes  indica¬ 
das  constituyen  evidencias  objetivas  de  valor. 

En  trabajos  más  recientes,  la  'pushdown  accounting"  es  encuadrada  en 
la  denominada  contabilidad  con  nueva  base  (’new  basis  accounting"),  cues¬ 
tión  sobre  el  cual  la  FASB  emitió  en  1991  un  interesante  memorando  de  dis¬ 
cusión  (46). 

Con  respecto  a  la  contrapartida  de  las  revaluaciones,  dicho  memorando 
menciona  dos  alternativas  básicas: 


a)  su  imputación  a  resultados; 

b)  la  aplicación  de  los  mismos  criterios  del  método  del  nuevo  ente,  se¬ 
gún  los  cuales  después  de  la  revaluación  el  patrimonio  sólo  estaría 
integrado  por  aportes  de  los  propietarios. 


♦ 


Nos  referimos  a  ellos  en  la  sección  19,6. 


tet,  pui h  down  Accounting,  informe  de  la  Taak  Forcé  on  Contolldaiion  P  roblen»  de  U 
AccMnaog  Standard  OnAaoo  drf  A1CPA,  1979.  S«  lo  reproduce  en  la*  pdgv  (il  104  de  la  pul* 
cacti*  otada  «a  la  nata  4>. 

(«J  V AS»,  Añ  Analyu*  uf  luun  Hrtalrd  Ui  New  Hatlt  Accounting  (dltcutalon  memoran 
+mt.  1991 


I'»  (  UMHINAI  |I)M\  Y  I •  I  I iSVAl  I A S 
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No  nos  extenderemos  aquí  en  el  estudio  detallado  de  la  "new  basto  a c- 
cnuntlng'  porque  la  vemos  como  un  "parche"  que  pretende  solucionar  los 
problemas  causados  hasta  cierto  punto  del  tiempo  por: 

i)  no  utilizarse  con  mayor  amplitud  VH  u  otros  VC  en  la  medición  conta¬ 
ble  de  los  activos: 

b)  no  efectuarse  afustes  por  inflación  de  los  datos  contables. 

En  cuanto  sabemos,  son  pocas  las  NC  que  requieren  aplicaciones  del  en¬ 
foque  que  estamos  analizando.  SI  se  lo  siguiese,  debería  prestarse  especial 
atención  a  la  fijación  del  límite  del  IR  a  los  activos  revaluados,  en  especial 
cuando  los  valores  "empujados  hacia  abajo'  surjan  de  una  transacción  que 
deje  dudas  sobre  la  razonabilidad  de  la  valuación  empresaria  efectuada. 


En  noviembre  de  1992,  el  gobierno  argentino  recibió  varias  ofertas 
para  la  compra  del  51  %  de  las  acciones  de  Edelap  S.  A.  (una  distri¬ 
buidora  de  electricidad  en  ciertas  ciudades)  y  el  precio  de  una  de 
ellas  casi  triplicó  a  las  restantes.  Esto  conduce  a  una  pregunta:  si  esa 
valuación  hubiese  sido  la  única,  ¿habría  constituido  una  base  obje¬ 
tiva  para  la  revaluación  de  los  activos  y  pasivos  de  Edelap? 


19,13.  NIIF 

a)  Combinaciones  de  negocios 

Las  reglas  del  1ASB  para  la  contabilización  de  las  combinaciones  apare¬ 
an  en  la  NIIF  3  de  2008,  que: 

a)  solamente  se  refiere  a  las  combinaciones  de  negocios; 

b)  se  basa  en  el  criterio  de  que  ellas  implican  siempre  adquisiciones  en 
que  una  parte  toma  el  control  de  uno  o  más  negocios  (47): 

c)  no  se  aplica  cuando: 

1)  el  adquirente  es  una  entidad  de  inversión:  y 

2)  la  adquirida  es  una  controlada  que  posteriormente  será  medida 
por  su  VR  (48). 

Innecesariamente  o  quizá  con  un  fin  educacional,  la  NIIF  3  aclara  que  no 
es  aplicable  a  combinaciones  de  entidades  o  de  negocios  controlados,  en  ul 
tima  instancia,  por  una  misma  parte  o  partes,  tanto  antes  como  después  de  la 

(47)  NIIF  3,  apéndice  A 

(48)  NIIF  3.  pártalo  2A  y  NIIF  10.  pártalo  31.  que  también  Indica  que  eaUa  rumtoUU»  no 
dd*n  contolklar*» 
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combinación  (49).  Este  supuesto  es  incompatible  con  la  figura  de  “combina¬ 
ción  de  negocios"  porque  en  una  de  éstas  debe  haber  una  parte  que  adquiere 
un  control  que  previamente  no  tenía. 

El  pronunciamiento  requiere  la  aplicación  de  un  "método  de  adquisi 
dón'  que: 

a)  se  aplica  tanto  a  las  compras  como  a  los  casos  en  que  el  control  se 
obtiene  sin  que  haya  existido  una  transacción: 

b)  se  basa,  en  general,  en  los  criterios  dcscriptos  en  este  capítulo; 

c)  exceptúa  de  la  aplicación  de  los  principios  generales  de  reconod- 
miento  y  medición  a  algunos  activos  adquiridos  y  pasivos  asumidos 
en  una  combinación: 

1)  los  mal  denominados  "pasivos  contingentes"  (50); 

2)  los  "activos  de  indemnización"  que  resultaren  de  compromisos 
por  los  cuales  el  vendedor  se  obliga  a  indemnizar  al  adquirente  en 
el  caso  de  que  ciertas  contingencias  existentes  a  la  fecha  de  la  tran¬ 
sacción  se  resuelvan  de  determinada  manera  (51 ); 

3)  los  derechos  previamente  cedidos  por  la  adquirente  a  la  adqui¬ 
rida  y  que  la  primera  retoma  como  consecuencia  de  la  combina¬ 
ción  (52); 

4)  el  reemplazo  de  un  plan  de  pagos  basado  en  acciones  de  la  adqui¬ 
rida  por  otro  basado  en  acciones  de  la  adquirente  (53); 

d)  permite  que  la  PNC  se  midan  (en  cada  caso,  independientemente  de 
otros): 

1)  cuando  otorguen  derechos  sobre  el  patrimonio  de  la  adquirida  en 
el  caso  de  su  disolución,  indistintamente: 

•  por  su  VR;  o 

•  por  la  proporción  que  les  corresponda  sobre  el  neto  de  las  me¬ 
didas  asignadas  a  los  activos  identificables  y  a  los  pasivos  de  la 
adquirida; 

2)  en  los  restantes  casos,  por  su  VR,  a  menos  que  algún  otro  compo¬ 
nente  de  las  NTIF  prevea  un  tratamiento  distinto  (54); 


(49)  NIIF  3.  párrafos  2.  inciso  (c)  y  Bl. 

(50)  NUF  3.  párrafos  22-23.  En  la  secdón  5,10  señalamos  que  la  definición  de  ‘pasivos 
contingenies’  empleada  en  la  NIIF  3  contradice  a  la  presentada  en  la  NIC  37, 

(51 )  NUF  3,  párrafos  27-28 

(52)  NIIF  3.  párrafo  29. 

(53)  NIIF  3.  párrafo  30. 

(54)  NIIF  3,  párrafo  19.  U  segunda  regla  fue  agregada  en  2010  para  evitar  que  a  las  PNC 
que  no  otorguen  los  derechos  indicados  en  la  primera  se  les  asigne  una  medida  contable  ñuta. 
En  determinados  casos  de  pagos  basados  en  acciones  deben  aplicarse  las  reglas  de  la  NIIF  2. 
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e)  considera  diversas  cuestiones  particulares  (incluyendo  los  casos  de 
adquisiciones  inversas),  principalmente  en  la  gula  de  aplicación (55); 

f)  establece  que  el  período  de  revisión  no  puede  superar  a  los  doce  me¬ 
ses  contados  desde  la  fecha  de  adquisición  (56); 

fO  « refiere  al  tratamiento  contable  posterior  de  algunos  activos  y  pasi¬ 
vos  incorporados  con  motivo  de  una  combinación  (57). 


OJ 


las  cuestiones  referidas  en  el  inciso  c)  fueron  tratadas  en  nuestro  ar¬ 
tículo  La  nueiw  NIIF  3,  sobre  combinaciones  de  negocios.  Enfoques, 
agosto  de  2008. 


Obsérvese  que  medida  asignada  a  la  PNC  incluirá  su  proporción  sobre  la 
plusvalía  si  se  la  mide  por  su  VR  y  la  excluirá  si  se  sigue  el  otro  procedimiento 
referido  en  el  inciso  d)  precedente.  Eso  afecta  la  comparabilidad  de  la  infor¬ 
mación  contable  producida  por  diversos  EEF.  La  IASB  aceptó  los  dos  criterios 
porque  ninguno  contó  con  los  votos  suficientes  como  para  que  su  aplicación 
fuese  obligatoria  (58),  pero  esto  no  justifica  que  se  haya  establecido  una  op¬ 
ción  que  puede  ejercerse  caso  por  caso,  lo  que  permite  que  transacciones 
similares  sean  contabilizadas  de  manera  distinta. 


b)  Combinaciones  de  actividades  que  no  son  negocios 

Aunque  la  NIIF  3  no  se  aplica  a  las  combinaciones  indicadas  en  el  titulo, 
suministra  algunas  orientaciones  para  su  tratamiento  contable; 

a)  el  adquirente  debe  identificar  y  reconocer  los  activos  individuales 
identificables  adquiridos  (incluyendo  los  intangibles  que  cumplan 
con  las  condiciones  establecidas  en  la  NIC  38  para  su  reconocimien¬ 
to)  y  los  pasivos  asumidos; 

b)  el  costo  de  adquisición  debe  ser  imputado  a  esos  activos  y  pasivos  so¬ 
bre  la  base  de  sus  VR  relativos  a  la  fecha  de  la  compra; 

c)  no  debe  reconocerse  ninguna  plusvalía  (59). 

c)  Tratamiento  posterior  de  la  plusvalía 

las  NIIF  no  exigen  la  depreciación  de  la  plusvalía,  pero  la  NIC  36  re¬ 
quiere: 


(55)  NIIF  3.  párrafos  B1-B69,  que  ocupan  24  páginas. 

(56)  NIIF  3.  párrafo  45. 

(57)  NIIF  3.  párrafos  54-58. 

(56)  Material  acompañante  de  la  NIIF  3.  párrafo  BC210 

(58)  NIIF  3.  párrafo  2.  inciso  (b). 
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a)  su  asignación  a  una  UGE  o  a  un  grupo  de  ellas  (60); 

b)  la  comparación  de  la  medida  contable  residual  de  esa  UGF  con  su  IR. 
aunque  no  existan  indicios  de  des  valorización: 

1 )  anualmente,  en  una  fecha  determinada  que  no  tiene  por  qué  ser  la 
de  cierre  de  ejercicio  ni  coincidir  con  las  fechas  de  las  comparado 
nes  correspondientes  a  otras  UGE; 

2)  siempre,  en  el  ejercicio  de  adquisición  de  un  negocio  (61); 

c)  que  en  caso  de  determinarse  una  desvalorización  de  la  UGE,  se  la 
asigne  en  primer  término  a  la  plusvalía  (62); 

d)  que  la  reducdón  de  la  medida  contable  de  una  plusvalía  debida  al  re¬ 
conocimiento  de  una  desvalorización  no  sea  revertida  (63). 

d)  “Pushdown  accounting" 

Las  NIIF  no  contemplan  la  posibilidad  de  aplicar  los  principios  de  la 
'pushdown  accounting’ 

19,14.  “NIIF  PARA  LAS  PYMES" 
a)  Combinaciones  de  negocios 

La  NPLP  se  refiere  a  las  combinaciones  de  negocios  en  su  sección  19, 
cuyo  contenido  no  está  basado  en  el  'método  de  la  adquisición’  de  la  NIIF 
3  sino  en  el  'método  de  la  compra'  que  ya  había  sido  excluido  de  las  NIIF 
cuando  se  emitió  la  NPLP.  Incluso,  se  han  mantenido  algunas  reglas  que  en 
algún  momento  contaron  con  la  preferencia  del  IASB  y  que  ya  no  lo  hacen: 

a)  los  costos  originados  por  las  transacciones  (honorarios  y  otros)  se 
consideran  pane  del  costo  de  adquisición  (64); 

b)  todos  los  activos  y  pasivos  identíficables  incorporados,  sin  excepción, 
se  miden  por  sus  VR(65),  aunque  posteriormente  vayan  a  ser  medi¬ 
dos  utilizando  otros  atributos; 

c)  la  plusvalía  se  mide  por  diferencia  entre  el  costo  de  adquisición  y  la 
participación  del  adquirente  en  el  neto  de  las  medidas  asignadas  a  los 
activos  y  pasivos  incorporados  (66). 


(00)  NIC  36,  párrafo  80.  El  84  Indica  que  si  la  asignación  no  puede  ser  completada  durante 
d  ejercicio  de  adquisición,  debe  serio  durante  el  siguiente. 

(61)  NIC  36.  párrafo  96. 

(62)  NIC  36.  párrafo  104. 

(63)  NIC  36,  párrafo  114. 

(64)  NPLP.  párrafo  19.1 1,  inciso  (b). 

(65)  NPLP.  párrafo  19.14. 

(66)  NPLP.  párrafo  19.22,  inciso  (b). 
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b)  Combinaciones  de  actividades  que  no  son  negocios 

La  NPLP  no  trata  esta  figura. 

c)  Tratamiento  posterior  de  la  plusvalía 

La  plusvalía  adquirida  debe  medirse  posteriormente  por  su  costo  menos 
depreciación  y  pérdidas  por  desvalorizadones.  Cuando  no  pueda  estimarse 
su  vida  útil,  se  la  presumirá  de  diez  años  (67). 

la  presunción  de  que  no  existen  plusvalías  con  vida  útil  indefinida  es 
similar  a  la  establecida  por  la  NPLP  para  otros  intangibles  y  crea  una  dife¬ 
rencia  con  las  NIIF.  La  IASB  informó  que  no  adoptó  este  criterio  por  razo¬ 
nes  conceptuales  sino  de  costo  beneficio  (68).  También  informó  que  du¬ 
rante  la  discusión  del  borrador  de  NPLP.  algunos  respondientes  opinaron 
que: 

a)  muchas  entidades  pequeñas  encuentran  difícil  el  cálculo  de  IR: 

b)  la  realización  de  dicho  cálculo  es  menos  necesaria  sí  la  plusvalía  se 
deprecia  en  un  plazo  relativamente  corto  (69). 

Las  reglas  referidas  a  la  desvalorización  de  activos  están  contenidas  en 
la  sección  27  de  las  NPLP  y  son  más  livianas  que  las  contenidas  en  las  NIIF. 
pues: 

a)  las  comparaciones  con  IR  sólo  son  obligatorias  cuando  se  presentan 
indicios  de  desvalorización  (70); 

b)  cuando  una  plusvalía  no  pueda  ser  asignada  a  ninguna  UGE  en  parti¬ 
cular,  la  comparación  entre  medidas  contables  e  IR  debe  hacerse  con¬ 
siderando: 

1)  a  la  entidad  adquirida  en  su  integridad,  si  es  que  no  se  ha  disuelto 
e  incorporado  a  la  adquirentc; 

2)  el  EEF  en  su  integridad,  en  el  caso  contrario  (71). 

d)  "Pushdown  accounting" 

La  NPLP  no  se  refiere  a  la  "pushdown  accounting" 


(67)  NPLP,  párrafo  19.23. 

(68)  Material  acompañante  de  la  NPLP.  párrafo  BCI 12. 
(68)  Material  acompañante  de  la  NPLP,  púnalo  BCI  1 1. 

(70)  NPLP.  párrafo  27.7. 

(71)  NPLP.  párrafo  27.27. 
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19,15.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA  ENTIDADES 
QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN  POR  UTILIZAR 
LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Combinaciones  oe  negocios 


Las  normas  generales  sobre  combinaciones  de  negocios  aparecen  en  la 
RT  18  (de  2000).  Las  que  describen  el  método  de  la  adquisición  ñguran  en  la 
RT  21  (de  2003).  Ambas  están  inspiradas  en  la  NIC  22  (de  1998)  y  presentan 
numerosas  e  importantes  diferencias  respecto  de  lo  que  actualmente  esta¬ 
blecen  las  NIIF: 


Cuestión  NIIF  NCP»RT2S 


Alcance  Incluye  a  las  adquisiciones  No  las  Incluye 

no  resultantes  de  transac¬ 
ciones. 


Clasificación  de  una  com-  Innecesaria, 
binadones 

Método  aplicable  El  ‘de  adquisición' 


Aplicación  del  método  de 
la  adquisidón  (NIIF)  o 
del  método  de  la  compra 
(NCP*RT26) 

Costos  de  la  transacción  Se  cargan  a  resultados. 

que  no  forman  pane 

de  la  contraprestadón 

convenida  (honorarios. 

inscripción  de  acciones 

emitidas,  etcétera) 


Debe  clasificarse  como  ‘ad¬ 
quisición*  o  ‘unificadónde 
intereses*  (72). 

Según  como  se  haya  clasi¬ 
ficado  a  la  combinadón.  el 
"de  la  compra'  o  "el  de  uni¬ 
ficación  de  intereses*  (73). 


Se  induyen  en  el  costo  de 
adquisición  (74). 


Reconocimiento  de  in-  Se  aplican  las  normas  gene- 
tangibles  identificables  rales, 
cuyo  VR  pueda  estimarse 
sobre  bases  fiables 


No  pueden  reconocerse  si 
esto  obliga  a  contabilizar 
una  minusvalía  o  a  Incre¬ 
mentar  la  medida  contable 
de  ésta  (75). 


Reconocimiento  y  medí-  Hay  normas  especiales, 
clón  posterior  de  ‘activos 
por  indemnizadón’ 


No  hay  normas  equivalen¬ 
tes. 


(72)  RT  18.  segunda  parte,  secdón  6.1. 

(73)  RT  18,  segunda  parte,  secdón  6.2.  El  segundo  método  se  describe  en  la  secdón  6.4. 

(74)  RT  21,  segunda  parte,  secdón  1 3.1.1,  inciso  a)5). 

(75)  Ibídem.  Indso  b)  I ).  segundo  párrafo. 
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CMestlón 


NIIF 


Medida»  asignadas  a  los 
activos  identlficables  re¬ 
conocidos 

Medidas  asignadas  a  los 
pasivos  reconocidos. 


VR.  excepto  ciertos  activos 
que  se  miden  de  otros  mo¬ 
dos. 

VR. 


Medida  asignada  a  la  Las  participaciones  que 
PNC  en  el  patrimonio  de  otorguen  derechos  sobre 
la  entidad  adquirida  el  patrimonio  en  caso  de  li¬ 
quidación,  pueden  medirse 
por  su  VR  o  por  la  propor¬ 
ción  que  les  corresponde  a 
los  no  controladores  en  d 
neto  de  las  medidas  asigna¬ 
das  a  los  activos  y  pasivos 
identlficables  reconocidos. 
Las  participaciones  que  no 
otorguen  tales  derechos  de¬ 
ben  medirse  por  su  VR. 


Reconocimiento  de 
plusvalía  asignable  a 
PNC 


la 

la 


Se  la  reconoce  cuando  la 
PNC  se  mide  por  su  VR.  No 
en  el  caso  contrario. 


Reconocimiento  de  una  Prohibido, 
minusvalía. 


Medición  de  la  plusvalía  Se  basa  en  las  medidas  mo¬ 
netarias  asignadas  a: 

a)  la  contraprestación 
transferida; 

b)  la  PNC; 

c)  el  VR  de  las  participa¬ 
ciones  preexistentes  de 
la  adquirente; 

d)  los  activos  y  pasivos 
identlficables  reconoci¬ 
dos. 

Reconocimiento  y  medí-  Se  basa  en  los  importes  re- 
aón  de  la  ganancia  por  fétidos  en  el  punto  ante- 
compra  ventajosa,  cuan-  rior. 
do  existe 


NCP*RT26 

VC,  con  el  límite  del  IR(76). 


Costos  estimados  de  cance¬ 
lación  (77). 

Debe  tomarse  la  propor¬ 
ción  que  les  corresponde  a 
los  no  controladores  en  el 
neto  de  las  medidas  asigna¬ 
das  a  los  activos  y  pasivos 
identlficables  reconocidos. 
Ver  comentario  a  continua¬ 
ción  de  esta  tabla. 


Debido  ai  modo  en  que  se 
calcula  la  PNC  sobre  el  pa¬ 
trimonio  de  la  adquirida, 
no  se  la  reconoce. 

Admitido.  Sólo  se  mide  la 
parte  atribuible  a  la  contro¬ 
ladora  (78). 

Se  basa  en  la  comparación 
entre: 

a)  el  costo  de  adquisición; 

b)  la  proporción  que  le 
corresponde  a  la  adqui¬ 
rente  sobre  el  neto  de 
las  medidas  asignadas 
a  los  activos  y  pasivos 
identificabies  reconoci¬ 
dos  (79). 

Se  basa  en  la  comparación 
indicada  en  el  punto  ante¬ 
rior.  Cuando  el  costo  de  ad¬ 
quisición  es  inferior  al  otro 
elemento  y  se  presentan 
ciertas  condiciones,  una 
parte  del  defecto  debe  reco¬ 
nocerse  en  resultados  (80). 


(76)  RT21.  segunda  pane,  sección  1 3.1.1,  Inciso  b)l),  primer  párrafo. 

(77)  Ibídem,  inciso  b)2). 

(78)  Ibídem.  inciso  e). 

(79)  Ibidetn,  inciso  d). 

(80)  Ibídem.  Inciso  e). 
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NUF 


Cuestión 
Período  de  medición 
(lapso  durante  el  cual 
pueden  efectuarse  co¬ 
rrecciones  retroactivas  a 
la  contabiliza ción  inicial 
de  la  combinación) 


Reconocimiento  de  un 
AID  que  no  era  tal  a  la  fe 
cha  de  la  adquisición. 


Existencia  de  participa 
dones  previas  en  el  patri 
monio  de  la  adquirida 


Doce  meses  desde  la  fecha 
de  la  adquisición. 


No  previsto  especfficamcn- 


Su  VR  se  toma  como  parte 
del  costo  de  adquisición. 
.Antes,  se  reconoce  un  re¬ 
sultado  por  la  diferencia 
entre  ese  VR  y  su  medida 
contable  anterior. 


NCPnRTX 

Cierre  del  ejercicio  sigulen 
te  al  de  la  combinadón  (81). 
Esto  Implica  que  el  período 
de  medición  podría  set  más 
corto  o  más  extenso  depen¬ 
diendo  de  la  fecha  de  la 
combinación  y  de  la  fecha 
de  derre  de  cada  ejercido 
económica 

Previsto  específicamente. 
La  redacción  de  la  norma 
da  a  entender  que  podría 
reconocérselo  retroactiva¬ 
mente  aunque  no  fuera  un 
activo  a  la  fecha  de  la  com- 
binadón(82),  pero  lo  razo 
nable  es  hacerlo  únicamen¬ 
te  como  pane  de  las  corree 
nones  practicadas  durame 
el  ‘período  de  revisión"  De 
lo  contrario  se  reconocería 
retroactivamente  algo  que 
no  era  un  activo  a  la  fecha 
de  la  combinación. 

El  método  de  adqutsidón 
se  aplica  por  separado  a 
cada  una  de  las  compras 
anteriores.  Los  efectos  de 
esto  se  computan  retroacti¬ 
vamente  (83). 


Cabe  aclarar  que  la  medición  de  la  PNC  no  está  expresamente  prevista 
en  la  RT  18.  pero  el  impone  asignable  a  ella  resulta  de  considerar  la  norma 
establecida  para  la  medición  de  la  plusvalía.  Esto  puede  demostrarse  analíti¬ 
camente,  para  lo  cual  utilizaremos  la  siguiente  simbología: 

O  costo  de  adquisición 

N:  neto  de  las  medidas  contables  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identifica- 

bles  incorporados 

p.  proporción  que  sobre  el  neto  anterior  le  corresponde  a  la  adquirente 

p.  proporción  que  sobre  el  mismo  neto  le  corresponde  a  la  PNC  (es  q  =  1  -  p) 
PNC:  participación  no  controladora 

P.  Plusvalía 


(81)  RT  21.  segunda  parte,  sección  1.3.1, 2,  segundo  párrafo,  inciso  b). 

(82)  RT  16,  segunda  parte,  sección  6.5,  tercer  párrafo. 

(83)  RT  21,  segunda  parte,  sección  1.3.2. 
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C  =  N  +  P  -  PNC 

Según  la  RT,  la  plusvalía  debe  medirse  así: 

P=C-pN 

Reemplazando  P  en  la  primera  igualdad,  resulta: 

C=N+C-pN-  PNC 

Luego: 

C  +  PNC  =  N  +  C  -  p  N 
PNC  =  N  -  p  N 
PNC  =  N  (1  -  p) 

PNC  =  q  N 

Esto  es,  la  medida  asignada  a  la  PNC  es  la  proporción  (q)  que  le  corres¬ 
ponde  a  los  no  controladores  en  el  neto  de  las  medidas  asignadas  a  los  acti¬ 
vos  y  los  pasivos  reconocidos  (A/). 

Nuestras  opiniones  sobre  las  reglas  de  las  NIIF  y  de  la  NCP#RT26  pueden 
deducirse  de  lo  expuesto  en  partes  anteriores  de  este  capítulo. 

b)  Combinaciones  de  actividades  que  no  son  negocios 

Las  NCP*RT26  no  tratan  esta  cuestión. 

c)  Tratamiento  posterior  de  la  plusvalía 

T  En  las  NC  argentinas,  la  “plusvalía"  es  referida  como  “llave  de  nego- 
*  do"  o  “llave  positiva” 

Según  la  NIC  18,  una  plusvalía  reconocida  podría  tener  una  vida  útil  in¬ 
definida.  En  tal  caso: 

a)  no  debe  reconocerse  depreciación  alguna; 

b)  en  cada  cierre  de  ejercido  debe  evaluarse  si  los  activos  a  los  que  se 
consideró  de  vida  útil  indeñnida  continúan  teniendo  esa  característi¬ 
ca; 

c)  si  del  análisis  realizado  surgiera  que  la  vida  útil  ha  pasado  de  indeñ¬ 
nida  a  deñnida,  la  cuestión  debe  tratarse  como  un  cambio  de  estima- 
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dón  contable  ocasionado  por  la  obtendón  de  nuevos  elementos  de 
juicio  (84) 

Una  plusvalía  cuya  vida  útil  no  sea  Indefinida  debe  ser  depredada 

a)  considerando  una  vida  útil  que  represente  la  mejor  estimación  del 
lapso  durante  el  cual  se  espera  recibir  beneficios  económicos  prove¬ 
nientes  de  ella,  considerando  los  factores  que  listamos  en  el  apartado 
19.10, a); 

b)  empleando  el  método  de  la  línea  recta,  salvo  que  pueda  demostrarse 
que  para  el  caso  existe  otro  mejor  (85). 

Las  comparadoncs  con  IR  deben  hacerse  aplicando  las  normas  a  las  que 
nos  referimos  en  el  apartado  9, 13, a). 

Como  se  ve,  también  en  este  caso  hay  diferencias  importantes  con  las 
NI1F. 

Pasemos  a  las  NCL.  Algo  curioso  es  que  el  artículo  63  de  la  ley  19.550  (le)' 
de  sodedades  comerciales.  LSC)  establece  que  en  los  estados  de  situadón 
de  las  sociedades  anónimas  y  de  las  de  responsabilidad  limitada  con  más  de 
diednueve  sodos,  los  "bienes  inmateriales"  deben  figurar  por  su  costo  me¬ 
nos  las  "amortizadones*  acumuladas.  Esta  disposición  debería  ser  elimina¬ 
da,  porque: 

a)  no  es  razonable  que  la  legislación  de  fondo  trate  cuestiones  de  medi- 
dón  contable  (86); 

b)  podría  ser  esgrimida  como  argumento  para  no  reconocer  pérdidas 
por  desvalorizadón,  basándose  en  una  acepción  restringida  de  la  pa¬ 
labra  "amortización" 

Por  su  parte,  la  SEFyC  del  BCRA  requiere  que  el  plazo  de  depreciación  de 
las  llaves  de  negocio  adquiridas  por  entidades  financieras  no  exceda  de  120 
meses  (87). 


d)  Tratamiento  posterior  de  la  minusvalía 


*  En  las  NC  argentinas,  la  "minusvalía"  es  referida  como  “llave  negati¬ 
va’ 

De  acuerdo  con  la  RT  18: 

■)  la  porción  de  una  minusvalía  reconocida  que  de  una  manera  fiable 
pueda  reladonarse  con  las  expectativas  de  pérdidas  o  gastos  futuros 


(84)  RT  18,  segunda  parte,  sección  3.4.1,  párrafos  segundo  y  tercera 

(85)  Ibldem.  párrafos  primero  y  cuarto. 

(86)  Además,  es  la  única  regla  de  medición  contable  que  aparece  en  dicho  artículo  63. 

(87)  SEFyC.  Régimen  informativo,  manual  de  cuentas,  hoja  2 1 0006. 
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«parados  de  la  entidad  adquirida,  se  reconocerá  en  resultados  junto 
con  tales  pérdidas  o  gastos; 

b)  el  resto  debe  reconocerse  en  resultados  de  forma  sistemática,  a  lo  lar¬ 
go  de  un  período  igual  al  promedio  ponderado  de  la  vida  útil  rema¬ 
nente  de  los  activos  del  EEF  que  estén  sujetos  a  depredación  (88). 

Son  procedimientos  arbitrarios,  lo  que  de  alguna  manera  obedece  al  he¬ 
dió  de  que  el  reconodmiento  de  una  minusvalía  es  contrario  al  MC  definido 
y  adoptado  por  la  FACPCE.  El  procedimiento  referido  en  el  indso  b)  parece 
basado  en  la  idea  de  que  la  contabilización  de  una  plusvalía  regulariza  glo- 
balmente  la  medida  asignada  al  activo  no  corriente. 

F.)  “PUSHDOWN  ACCOUNTING" 

Las  NCP#RT26  no  contienen  regias  referidas  a  esta  cuestión. 


19,16.  US  GAAP 


a)  Combinaciones  de  negocios 

La  ASC  se  refiere  a  las  combinaciones  de  negocios  en  su  tópico  805,  cuyo 
contenido  es  parecido  al  de  las  NI1F,  aunque  existen  algunas  diferencias  sig¬ 
nificativas  y  otras  maneras. 


Cuestión 


NUF  Tópico  80S 


Identificación  del  adqui-  Cuestión  no  tratada  especl 
reme  en  una  combinación  Acámente, 
en  que  una  entidad  de  inte¬ 
rés  variable  es  adquirida. 


Se  considera  adquirente  al 
beneñdano  primarlo  de 
esa  entidad  (89). 


Medición,  en  la  fecha  de 
adquisición,  de  una  PNC. 
que  otorga  derechos  sobre 
el  patrimonio  de  la  adqui 
rida  en  caso  de  su  disolu¬ 
ción. 


Puede  medirse,  indistinta¬ 
mente.  por  su  VR  o  por  la 
proporción  que  a  la  PNC  le 
corresponda  sobre  ei  neto 
de  las  medidas  asignadas  a 
los  activos  idcntificables  y  a 
los  pasivos  de  la  adquirida. 


Deben  medirse  por  su 
VR(90). 


dPara  un  estudio  específico  del  pronunciamiento  de  la  FASB  que 
constituyó  la  fuente  principal  del  tópico  805  de  la  ASC,  ver; 

Rodríguez  de  Ramírez,  María  del  Carmen,  Combinaciones  de  ne¬ 
gocios.  Revisión  del  pronunciamiento  141  de  la  FASB,  D&G  Profe¬ 
sional  y  Empresaria,  agosto  de  2009,  páginas  887-899. 


(88)  KT  18,  segunda  parte,  sección  3.4.2. 
189)  ASC.  párrafo  805-  10-2S-5. 

(90)  ASC.  párrafo  805-20-30- !. 
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b)  Combinaciones  de  actividades 
QUE  NO  SON  NEGOCIOS 

El  subtópico  958-805  de  la  ASC  establece  reglas  para 

a)  las  fusiones  entre  entidades  sin  fines  de  lucro; 

b)  las  adquisiciones  de  actividades  o  de  negocios  en  que  una  entidad  sin 
fines  de  lucro  actúa  como  adquirente. 

Las  primeras  deben  tratarse  con  el  “método  del  traslado*  al  que  nos  refe¬ 
rimos  en  la  sección  19.7. 

Salvo  en  ciertos  casos(91),  las  segundas  deben  contabilizarse  con  el  mé¬ 
todo  que  es  igual  al  descripto  en  el  tópico  805  (combinaciones  de  negocios), 
con  ciertas  variantes,  que  se  relacionan  principalmente  con; 

a)  las  guias  a  considerar  para  la  identificación  del  adquirente; 

b)  el  reconocimiento,  la  medición  y  la  imputación  de  la  plusvalia: 

c)  el  tratamiento  de  ciertas  donaciones  que  podrían  estar  implicadas  en 
la  transacción  (92). 

La  plusvalia  que  se  determine  debe  ser  cargada  a  resultados  (en  lugar  de 
activada)  cuando  se  espere  que  las  operaciones  futuras  de  la  adquirida  (como 
parte  integrante  del  ente  combinado)  serán  predominantemente  sostenidas 
por  donaciones  o  por  retomos  sobre  inversiones,  en  el  sentido  de  que  tales 
donaciones  o  retomos  suministrarán  ingresos  significativamente  superiores 
a  los  provenientes  de  otras  fuenies(93).  La  FASB  basó  su  decisión  sobre  esta 
cuestión  en  consideraciones  de  costo-beneficio  (94),  en  cuyo  análisis  consi¬ 
deró  que,  en  un  caso  así,  la  información  sobre  la  plusvalía: 

a)  no  es  relevante  para  quienes  deben  decidir  sobre  la  realización  de 
nuevas  donaciones  a  la  entidad; 

b)  tampoco  es  considerada  por  quienes  otorgan  crédito  a  la  entidad,  por 
tratarse  de  un  activo  no  separable  de  ella  (95). 

Las  donaciones  que  podrían  estar  implicadas  en  la  transacción  constitu¬ 
yen  el  equivalente  de  una  ganancia  por  compra  ventajosa  y  deben  ser  reco¬ 
nocidas  en  resultados  (96). 


(91)  Indicados  en  la  ASC,  párrafo  958-805- 1 5-4. 

(92)  ASC.  párrafo»  dudo»  en  el  958-005-25-14. 

(93)  ASC.  párrafo  958-805-25  29. 

(94)  SFAS  164.  párrafo  C134. 

(95)  SFAS  164.  párrafo  C126. 

(96)  ASC,  párrafo  958-805-30-8. 
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c)  Tratamiento  posterior  de  la  plusvalía 

Los  US  GAAP  referidos  al  tratamiento  de  cualquier  plusvalía  reconocida 
(incluyendo  las  activadas  por  entidades  sin  fines  de  lucro (97))  son  las  que 
sintetizamos  y  comentamos  en  la  sección  19, 10.b)l ). 

d)  "Phshdown  accounting” 

La  ASC  contiene  reglas  referidas  a  la  nueva  base  de  contabilidad,  que  de¬ 
ben  aplicarse  únicamente  a  entidades  registradas  ante  la  SEC  y  con  motivo 
de  ciertas  transacciones  específicas  (98). 

la  SEC,  por  su  parte: 

a)  requiere  su  aplicación  cuando  una  empresa  adquiere  suslancialmente 
todas  las  acciones  ordinarias  de  otra,  en  un  único  paso  o  mediante 
una  serie  de  compras; 

b)  lo  acepta  en  otras  situaciones  particulares(99). 

19,17.  RESUMEN 

Una  combinación  de  negocios  resulta  generalmente  de  una  transacción 
que  se  realiza  entre  partes  independientes,  involucra  a  dos  o  más  entidades, 
tiene  por  objeto  negocios  o  actividades  sin  fines  de  lucro  y  como  provoca  la 
aparición  de  un  nuevo  ente  económico  (pero  no  necesariamente  de  uno  ju¬ 
rídico).  También  puede  resultar  de  otros  hechos. 

Tiempo  atrás,  parecía  existir  acuerdo  en  que  las  combinaciones  de  nego- 
ciosdebían  clasificarse  en  “adquisiciones”  y  “fusiones”  a  las  que  debían  apli¬ 
carse  distintos  métodos  contables.  Esto  fue  seriamente  cuestionado  a  partir 
de  la  década  de  1990,  tanto  por  razones  conceptuales  como  por  la  percepción 
de  que  algunas  adquisiciones  eran  disfrazadas  de  fusiones  para  justificar  la 
emisión  de  información  contable  engañosa. 

En  el  mundo  pasó  entonces  a  prevalecer  la  aplicación  de  un  método  úni¬ 
co  a  todas  las  combinaciones:  el  “de  la  compra”  posteriormente  modificado 
para  convertirlo  en  el  “de  la  adquisición"  En  la  Argentina,  se  mantiene  el  es¬ 
quema  prevaleciente  en  el  siglo  pasado. 

La  aplicación  del  método  de  la  adquisición  requiere: 

a)  la  identificación  del  adquirente  (la  entidad  que  toma  el  control,  que 
puede  entenderse  como  el  poder  de  dirigir  las  políticas  financieras  y 


(97)  ASC,  párrafo  3S0  20^  IS-2. 

(98)  ASC.  párrafo*  805  50- 15-8  y  850  SO- 25-3 

(99)  ASC  párrafos  805  50-S99- 1  a 805-50-S89-3. 
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de  operación  de  una  entidad  para  obtener  beneficios  de  sus  activida¬ 
des); 

b)  la  identificación  de  la  fecha  de  adquisición  (en  que  el  adqulrente  toma 
el  control  de  los  activos  y  de  las  operaciones  del  adquirido); 

c)  la  medición  del  costo  de  adquisición,  que: 

1)  incluye  la  contraprestación  mínima  que  el  adqulrente  deba  entre¬ 
gar,  medida  por  la  suma  del  efectivo  pagado,  de  los  VR  de  cuales¬ 
quiera  otros  bienes  que  el  adquirente  deba  ceder  al  vendedor,  del 
VR  de  las  participaciones  preexistentes,  del  VD  de  los  pagos  mone¬ 
tarios  que  deban  efectuarse  posteriormente  y  del  VR  de  las  accio¬ 
nes  que  el  adquirente  deba  emitir,  asi  como  los  ajustes  contingen¬ 
tes  de  esa  contraprestación  que  sean  probables  y  puedan  medirse 
de  una  manera  fiable; 

2)  no  debería  incluir  los  desembolsos  que  no  crean  activos  ni  incre¬ 
mentan  el  valor  de  la  inversión; 

d)  la  medición  de: 

1)  los  activos  identificares  adquiridos  y  los  pasivos  asumidos,  que 
deberían  medirse  con  los  mismos  criterios  que  se  utilizarán  para 
su  medición  posterior  (en  el  caso  de  los  activos  que  deban  medirse 
al  costo,  podría  tomarse  su  VR  como  "costo  atribuido”); 

2)  cualquier  PNC  en  el  patrimonio  de  la  adquirida,  que  podría  medir 
se  por  su  VR  (lo  preferible)  o,  en  algunos  casos  y  dependiendo  de 
las  NC  que  deban  aplicarse,  por  el  porcentaje  de  participación  de 
los  accionistas  no  controladores  sobre  el  neto  de  las  medidas  asig¬ 
nadas  a  los  activos  y  pasivos  identificables  incorporados; 

e)  el  tratamiento  de  la  diferencia  entre  el  costo  de  adquisición  y  la  suma 
algebraica  de  las  medidas  asignadas  a  los  elementos  indicados  en  el 
inciso  d).  que  podría  ser: 

1 )  una  plusvalía  o  una  pérdida;  o  bien 

2)  una  ganancia  procedente  de  una  compra  ventajosa  o  (según  algu¬ 
nas  NC  con  las  que  disentimos)  una  ‘minusvalía’ 

Por  coherencia  con  la  medición  de  otros  activos  incorporados,  la  plus¬ 
valía  que  se  reconociere  debería  medirse  de  modo  que  incluya  la  PNC  sobre 
ella,  pero  esto  no  sucede  cuando  la  PNC  se  calcula  aplicando  el  porcentaje 
de  esa  participación  al  neto  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos 
identificables  incorporados. 

El  completamiento  inmediato  de  las  tareas  requeridas  por  la  aplicación 
del  método  de  la  adquisición  puede  ser  difícil.  Por  ello,  es  admisible  que  du¬ 
rante  algún  lapso  posterior  a  la  fecha  de  adquisición  (el  ‘período  de  medí- 
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rián’)  que  no  sea  muy  extenso,  se  mejoren  las  medidas  del  costo  de  adqui¬ 
sición  o  las  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identificares  o  a  la  PNC,  dando 
consideración  a  la  información  adicional  que  se  reúna  en  el  intervalo,  se  re¬ 
den  a  situaciones  existentes  a  la  fecha  de  adquisición  y  habría  sido  conside¬ 
rada  si  se  la  hubiese  conocido  a  ese  momento. 

A  los  efectos  de  los  ajustes  por  inflación  y  de  las  conversiones  (método 
temporal),  debe  tenerse  en  cuenta  que  todas  las  medidas  contables  determi¬ 
nadas  a  la  fecha  de  la  adquisición  están  expresadas  en  moneda  de  ese  mo¬ 
mento.  También  debe  considerarse  las  diferencias  entre  las  medidas  asig¬ 
nadas  a  los  activos  y  pasivos  identificares  incorporados  y  los  importes  que 
ellos  tienen  en  la  contabilidad  de  la  adquirida,  que  aparecen  en  la  contabi¬ 
lidad  de  la  adquirente  pero  deben  tratarse  junto  con  las  medidas  contables 
de  esos  mismos  activos  y  pasivos  que  figuran  en  los  registros  contables  de  la 
adquirida. 

De  acuerdo  con  el  método  de  la  unión  de  intereses: 

a)  deben  combinarse  las  medidas  contables  determinadas  por  las  en¬ 
tidades  combinadas,  previa  adecuación  a  las  políticas  contables  que 
deban  aplicarse  con  posterioridad  a  la  combinación: 

b)  deben  eliminarse  los  saldos  intragrupo; 

c)  cualquier  diferencia  entre  el  importe  nominal  de  las  acciones  emiti¬ 
das  con  motivo  de  la  combinación  y  el  neto  de  las  medidas  asignadas 
a  los  activos  y  pasivos  incorporados  por  el  EEF  se  imputa  a  una  cuenta 
de  patrimonio  del  grupo  que  refleja  los  aportes  no  capitalizados: 

d)  los  costos  ocasionados  por  la  combinación  se  tratan  como  gastos  del 
periodo; 

e)  los  estados  financieros  de  la  entidad  combinada  deben  prepararse 
como  si  la  unificación  se  hubiera  efectuado  al  principio  del  período 
más  antiguo  incluido  en  la  presentación. 

El  “método  del  nuevo  ente’  (o  “del  nuevo  punto  de  partida')  aplica  el 
concepto  de  que  la  combinación  hace  aparecer  una  entidad  nueva,  sin  histo¬ 
ria  previa.  No  tiene  mayor  aplicación  práctica. 

Para  la  contabilización  de  fusiones  entre  entidades  sin  fines  de  lucro,  la 
FASB  creó  el  “método  del  traslado*  que  es  parecido  al  anterior. 

La  posterior  ampliación  o  reducción  de  la  participación  en  una  controla¬ 
da  no  es  una  combinación,  pero  parece  razonable  que  se  la  trate  con  el  mé¬ 
todo  de  la  adquisición. 

Para  el  tratamiento  posterior  de  una  plusvalía  adquirida,  algunas  NC  re¬ 
quieren  su  depreciación.  Otras,  consideran  que  la  plusvalía  tiene  vida  útil  in¬ 
definida  y  requieren  la  aplicación  frecuente  de  mecanismos  dirigidos  a  de¬ 
terminar  si  se  ha  desvalorizado.  Para  esto: 
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a)  la  FASB  ha  establecido  un  método  para  el  cálculo  del  "VR  Implícito* 
de  la  plusvalía,  previa  asignación  de  ésta  a  una  “unidad  de  informa¬ 
ción'; 

b)  en  las  N1IF  se  requieren  comparaciones  al  nivel  de  UGE  y  la  imputa 
dón  prioritaria  de  cualquier  desvalorización  a  la  medida  contable  de 
la  plusvalía. 

No  se  admite  que  la  desvalorización  de  una  plusvalía  pueda  ser  revertida, 
porque  esto  podría  conducir  al  reconocimiento  de  una  generada  con  poste¬ 
rioridad  a  la  adquisición  de  la  anterior. 

En  caso  de  reconocerse  una  minusvalía,  sería  razonable  que  su  medida 
contable  inicial  fuera  transferida  a  resultados  dentro  de  un  lapso  breve  y  que 
su  medida  contable  residual  se  tuviera  en  cuenta  antes  de  computar  cual¬ 
quier  desvalorización  de  activos  por  aplicación  del  límite  del  IR. 

Desde  hace  algunos  años  se  discute  la  posibilidad  de  revaluar  los  acti¬ 
vos  y  pasivos  de  una  empresa  cuando  — debido  a  un  cambio  de  manos  de  su 
control—  se  ha  preparado  una  valuación  completa  de  ella.  F.sta  idea  no  ha 
sido  incorporada  a  ningún  juego  de  NCP  pero  su  aplicación  es  requerida,  en 
cienos  casos,  por  la  SEC. 

Ya  hemos  resumido  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  que 
abordan  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capítulo. 

19,18.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1 .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Adquisiciones,  fusiones  y  escisiones  son  tres  clases  de  combina¬ 
ciones  de  negocios. 

b)  La  adquisición  de  la  totalidad  de  las  acciones  de  una  empresa  es 
una  forma  de  fusión  o  combinación. 

c)  La  fusión  legal  de  dos  o  más  entes  pertenecientes  a  un  mismo  gru¬ 
po  económico  es  un  tipo  especial  de  combinación. 

d)  En  una  “fusión  entre  pares"  todos  los  adqulrenies  pasan  a  contro¬ 
lar  a  la  entidad  resultante  de  la  combinación. 

e)  De  acuerdo  con  diversas  NC,  los  costos  ocasionados  por  la  adqui¬ 
sición  de  un  negocio  (distintos  al  precio  pagado  o  a  pagar)  debe¬ 
rían  ser  incorporados  como  intangibles  en  la  medida  en  que  no 
superen  a  sus  IR. 

0  El  método  del  traslado  tiene  aspectos  en  común  como  el  método 
de  la  fusión  de  Intereses  y  con  el  método  del  nuevo  ente. 
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g)  La  NIIF  3  y  la  RT  18  admiten  ei  reconocimiento  de  una  minusvalía 
con  motivo  de  la  adquisición  de  un  negocio. 

h)  las  NCP#RT26  requieren  que  las  adquisiciones  se  contabilicen  por 
el  método  de  la  adquisición  y  las  fusiones  por  el  método  de  unión 
de  intereses. 

2.  Enuncie  el  concepto  de  'control’  (sobre  una  entidad  jurídica). 

3.  Indique  cuál  es  la  característica  principal  de  una  fusión. 

4.  Enuncie  los  principales  pasos  requeridos  por  la  aplicación  del  méto¬ 
do  de  la  adquisición. 

5.  Indique  qué  es  la  fecha  de  adquisición. 

6.  Enuncie  las  diferencias  principales  entre  los  métodos  de  la  adquisi¬ 
ción,  de  la  unión  de  intereses  y  del  nuevo  ente. 

7.  A  partir  del  hecho  de  que  la  FASB  ha  creado  un  método  para  calcular 
el  VR  de  una  plusvalía  previamente  adquirente,  el  autor  se  formula 
una  pregunta.  Indique  cuál  es  ella. 

8.  El  art.  82  de  la  ley  de  sociedades  comerciales  argenüna  indica: 

Hay  fusión  cuando  dos  o  más  sociedades  se  disuelven 
sin  liquidarse,  para  constituir  una  nueva,  o  cuan¬ 
do  una  ya  existente  incorpora  a  una  u  otras,  que 
sin  liquidarse  son  disueltas. 

Por  su  parte,  la  RT  18  requiere  la  aplicación  del  método  de  la  compra 
a  las  adquisiciones  de  empresas  y  del  método  de  la  unión  de  intereses 
a  las  fusiones. 

El  31/05/2013,  una  empresa  argentina  con  actividad  manufacturera 
que  cotiza  sus  acciones  en  la  sección  general  de  la  Bolsa  de  Comercio 
de  Buenos  Aires,  adquirió  la  totalidad  de  los  activos  y  pasivos  de  otra 
(que  se  disolvió)  y  entregó  una  suma  de  dinero  en  contraprestación. 
Indique  qué  método  contable  debió  aplicar  la  primera  para  registrar 
la  transacción. 

9.  Indique  en  cuáles  de  los  siguientes  casos  se  ha  producido  la  adquisi¬ 
ción  de  un  negocio. 

a)  la  sociedad  B  adquiere  los  activos  y  pasivos  de  A  (que  es  mucho 
más  grande)  y  emite  acciones  propias  que  entrega  a  los  anteriores 
accionistas  de  A,  que  pasan  a  tener  la  mayoría  del  capital  y  de  los 
derechos  de  voto  de  B; 

b)  la  empresa  C  adquiere  el  70  %  de  las  acciones  de  D,  conviniéndose 
que  los  vendedores  (que  conservan  el  28  %  del  capital)  tendrán  en 
el  órgano  de  administración  un  director  que  podrá  vetar  cualquier 
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decisión  durante  tres  años  contados  desde  la  Techa  de  la  adqulsi 
ción; 

c)  se  cumple  el  pía?»  de  tres  años  recién  referido; 

d)  las  empresas  F.  y  F  constituyen  la  sociedad  G,  aportando  respecti 
vamente  el  90  %  y  el  10  %  del  capital  suscripto; 

e)  la  fundación  X  recibe  en  donación  el  90  %  de  las  acciones  de  la  em¬ 
presa  industrial  Y,  lo  que  otorga  a  la  primera  el  mismo  porcentaje 
de  votos  en  las  asambleas  de  accionistas  de  la  segunda. 

10.  Retome  el  caso  Tero  (que  comienza  en  la  pág.  1055)  con  la  siguiente 
variante:  sobre  la  base  del  estado  especial  al  30/06 /XI,  Tero  adquiere 
la  totalidad  de  los  activos  y  pasivos  de  Pino  por  S  600,  a  ser  pagados 
de  inmediato  en  efectivo.  Prepare  un  resumen  del  asiento  correspon¬ 
diente. 

11.  Durante  años,  980  de  las  1.000  acciones  de  Mutus  S.  A.  han  perma¬ 
necido  en  poder  de  Nomen  S.  A.  y  el  resto  se  ha  negociado  regular 
mente  en  una  bolsa  de  comercio.  Todas  las  acciones  otorgan  derechos 
similares.  El  30/06/X1 ,  las  980  acciones  que  poseía  Nomen  fueron  ad¬ 
quiridas  por  Cocis  S.  A.,  que  pagó  40  pesos  por  cada  una  (en  total, 
$  39.200).  En  la  misma  fecha,  la  cotización  bursátil  de  las  acciones  era 
de  30  pesos  por  acción. 

Antes  de  realizar  la  operación,  Cocis  encargó  una  evaluación  del  valor 
de  Mutus  y  un  trabajo  de  "due  diligence"  sobre  la  información  que  le 
suministró  la  administración  de  la  adquirida  por  indicación  de  No¬ 
men.  Esto  ocasionó  costas  par  $  1.372. 

Tras  la  compra,  Cocis  estimó  los  VR  de  los  activos  identificables  de 
Mutus  a  la  fecha  de  la  adquisición  en  $  65.000  y  los  de  los  pasivos  en 

$40.000. 

Ninguno  de  los  activos  adquiridos  en  la  combinación  tiene  un  trata 
miento  diferenciado  en  la  NIIF  3. 

Indique  cómo  imputar  el  precio  pagado  por  las  acciones  y  los  costos 
indicados  en  el  segundo  párrafo,  de  acuerdo  con  las  NIIF. 

12.  En  la  solución  propuesta  al  planteo  precedente,  aparecen  dos  medí 
das  alternativas  de  la  plusvalía.  Explique  por  qué  son  distintas  y  con¬ 
cille  los  dos  importes. 

1 3.  Considere  los  mismos  supuestos  y  requerimientos  del  planteo  1 1.  con 
la  siguiente  variante:  las  NC  a  aplicar  son  las  contenidas  en  la  RT 18. 
Suponga  que  los  VC  de  los  activos  y  los  costos  de  cancelación  de  los 
pasivos  son  iguales  a  sus  VR. 

14.  En  la  solución  propuesta  al  planteo  anterior,  la  plusvalía  determinada 
corresponde  únicamente  a  la  participación  controladora.  Calcule  la 
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plusvalía  lotal  y  compruebe  su  Importe  a  partir  del  costo  de  adquisi¬ 
ción  y  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identifícables 
incorporados  y  a  la  PNC  implícita  en  la  determinación  de  la  plusva- 


15.  Considere  los  mismos  supuestos  y  requerimientos  del  planteo  11,  con 
esta  variante:  las  NC  a  aplicar  son  las  contenidas  en  la  ASC. 

19,19.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

1.  a)  Incorrecto.  Las  escisiones  no  son  combinaciones. 

b)  Incorrecto.  Una  adquisición  no  es  una  'fusión'  (en  el  sentido  dado 
a  este  término  en  el  lenguaje  contable). 

c)  Incorrecto.  No  es  una  combinación  sino  una  reorganización  em¬ 
presarial. 

d)  Incorrecto.  El  control  es  siempre  excluyeme. 

e)  Incorrecto.  De  las  NC  que  conocemos,  algunas  requieren  su  cargo 
aJ  resultado  del  período  y  otras  admiten  su  inclusión  en  el  costo 
de  adquisición  pero  ninguna  permite  su  tratamiento  como  activos 
intangibles  individuales. 

f)  Correcto. 

g)  Incorrecto.  La  RT  18  lo  admite  pero  la  NHP  3  no. 

h)  Correcto. 

2.  Es  el  poder  de  regir  sus  políticas  operativas  y  financieras  para  benefi¬ 
ciarse  con  ello.  En  las  NC  hay  otras  definiciones. 

3.  Ninguna  parte  puede  ser  vista  como  la  adquirente  del  negocio  de 
otra. 

4.  Son: 

a)  la  individualización  de  la  adquirente; 

b)  la  identificación  de  la  fecha  de  la  adquisición; 

c)  la  determinación  del  costo  de  adquisición; 

d)  la  asignación  de  medidas  contables  a  los  activos  y  pasivos  identifi- 
cables  incorporados  y  a  la  PNC  en  la  adquirida; 

e)  la  imputación  de  la  diferencia  entre  el  Importe  determinado  en  el 
paso  c)  y  el  neto  de  las  medidas  contables  asignadas  en  el  paso  d). 
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5.  Es  la  fecha  en  que  el  adquirente  toma  el  control  de  los  activos  y  de  ln 
operaciones  del  adquirido. 

6.  Ver  el  cuadro  de  la  página  1054. 

7.  El  autor  se  pregunta  por  qué  no  hay  proyectos  para  aplicar  ese  mismo 
método  para  determinar  el  VR  de  una  plusvalía  generada. 

8.  La  definición  de  "fusión"  que  contiene  la  LSC  es  irrelevante  a  los  fines 
contables.  Dada  la  actividad  de  la  empresa  y  el  hecho  de  que  cotiza  en 
la  sección  general  de  la  Bolsa,  debió  aplicar  las  N1IF  (en  particular,  el 
método  de  la  adquisición  previsto  en  la  NIIF  3). 

9.  Hay  adquisición  cuando  se  produce  una  transferencia  de  control,  lo 
que  ocurre  en  los  casos  de  los  incisos  a),  c)  y  e).  En  el  caso  b)  se  ad¬ 
quiere  la  mayoría  del  capital  pero  no  el  poder  de  manejar  a  la  empre¬ 
sa.  En  el  d).  no  se  combinan  entes  preexistentes. 

10.  El  resumen  del  asiento  debe  ser. 


Activos  diversos  945 

Plusvalía  negocio  Pino  175 

Pasivo 

Acreedores  -  Acacia 


520 

600 


1 1 .  De  acuerdo  con  la  NIIF  3: 


a)  los  costos  de  la  transacción  (S  1.372)  deben  cargarse  al  resultado 
del  período; 

b)  la  medida  a  asignar  a  la  plusvalía  depende  del  precio  de  adquisi¬ 
ción  (S  39.200),  de  los  importes  atribuidos  a  los  acUvos  y  pasivos 
identificables  incorporados  ($  65.000  y  $  40.000,  respectivamente! 
y  de  la  medida  que  se  asigne  a  la  PNC; 

c)  esta  última  puede  medirse  indistintamente  por: 

1)  su  VR,  que  en  el  caso  podría  considerarse  dado  por  el  precio 
bursátil  de  las  20  acciones  no  compradas: 

20  *  30  =  600 

2)  la  PNC  en  el  neto  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasi¬ 
vos  identificables: 

20/  1.000*  (65.000  -  40.000)  =  2%de 25.000  =  500 
Si  se  aplica  la  primera  de  las  alternativas  indicadas  en  el  inciso  c): 
a)  la  medida  asignable  a  la  plusvalía  es: 

39.200  -  (65.000  -  40.000)  +  600  =  14.800 
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b)  la  imputación  del  precio  es: 

Concepto»  Pesos 

Activos  Identificables  Incorporado»  65.000 

Plusvalía  14800 

Pasivos  identificables  incorporados  -40.000 

PNC  -600 

Precio  pagado  39.200 

Si  se  aplica  la  otra  alternativa: 


a)  la  medida  asignada  a  la  plusvalía  es: 

39.200  -  (65.000  -  40.000)  +  500  =  14.700 

b)  la  imputación  del  precio  es  la  que  sigue: 


Conceptos  Pesos 

Activos  identificables  incorporados  65.000 

Plusvalía  14.700 

Pasivos  identificables  Incorporados  40.000 

PNC  -500 

Total  pagado  39.200 


12.  la  plusvalía  determinada  con  la  segunda  alternativa  corresponde 
únicamente  a  la  porción  asignable  a  la  controladora.  SI  la  plusvalía  se 
hubiese  reconocido  en  su  totalidad: 

a)  su  importe,  obtenido  por  acrecentamiento,  sería: 

14.700  /  0,98  =  15.000 

b)  la  PNC  pasaría  a  ser: 

500  +  (15.000  -  14.700)  =  800 

Este  importe  refleja  la  PNC  sobre  el  neto  de  los  activos  y  pasivos  iden¬ 
tificares  incorporados  y  el  total  de  la  plusvalía: 

2  %  de  (65.000  +  15.000  -  40.000)  =  2  %  de  40.000  =  800 

El  importe  por  acción  de  la  PNC  recién  calculada  debe  coincidir  con  el 
precio  pagado  por  el  adquirente.  En  efecto,  es: 

800  /  20  =  40 

Con  la  primera  alternativa,  la  PNC  no  se  basa  en  el  importe  por  acción 
pagado  por  el  adquirente  ($  40)  sino  en  su  VR  ($  30).  La  diferencia  en¬ 
tre  ambos  precios  unitarios  multiplicada  por  la  cantidad  de  acciones 
que  componen  la  tenencia  no  controladora  es: 

20  *(40 -30)  =  200 
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En  definitiva,  los  impones  de  las  plusvalías  determinadas  con  las  dos 
alternativas  pueden  concillarse  así: 

Conceptos  Petos 

Plusvalía  determinada  con  la  segunda  alternativa,  que  corres¬ 
ponde  exclusivamente  a  la  participación  controladora  14.700 

Acrecentamiento  del  importe  anterior,  para  Incluir  la  parte  de  la 
plusvalía  que  corresponde  a  la  PNC  (15.000  -  14.700)  300 

Efecto  de  la  medición  de  la  PNC  por  su  VR  (y  no  por  su  partici¬ 
pación  en  el  neto  de  los  activos  y  pasivos  identificables  adqui¬ 
ridos)  -200 

Plusvalía  determinada  con  la  primera  alternativa  14.800 

13.  La  RT  18  requiere  que: 

a)  los  costos  de  la  transacción  (S  1 .372)  se  incluyan  en  el  costo  de  ad¬ 
quisición.  que  queda  medido  así: 

39.200  +  1.372  =  40.572 

b)  la  plusvalía  se  determine  por  diferencia  entre  el  costo  de  adquisi¬ 
ción  y  la  proporción  que  a  la  adquirente  le  corresponde  sobre  el 
neto  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identificables 
adquiridos: 

40.572  -  98  %  de  (65.000  -  40.000)  =  40.572  -  24.500  =  16.072 

La  PNC  implícita  en  el  cálculo  anterior  es  la  parte  de  los  activos  y  pa¬ 
sivos  identificables  adquiridos  que  no  se  asigna  a  la  adquirente: 

(65.000  -  40.000)  -  24.500  =  500 
2  %  de  (65.000  -  40.000)  =  2  %  de  25.000  =  500 
En  consecuencia,  ia  imputación  del  costo  de  adquisición  es: 


Conceptos  Pesos 

Activos  identificables  incorporados  65.000 

Plusvalía  16.072 

Pasivos  identificables  incorporados  -40.000 

PNC  -500 

Costo  de  adquisición  40.572 


1 4.  La  plusvalía  determinada  por  aplicación  de  la  RT  1 8  ($  16.072)  corres¬ 
ponde  sólo  a  la  participación  de  la  adquirente.  Su  importe  total,  calcu¬ 
lado  por  acrecentamiento  es: 

16.072  /  0,98  =  16.400 

El  costo  de  adquisición  de  cada  acción  de  Mutus  es: 


40.572  /  980  =  41.40 
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Este  costo  por  acción  no  es  representativo  del  VR  de  la  PNC,  pero  si  lo 
fuera  dicho  valor  se  calcularía  así: 

20 ‘41,40  =  828 

Luego,  el  importe  acrecentado  de  la  plusvalía  ($  16.400)  puede  com¬ 
probarse  a  partir  de  las  medidas  asignadas  al  costo  de  adquisición,  a 
los  activos  y  pasivos  identiñcables  incorporados  y  el  importe  recién 
calculado  para  la  PNC: 

40.572  -  (65.000  -  40.000)  +  828  =  16.400 

15.  La  ASC  requiere  que  la  medición  de  la  PNC  se  haga  con  su  VR.  Por  lo 
tanto,  vale  la  primera  de  las  soluciones  propuestas  al  planteo  11. 


CAPÍTUI.O  20 


Participaciones  en  otras  entidades 


20,1.  INTRODUCCIÓN 

Un  EEF  podría  adquirir  acciones  u  otros  instrumentos  financieros  que 
le  otorguen  una  participación  residual  en  el  patrimonio  de  otra  entidad,  con 
propósitos  diversos  y  mediante  transacciones  que  se  adecúen  a  éstos. 


Ejemplos: 

Proposito  principal 
Cobrar  dividendos  regular¬ 
mente. 

Beneficiarse  con  los  cambios 
de  valor  esperados  para  cienos 
instrumentos  de  patrimonio. 
Permitir  la  participación  de 
otra  persona  física  o  jurídica 
en  los  riesgos  y  beneficios  de 
algún  negocio  controlado  por 
el  EEF. 

Participar  en  un  negocio  de  un 
grupo  económico. 

Diversificar  riesgos. 


Asegurarse  el  abastecimiento 
de  determinadas  materias  pri¬ 
mas. 


Transacción 

Compra  de  acciones,  con  vistas  a  su  man¬ 
tenimiento. 

Compra  de  acciones  en  un  mercado  donde 
coticen  regularmente,  con  vistas  a  su  pos¬ 
terior  venta. 

Creación  de  una  sociedad  que  se  dedique 
a  ese  negocio  y  en  la  que  la  otra  parte  tenga 
una  PNC. 


Adquisición  de  instrumentos  de  patrimo¬ 
nio  de  la  entidad  que,  dentro  de  ese  grupo 
económico,  maneja  el  negocio  del  caso. 
Compra  y  mantenimiento  de  acciones  de 
sociedades  con  negocios  distintos  a  los 
que  constituyen  la  actividad  principal  del 
EEF. 

Suscripción  o  compra  de  partes  en  un  fon¬ 
do  de  inversión. 

Comprar  títulos  de  patrimonio  de  un  pro¬ 
veedor  importante  de  ellas,  en  cantidad  su¬ 
ficiente  para  obtener  su  control. 
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Propósito  principal 


Transacción 


Obtener  determinados  scrvi-  Suscripción  de  acciones  del  proveedor  (por 
dos.  cuando  la  partidpadón  ejemplo,  una  cooperativa  que  provee  ener¬ 
en  el  patrimonio  del  proveedor  gía  eléctrica  a  un  establecimiento  del  EEF). 
sea  una  condidón  indispensa 
ble  para  lograrla 


Mantener  una  administradón 
separada  sobre  dena  activi¬ 
dad.  en  cumplimiento  de  una 
estrategia  gerendal  o  de  una 
exigencia  legal. 


Creación  de  una  sodedad  controlada. 


Encarar  un  negodo  de  dura-  Creadón  de  un  ente  societario  o  no  sodeta- 
dón  limitada  compartiendo  rio  que  Hese  adelante  el  negodo. 
riesgos  con  otros  participantes. 


Reducir  los  costos  de  determi-  Creadón  de  un  ente  sodetario  o  no  socle- 
nados  servidos.  tarlo  que  provea  esos  servidos  al  EEF  y  a 

otros  partidpantes. 


También  pueden  adquirirse  participaciones  en  otras  entidades  con  moti¬ 
vo  de  donaciones.  Ocurre,  por  ejemplo,  en  algunas  fundaciones. 

Las  entidades  participadas  podrían  ser  sociedades,  otras  personas  jurídi¬ 
cas  o  patrimonios  administrados  por  terceros  (como  un  fondo  de  inversión  o 
un  fideicomiso  financiero). 

Salvo  por  lo  indicado  en  el  párrafo  siguiente,  este  capítulo  está  dedicado 
al  estudio  de: 


a)  las  cuestiones  de  reconocimiento  y  medición  contable  de  las  partici¬ 
paciones  de  un  EEF  en  otras  entidades,  distintas  a  las  que  integran  un 
plan  de  pensiones  o  de  otros  beneficios  al  personal  posteriores  a  su 
retiro,  que  fueron  estudiadas  en  el  apartado  8,3,b); 

b)  su  tratamiento  en  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP. 


O 


Dejamos  para  el  capítulo  22  el  estudio  de  las  cuestiones  vinculadas 
con  la  conversión  de  estados  financieros,  que  es  necesaria  cuando: 


a)  un  EEF  es  titular  de  una  participación  cuya  medida  contable  se 
determina  utilizando  información  financiera  producida  por  la 
participada; 


b)  tal  información  no  está  expresada  en  la  moneda  de  medición  del 
EEF. 


20,2.  INSTRUMENTOS  FINANCIEROS  DE  PATRIMONIO 

Una  participación  en  otra  entidad  está  representada  por  acciones  u  otros 
instrumentos  financieros  que  otorgan  una  participación  residual  sobre  el  pa¬ 
trimonio  de  ella. 
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Un  anticipo  irrevocable  para  la  suscripción  de  acciones  ordinarias 
que  tenga  validez  legal  es  un  instrumento  de  patrimonio  porque  su 
conversión  en  acciones  otorga  una  participación  en  el  patrimonio 
de  la  entidad  que  las  emita. 

Para  su  tenedor,  una  acción  preferente  obligatoriamente  rescatable 
no  es  una  participación  en  el  patrimonio  de  otra  entidad  sino  un 
derecho  a  percibir  efectivo,  que  debe  ser  tratado  como  una  cuenta 
por  cobrar. 


Para  determinar  si  un  instrumento  financiero  adquirido  es  “de  patrimo¬ 
nio*  o  "de  deuda”  un  EEF  debería  considerar: 

a)  en  la  generalidad  de  los  casos,  los  mismos  criterios  que  utilizaría  su 
emisor  con  igual  propósito,  a  los  que  nos  referimos  en  la  sección  4,3; 

b)  cuando  el  instrumento  otorgue  una  opción  al  EEF,  su  intención  de 
ejercerla  o  no  hacerlo,  aunque  esto  conduzca  a  una  clasificación  dis¬ 
tinta  a  la  que  efectuaría  el  emisor,  que  por  desconocer  la  intención  del 
EEF,  contabilizará  la  transacción  de  la  manera  más  prudente  (la  que 
produzca  una  medida  más  baja  de  su  patrimonio). 


Supongamos  que: 

a)  Agapo  S.  A.  emitió  acciones  preferentes  y  otorgó  a  sus  propieta¬ 
rios  la  opción  de  rescatarlas  en  efectivo  dentro  de  cierto  plazo; 

b)  un  EEF  suscribió  algunas  de  esas  acciones; 

c)  el  plazo  para  la  conversión  no  ha  vencido. 

Desconociendo  la  intención  de  los  tenedores  legales  de  los  títulos 
emitidos  en  cuanto  al  ejercido  de  la  opción,  Agapo  mantendrá  con¬ 
tabilizado  un  pasivo,  pero  si  el  EEF  ya  ha  decidido  que  no  las  resca¬ 
tará,  las  acciones  del  caso  constituyen,  para  él,  una  partidpadón  en 
el  patrimonio  de  la  emisora. 


Por  aplicación  de  los  criterios  expuestos,  deberían  considerarse  instru¬ 
mentos  de  patrimonio: 

a)  las  acdones  ordinarias; 

b)  las  preferentes,  con  excepción  de  las  que  el  EEF  planea  convertir  en 
efectivo: 


1)  por  ser  obligatoriamente  rescatables;  o 
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2)  por  contener  una  opción  que  lo  permite  y  estar  planeado  su  ejerci¬ 
do; 


c)  los  certificados  de  depósito  de  acciones; 

d)  ios  anticipos  irrevocables  de  aportes  a  los  que  nos  referimos  en  el 
apartado  4,4,c); 

e)  las  cuotas  de  capital  (en  las  sodedades  que  no  emiten  acciones]; 

f)  las  acdones  de  cooperativas; 

g)  las  cuotas  parte  de  fondos  de  inversión; 

h)  las  participadones  en  patrimonios  residuales  de  fideicomisos; 

i)  los  títulos  de  deuda  convertibles  en  acdones; 

1)  obligatoriamente;  o 

2)  a  opción  de  su  propietario,  cuando  la  conversión  sea  probable. 

Las  opciones  para  la  suscripción  o  la  compra  de  acdones  no  representan 
participaciones  en  otras  entidades  pues  no  otorgan  ningún  derecho  sobre  el 
patrimonio  o  los  resultados  de  su  emisor.  Tal  derecho  sólo  llega  a  adquirirse 
cuando  las  opciones  se  ejercen  y  consecuentemente  se  suscriben  o  compran 
títulos  de  capital. 


O 


Acerca  del  tratamiento  contable  de  estos  derivados,  ver  el  capitulo  16. 


20,3.  RECONOCIMIENTO  CONTABLE 

Una  partidpadón  en  otra  entidad  debería  reconocerse  como  tal  cuan¬ 
do: 

a)  en  virtud  de  hechos  ya  ocurridos,  el  EEF  ha  adquirido  el  derecho  de 
participar  en  los  beneficios  y  riesgos  de  ella; 

b)  su  propiedad  producirá,  probablemente,  un  flujo  positivo  de  efecti¬ 
vo; 

c)  puede  asignársele  un  costo  o  un  valor  de  una  manera  fiable. 

La  adquisición  de  un  instrumento  de  patrimonio  podría  deberse  a: 

a)  su  suscripción; 

b)  su  compra; 

c)  su  recepción  como  contraprestación  por  la  venta  de  bienes  o  servi¬ 
dos; 

d)  su  recepción  en  donación  por  otra  parte;  o 
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e)  la  conversión  de  instrumentos  financieros  de  deuda. 

20,4.  MEDICIÓN  EN  GENERAL 

Es  imprescindible  asignar  medidas  contables  a: 

a)  las  participaciones  en  controladas  que  se  presentan  como  activos  In¬ 
dividuales  en  los  estados  separados  de  una  controladora;  y 

b)  las  participaciones  que  no  corresponda  consolidar, 
y  Son  “estados  financieros  separados"  los  que: 

a)  se  presentan  en  forma  adicional  a  los  consolidados; 

b)  muestran  a  las  inversiones  en  controladas  como  si  fuesen  activos 
con  individualidad  propia. 

Preferimos  hablar  de  "estados  financieros  separados"  y  no  de  "esta¬ 
dos  financieros  individuales"  porque  esta  última  expresión  también 
podría  interpretarse  como  referida  a  cualquier  juego  de  estados  fi¬ 
nancieros  que  una  entidad  presente  como  información  única. 

En  el  caso  del  inciso  a),  la  asignación  de  una  medida  contable  podría  ob¬ 
viarse  si  el  sistema  contable  del  EEF  permitiese: 

a)  el  registro  de  los  activos,  pasivos  y  resultados  individuales  de  cada 
controlada  y  de  las  PNC  sobre  sus  patrimonios  y  resultados; 

b)  la  preparación  directa  de  los  estados  consolidados. 

Esto  no  suele  ocurrir,  por  lo  que: 

a)  las  participaciones  en  controladas  se  contabilizan  como  activos  indi¬ 
viduales,  lo  que  implica  la  necesidad  de  asignar  medidas  contables  a 
las  inversiones  en  ellas  y  a  los  resultados  que  generan,  incluyendo  a 
los  diferidos  en  cuentas  de  ORIA  (o  su  equivalente  en  las  NCP*RT26); 

b)  cuando  la  controladora  prepara  estados  financieros  consolidados, 
esas  medidas  contables  son  reemplazadas  por  las  correspondientes  a 
los  elementos  que  las  componen,  siguiendo  procedimientos  a  los  que 
nos  referiremos  en  el  capítulo  21. 

Cada  participación  en  otra  entidad  debería  ser  medida  con  el  atributo 
que  sea  más  adecuado,  teniendo  en  cuenta,  como  mínimo: 

a)  si  el  EEF  es  una  entidad  de  inversión  o  no  lo  es; 

b)  la  intención  con  que  el  EEF  mantiene  su  participación; 

c)  el  poder  relativo  del  EEF  sobre  las  decisiones  de  la  participada; 

d)  la  información  disponible  sobre  el  VR  de  la  participación. 
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a)  Atributos  de  posibi.e  consideración 

A  continuación,  presentamos  algunas  consideraciones  sobre  los  atribu¬ 
tos  que  podrían  considerarse  para  definir  NC  en  materia  de  medición  de  par 
ticipaciones  en  otras  entidades. 

Antes,  señalemos  que  los  importes  nominales  (o  faciales)  que  en  algunos 
países  tienen  los  instrumentos  de  patrimonio  son  irrelevantes  para  la  obten¬ 
ción  de  mediciones  contables  porque  nada  dicen  sobre  su  valor  ni  sobre  su 
costo  ( 1 ). 


I)  Valor  razonable  (valor  justo) 

Como  señalamos  en  otros  capítulos,  parece  existir  consenso  en  que  el  Vi 
de  un  activo  es  el  precio  al  cual  se  lo  negociaría  en  una  transacción  efectuada 
entre  partes  que: 

a)  son  independientes  entre  sí  (no  son  "partes  relacionadas"): 

b)  no  actúan  forzadas  por  su  situación  económica  ni  por  compulsión: 

c)  conocen  y  comprenden  qué  es  lo  que  están  negociando; 

d)  disponen,  para  la  toma  de  su  decisión,  de  toda  la  información  rele 
vante  al  caso  a  la  que  pueda  accederse  con  un  esfuerzo  razonable. 

El  VR  de  una  participación  en  otra  entidad  suele  ser  de  fácil  determina 
ción  cuando: 

a)  los  instrumentos  financieros  que  la  representan  tienen: 

1)  cotización  pública,  lo  que  sucede  con  algunas  acciones,  certifica 
dos  de  depósito  de  ellas,  fondos  de  inversión  cerrados  y  participa 
ciones  en  patrimonios  residuales  de  fideicomisos;  o 

2)  un  precio  de  rescate,  como  ocurre  con  las  cuotas  parte  de  los  fon¬ 
dos  de  inversión  abiertos; 

b)  en  el  caso  de  las  acciones.  la  tenencia  del  EEF  no  es  tan  importante 
como  para  que  pueda  venderla  con  una  prima  sobre  el  precio  de  mer¬ 
cado. 


Si  un  EEF  tiene  el  96%  de  las  acciones  de  una  sociedad  anónima,  es 
probable  que  por  su  venta  pueda  obtener  un  precio  por  acción  su¬ 
perior  al  observable  en  un  mercado  donde  se  cotiza  el  4%  restante- 


(1)  Salvo  m  el  momento  de  su  emisión,  si  es  que  el  Importe  obtenido  por  el  EEF  rotori* 
con  el  facial,  para  lo  cual  es  necesario  que  la  emisión  no  ocasione  costos  y  que  la  suscripcioíi 
no  se  haga  con  prima  o  con  descuento. 


20.  Participaciones  en  otras  intipapis 


1101 


SI  el  precio  de  mercado  no  existiera  o  no  fuera  representativo,  sería  ne- 
crwta  una  tasación,  basada  en  la  forma  en  que  las  partes  establecerían  el 
predo  de  venta  de  la  participación  en  cuestión.  Esto  implica  costos  adminis¬ 
trativo». 

Los  precios  de  mercado  que  se  emplearen  deberían  corresponder  a  tran¬ 
sacciones  al  contado.  Si  un  instrumento  de  patrimonio  cotizase  en  más  de  un 
mercado,  sería  razonable  tomar  el  precio  más  ventajoso  entre  los  observados 
m  los  mercados  a  los  que  el  EF.F  accede.  Claro  está  que  las  diferencias  entre 
oos  precios  tienden  a  desaparecer  cuando  existen  operaciones  de  arbitraje. 

Si  el  activo  cotizase  regular  inent»;  pero  no  lo  hubiera  hecho  a  la  fecha  de 
la  medición  contable,  su  VR  deberla  ser  estimado,  recurriendo  a  los  elemen¬ 
tos  de  juicio  a  los  que  se  tenga  acceso  con  un  costo  razonable. 

SI  fuese  evidente  que  la  participada  no  podrá  escapar  a  la  quiebra  y  que  el 
EEF  no  podrá  vender  su  tenencia,  el  VR  debería  considerarse  nulo. 

Si  k»  precios  estuviesen  expresados  en  otra  moneda,  debería  convenir 
«lo*  empleando  el  correspondiente  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de  la  medi¬ 
ción. 


Ejemplo  I 

Supongamos  que: 

a)  un  EEF  que  está  preparando  sus  estados  financieros  al  31/12/ 
XI,  posee  1.000  certificados  de  depósito  de  acciones  de  Brazilian 
Corporation: 

b)  cada  certificado  representa  cinco  acciones  de  Brazilian; 

c)  los  certificados  están  autorizados  a  cotizar  en  un  mercado  de  va¬ 
lores  local  pero  no  ha  habido  transacciones  con  ellos  en  los  últi¬ 
mos  dos  meses; 

d)  al  cierre  del  31/  12/X1: 

1)  las  acciones  de  Brazilian  cotizaban  en  un  mercado  accionario 
estadounidense  a  2.50  dólares  por  unidad; 

2)  cada  dólar  se  cotizaba  en  4  presos. 

En  este  caso,  el  VR  de  los  1 .000  certificados  podría  estimarse  así: 

a)  número  equivalente  de  acciones: 

1.000  *  5  =  5.000 

b)  cotización  de  las  acciones  en  los  Estados  Unido»  (en  dólares): 

5.000  *  2,50  =  12.500 


1102 


Enrique  Fowler  newton 


c)  conversión  del  importe  anterior  a  pesos: 

12.500  *  4.00  =  50.000 
Ejemplo  2 

Supongamos  que: 

a)  se  poseen  acciones  que  no  cotizaron  el  día  de  cierre  del  ejercicio 
pero  sí  el  día  anterior; 

b)  el  mercado  accionario  es  estable. 

En  este  caso,  sería  aceptable  considerar  el  último  precio  registrado 
en  el  mes. 


2)  Valor  neto  de  realización 

El  VNR  de  una  participación  se  obtiene  restando  de  su  VR  los  costos  di¬ 
rectos  que  demandaría  su  enajenación.  Como  estos  costos  no  suelen  ser  sig¬ 
nificativos,  algunas  NC  prefieren  ignorarlos  en  las  mediciones  periódicas  de 
la  participación,  de  modo  que  en  algunos  casos  requieren  el  empleo  de  su  VR 
pero  nunca  el  de  su  VNR. 


3)  Costo 

El  costo  de  un  instrumento  financiero  de  patrimonio  no  es  representativo 
de  su  valor;  excepto  en  el  momento  de  su  compra  y  siempre  que  la  transac¬ 
ción  no  encubra  ningún  subsidio. 

No  obstante,  hay  NC  que  requieren  su  consideración  cuando  la  aplica 
ción  de  otros  atributos  resulta  imposible  o  costosa. 

4)  Valor  patrimonial  (proporcional) 

El  “valor  patrimonial'  (VP)  o  "valor  patrimonial  proporcional*  (VPP) de 
una  participación  en  otra  entidad  es  la  proporción  que  le  corresponde  al  in¬ 
versor  sobre  la  medida  asignada  al  patrimonio  de  ésta,  de  acuerdo  con  los 
derechos  que  otorgan  sus  acciones  (u  otros  títulos  de  patrimonio). 

Como  se  verá  en  la  sección  20,7,  el  VP  no  se  calcula  directamente  sobre  la 
medida  asignada  al  patrimonio  de  la  participada  en  la  contabilidad  de  ésa 
Se  requieren  adecuaciones  para  que  quede  medido  considerando: 

a)  las  políticas  contables  que  aplica  el  inversor,  aunque  algunas  NC  per¬ 
miten  que  esta  adecuación  se  omita  en  ciertos  casos; 

b)  las  causas  de  las  diferencias  que  a  la  fecha  de  adquisición  de  los  ins¬ 
trumentos  de  la  participada  existan  entre: 
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1)  su  costo  de  adquisición  para  el  inversor;  y 

2)  la  proporción  que  a  éste  le  corresponde  sobre  la  medida  contable 
asignada  por  la  participada  a  su  patrimonio; 

c)  los  efectos  de  esas  diferencias  sobre  la  medición  de  los  resultados  de 
la  inversión  a  partir  de  la  referida  fecha  de  adquisición; 

d)  cuando  la  participada  es  una  controlada,  las  transacciones  cuyos  re¬ 
sultados  deberían  eliminarse  si  se  preparasen  estados  consolidados. 

'y  Pese  a  su  denominación,  el  VP  no  es  un  "valor”  porque: 

a)  se  lo  determina  a  partir  de  la  medida  contable  asignada  al  patri¬ 
monio  de  la  participada; 

b)  es  raro  que  dicha  medida  iguale  al  correspondiente  "valor  de  la 
empresa" 

Cuando  existen  acciones  de  distintas  clases  que  otorgan  derechos  patri¬ 
moniales  diferentes,  los  correspondientes  VP  deben  ser  calculados  por  se¬ 
parado.  Algunos  trabajos  de  doctrina  se  refieren  únicamente  a  los  VP  de  las 
acciones  ordinarias,  pero  las  preferentes  también  lo  tienen. 

5)  Valor  descontado  de  los  futuros  (Iu|os  de  efectivo 

Dado  un  instrumento  de  patrimonio,  podrían  suponerse  que  su  valor 
está  dado  por  la  suma  de: 

a)  los  VD  de  los  dividendos  que  se  espera  cobrar  en  el  futuro; 

b)  el  VD  de  lo  que  se  estime  obtener  cuando  se  venda  la  inversión. 

También  se  podría: 

a)  efectuar  la  cuenta  anterior  para  diversos  escenarios  alternativos; 

b)  asignar  probabilidades  a  cada  uno  de  ellos;  y 

c)  determinar  el  valor  esperado  de  los  diversos  VD  (ponderando  cada 
uno  por  la  probabilidad  asignada  en  el  paso  anterior). 

Cualquiera  fuere  el  procedimiento  seguido,  los  VD  calculados  (y  el  valor 
esperado  de  ellos)  incluyen  impones  que  se  originarán  en  ganancias  que  no 
se  han  producido  a  la  fecha  de  la  medición.  Por  lo  tanto: 

a)  no  son  útiles  para  estimar  VR; 

b)  su  empleo  sería  incompatible  con  la  aplicación  de  la  base  contable  de 
acumulación  (devengo). 

No  obstante,  un  VD  calculado  prudentemente  podría  considerarse  para 
estimar  el  IR  de  una  participación. 
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6)  Importe  recuperable 

El  ÍR  de  una  participación  en  otra  entidad  debería  coincidir  con  su  VNR. 
pero  si  los  costos  directos  ocasionados  por  su  disposición  fueran  insignifi¬ 
cantes,  podría  ignorárselos  y  considerar  como  IR  al  VR  del  activo. 

Si  el  VR  no  pudiera  ser  observado  ni  estimado  fiablemente,  sería  acepta 
ble  tomar  como  IR  al  VD  referido  en  el  apartado  precedente. 

El  VP  de  una  participación  no  es  un  IR  porque  se  lo  calcula  partiendo  de 
la  medida  asignada  al  patrimonio  de  la  participada,  que  raramente  es  repre¬ 
sentativa  del  valor  de  la  empresa.  Sin  embargo,  podría  considerárselo  como 
tal  cuando  no  pueda  estimarse  fiablemente  el  VR  de  la  inversión. 


b)  Participaciones  de  entidades  de  inversión 


Las  entidades  de  inversiones  a  las  que  nos  referiremos  en  este  apañado 
pueden  ser: 

a)  personas  jurídicas;  o 

b)  patrimonios  creados  y  administrados  por  ellas,  que  tienen  sus  propios 
instrumentos  de  patrimonio. 

Lo  habitual  es  lo  segundo. 


I  En  la  Argentina: 


a)  existen  ‘fondos  comunes  de  inversión"  cada  uno  de  los  cuales 
es  administrado  por  una  ‘sociedad  gerente"  que  es  la  que  debe 
mantener  los  registros  contables  del  fondo  y  elaborar  sus  infor¬ 
mes  financieros; 


b)  las  participaciones  sobre  el  patrimonio  de  un  fondo  están  repte 
sentadas  por  ‘cuotas  partes*; 

c)  una  sociedad  gerente  puede  administrar  más  de  un  fondo. 


Una  entidad  de  inversión: 


a)  obtiene  dinero  de  inversores  independientes  a  los  que  suministra  ser¬ 
vicios  de  gerenciamiento  de  inversiones; 

b)  se  compromete  con  dichos  inversores  a  invertir  fondos  con  el  único 
propósito  de  obtener  rendimientos  gracias  a  la  apreciación  del  capi¬ 
tal,  a  los  ingresos  obtenidos  con  las  inversiones  o  a  ambas  cosas. 

Dada  la  naturaleza  de  la  actividad,  el  atributo  más  relevante  para  la  me¬ 
dición  de  las  participaciones  que  integren  la  cartera  de  inversión  de  una  en¬ 
tidad  de  inversión  es  su  VR  o  su  VNR.  Por  otra  parte,  es  de  esperar  que  el 
desempeño  de  los  administradores  de  la  entidad  se  evalúe  considerando  el 
mismo  atributo. 
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Si  una  entidad  de  Inversión  tuviera  participaciones  de  otro  tipo,  debería 
medirlas  del  mismo  modo  que  cualquier  otro  EEF. 


El  caso  podría  presentarse,  por  ejemplo,  si  una  entidad  de  inversión 
fuese  una  sociedad  anónima  que  administrase  su  cartera  de  inver¬ 
siones  y  hubiese  constituido  otra  entidad  para  que  le  preste  ciertos 
servicios  administrativos. 


c)  Intención  con  que  se  mantiene  la  participación 

Un  inversor  que  no  reúna  las  características  indicadas  en  el  apartado  an¬ 
terior  podría  participar  en  otra  entidad: 

a)  con  la  intención  de  venderla,  en  cuyo  caso  sería  razonable  medirlas 
por  su  VR  o  por  su  VNR,  como  lo  haría  una  "entidad  de  inversión": 

b)  con  algún  otro  propósito,  en  cuyo  caso  cabría  aplicar  algún  otro  cri¬ 
terio  de  medición,  que  sea  adecuado  teniendo  en  cuenta  el  grado  de 
poder  sobre  las  decisiones  de  la  participada. 

Algunas  NC  aplican  este  criterio  y  utilizan  voces  como: 

a)  ‘activos  para  negociación"  para  referirse  a  los  adquiridos  con  la  ob¬ 
tención  de  obtener  ganancias  mediante  su  venta  en  el  corto  plazo,  ge¬ 
neralmente  en  bolsas  o  mercados  en  los  cuales  cotizan: 

b)  "activos  no  corrientes  tenidos  para  la  venta*  ( ANCTPV ).  que  son  los 
que  tienen  una  medida  contable  que  se  recuperará  principalmente 
mediante  una  transacción  de  venta  (o  su  entrega  en  distribuciones  a 
los  propietarios  del  EEF)  y  no  a  través  de  su  uso  (2). 

TE1  empleo  de  la  expresión  entrecomillada  no  proporciona  una  des¬ 
cripción  fiel  del  destino  de  los  activos  cuando  incluye  algunos  que  se 
entregarán  a  los  propietarios  y  que,  por  lo  tanto,  no  se  tienen  "para  la 
venta” 

d)  Poder  relativo  sobre  las  decisiones 
de  una  participada 

La  identificación  del  grado  de  poder  del  EEF  sobre  las  decisiones  de  una 
participada  interesa  cuando  la  consideración  del  tipo  de  inversor  (que  sea 
una  entidad  de  inversión  o  no)  y  del  propósito  de  la  tenencia  del  activo  (ven¬ 
ia,  distribución,  mantenimiento)  sean  insuficientes  para  determinar: 


(2)  NIIF  5,  párrafo  6. 
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a)  el  atributo  adecuado  para  la  medición  de  la  participación: 

b)  si  ésta  debe  ser  consolidada  porque  el  EBF  controla  a  la  participada. 
Las  situaciones  posibles  son  básicamente  cuatro: 


Situación  (desde  la  fisión  del 
inversor) 

Control 

Control  conjunto 
Influencia  significativa 
Ninguno  de  los  casos  anteriores 


Denominación  que  suele  ddrsele 
a  ¡a  entidad  participada 
Controlada,  subsidiaria,  dependiente  o  su¬ 
bordinada 
Negocio  conjunto 
Asociada 

(No  ronocemos  ninguna  denominación  es¬ 
pecial) 


1)  Control 

Consideraciones  generales 

Hasta  hace  algún  tiempo,  solía  definirse  al  “control”  indicando  que  impli¬ 
ca  el  poder  de  dirigir  las  políticas  financieras  y  de  operación  de  una  entidad, 
para  obtener  beneficios  de  sus  actividades. 

Últimamente,  se  han  elaborado  otras  definiciones,  como  las  que  apare¬ 
cen  en  la  NIIF  10: 

Control  sobre  una  participada:  un  inversor  controla 
una  participada  cuando  está  expuesto,  o  tiene  dere¬ 
chos,  a  rendimientos  variables  por  su  involucramientc 
con  la  participada  y  tiene  la  capacidad  de  afectar 
esos  rendimientos  a  través  de  su  poder  sobre  la  par¬ 
ticipada. 

Poder:  derechos  existentes  que  otorgan  la  capacidad 
corriente  de  dirigir  la  actividades  relevantes. 

Actividades  relevantes:  (...i  las  de  la  participada 

que  afectan  significativamente  los  rendimientos  de  és¬ 
ta  (31  . 

Estas  nuevas  definiciones  ponen  el  énfasis  en  la  posibilidad  de  dirigirlas 
actividades  de  una  participada  para  afectar  los  beneficios  que  el  EEF  obtiene 
debido  a  su  inversión  en  ella.  Estos  conceptos  también  están  presentes  en 
las  definiciones  tradicionales,  por  lo  que  parece  improbable  que  de  su  apli¬ 
cación  surjan,  en  casos  concretos,  conclusiones  distintas  (sobre  la  existencia 
o  inexistencia  de  control)  a  las  que  se  obtendrían  aplicando  las  definiciones 
tradicionales. 


(3)  NIIF  10,  apéndice  A. 
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0  conirol  de  una  entidad  implica  el  poder  excluyeme  de: 

a)  regir  sus  políticas  de  operación  y  financieras; 

b)  designar  o  revocar  a  la  mayoría  de  los  miembros  del  órgano  de  admi¬ 
nistración; 

c)  emitir  la  mayoría  de  los  votos  en  las  reuniones  del  órgano  de  adminis¬ 
tración; 

d)  aprobar  las  decisiones  que  la  ley  deja  en  manos  de  los  propietarios 
(como  la  distribución  de  ganancias). 

Este  poder  podría  lograrse  gracias  a : 

a)  la  tenencia  de  títulos  de  patrimonio  que  otorguen  más  de  la  mitad  de 
los  derechos  de  voto  de  la  entidad; 

b)  convenios  con  otros  inversores;  o 

c)  la  dispersión  de  los  votos  de  otros  propietarios. 

7  Torres  denomina  "control  exclusivo"  al  obtenido  gracias  a  la  pose¬ 
sión  de  la  mayoría  del  capital  y  "control  compartido"  al  resultante 
de  acuerdos  con  otros  accionistas(4).  Discrepamos  con  el  empleo  de 
esta  terminología  porque  el  control  es  siempre  exclusivo,  cualquiera 
fuere  su  origen.  Además,  la  expresión  "control  compartido"  puede 
confundirse  con  'control  conjunto" 

La  mayoría  de  los  votos  puede  obtenerse  directa  o  indirectamente. 


Supongamos  que: 

a)  A  posee  el  70%  de  las  acciones  de  B  y  el  40%  de  las  acciones  de 
C; 

b)  B  posee  el  25%  de  las  acciones  de  C; 

c)  todas  las  acciones  tienen  el  mismo  derecho  a  voto. 

En  el  caso,  A  controla  directamente  a  B  e  indirectamente  a  C  porque 
en  las  reuniones  de  propietarios  los  votos  de  B  (25%)  sumados  a  los 
propios  (40%)  superan  al  50%. 


A  veces,  la  mayoría  se  obtiene  mediante  la  tenencia  de  acciones  de  votos 
múltiples. 


(4)  Torees.  Cáelos  Federico,  las  combinaciones  de  negocios  en  Uu  normas  contables  ar 
¡pabias,  La  Ley.  2005.  página  104. 
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Como  el  control  es  excluyeme,  ninguna  entidad  puede  tener  más  de  una 
controladora  inmediata.  Puede  ocurrir,  en  cambio,  que  no  tenga  ninguna. 

Pasemos  al  estudio  de  algunas  cuestiones  particulares. 

Entidades  que  solamente  pueden  encarar 
determinadas  actividades 

Algunas  entidades  no  pueden  encarar  otras  actividades  que  las  específi¬ 
camente  establecidas  en  su  documento  de  constitución,  para  beneficio  de  al¬ 
guna  parte.  En  estos  casos,  el  control  sobre  una  entidad  puede  originarse  en 
la  predeterminación  de  las  actividades  que  exclusivamente  puede  encarar. 

Estas  participadas  han  sido  denominadas  de  diversas  maneras: 

a)  “entidades  de  cometido  específico"  ( ECE ),  en  la  interpretación  S1C- 
12,  que  integró  las  NIIF  hasta  que  fue  abrogada  por  la  NI1F 10; 

b)  “entidades  estructuradas*  en  la  propuesta  de  la  IASB  que  antecedió  a 
la  NIIF  10; 

c)  "entidades  de  interés  variable"  en  el  tópico  810  de  la  ASC. 

A  los  fines  contables,  determinar  si  una  entidad  califica  como  ECE  o  no  lo 
hace  sólo  es  relevante  cuando: 

a)  existen  NC  distintas  para  el  tratamiento  contable  de  ellas;  y 

b)  esas  NC  no  coinciden  plenamente  con  las  establecidas  para  el  trata¬ 
miento  de  otras  participaciones  en  entidades  (sea:  porque  contienen 
distintas  definiciones  del  concepto  de  “control'). 

Normalmente,  el  control  sobre  una  de  estas  entidades  corresponde  a 
quien  efectivamente  la  maneja  en  su  propio  beneficio,  aunque  tenga  un  nú¬ 
mero  reducido  de  sus  títulos  de  patrimonio.  Normalmente,  esa  parte  tiene  ei 
derecho  de  retener  el  patrimonio  final  de  la  entidad  y,  a  veces,  la  obligación 
de  hacerse  cargo  de  cualquier  déficit  del  mismo. 


Supongamos  que: 

a)  una  empresa  que  vende  artefactos  domésticos  y  desea  acelerar 
la  rotación  de  sus  mercaderías,  organiza  un  fideicomiso; 

b)  el  fideicomiso  emite: 

1)  títulos  de  deuda  que  coloca  entre  el  público; 

2)  títulos  de  patrimonio,  que  suscribe  la  empresa; 

c)  los  primeros  tienen  importes  y  vencimientos  que  se  correspon¬ 
den  aproximadamente  con  los  de  una  cañera  de  cuentas  por  co¬ 
brar  de  la  empresa; 
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d)  la  empresa  vende  esa  cartera  al  fideicomiso,  por  un  precio  que 
resulta  de  descontar  los  flujos  de  efectivo  que  se  espera  proveerá 
la  cobranza  de  la  cartera  transferida; 

e)  el  fideicomiso  paga  esa  cartera  con  ei  dinero  proveniente  de  la 
emisión  de  los  títulos  de  deuda; 

f)  a  medida  que  los  clientes  de  la  empresa  pagan  sus  deudas,  ésta 
entrega  el  efectivo  recibido  al  fideicomiso,  que  a  su  vez  lo  em¬ 
plea  para  pagar  los  títulos  de  deuda  anteriormente  emitidos; 

g)  en  algún  momento,  el  fideicomiso  se  disuelve  y  la  empresa,  como 
propietaria  de  los  títulos  de  patrimonio,  retira  el  efectivo  rema¬ 
nente  después  de  liquidados  todos  los  pasivos  del  fideicomiso  o 
(si  el  patrimonio  fuera  negativo)  se  hace  cargo  del  déficit  (5). 

En  este  caso,  debe  considerarse  que  el  fideicomiso  está  bajo  el  con¬ 
trol  de  la  empresa  que  lo  organizó. 


Los  US  GAAP  sobre  consolidación  contienen  subsecciones  en  las  que  ca¬ 
racterizan  a  las  “entidades  de  interés  variable”  e  indican  cómo  identificar  a 
sus  controladoras.  Es  posible  que  la  emisión  de  estas  normas  separadas  sea 
una  consecuencia  del  impacto  que  se  produjo  cuando  se  supo  que  Enron 
Corporation  (antes  de  su  estrepitosa  caída)  y  otras  empresas: 

a)  crearon  entidades  cuyas  operaciones  podían  manejar  sin  tener  un 
control  legal; 

b)  les  trasladaron  determinados  negocios,  como  la  realización  de  acti¬ 
vidades  de  arrendamiento,  de  investigación  y  desarrollo  o  de  tituliza- 
ción  de  activos  financieros; 

c)  eludieron  la  consolidación  de  la  información  contable  de  esas  entida¬ 
des,  aprovechando  reglas  de  US  GAAP  aplicables  por  entonces,  que 
definían  el  alcance  de  la  consolidación  sobre  la  base  del  control  legal 
de  las  controladas; 

d)  ni  siquiera  informaban,  en  sus  estados  financieros,  acerca  de  la  exis¬ 
tencia  de  ellas; 

e)  al  no  incluir  (línea  por  línea)  los  activos  y  pasivos  de  esas  entidades 
mostraban  mejores  razones  de  solvencia  (patrimonio  sobre  pasivo)  y 
de  endeudamiento  (la  inversa  del  anterior). 

0  Sobre  los  efectos  del  caso  Enron  sobre  la  presentación  en  los  estados 
financieros  de  información  referida  a  las  ECE  creadas  por  los  EEF, 
puede  leerse: 

(5)  Indirectamente,  asume  el  riesgo  de  incobrabllidad  de  alguna  de  las  cuentas  transferí 
das  si  fideicomiso 
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Chandra,  Uday;  Ettredge,  Michael  L.  y  Stonc,  Mary  S.,  Enron-Era 
Disclnsure  of  O ff- Balance  Sheet  Enlities,  Accounting  Horizons, 
septiembre  de  2006,  páginas  231-252. 

Para  ampliar  el  estudio  de  las  cuestiones  relacionadas  con  el  trata¬ 
miento  contable  de  estas  entidades,  puede  consultarse: 

Hartgraves,  Al  L.  y  Benston,  George  |.,  The  Evolvlng  Accounting 
Standards  for  Speclal  Purpose  En  tifies  a  mi  Consolidadnos,  Ac 
counting  Horizons,  septiembre  de  2002,  páginas  245-258. 


Administración  de  una  entidad  en  beneficio  de  otra 

Cuando  se  administra  una  entidad  por  cuenta  de  otra  parte  (sea.  en  vir¬ 
tud  de  un  fideicomiso  o  de  un  contrato  de  gerenciamiento).  los  beneficios  de 
las  actividades  de  la  primera  no  fluyen  hacia  quien  la  maneja,  de  modo  que 
no  existe  ‘control*  a  los  efectos  contables. 

Limitaciones  al  ejercicio  del  control 

El  control  debe  ser  efectivo,  en  el  sentido  de  que  pueda  ejercérselo  irres- 
tridamente. 


Un  EEF  no  controla  a  una  entidad  si: 

a)  las  autoridades  naturales  de  ésta  han  sido  desplazadas  por  una 
decisión  judicial  que  ha  designado  un  administrador  extemo;  o 
cuando 

b)  otra  persona  tiene  el  derecho  de  veto  sobre  las  decisiones  de  su 
órgano  de  administración. 


Limitaciones  a  la  recepción  de  los  beneficios 
que  produce  una  inversión 

Años  atrás,  en  algunas  NC  se  consideraba  que  un  inversor  no  controla  a 
una  participada  si  ésta  no  puede  entregarle  los  referidos  beneficios  debido  a 
la  existencia  de  impedimentos  legales.  Pensamos  que: 

a)  esto  no  hace  a  la  esencia  del  control  porque  no  afecta  el  poder  de  di¬ 
rigir,  en  beneficio  propio,  las  políticas  financieras  y  de  operación  de  la 
participada; 

b)  solamente  existe  una  restricción  a  la  disponibilidad  de  ciertos  activos, 
que  debe  ser: 
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1)  informada  en  los  estados  financieros; 

2)  considerada  para  evaluar  el  IR  de  la  inversión. 

(ontrnl  volátil 

La  definición  de  "control’  que  presentamos  y  que  cuenta  con  consenso, 
no  se  refiere  a  su  permanencia  en  el  tiempo,  de  modo  que  abarca  situaciones 
en  que: 

a)  no  se  cuenta  con  la  mayoría  de  votos  sino  con  una  primera  minoría 
(sea:  35%); 

b)  no  existen  pactos  con  otros  accionistas;  y 

c)  sin  embargo  se  logra  el  manejo  de  una  participada  porque  otros  ac¬ 
cionistas: 

1)  no  ejercen  sus  derechos; 

2)  votan  en  forma  dispersa;  o 

3)  acompañan  los  votos  de  la  primera  minoría. 

En  estos  casos,  el  control  es  volátil,  en  el  sentido  de  que  podría  perdérselo 
en  el  futuro,  pero  mientras  se  lo  ejerza  existe.  Naturalmente,  la  situación  de¬ 
bería  informarse  en  nota  a  los  estados  financieros. 

2)  Control  conjunto 

Existe  “control  conjunto”  cuando  las  decisiones  de  la  entidad  participada 
(un  “negocio  conjunto")  deben  tomarse  con  el  acuerdo  expreso  de  dos  o  más 
sodos,  de  modo  que  ninguno  de  ellos  puede  manejarla  unilateralmente. 

El  hecho  de  que  no  todos  los  socios  participen  del  control  conjunto  no 
implica  la  inexistencia  de  éste.  Por  lo  tanto,  discrepamos  con  esta  definición, 
dada  por  Biondi  en  2004  (el  subrayado  es  agregado): 

Control  conjunto;  se  da  cuando  loa  socios  de  un  ente 
resolvieron,  de  común  acuerdo,  compartir  las  decisio¬ 
nes  sobre  las  políticas  operativas  y  financieras,  para 
lo  cual  se  establece  el  expreso  acuerdo  en  las  deci¬ 
siones  indicadas  (6)  . 


Supongamos  que: 

a)  PQ  S.  A.:  tiene  como  socios  a  P  (55%  del  capital),  Q  (40%)  y  R 

(5%); 


(6)  Biondi.  Mario.  Combinaciones  de  negocios,  segunda  edición,  Errepat.  2004,  pagina  46. 
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b)  el  directorio  está  integrado  por  tres  representantes  de  P  y  dos  de 

Q; 

c)  el  estatuto  de  la  sociedad  requiere  que  todas  las  decisiones  de  la 
asamblea  y  del  directorio  se  adopten  con  el  75%  del  total  de  vo¬ 
tos  de  posible  emisión. 

P  tiene  la  mayoría  del  capital  pero  no  el  control.  La  sociedad  está 
sujeta  al  control  conjunto  de  P  y  Q.  El  socio  R  no  participa  del  con¬ 
trol  conjunto,  pues  sus  votos  no  son  necesarios  para  formar  la  vo¬ 
luntad  social. 


El  acuerdo  antes  referido  debería  surgir  del  contrato  que  rija  el  funciona 
miento  del  negocio  conjunto. 

3)  Influencia  significativa 

Se  considera  que  existe  'influencia  significativa'  cuando  se  tiene  el  po¬ 
der  de  participar  en  las  decisiones  de  política  financiera  y  de  operación  de 
una  actividad  económica  pero  no  se  llega  a  tener  su  control  o  su  control  con¬ 
junto. 

Para  que  pueda  considerarse  la  existencia  de  influencia  significativa,  ésta 
debe  ser  real.  No  se  la  obtiene  con  la  mera  intervención  en  las  reuniones  de 
accionistas  o  en  los  debates  del  directorio  (u  órganos  equivalentes)  de  la  par 
ticipada  si  es  que  a  la  hora  de  tomar  las  decisiones  sólo  pesa  la  voluntad  de 
quienes  tienen  su  control  (actuando  individualmente  o  en  conjunto). 

El  ejercicio  concreto  de  una  influencia  significativa  en  la  toma  de  decisio¬ 
nes  no  siempre  queda  documentado,  de  modo  que  no  es  fácil  demostrar  que 
un  inversor  puede  afectar  concretamente  las  decisiones  de  la  participada. 
Probablemente  por  esto  se  ha  propuesto  que  para  identificar  si  la  influencia 
significativa  existe,  se  consideren: 

a)  ciertos  aspectos  de  la  relación  entre  inversora  y  participada;  y 

b)  ciertas  presunciones  refutables  basadas  en  el  porcentaje  de  votos  que 
le  corresponde  al  inversor. 


La  NIC  28,  por  ejemplo: 

a)  considera  que  el  ejercicio  de  influencia  significativa  puede  po¬ 
nerse  en  evidencia  a  través  de  estas  vías: 

1)  la  representación  del  inversor  en  el  órgano  de  dirección  de  la 
participada; 

2)  la  participación  del  primero  en  el  proceso  de  fijación  de  po¬ 
líticas  de  la  segunda  y  en  las  decisiones  sobre  dividendos  y 
otras  distribuciones; 
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3)  la  existencia  de  operaciones  importantes  entre  el  inversor  y  la 
participada; 

4)  el  intercambio  de  personal  directivo; 

5)  la  provisión  de  información  técnica  esencial  (7); 

b)  propone  la  aplicación  de  estas  presunciones  refutables: 

1 )  si  el  inversor  posee  el  20%  de  los  votos  totales,  puede  ejercer 
influencia  significativa; 

2)  en  el  supuesto  contrario,  no  hay  influencia  significativa  (8). 

Los  US  GAAP  brindan  también  algunos  indicadores  de  la  imposibi 
lidad  de  obtener  influencia  significativa.  Ellos  son: 

a)  oposición  de  la  participada; 

b)  renuncia  contractual  del  inversor  a  derechos  importantes  inhe¬ 
rentes  a  su  carácter  de  accionistas; 

c)  manejo  de  la  participada  por  parte  de  los  accionistas  mayorita 
nos  sin  tomar  en  cuenta  los  puntos  de  vista  del  inversor; 

d)  fracaso  de  las  intenciones  del  inversor  en  la  obtención: 

1)  de  información  financiera  adicional  a  la  que  se  suministra  a  la 
generalidad  de  los  accionistas; 

2)  de  una  representación  en  el  directorio  (9). 


Estamos  de  acuerdo  con  el  empleo  de  presunciones  para  determinar  si 
existe  influencia  significativa,  siempre  que  la  realidad  de  los  hechos  tenga 
prevalencia  sobre  ellas.  Esto  es,  cuando  las  presunciones  sean  refutables, 
como  en  el  ejemplo  recién  presentado.  Dentro  de  ese  esquema,  los  riesgos 
que  implica  la  adopción  de  números  limite  (como  el  20%  de  los  votos)  que¬ 
dan  morigerados,  pues  la  última  palabra  resultará  de  la  evaluación  de  los  he¬ 
chos, 


Concordantemente,  nos  parece  inaceptable  que  se  empleen  presuncio¬ 
nes  que  no  admitan  prueba  en  contrario,  especialmente  cuando  se  las  basa 
únicamente  en  porcentajes  de  votos.  Por  lo  tanto,  no  estamos  de  acuerdo  con 
la  definición  que  subyace  en  las  siguientes  palabras,  de  seis  colegas  argenti¬ 
nos: 


Las  características  de  vinculación  económica  que  con¬ 
forman  muchos  conjuntos  empresarios  permiten  identifl- 


(7)  NIC  28.  párrafo  6. 

(8)  NIC  28,  párrafo  5. 

(9)  ASC,  párrafo  323-10-15-10. 
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car  algunos  tipos  de  combinaciones  de  negocios,  tales 
como: 


a)  La  combinación  en  acciones  con  influencia  significa¬ 
tiva,  cuando  una  entidad  adquiere,  en  forma  directa 
o  indirecta,  una  participación  en  acciones  menor 
que  el  50%  de  los  votos,  pero  mayor  que  el  20%  en 
otra  entidad  (_.)  (10)  . 

En  2004,  Biondi  consideraba  que  una  de  las  pautas  para  determinar  si 
hay  influencia  significativa  es  la  existencia  de  'dependencia  técnica  de  una 
de  las  sociedades  respecto  de  la  otra"  (11),  tal  como  en  su  momento  lo  hizo 
la  RT  5.  Consideramos  que,  para  que  la  influencia  se  logre,  la  participada 
debe  depender  técnicamente  del  EEE,  pues  lo  contrario  no  basta.  Al  respecta 
y  en  coincidencia  con  nuestra  idea,  la  RT  21  (que  abrogó  a  la  5)  sólo  men¬ 
ciona  el  caso  de  'dependencia  técnica  de  la  empresa  emisora  respecto  dei 
inversor' (12). 


T 


El  concepto  de  "influencia  significativa"  no  es  el  utilizado  por  la  LSC 
argentina  para  caracterizar  a  dos  empresas  como  'vinculadas'  lo 
que  ocurre  cuando  una  participa  en  más  del  10%  del  capital  de  la 
otra  (13). 

Consecuentemente,  el  término  “vinculada"  (tal  como  se  lo  usa  en  la 
LSC  Argentina)  no  debería  ser  empleado  en  los  estados  financieros 
como  sinónimo  de  “asociada” 


Nos  hemos  referido  a  los  conceptos  anteriores  por  la  raigambre  que  el 
concepto  de  “influencia  significativa"  tiene  en  la  doctrina  y  porque  las  NC 
suelen  prever  tratamientos  contables  diferenciados  para  la  medición  conta¬ 
ble  de  las  participaciones  en  asociadas.  Sin  embargo,  no  encontramos  razo¬ 
nes  que  nos  hagan  pensar  que  las  participaciones  de  esas  entidades  deban 
tratarse  de  un  modo  distinto  a  otras  inversiones  que  no  otorgan  control  o 
control  conjunto.  Esto  es,  preferiríamos  que  las  NC  clasificasen  a  las  partici¬ 
padas  en: 

a)  controladas; 

b)  negocios  conjuntos; 

c)  otras. 


(10)  Pahlen  Acuña,  Ricardo  I.  M„-  Campo,  Ana  MarIa;  Chaves,  Osvaldo  Argentino 
Frovti  de  García,  Luisa,  Heuiuani,  Rubín  y  Viegas.  Juan  Carlos,  Contabilidad  Postula 
Presente  y  Futuro,  La  Ley.  2009,  página  306.  En  el  capítulo  anterior  criticamos  el  empleo  deis 
palabra  ‘combinación"  para  referirse  al  csso  presentado. 

(11)  Obra  diada  en  la  nota  fi,  página  46. 

(12)  RT  21.  segunda  parte,  sección  1.1,  definición  de  "Influencia  significativa'  tercer  p* 
rrafo,  inciso  f), 

(13)  LSC,  articulo  33. 


PARTICIP/ 


DNr.S  EN  OTRAS  ENTIDADIS 


111S 


20,5.  MEDICIÓN  INICIAL 

El  atribulo  empicado  en  la  medición  inicial  de  una  participación  en  otra 
entidad  debería  ser  el  mismo  que  se  utilizará  para  sus  posteriores  medicio¬ 
nes  periódicas. 

Consecuentemente,  cuando  la  medición  periódica  se  haga  por  el  VR  de 
la  inversión  debería  reconocerse  un  resultado  por  la  diferencia  entre  el  costo 
de  la  participación  y  su  VR.  Similarmente  debería  procederse  cuando  la  me¬ 
dición  posterior  de  ese  activo  vaya  a  efectuarse  por  su  VNR. 


Supongamos  que  se  adquieren  acciones  por  un  precio  de  5  200  y 
los  costos  directos  (calculados  sobre  el  precio)  son  del  1%  para  las 
compras  y  del  0,5%  para  las  ventas.  En  este  caso: 

a)  el  costo  es  $  202,  el  VR  es  $  200  y  el  VNR  es  $  199; 

b)  el  exceso  del  costo  sobre  el  VR  (S  2)  o  sobre  el  VNR  (S  3),  lo  que 
correspondiere,  debería  reconocerse  de  inmediato  en  resulta 
dos. 


No  obstante,  cuando  los  costos  de  compra  de  estos  activos  no  son  im¬ 
portantes.  es  aceptable  incorporarlos  por  su  costo,  en  cuyo  caso  los  costos  de 
compra  quedarán  incluidos  dentro  de  los  resultados  de  tenencia  de  la  parti¬ 
cipación,  ya  que  en  algún  momento  ésta  será  revaluada  a  su  VR  (o  su  VNR). 
Este  procedimiento  no  es  estrictamente  correcto,  pero  resulta  práctico  y  no 
ocasiona  distorsiones  significativas  en  la  exposición  de  los  resultados  produ¬ 
cidos  por  el  activo. 

El  costo  también  podría  superar  al  VR  del  activo  adquirido  si  la  transac¬ 
ción  se  hubiera  efectuado  en  términos  desventajosos.  El  efecto  de  esta  situa¬ 
ción  sobre  la  medición  contable  posterior  de  la  participación  depende  del 
criterio  de  medición  periódica  primaria  que  se  aplique: 


Criterio  de  medición  periódica  primaria 


Efecto 


VRoVNR 


Método  de  la  participación  basado  en  el 
VP 

Cono 


La  medida  contable  del  activo  se  regula 
riza  en  la  primera  oportunidad  en  que  se 
aplica  el  criterio,  pero  los  resultados  no 
quedan  debidamente  imputados. 

Ver  la  sección  20,7. 

Si  el  IR  superara  ai  costo,  el  problema  po¬ 
dría  quedar  disimulado. 


En  el  caso  contrario,  parte  de  la  desvalori¬ 
zación  contabilizada  sería,  en  realidad,  el 
resultado  de  una  compra  desventajosa. 
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Los  títulos  de  patrimonio  recibidos  en  donación  (sea:  en  una  entidad  sin 
fines  de  lucro)  deberían  medirse  por  su  VR  o  por  su  VNR. 

Las  acciones  recibidas  por  la  capitalización  de  otros  elementos  represen 
tativos  del  patrimonio  (como  el  ajuste  por  inflación  del  capital,  una  prima  de 
emisión  o  ganancias  ‘distribuidas*  bajo  la  forma  de  “dividendos  en  accio¬ 
nes*)  no  hacen  variar: 

a)  el  patrimonio  de  la  participada,  aunque  éste  pase  a  quedar  represen¬ 
tado  por  un  mayor  número  de  acciones;  ni 

b)  los  derechos  relativos  de  los  propietarios,  ya  que  éstos  reciben  nuevas 
acciones  en  proporción  a  su  tenencia  anterior. 

En  consecuencia,  tales  acciones  deberían  ser  medidas  inicialmentc: 

a)  cuando  se  capitalicen  anticipos  irrevocables,  por  la  medida  contable 
que  deba  asignarse  a  éstos  a  la  fecha  de  su  capitalización; 

b)  en  los  demás  casos,  por  un  importe  nulo,  sin  perjuicio  del  registro  del 
cambio  en  el  valor  facial  de  los  títulos  poseídos. 

20,6.  MEDICIONES  POSTERIORES 

En  secciones  anteriores  manifestamos  que  sería  ideal  que  la  medición 
contable  de  los  instrumentos  de  patrimonio  de  otras  entidades  se  hiciese 
considerando  sus  VR  o  sus  VNR,  pero  que  éstos  podrían  ser  de  determina¬ 
ción  imposible  o  costosa  en  algunos  casos. 

Por  lo  indicado,  los  emisores  de  NC  suelen  requerir  la  aplicación  de  crite¬ 
rios  de  medición  diferenciados  a: 

a)  las  participaciones  que  se  prevé  enajenar;  y 

b)  las  restantes,  para  lo  cual  se  tiene  en  cuenta  el  poder  relativo  del  EEF 
sobre  las  decisiones  de  la  participada. 

La  aplicación  de  esos  criterios  implica  la  consideración  de  la  mayoría  de 
los  atributos  que  hemos  caracterizado  en  el  apartado  20, 4, a). 

Antes  de  estudiar  por  separado  los  casos  de  las  participaciones  que  se 
prevé  enajenar  y  de  las  restantes,  señalemos  que  la  antigua  regla  “costo  o 
mercado,  el  menor"  no  debería  ser  aplicada  en  ningún  caso,  porque: 

a)  carece  de  sustento  técnico; 

b)  está  en  conflicto  con  la  aplicación  de  la  base  contable  de  acumulación 
(devengo); 

c)  produce  información  de  menor  calidad  que  la  consideración  de  un 
VNR,  un  VR  o  un  VP; 
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d)  facilita  la  manipulación  contable,  a  partir  de  la  realización  de  transac¬ 
ciones  reales. 


Por  ejemplo: 

a)  preexistiendo  una  decisión  de  vender  acciones  de  una  cartera, 
las  enajenadas  podrían  seleccionarse  teniendo  en  cuenta  sus 
medidas  contables  previas,  para  así  mostrar  mejores  o  peores 
resultados; 

b)  vender  determinados  títulos  (para  poder  contabilizar  la  ganan¬ 
cia  realizada)  y  recomprarlos  a  continuación. 


a)  Participaciones  que  se  prevé  enafenar 

1 )  Participaciones  que  otorgan  control 

Respecto  de  estas  participaciones,  cabe  considerar  dos  alternativas: 

a)  tratarlas  del  mismo  modo  que  otras  que  también  otorgan  control,  lo 
que  implica  su  consolidación;  o 

b)  excluirlas  de  la  consolidación  y  medirlas  por  su  VR  o  su  VNR. 

Últimamente  ha  venido  ganando  terreno  el  segundo  criterio,  a  cuyo  favor 
puede  argumentarse  que: 

a)  uno  de  los  objetivos  de  los  estados  ñnancieros  es  suministrar  infor¬ 
mación  que  ayude  a  evaluar  la  capacidad  de  su  emisor  para  pagar  sus 
obligaciones  y  distribuir  ganancias; 

b)  no  es  de  esperar  la  repetición  futura  de  los  ingresos,  costos,  ganancias 
y  pérdidas  de  las  controladas  tenidas  para  su  venta; 

c)  por  lo  tanto,  esos  resultados  no  deberían  consolidarse. 

En  contra,  cabe  señalar  que  la  falta  de  consolidación  de  estas  entidades 
disminuye  la  aptitud  de  los  estados  ñnancieros  consolidados  para  ayudar  a 
comprender  el  desempeño  pasado  del  EEF. 

2)  Participaciones  que  no  otorgan  control 

Estas  participaciones  deberían  ser  medidas  por  su  VNR  o  por  su  VR,  cual¬ 
quiera  fuere  el  poder  relativo  del  EEF  sobre  las  decisiones  de  sus  participa- 


Sin  embargo,  algunas  NC  que  requieren  la  clasificación  de  estas  partici¬ 
paciones  como  ANCTPV: 
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a)  requieren  que  el  VN'R  se  considere  únicamente  para  definir  el  límite 
superior  de  su  medida  contable;  y 

b)  no  permiten  el  reconocimiento  de  la  participación  del  inversor  en  las 
ganancias  generadas  por  la  participada  a  partir  del  momento  en  que 
la  inversión  se  asignó  a  la  categoría  bajo  comentario,  criterio  que  nos 
parece  incompatible  con  la  aplicación  de  la  base  contable  de  acumu¬ 
lación  (devengo). 


Un  ejemplo  del  criterio  que  cuestionamos  aparece  en  la  NIIF  5,  que 
requiere  que  los  ANCTPV  se  midan: 

a)  si  no  transitaron  previamente  por  otra  categoría  de  activos,  por 
el  importe  que  fuere  menor  entre  su  VNR  y  su  costo; 

b)  si  lo  hicieron,  por  el  impone  menor  entre  su  VNR  y  la  medida 
contable  que  debian  tener  asignada  a  la  fecha  de  su  transferen¬ 
cia  de  acuerdo  con  las  NC  que  les  fueren  aplicables  hasta  enion- 
ces(14). 


Sería  más  adecuado,  opinamos,  que: 

a)  si  se  contase  con  un  VR  medido  fiablemente,  se  lo  utilice  como  base 
exclusiva  para  la  medición  de  estas  participaciones; 

b)  en  el  caso  contrario: 

1 )  se  las  mida  por  el  impone  que  resulte  menor  entre  su  VP  y  el  VD  de 
los  futuros  flujos  de  efectivo  esperados  (como  estimación  del  IR 
dada  la  imposibilidad  de  utilizar  su  VR  y  su  VNR); 

2)  la  comparación  recién  referida  sea  obligatoria  aunque  no  existan 
indicios  de  desvalorización; 

c)  las  NC  que  prevean  la  categoría  de  ANCTPV  establezcan  condiciones 
que  eviten,  que  en  ella  se  incluyan  o  excluyan  participaciones  sobre 
bases  arbitrarias  o  infundadas. 

b)  Participaciones  que  no  se  prevé  enaienar 
1 )  Participaciones  que  otorgan  control 

Las  participaciones  en  controladas  son,  en  muchas  ocasiones,  simples 
instrumentos  para  la  organización  jurídica  de  determinados  negocios. 


(14)  NUF  5,  párrafos  15  y  16.  El  15A  aclara  que  si  el  destino  de  la  participación  fuete  su 
entrena  a  los  propiciarlos,  en  lugar  de  su  VNR  deberla  lomarse  su  VR  menos  lo»  costos  que 
ocasione  la  distribución. 


20.  Participaciones  en  otras  entidades 
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Para  encarar  una  nueva  actividad,  Innovadora  S.  A.  organiza  a  Eje¬ 
cutora  S.  A.,  cuyo  capital  es  suscripto  en  un  90%  por  la  primera  y 
en  un  10%  por  otra  de  sus  controladas.  Ejecutora  lleva  su  propia 
contabilidad. 

En  el  caso.  Ejecutora  tiene  una  personalidad  jurídica  independien¬ 
te  pero  desde  el  punto  de  vista  económico  su  actividad  es  parte  de 
la  de  Innovadora. 


Siendo  así,  y  por  aplicación  del  concepto  de  que  la  sustancia  debe  preva¬ 
lí»  por  sobre  la  forma,  estas  participaciones  no  deberían  tratarse  como  ac¬ 
tivos  separados  mientras  se  mantenga  el  control  de  sus  actividades.  En  lugar 
de  ello,  la  controladora  debería  consolidar  sus  estados  financieros  con  los  de 
sus  controladas,  de  modo  que  la  información  contable  suministrada  refleje 
los  activos,  pasivos,  resultados  y  flujos  de  efectivo  del  grupo  económico. 


En  nuestro  ejemplo,  Innovadora  no  debería  considerar  a  las  accio¬ 
nes  de  Ejecutora  como  activos  separados  y  debería  presentar  sus 
estados  consolidados  con  los  de  su  controlada.  La  situación  cam¬ 
biaría  si  Innovadora  resolviera  enajenar  las  acciones  del  caso. 


No  obstante,  es  posible  que  la  controladora  tenga  la  obligación  legal  de 
presentar  estados  financieros  separados  dentro  de  los  cuales  sus  inversiones 
en  controladas  deban  presentarse  como  activos  individuales,  aunque  esto  no 
tea  mayormente  útil  para  nadie  y  cause  costos  administrativos  que  podrían 
ser  abonados. 

También  puede  ocurrir  que  la  legislación  aplicable  requiera  que  las  deci 
sones  societarias  sobre  elementos  del  patrimonio  de  la  controladora  tomen 
como  punto  de  referencia  a  los  datos  sobre  ellos  que  aparezcan  en  sus  esta¬ 
dos  separados. 

Ambas  cosas  ocurren  en  la  Argentina,  donde  los  estados  financieros 
principales  son  los  no  consolidados  y  la  información  consolidada  se 
incluye  dentro  de  la  información  complementaria  de  éstos(15). 

Por  esto,  las  participaciones  en  controladas  que  se  presenten  en  los  esta¬ 
dos  separados  de  una  controladora  deberían  medirse  de  modo  que  la  infor¬ 
mación  presentada  sea  coherente  con  la  expuesta  en  los  estados  consolida¬ 
dos. 

^  Nos  referiremos  a  esta  cuestión  en  la  sección  20,8. 


(15)  ISC,  articulo  62  y  RT  8.  segunda  parte,  capítulo  II.  sección  D. 
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2)  Participaciones  que  otorgan  control  ron|unlo 

Es  muy  raro  que  el  VTt  de  una  partlci  pación  que  otorga  el  control  conjun 
to  sobre  un  negocio  pueda  ser  medido  dablemente.  Por  otra  parte,  el  costo  di 
ese  activo  no  recoge  la  proporción  que  al  Inversor  le  corresponde  sobre  tai 
resultados  de  dicho  negocio,  por  lo  que  su  empleo  como  criterio  de  medición 
sería  incompatible  con  la  aplicación  de  la  base  contable  de  acumulación.  Fu 
consecuencia,  lo  más  adecuado  es  que  las  participaciones  en  negocio»  con¬ 
juntos  se  midan  por  su  VP. 

Sin  embargo,  las  N1IF  aceptaron  durante  artos  (y  las  NCP*RT26  todavu 
requieren)  la  aplicación  del  llamado  'método  de  consolidación  proporcifr 
nal!  según  d  cual  d  inversor: 

a)  calcula  la  proporción  que  le  corresponde  sobre  cada  elemento  de  tai 
estados  financieros  del  negocio  conjunto  (cada  uno  de  sus  activos,  pa¬ 
sivos.  ingresos,  gastos,  etcétera): 

b)  combina  las  medidas  asignadas  a  esas  proporciones  con  las  corre» 
pondíentes  a 

1)  sus  elementos  propios,  en  los  estados  separados  del  inversor; 

2)  sus  dementes  propios  y  los  de  sus  controladas,  en  los  estados  con 
solidados. 

La  aplicación  de  este  método  nos  parece  inaceptable  porque: 

a)  para  que  un  elemento  pueda  considerarse  un  activo  de  una  entidad 
es  preciso  que  ésta,  debido  a  un  hecho  ya  ocurrido,  controle  sus  bene 
fictos; 

b)  individualmente  considerados,  los  inversores  en  un  negocio  conjunto 
no  controlan  el  porcentaje  que  les  corresponde  sobre  cada  uno  de  sus 
activos  (no  pueden  emplearlos  ni  dirigir  su  empleo)  (16). 

3)  Otras  participaciones 

La  existencia  de  participaciones  que  no  se  prevé  enajenar  y  que  no  otor¬ 
gan  control  ni  control  conjunto  puede  estar  unida  a  diversas  circunstancia 
que  justifiquen  la  adopción  de  diferentes  criterios. 

Criterios  que  nos  parean 
tJUO  preferibles 

Lo»  título*  de  patrimonio  tienen  precios  obser-  VNK  (o  VK.  «I  lo»  rosto) 

vabirs  en  un  mercado  que  opera  regularmente  y  de  enajenación  fueran 

el  porcentaje  de  tenencia  del  ESP  no  justifica  el  Insignificantes). 

pago  de  una  prima  sobre  dichos  precio» 


(M)  Va  observado  en  MiunraN.  j  Ai  i  x  y  Chakt.  Perra  l>  (autores  principal**).  Ape 
C tng  Mena  tn  loint  Ventares  and  Similar  Arranpemenu,  trabajo  del  grupo  Gs«  I,  IASI  ,  J» 
pirado  3.12. 
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_  Criterio*  qu e  no*  porreen 

No  «•  ptru-ninn  loo  lío*  mrullrlnnn  IruUctuÍM*  VP 
precrdenieinerite  y  i*xl*tr  un  Juego  do  e*iado*  fl- 
ram  ¡no*  do  la  participado  a  una  fecha  po»irr1or 
dada  adquisición 

Cualquier  otro  Canto. 

Ix  propuesta  que  presentamos  para  el  segundo  caso  se  basa  en  la  supe¬ 
rioridad  informativa  de  un  VP  correspondiente  a  una  fecha  no  muy  lejana 
«obre  un  costo  antiguo.  Sin  embargo,  algunas  SC: 

a)  requieren  mediciones: 

1)  al  VP  cuando  existe  influencia  significativa: 

2)  al  costo  cuando  no  la  hay; 

b)  para  el  primer  caso,  ponen  como  condición  que  el  VP  se  calcule  sobre 
estados  financieros  de  la  participada  correspondientes  a  una  fecha 
que  no  difiera  en  más  de  tres  meses  de  la  de  los  estados  financieros 
del  inversor; 

c)  no  indican  qué  hacer  cuando  el  referido  desfase  de  techas  supera  a  los 
tres  meses,  lo  que  induce  a  suponer  que  en  tales  circunstancias  debe 
aplicarse  el  método  del  costo; 

d)  brindan  así  cierto  margen  para  efectuar  maniobras  contables,  pues 
basta  con  aducir: 

1)  que  como  no  puede  obtenerse  la  información  necesaria  para  cal¬ 
cular  el  VP,  no  existe  influencia  significativa: 

2)  que,  en  consecuencia,  debe  utilizarse  el  método  del  costo  (que 
—ya  lo  dijimos—  no  respeta  la  base  contable  de  acumulación). 


Supongamos  que: 

a)  Minoritaria  S.  A.  está  preparando  sus  estados  financieros  «1 
31/12/X5; 

b)  la  empresa  posee,  desde  el  31/03/Xl,  el  105.  del  capital  de  Mala 
Onda  S.  A.,  que  adquirió  por  compra; 

c)  Mala  Onda  cierra  su  ejercido  económico  en  la  misma  techa  que 
Minoritaria; 

d)  ambas  entidades  deben  presentar  sus  estados  financieros  ante  ei 
mismo  organismo  de  control  y  con  el  mismo  plazo: 
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e)  se  sabe  que  Mala  Onda  utilizará  ese  plazo  en  toda  su  extensión, 
por  lo  que  Minoritaria  no  dispondrá  de  los  estados  financiera 
de  su  participada  con  una  antelación  que  le  permita  aplicar  ti 
método  de  la  participación  a  esa  inversión; 

f )  Mala  Onda  no  suministra  su  información  contable  intema  a  Mi¬ 
noritaria; 

g)  en  su  carácter  de  simple  accionista,  Minoritaria  cuenta  con  los 
estados  financieros  de  Mala  Onda  al  31/12/X4. 

En  un  caso  así  preferimos  el  empleo  de  un  VP  calculado  al  31/12/X4 
(corregido  por  los  hechos  importantes  habidos  en  20X5  que  hayan 
sido  conocidos  por  Minoritaria)  que  el  de  un  costo  que  correspon 
de  al31/03/Xl. 


Por  otra  parte,  no  conocemos  ningún  trabajo  que  demuestre  que  un  cos¬ 
to  histórico  es  una  medida  más  representativa  del  valor  de  la  inversión  que 
un  VP  calculado  a  una  fecha  posterior  a  la  de  su  adquisición.  Lo  que  sí  existe 
es  un  pronunciamiento  de  la  1ASB  que: 

a)  justifica  el  empleo  del  método  de  la  participación  cuando  la  partici¬ 
pada  es  una  asociada  o  un  negocio  conjunto  con  consideraciones  que 
pueden  resumirse  así: 

1)  el  reconocimiento  de  ganancias  sobre  la  base  de  las  distribuciones 
recibidas  puede  ser  una  medida  inadecuada  de  la  ganancia  obte 
nida  porque  ellas  pueden  tener  poca  relación  con  el  desempeño 
de  la  asociada  o  del  negocio  conjunto; 

2)  como  el  inversor  tiene  control  conjunto  o  influencia  significativa 
sobre  la  participada,  participa  en  su  desempeño,  de  modo  que  sus 
estados  financieros  deberían  recoger  su  participación  en  la  ganan 
cia  o  pérdida  de  la  participada; 

3)  por  lo  tanto,  la  aplicación  del  método  de  la  participación  suminis 
tra  una  mejor  información  sobre  el  patrimonio  y  el  resultado  de 
inversor  (17); 

b)  parece  conllevar  la  idea  de  que  si  no  existe  influencia  alguna  del  invet 
sor  sobre  el  desempeño  de  la  participada,  el  método  de  la  partiapa 
dón  no  debería  emplearse. 

Nótese  que  si  (de  acuerdo  con  nuestra  preferencia)  el  VP  se  utilizase  pan 
participaciones  que  hoy  se  miden  sobre  la  base  de  su  costo: 


(17)  NIC 28.  párrafo  II. 
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a)  sería  innecesaria  la  caracterización  del  concepto  de  'influencia  signi¬ 
ficativa'; 

b)  se  evitarían  las  consecuencias  de  la  eventual  aplicación  sesgada  de 
ese  concepto. 


c)  Métodos  contables 


De  acuerdo  con  lo  expuesto  en  los  apartados  a)  y  b)  de  esta  sección,  una 
participación  en  otra  entidad  podría  medirse  sobre  la  base  de: 

a)  suVR; 

b)  suVNR; 

c)  suVP; 

d)  su  costo; 

e)  la  aplicación  del  porcentaje  de  participación  del  EEF  sobre  el  patri¬ 
monio  de  un  negocio  conjunto  a  sus  activos,  pasivos  y  otros  elemen¬ 
tos  individuales  de  los  estados  financieros  de  la  participada. 

En  los  tres  últimos  casos,  se  aplican  los  que  suelen  denominarse  (respec¬ 
tivamente): 

a)  el  “método  de  la  participación'  o  "método  del  valor  patrimonial'  del 
que  existe  más  de  una  versión; 

b)  el  “método  del  costo’; 

c)  el  “método  de  consolidación  proporcional'! 


Los  describiremos  por  separado  en  las  secciones  20,7, 20,9  y  20, 10. 


d)  Anticipos  irrevocables  de  aportes 

Los  anticipos  irrevocables  de  aportes  deberían  medirse  sobre  las  mismas 
bases  que  las  participaciones  que  se  recibirán  cuando  ellos  se  formalicen. 

Adicionalmente,  debería  considerarse  el  efecto  de  dichos  anticipos  en 
la  aplicación  de  los  criterios  de  medición  que  sean  aplicables  a  las  acciones 
existentes  y  que  se  basen  en  los  derechos  de  los  accionistas  sobre  el  patrimo¬ 
nio  de  la  participada. 

e)  Cambios  en  las  medidas  contables 

DE  LAS  PARTICIPACIONES 

Por  aplicación  del  concepto  de  ganancia  basado  en  el  mantenimiento  del 
capital  financiero,  los  cambios  en  las  medidas  contables  de  las  participado- 
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nes  en  otras  entidades  que  no  obedezcan  a  compras  o  a  ventas  o  a  tram* 
clones  entre  el  Inversor  y  la  participada,  deberían  ser  reconocidos  en  los  re¬ 
sultados  de  los  períodos  en  que  ocurren, 

Sin  embargo,  más  adelante  veremos  que  atando  se  aplica  el  método  de  i 
participación  algunos  de  esos  resultados  se  difieren  en  cuentas  de  ORI, 

f)  Comparac  iones  con  importes  recuperables 

Las  medidas  contables  primarias  de  las  participaciones  no  medidas  por 
su  VR  o  su  VNR  (en  general,  las  que  no  se  prevé  enajenar)  deberían  comparar 
se  con  sus  IR,  determinados  de  la  manera  indicada  en  el  apartado  20,4,a)6). 

Como  cada  comparación  demanda  esfuerzos  administrativos,  solamente 
debería  practicársela  cuando  existan  indicios  de  desvalorización,  tal  como 
suele  hacerse  con  los  EPPE  y  con  los  activos  intangibles  no  enajenables  por 
separado. 


20,7.  MÉTODOS  DE  LA  PARTICIPACIÓN 


Como  sinónimos  de  “método  de  la  participación"  se  utilizan  o  se  han 
empleado  expresiones  como  "método  de  capital’  (México),  "método 
de  la  equivalencia'  (España),  "método  de  puesta  en  equivalencia' 
(España),  "método  del  interés  participante"  "método  del  valor  equi¬ 
valente"  (España),  "método  del  valor  patrimonial’  "método  debata 
patrimonial  proporcional"  (Argentina)  y  "método  de  consolidan» 
en  una  línea" 

La  última  denominación  nos  parece  inadecuada  porque  del  simplr 
empleo  del  método  no  surgen  estados  financieros  que  muestren  las 
medidas  asignables  a  los  activos,  pasivos  y  otros  elementos  infonna 
tivos  del  grupo,  por  lo  que  existe  una  "consolidación”  propiamemt 
dicha. 


a)  Consideraciones  generales 


Cuando  se  aplica  algún  método  de  la  participación,  la  medida  inicial 
asignada  a  una  inversión  en  títulos  de  patrimonio  de  otra  entidad  se  detet 
mina  aplicando  criterios  similares  a  los  que  se  emplean  para  imputar  el  coste 
de  adquisición  de  un  negocio  cuando  se  la  contabiliza  con  el  método  de  la 
compra  o  el  de  adquisición,  aunque  la  participada  no  sea  una  entidad  con 
trotada. 

En  consecuencia,  la  medida  inicialmente  asignada  a  una  participadón 
superaría  a  su  costo  si  la  transacción  involucrase  una  compra  ventajosa.  Sin 
embargo,  es  común  que  las  NC  referidas  a  la  materia  identifiquen  a  esa  medí 
da  inicial  como  un  “costo"  lo  que  puede  causar  confusiones. 
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Con  posterioridad,  la  medida  contable  asignada  a  la  participación  se  mo¬ 
difica  para  reflejar: 

a)  en  todos  los  casos,  la  proporción  que  le  corresponde  al  inversor  sobre 
los  cambios  en  la  medida  contable  del  patrimonio  de  la  participada; 

b)  los  efectos  de  la  existencia  de  diferencias,  ai  momento  de  incorpora¬ 
ción  del  activo,  entre  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  de 
la  participada: 

1)  por  el  inversor  (para  aplicar  el  método  bajo  estudio);  y 

2)  por  la  participada  (en  su  propia  contabilidad); 

c)  las  modificaciones  en  el  porcentaje  de  participación  del  EEF; 

d)  cuando  la  moneda  de  medición  de  la  participada  es  distinta  de  la  mo¬ 
neda  de  medición  del  EEF,  las  variaciones  de  los  tipos  de  cambio  em¬ 
pleados  para  convertir  el  patrimonio  de  la  primera. 

La  contrapartida  de  cada  modificación  de  las  indicadas  en  el  inciso  b)  se 
define  teniendo  en  cuenta  la  forma  en  que  los  cambios  en  la  medida  contable 
del  patrimonio  de  la  participada  fueron  asignados  a  sus  componentes. 


Supongamos  que: 

a)  Inversor  S.  A.  participa  en  el  25%  del  patrimonio  de  Asociada 
S.A.; 

b)  a  lo  largo  de  un  ejercicio,  la  medida  contable  asignada  al  patri¬ 
monio  de  Asociada  aumenta  en  $  400  debido  al  reconocimiento 
de  resultados; 

c)  para  aplicar  a  este  caso  el  método  de  la  participación,  no  es  ne¬ 
cesaria  la  realización  de  ajustes  a  la  medida  contable  del  patri¬ 
monio  de  Asociada. 

Dados  estos  supuestos.  Inversor  debe  reconocer: 

a)  un  aumento  de  la  medida  contable  de  su  participación  en  Aso¬ 
ciada  por: 

25%  de  400=  100 

b)  un  resultado  por  el  mismo  importe. 


Entre  las  NC  que  requieren  o  aceptan  el  empleo  del  método  bajo  estudio, 
pueden  existir  diferencias  relativas  a  la  manera  de  calcular  los  resultados  de 
una  participación  con  posterioridad  a  su  incorporación. 
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Esto  Implica  que  la  expresión  'método  de  la  participación’  (en  singulir 
solamente  es  precisa  cuando  se  lo  vincula  con  un  juego  de  NC  en  pamaiUt 


La  voz  'método  de  la  participación’  podría  hacer  referencia  al  drv 
cripto  en  la  NIC  28  o  al  previsto  en  la  RT  21 ,  que  no  son  iguales 


Pasamos  ahora  al  análisis  de  las  principales  cuestiones  de  aplicación  d( 
los  métodos. 

b)  Medición  inicial  de  una  participación 

La  medición  inicial  de  una  participación  debería  hacerse  del  modoya  in¬ 
dicado.  para  lo  cual  se  precisa  cierta  información,  principalmente  referida  a 
los  VR  de  los  activos  y  pasivos  de  la  participada  a  la  fecha  de  la  transacción. 

Las  NC  que  conocemos  requieren  que  el  método  sea  aplicado  cuando 
existe,  como  mínimo,  influencia  significativa.  En  este  contexto,  la  imposibi¬ 
lidad  de  obtener  la  información  necesaria  para  dicha  aplicación  constítuirii 
un  indicador  de  que  tal  influencia  no  existe  y  podría  concluirse  que  el  méto 
do  no  debería  ser  utilizado. 

Nuestra  opinión,  ya  expuesta  anteriormente,  es  que  el  método  también 
debería  utilizarse  cuando: 

a)  el  EEF  no  ejerce  control  ni  control  conjunto  ni  influencia  significativa 
sobre  la  participada:  y 

b)  el  VR  de  su  inversión  no  puede  estimarse  de  una  manera  fiable. 

Si  este  criterio  tuviera  aceptación  (lo  que  nos  parece  improbable)  el  re¬ 
querimiento  referido  en  el  primer  párrafo  debería  flexibilizarse,  permitiendo 
que  en  los  casos  en  que  no  exista  control  ni  control  conjunto,  la  medida  ini¬ 
cialmente  asignada  a  la  participación  sea  su  costo  de  adquisición. 

Pasemos  a  una  cuestión  de  teneduría  de  libros.  De  utilizarse  el  criterio 
generalmente  aceptado  para  asignar  una  medida  inicial  a  la  participación, 
resultaría  conveniente  que  sus  componentes  se  controlen  mediante  cuentas 
separadas,  pues  esto  facilita  su  tratamiento  posterior  en  la  determinación  de 
los  resultados  producidos  por  la  inversión. 


En  el  caso  que  comienza  en  la  página  1040: 

a)  el  31/12/X1,  Rincón  adquirió  el  60%  de  las  acciones  de  Sarandi 
con  un  costo  de  $  1.1 10; 

b)  los  estados  financieros  de  Sarandí  a  la  fecha  de  la  adquisición 
mostraban  un  patrimonio  de  $  1.000,  determinado  con  lasNC 
del  lugar,  del  siguiente  modo: 
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Conceptos  Pesos 

EPPE,  al  costo  menos  depredaciones  700 

Activos  diversos  930 

Pasivos  diversos  -630 

Patrimonio  C000 


c)  el  valor  razonable  de  los  EPPE  al  31/12/X1  fue  estimado  en 
$850; 

d)  considerando  lo  anterior,  y  midiendo  a  la  PNC  en  Sarandí  sobre 
las  mismas  bases  que  la  participación  adquirida  por  Rincón,  po¬ 
dían  obtenerse  dos  desagregaciones  del  costo  de  adquisición  (la 
“A"  que  solamente  considera  la  plusvalía  atribuible  a  la  nueva 
controladora  y  la  “B"  que  computa  también  la  plusvalía  que  le 


corresponde  a  la  PNC): 

Desagregación  del  costo  A  B 

PPE  850  850 

Plusvalía  420  700 

Activos  diversos  930  930 

Pasivos  diversos  -630  -630 

PNC  en  el  patrimonio  de  Sarandí  -460  -740 

Predo  pagado  1110  1110 


En  la  contabilidad  individual  de  Rincón,  la  transacción  podría  con¬ 
tabilizarse  de  este  modo: 

VP  Sarandí  1.110 

Deudas  -  ex  accionistas  de  Sarandí  1. 1 10 

Pero  los  seguimientos  de  la  diferencia  en  la  medición  del  terreno 
y  de  la  plusvalía  se  facilitan  si  en  lugar  del  asiento  precedente  se 
registra  este  otro  (basado  en  la  variante  'B'  que  mide  la  plusvalía 
incluyendo  la  fracción  que  le  corresponde  a  la  PNC): 

VP  Sarandí  -  contable  1 .000 

VP  Sarandí  -  ajuste  EPPE  150 

VP  Sarandí  -  plusvalía  700 

VP  Sarandí -PNC  740 

Deudas  -  ex  accionistas  de  Sarandí 
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Por  otra  parte,  como  se  verá  en  el  próximo  capítulo,  el  empleo  de  cuentas 
separadas  para  los  componentes  del  costo  de  adquisición  de  una  controlada 
facilita  la  posterior  preparación  de  los  estados  consolidados  de  su  controla¬ 
dora. 


c)  Cálculo  del  valor  patrimonial 
1)  Esquema  general 

Cuando  se  aplica  un  método  de  la  participación  en  particular,  el  VP  de 
una  participada  se  determina  sumando  algebraicamente: 

a)  su  medida  contable  inicial,  que  según  lo  ya  visto,  deberla  ser  la  que 
resulte  de  aplicar  los  mismos  criterios  utilizados  para  asignar  el  como 
de  un  negocio  adquirido; 

b)  las  variaciones  del  patrimonio  de  la  participada,  previa  realización  de 
ciertas  adecuaciones  a  su  importe. 

Sin  perjuicio  de  las  adecuaciones  que  fueren  necesarias  en  función  dei 
criterio  aplicado  en  la  medición  inicial  de  la  participación,  el  VP  de  ésta  i 
cualquier  fecha  podría  determinarse  con  este  procedimiento: 

a)  tomar  la  medida  contable  asignada  al  patrimonio  de  la  participada  en 
esa  misma  fecha; 

b)  corregirla  de  la  manera  indicada  en  el  apartado  20,4,a)4); 

c)  si  existieren  clases  de  títulos  de  patrimonio  con  derechos  diferencia¬ 
dos,  distribuir  entre  ellas  el  importe  obtenido  en  el  paso  anterior; 

d)  considerar: 

1)  las  clases  de  títulos  que  componen  la  participación  del  inversor; 

2)  los  derechos  que  otorga  cada  uno  de  ellos. 

El  VP  de  cada  clase  de  acciones  se  calcula  por  separado.  Cuando  exis¬ 
ten  acciones  preferentes  y  ordinarias  y  cualquiera  de  estas  últimas  otórgalos 
mismos  derechos  patrimoniales: 

a)  el  VP  de  las  acciones  preferentes,  se  obtiene  dividiendo  el  total  de  los 
derechos  que  les  corresponden  por  el  número  de  acciones  preferentes 
en  circulación; 

b)  el  VP  de  las  acciones  ordinarias  se  determina: 

1 )  restando  de  la  medida  contable  asignada  al  patrimonio  de  la  parti¬ 
cipada  (con  las  correcciones  ya  indicadas),  los  derechos  del  capital 
preferente  considerados  en  el  paso  a); 

2)  dividiendo  el  importe  así  obtenido  por  el  número  de  acciones  ordi¬ 
narias  en  circulación. 
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Supongamos  que  el  patrimonio  de  Participada  S.  A.  (ya  adecuado 


para  el  cálculo  del  VP)  está  integrado  así: 

C 'onceptos  Petos 

Capital  ordinario  ( 3.000  acciones)  3.000 

Capital  preferente,  sin  derecho  de  acrecer  en  caso  de  liqui¬ 
dación  de  la  sociedad  (2.000  acciones)  2.000 

Ganancias  acumuladas,  de  las  cuales  $  200  deberán  asig¬ 
narse  al  pago  de  dividendos  al  capital  preferente  350 

5-350 


Los  derechos  de  los,  tenedores  de  acciones  preferentes  surgen  de 
sumar  el  valor  nominal  de  éstas  y  los  dividendos  que  tienen  dere¬ 
cho  a  recibir: 

2.000  +  200  =  2.200 
Luego,  el  VP  de  cada  acción  preferente  es: 

2.200  /  2.000  =  1,10 

y  el  de  cada  acción  ordinaria: 

(5.350  -  2.200)  /  3.000  =  3.150  /  3.000  =  1,05 

El  VP  total  de  las  acciones  se  corresponde  con  el  patrimonio  (corre¬ 
gido)  de  Participada: 

Acciones  Cantidad  ..  . 

unitari 

Ordinarias  3.000  1,05 

Preferentes  2.000  1.10 

5.350 


VP 

total 

3.150 

2.200 


2)  Fecha 

Si  la  participada  no  hubiese  emitido  estados  financieros  a  la  fecha  de  la 
medición  contable  que  debe  efectuar  el  inversor,  sería  aceptable  que  éste  cal¬ 
cule  el  VP  de  su  inversión  a  partir  del  patrimonio  de  la  participada  que  surja 
de  su  información  contable  interna,  previa  comprobación  de  su  fiabilidad  y 
án  perjuicio  de  las  adecuaciones  antes  indicadas. 

La  obtención  y  consideración  de  esa  información  intema  debería  ser 
obligatoria  cuando  existe  control  o  control  conjunto,  pues: 

a)  en  el  primer  caso,  el  inversor  tiene  acceso  irrestricto  a  la  contabilidad 
de  la  participada; 
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b)  en  el  segundo,  es  altamente  Improbable  que  algún  partícipe  del  ne¬ 
gocio  conjunto  utilice  su  poder  de  veto  para  privar  a  un  socio  de  una 
información  que  éste  necesita; 

c)  por  lo  tanto,  debe  descartarse  la  hipótesis  de  que  la  obtención  de  di 
chos  estados  pueda  ser  "impracticable”  o  "costosa"  (18). 

Consecuentemente,  nos  parecen  inadecuadas  las  NC  que  admiten  algún 
desfase  entre  las  fechas  de  los  estados  financieros  de  las  controlada*  y  de  « 
controladora. 

Si  el  EEF  no  tuviese  control  o  control  conjunto  y  no  pudiese  lograr  que  la 
participada  prepare  la  información  especial  necesaria,  seria  razonable: 

a)  calcular  el  VP  a  partir  de  los  últimos  estados  financieros  que  haya  emi 
tido  la  participada; 

1 )  antes  de  la  finalización  de  las  tareas  de  preparación  de  los  estada 
financieros  del  EEF;  y 

2)  después  de  la  adquisición  de  la  participación  en  ella; 

b)  corregido  para  considerar; 

1)  los  hechos  importantes  que  habiendo  ocurrido  entre  ambas  fe 
chas,  sean  conocidos  por  el  inversor  y  hayan  afectado  el  patrimo¬ 
nio  de  la  participada; 

2)  los  efectos  de  la  inflación  por  el  mismo  período  (si  ellos  se  reco¬ 
nociesen  contablemente),  de  modo  que  el  VP  quede  expresado™ 
moneda  de  poder  adquisitivo  de  la  fecha  de  los  estados  financiera 
del  inversor. 

Algunas  NC  establecen  un  límite  a  este  desfase  de  fechas  (sea:  tres  me¬ 
ses)  pero  no  indican  cómo  proceder  cuando  sólo  es  posible  obtener  informa¬ 
ción  contable  de  la  participada  con  una  diferencia  de  fechas  superior. 

Sin  embargo,  en  2003  el  IASB  afirmaba  que  el  límite  de  tres  meses  'fun¬ 
cionaba*  en  diversas  jurisdicciones  y  manifestó  su  preocupación  de  que  It 
admisión  de  un  desfase  más  amplio  condujese  al  reconocimiento  de  infor¬ 
mación  desactualizada  ( 1 9). 

También  suele  requerirse  que  la  diferencia  de  fechas  sea  mantenida  de 
período  en  período.  Esta  exigencia  no  nos  convence  porque  la  reducción  9 
eliminación  del  desfase  debería  mejorar  la  calidad  de  la  información  coma 
ble,  de  modo  que  lo  único  que  debería  prohibirse  es  su  ampliación. 


(18)  Si  los  «lados  financieros  (o  los  saldos  contables)  de  una  participada  a  la  fecha  dril 
consolidación  no  pueden  ser  obtenidos  por  alguno  de  sus  propietarios  es  porque  éste  no  bar 
d  control  de  dicha  entidad,  en  cuyo  caso  la  consolidación  no  sería  pertinente. 

(19)  Material  acompañante  de  la  NIC  28.  párrafo  BC/.19. 
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En  cualquier  caso,  la  aceptación  de  desfases  tiene  consecuencias: 

a)  la  medición  de  la  inversión  y  de  sus  resultados  es  siempre  imperfecta 
y,  en  el  mejor  de  los  casos,  aproximada; 

b)  se  dificulta  la  eliminación  de  los  resultados  contabilizados  con  motivo 
de  transacciones  en  las  que  no  hayan  participado  terceros  ajenos  al 
grupo,  que  debería  practicarse  cuando  existe  control. 

La  aceptación  de  un  desfase  de  fechas  podría  llevar  a  la  consideración 
de  estados  financieros  de  la  participada  a  fechas  anteriores  o  posteriores  a 
la  de  determinación  del  VP.  En  1985,  López  Santiso  y  Passalacqua  opinaban 
que  no  deberían  aceptarse  estados  posteriores  porque  “se  estarían  tomando 
operaciones  posteriores  al  cierre  de  los  estados  financieros  del  inversor"  (20). 
Los  autores  no  explicaban  por  qué  esto  sería  peor  que  omitir  operaciones 
previas  a  dicho  cierre,  que  es  lo  que  sucede  cuando  se  emplean  estados  fi¬ 
nancieros  anteriores. 

En  1994,  Pronti  de  García  y  Viegas,  basándose  en  los  problemas  mencio¬ 
nados  en  los  incisos  a)  y  b)  precedentes,  concluían  que: 

(_)  debería  limitarse  la  aplicación  del  método  sobre 
la  base  de  estados  financieros  elaborados  con  la  misma 
fecha  de  cierre  del  inversor.  Cuando  la  misma  no  sea 
coincidente,  se  deberían  preparar  estados  financieros 
bajo  las  mismas  condiciones  que  si  se  tratara  de  es¬ 
tados  financieros  de  cierre  abarcando  el  mismo  periodo 
anual  (21) . 

Esta  propuesta  describe  un  ideal,  pero  ya  mencionamos  que  podría  ser 
inaplicable  cuando  el  EEF  no  cuente  con  control  o  control  conjunto. 

Como  en  otros  casos,  los  criterios  expuestos  deben  aplicarse  teniendo  en 
cuenta  el  concepto  de  significación. 


Puede  ocurrir  que  una  inversión  sea  tan  poco  importante  que  su 
medición  contable  por  la  mitad  o  por  el  triple  del  importe  adecua¬ 
do  carezca  de  importancia  para  el  análisis  de  los  estados  financie¬ 
ros  tomados  en  su  conjunto. 


Si  debido  a  la  aplicación  de  los  criterios  indicados  se  computasen  partí 
□paciones  en  las  ganancias  y  pérdidas  de  la  participada  correspondientes  a 


(20)  López  Santiso,  Horacio  y  Passalacqua.  Enrique  V.  Consolidación.  Ediciones 
xhi,  1985,  página  109. 

(21)  Fno.vn  de  García.  Luisa  y  Viesas,  Iuan  Cari  os,  Práctica  prvfectonol  de!  contador. 
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períodos  distintos  al  cubierto  por  el  estado  de  resultados  del  inversor,  debe 
ría  informárselo  en  las  notas  a  los  estados  financieros  de  éste. 


3)  Adecuación  a  las  políticas  contables  del  Inversor 

Para  que  la  medida  contable  asignada  a  una  participación  en  otra  «na¬ 
dad  sea  homogénea  con  las  de  otros  activos  y  pasivos  del  inversor: 

a)  los  estados  financieros  de  la  participada  deberían  haber  sido  prepara¬ 
dos  empleando  (sin  errores)  las  mismas  políticas  contables  que  utiliza 
el  inversor;  o 

b)  debería  prepararse  una  torsión  extracontable  modificada  de  esos  es¬ 
tados.  que  considere  las  políticas  contables  del  inversory  en  el  que  se 
corrija  cualquier  error  contable  detectado. 

La  tarea  referida  en  el  inciso  b)  requiere: 

a)  el  conocimiento  de  las  políticas  contables  de  la  participada  (normal 
mente  explicadas  en  una  nota  a  los  estados  financieros); 

b)  la  identificación  de: 

1)  las  que  difieran  de  las  empleadas  por  el  inversor; 

2)  los  errores  que  la  emisora  hubiere  cometido  al  preparar  sus  esta 
dos  financieros;  y 

c)  la  cuantificación  de  los  efectos  de  tales  diferencias  de  criterios  y  ene¬ 
res. 

Para  esto,  se  precisan  datos  que  raramente  figurarán  en  los  estados  finan 
deros  del  caso.  Su  obtención: 

a)  será  sencilla  cuando  exista  control  o  control  conjunto; 

b)  dependerá,  en  otros  casos: 

1)  del  grado  de  influencia  que  el  inversor  tenga  sobre  la  participada; 

y 

2)  de  la  buena  o  mala  disposidón  de  los  directores  y  administradores 
de  la  partitipada,  que  deban  decidir  sobre  el  suministro  o  la  nega¬ 
ción  de  la  informadón  necesaria. 

En  consecuencia,  consideramos  razonable  que,  para  no  encarecer  la  pte 
paredón  de  los  estados  finanderos  del  inversor: 

a)  la  adaptación  a  sus  políticas  contables  sólo  sea  exigible  cuando ejera 
control  o  control  conjunto; 


20.  Participaciones  en  otras  entidades 


1133 


b)  en  los  demás  casos,  exista  la  opción  de  aceptar  estados  financieros  de 
la  participada  que  hayan  sido  preparados  de  acuerdo  con  las  NC  que 
ésta  tenga  la  obligación  de  aplicar,  explicando  esto  dentro  de  la  nota  a 
los  estados  financieros  que  describe  las  políticas  contables  del  EEF. 

4)  Acciones  en  cartera 

Para  el  cálculo  del  VP,  no  deben  considerarse  las  acciones  que  la  partici¬ 
pada  tenga  en  su  cartera,  ya  que  éstas  no  otorgan  derechos  a  ninguna  perso¬ 
na. 


5)  Acciones  cuya  emisión  futura  es  segura 

Al  calcular  los  derechos  que  otorgan  los  títulos  de  patrimonio  de  una  par¬ 
ticipada  en  poder  de  un  EEF,  deben  considerase  los  efectos  de  las  emisiones 
de  acciones  que  la  participada  esté  obligada  a  realizar  en  el  futuro  debido  a 
hechos  ya  ocurridos  a  la  fecha  del  cálculo  del  VP. 


Esto  es  aplicable,  por  ejemplo,  cuando  a  dicha  fecha,  la  participa¬ 
da: 

a)  ha  emitido  títulos  de  deuda  que  obligatoriamente  se  convertirán 
en  acciones;  o 

b)  ha  recibido  aportes  irrevocables  para  futuras  suscripciones  que 
no  pueden  ser  devueltos. 


Para  determinar  tales  efectos,  deben  considerarse: 

a)  las  cantidades  de  acciones  en  circulación  y  por  emitir; 

b)  si  existen  cláusulas  que  permitan: 

1)  que  el  inversor  ejerza  un  derecho  de  suscripción  preferente  cuan¬ 
do  se  emitan  las  nuevas  acciones,  de  modo  que  su  participación 
porcentual  en  el  número  total  de  acciones  no  se  reduzca; 

2)  distribuciones  del  patrimonio  antes  de  que  se  produzca  la  nueva 

emisión; 

c)  si  el  Inversor  planea  ejercer  el  referido  derecho  de  suscripción  prefe¬ 
rente,  en  caso  de  existir  éste; 

d)  si  las  distribuciones  indicadas  son  probables,  en  cuyo  caso: 

1)  el  patrimonio  de  la  participada  debería  desagregarse  entre  la  parte 
atribuible  a  las  acciones  actuales  y  la  correspondiente  a  las  nue- 
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2)  los  VP  de  ambos  grupos  de  acciones  deberían  calcularse  separada 
mente; 


Para  ilustrar  el  caso  de  la  distribución  de  ganancias,  supóngame» 

que: 

a)  al  31/12/X1.  el  patrimonio  de  Dique  S.  A.  se  compone  asi: 

Conceptos  Pesos 

Capital  social 

Nominal  (acciones  de  un  peso  cada  una)  1 0.000 

Ajuste  del  capital  6.000  16.000 

Anticipos  irrevocables  de  aportes  4-800 

Reserva  legal  1.600 

Resultados  acumulados  de  libre  distribución  2.400 

24-800 

b)  para  la  aplicación  del  método  de  la  participación  no  es  necesario 
corregir  las  cifras  precedentes; 

c)  de  acuerdo  con  las  condiciones  bajo  las  cuales  se  efectuaron  los 
anticipos  irrevocables  de  apones: 

1)  sus  titulares  recibirán  4.000  acciones  más  el  porcentaje  de 
incremento  en  las  acciones  en  circulación  que  resultare  de 
cualquier  capitalización  total  o  parcial  del  ajuste  del  capital 
ocurrida  entre  la  fecha  de  recepción  de  los  anticipos  y  el  mo¬ 
mento  de  emisión  de  las  correspondientes  acciones  (22); 

2)  antes  de  emitirse  las  acciones  correspondientes  a  esos  apor 
tes  pueden  distribuirse  los  resultados  acumulados  sin  otras 
restricciones  que  la  constitución  de  una  reserva  legal  prevista 
en  la  ley  de  sociedades  comerciales  del  país; 

d)  la  distribución  recién  referida  se  considera  probable  porque  fa¬ 
vorece  a  los  accionistas  actuales  (en  cuyas  manos  está  la  deci¬ 
sión)  y  no  genera  problemas  financieros. 

Las  cuentas  del  caso  son  éstas: 

a)  total  de  acciones  posterior  a  la  emisión  necesaria  para  su  entre¬ 
ga  a  quienes  efectuaron  los  anticipos: 

10.000  +  4.000  =  14.000 


(22)  Por  ejemplo,  si  se  capitalizase  el  total,  el  capital  nominal  aumentarla  un  60%  y  el  nu¬ 
mero  de  acciones  que  deberían  recibir  los  titulares  de  los  aportes  se  incrementarla  en  la  miuni 
proporción,  de  4.000  a  6.400. 


20.  Participaciones  en  otras  entidades 


1135 


b)  resultados  acumulados  de  libre  distribución  por  cada  acción  en 
circulación,  que  se  asignan  sólo  a  ellas: 

2.400/  10.000  =  0,24 

c)  patrimonio  (excluidos  los  resultados  acumulados  de  libre  distri¬ 
bución)  por  cada  acción  en  circulación,  que  se  asigna  a  todas: 

(24.800  -  2.400)  /  1 4.000  =  22.400  /  14.000  =  1,60 

d)  VP  de  cada  acción  en  circulación: 

0,24  ♦  1,60=1,84 

e)  VP  de  cada  acción  por  emitir: 


í)  comprobación  (el  total  es  igual  a  la  medida  contable  del  patri¬ 
monio  de  la  empresa); 


Acciones 
En  circulación 
Por  emitir 


10.000 

4.000 


VP  VP 

unitario  total 

1.84  18.400 

1,60  _ 6.400 

24.800 


6)  Opciones  para  la  suscripción  de  acciones 

El  número  de  acciones  emitidas  por  una  participada  podría  modificarse 
por  el  ejercicio  de  opciones  que  hayan  sido  otorgadas  antes  de  la  fecha  a  la 
cual  se  calcula  el  VP  y  que  permitan: 

a)  que  otras  partes: 

1)  suscriban  nuevas  acciones; 

2)  conviertan  títulos  de  deuda  en  acciones;  o 

3)  conviertan  acciones  preferentes  en  ordinarias;  o 

b)  que  la  participada  convierta  acciones  preferentes  en  acciones  ordina¬ 
rias,  cuando  la  decisión  esté  en  sus  manos. 

Estos  casos  envuelven  incertidumbres  que  deberían  ser  estudiadas  y  tra¬ 
tadas  de  acuerdo  con  los  criterios  generales  que  les  son  aplicables.  En  conse¬ 
cuencia,  deberían  reconocerse  modificaciones  al  VP  cuando: 


a)  la  probabilidad  de  que  se  modifiquen  el  patrimonio  y  el  número  de 
acciones  emitidas  debido  al  ejercicio  de  la  opción  alcance  el  umbral 
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establecido  con  carácter  general  para  el  reconocimiento  de  activo*  y 
pasivos; 

b)  el  impacto  del  potencial  ejercicio  de  la  opción  sea  susceptible  de  me¬ 
dición  fiable. 


Supongamos  que.  al  31/12/X1: 

a)  la  medida  contable  asignada  al  patrimonio  de  una  participada 
(ya  adecuada  para  aplicar  el  método  de  la  participación)  es  de 
$8.640; 

b)  su  capital  está  representado  por  2.000  acciones  con  impone  no¬ 
minal  $  I; 

c)  existe  un  pasivo  en  concepto  de  3.000  obligaciones  negociables 
(del  mismo  impone  nominal  que  las  acciones)  cuya  medida 
contable  es  $3. 120; 

d)  los  obligacionistas  tienen  la  opción  de  canjear  sus  títulos  de  deu¬ 
da  por  acciones  en  cualquier  momento  y  a  razón  de  una  acción 
cada  tres  obligaciones  (en  total  pueden  suscribirse  1.000  nuevas 
acciones); 

e)  en  la  bolsa  de  comercio  local,  las  acciones  de  la  panicipada  se 
cotizan  a  S  5,25  cada  una  y  sus  obligaciones  a  $  1 .75  cada  una. 

Mientras  no  cambien  las  relaciones  indicadas,  es  razonable  su¬ 
poner  que  tarde  o  temprano  los  tenedores  de  las  obligaciones  las 
canjearán  por  acciones.  Por  otra  parte,  su  derecho  al  canje  es  pre¬ 
existente  y  el  impacto  de  éste  sobre  el  VP  de  las  acciones  puede  set 
determinado  mediante  estos  cálculos: 

a)  patrimonio  posterior  al  ejercicio  de  la  opción  (considerando  las 
medidas  contables  al  31/12/X1): 

8.640  +  3,120=11.760 

b)  número  de  acciones  posterior  al  ejercicio  de  la  opción: 

2.500+  1.000  =  3.500 


c)  VP  de  cada  acción: 


11.760  /  3.500  =  3,36 

SI  no  se  hubiera  tenido  en  cuenta  el  probable  canje,  se  habría  de¬ 
terminado  este  VP: 


8.640  /  2.500  =  3,46 
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En  tal  caso,  no  se  habría  registrado  el  efecto  desfavorable  que  para 
los  accionistas  actuales  tendría  el  canje  (probable)  de  las  obligacio¬ 
nes  por  nuevos  títulos  de  capital. 


d)  Mediciones  periódicas  de  la  participación 
1 )  Reglas  generales 

Va  hemos  mencionado  que,  con  posterioridad  al  reconocimiento  inicial 
de  una  tenencia  de  títulos  de  patrimonio  de  otra  entidad  que  se  mide  con  el 
método  de  la  participación,  la  medida  contable  asignada  a  ella  debe  modi 
flcarse: 

a)  en  todos  los  casos,  para  reflejar  la  proporción  que  le  corresponde  al 
inversor  sobre  los  efectos  de  los  cambios  que  va  sufriendo  la  medida 
contable  del  patrimonio  de  la  participada;  y 

b)  para  dar  consideración  a  las  diferencias  que  existieren,  al  momento 
de  la  medición  inicial,  entre  los  importes  asignados  a  los  activos  y  pa¬ 
sivos  de  la  participada; 

1)  por  el  inversor  (para  aplicar  el  método);  y 

2)  por  la  participada  (en  su  contabilidad). 

En  el  segundo  caso: 

a)  entre  los  activos  y  pasivos  de  la  participada  recién  indicados  deben 
incluirse  los  importes  incluidos  en  el  costo  de  adquisición  que  corres¬ 
pondan  a  una  plusvalía  o  (si  las  NC  lo  admitiesen)  una  minusvalía; 

b)  debe  hacerse  un  seguimiento  de  las  diferencias  indicadas  que  per¬ 
mita  que  las  diferencias  referidas  se  reconozcan  en  los  resultados  del 
inversor  en  los  mismos  períodos  en  que  lo  haría  la  participada  sí  las 
medidas  contables  de  sus  activos  y  pasivos  (a  la  fecha  de  la  compra 
de  sus  títulos  de  patrimonio)  hubieran  sido  las  mismas  que  utilizó  el 
inversor  para  aplicar  el  método  de  la  participación. 


En  el  caso  Rincón: 

a)  a  la  fecha  de  la  adquisición  de  la  participación  en  Sarandí.  se  de¬ 
termina  esta  diferencia: 

Conceptos  Pesos 

VP  determinado  (en  el  caso,  igual  al  costo  de  la  inver¬ 
sión)  1.110 

Participación  de  Rincón  en  el  patrimonio  contable  de 
Sarandí  (60%  de  1 .000)  _ 600_ 
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b)  componen  la  diferencia  los  siguientes  elementos. 


Conceptos  l'rtos 

Mayor  medida  asignada  a  los  RPPF  I  SO 

Plusvalía  total  reconocida  700 

Subtotal  OSO 

PNC  sobre  el  subtotal  (40%)  340 

510 


Las  asignaciones  a  periodos  de  estas  diferencias  deberían  basarse  en  cri¬ 
terios  defendibles  que  produzcan  medidas  fiables.  Estas  son  guías  que  con¬ 
sideramos  razonables: 


Origen  de  la  dsferrnaa  Guia  para  la  asignación  a  períodos 

Adecuación  a  tas  políticas  contables  del  inver-  Tratarlos  del  misma  modo  que  lo  ba¬ 
sar  1  incluyendo  correcciones  de  errores)  ría  la  participada  si  esos  ajustes  fue¬ 

ran  incorporados  a  su  contabilidad. 
Eliminación  de  resultados  entre  entidades  del  ídem. 


Aagnadoa  de  medidas  conubles  a  los  activos  Idem, 
y  pasivos  de  la  participada  distintas  a  los  Im¬ 
pones  que  ellos  tenían  en  su  contabilidad 

Reconocimiento  de  una  plusvalía  o  de  una  mi-  Ver  la  sección  19. 10. 
nusvaüa  no  contabilizada  por  la  participada 


Continuemos  con  el  caso  Rincón,  agregando  estos  supuestos: 

a)  las  NC  aplicables  al  caso  requieren  el  reconocimiento  de  una  de¬ 
preciación  de  la  plusvalía  y  la  clasificación  de  los  resultados  en 
ordinarios  y  extraordinarios; 

b)  en  20X2,  el  patrimonio  contable  de  Sarandí  tuvo  la  siguiente  evo¬ 
lución: 


Conceptos  Pesos 

Patrimonio  ai  31/12/X1  1.000 

Dividendo  en  efectivo  - 170 

Ganancia  del  ejercido  (Incluye  resultados  ordinarios 
por  $  260  y  un  resuludo  extraordinario  de  S 10)  270 

Patrimonio  al  3I/12/X2  1.100 


c)  el  resultado  contabilizado  por  Sarandí  en  20X2  incluye  depreda¬ 
ciones  de  EPPE  cuyo  importe  es  Inferior  en  $  40  al  que  se  habría 
determinado  si  se  las  hubiese  calculado  sobre  la  base  de  los  VR 
de  esos  activos  al  31/12/X1  (los  considerados  para  calcular  el  VP 
a  esta  fecha); 
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d)  *e  considera  adecuado  que  vibre  la  plusvalía  Incluida  dentro  dd 
costo  de  adquisición  de  las  acciones  de  la  participada  se  reco¬ 
nozca,  en  20X2,  una  depredación  del  20%; 

e)  Sarandí  no  ha  reñido  operaciones  con  Rincón  ni  con  ninguna 
otra  entidad  del  grupo  ai  que  ésta  pertenece. 

Con  estos  datos,  puede  calcularse  la  evolución  del  VP  de  la  inver¬ 
sión  de  Rincón  en  Sarandí  por  ei  año  20X2.  Para  mayor  claridad, 
presentaremos: 


a)  las  cifras  brutas  del  patrimonio  contable  de  la  partidpada  (co¬ 
lumna  *PN”),  del  ajuste  de  las  medidas  asignadas  a  ios  EPPE  y 
de  la  plusvalía  reconodda  en  la  adquisición; 

b)  la  PNC  (40%)  sobre  las  tres  afras  anteriores. 


Conceptos 
Saldo  al  31/12/X1 
Dividendo 

Resultado  contabilizado 
Ordinario 
Extraordinario 
Ajuste  de  la  depreciación 
Depreciación 
Saldoal31/12/X2 


PJV 

1.000 

-170 


Ajuste 

EPPE 

150 


PUuixiUa  PNC 
700  -740 

68 


VP 


1.110 

-102 


260 

10 

40 


2)  Ajustes  de  resultados 

Cuando  el  método  de  la  participación  se  aplica  sobre  los  estados  finan¬ 
cieros  de  una  controlada,  al  determinar  el  resultado  de  la  inversión  deben  ex¬ 
cluirse  los  resultados  reconocidos  por  ella  con  motivo  de  transacciones  entre 
entidades  del  mismo  grupo,  tal  como  se  hace  en  una  consolidación. 


Supongamos  que: 

a)  M  tiene  el  90%  de  las  acciones  de  N  y  mide  esta  inversión  con  un 
método  de  la  participación; 

b)  las  NC  del  país  requieren  que  los  inmuebles  que  no  se  tengan 
para  su  venta  se  midan  por  su  costo  menos  depreciaciones  y 
desvalorizaciones; 

c)  durante  el  ejercido.  N  vendió  a  M  un  terreno  y  reconodo  por  ello 
una  ganancia  de  $  600; 

d)  el  terreno  permanece  en  el  activo  de  M. 
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En  este  caso,  el  VP  de  la  Inversión  debe  disminuirse  en: 

90%  de  600  =  540 


También  deberían  eliminarse  (en  forma  total)  los  resultados  del  mismo 
tipo  que  hayan  sido  contabilizados  por  el  inversor. 

En  el  pasado  se  ha  defendido  la  idea  de  que  esta  eliminación  debería  ha¬ 
cerse  sólo  en  la  proporción  en  que  el  EEF  participa  en  su  controlada,  con  el 
argumento  de  que  el  resto  del  resultado  corresponde  a  una  transacción  con 
otras  partes  (los  titulares  de  la  PNC  en  la  controlada).  No  aceptamos  ese  ar¬ 
gumento  porque  en  la  realidad: 

a)  no  hay  dos  operaciones  sino  una  sola; 

b)  los  titulares  de  PNC  (si  fueren  consultados)  no  podrían  impedir  el  ac¬ 
cionar  de  la  controladora,  pues  ésta  maneja  también  a  la  controlada; 

c)  no  existe,  por  lo  tanto,  una  operación  entre  partes  que  puedan  consi¬ 
derarse  "independientes" 

Además,  permitir  la  aplicación  del  criterio  de  eliminación  parcial  facilita¬ 
ría  la  manipulación  de  la  información  contable,  ya  que  los  resultados  de  una 
controladora  podrían  mejorarse  mediante  la  realización  de  ventas  a  contro¬ 
ladas  en  las  que  existan  PNC. 


Si  una  controladora  vende  un  terreno  a  una  controlada  al  70%  y  ob¬ 
tiene  una  ganancia  de  S  900,  éste  es  el  importe  que  debería  elimi¬ 
narse. 


Con  el  criterio  que  objetamos,  la  controladora  podría  reconocer 
una  ganancia  de  S  270  (el  30%  de  $  900),  pues  sólo  eliminaría  la 
proporción  correspondiente  a  su  participación  en  la  controlada  (el 
70%). 


Los  efectos  de  las  operaciones  efectuadas  con  una  participada  sobre  las 
que  no  se  ejerce  control  no  deberían  eliminarse  porque: 

a)  ella  es  manejada  por  terceros,  que  raramente  accederían  a  efectuar 
una  transacción  por  el  mero  hecho  de  que  el  EEF  les  efectúe  una  su¬ 
gerencia  en  tal  sentido; 

b)  esas  operaciones  deben  considerarse,  por  lo  tanto,  efectuadas  con 
una  pane  independiente. 

Sin  embargo,  hay  NC  que  requieren  la  eliminación  de  estos  resultados,  en 
la  proporción  correspondiente  a  la  tenencia  del  inversor. 


20  Participaciones  en  otras  entidades 
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3)  Pérdida  del  patrimonio  de  la  participada 

S  una  participada  perdiera  todo  su  patrimonio,  el  VP  de  la  inversión  pa¬ 
saría  a  ser  nulo. 

Adicionalmente,  el  EEF  debería  reconocer  un  pasivo  si  se  hubiese  obli¬ 
gado  legal  o  implícitamente  a  efectuar  aportes  para  reconstituir  el  patrimo¬ 
nio  de  la  participada  o  para  cancelar  deudas  de  ésta.  Si  esta  reconstitución 
implicase  el  cubrimiento  de  pérdidas  asignables  a  otros  accionistas,  éstas 
«fin  recuperadas  en  los  ejercicios  posteriores  en  que  la  participada  tenga 
ganancias. 


e)  Imputación  de  tos  cambios  en  el  valor  patrimonial 

Por  lo  general,  los  cambios  en  el  VP  de  una  participación  se  originan  en 
modificaciones  de  la  medida  contable  del  patrimonio  de  la  participada  pero 
también  puede  haberlos  por  otros  motivos. 

Motivo  del  cambio  en  el  VP  Tratamiento  que  consideramos 

de  la  inversión  adecuarlo 


Modificaciones  de  la  medida  contable 
del  patrimonio  de  la  participada,  deter¬ 
minadas  con  las  políticas  conubles  del 
inversor 
AREA 

Comedón  al  saldo  ¡nidal  de  ORIA 
Resultados  reconocidos  como  tale»  y 
asignados  a  una  clase  determinada 
Aportes  de  los  propietarios 


Retiros  de  los  propietarios 


.Aumentos  del  ORIA  por  diferirse  ga¬ 
nancias  o  pérdidas 

Disminuciones  del  ORIA  por  reclasi¬ 
ficaciones  al  resultado  drl  periodo  o 
por  transferencias  a  resultados  acu¬ 
mulados 

Modificaciones  en  las  diferencias  entre 
d  VP  contabilizado  y  el  que  se  habría 
determinado  si  se  lo  hubiese  calculado 
sobre  el  patrimonio  contable  de  la  par¬ 
ticipada 


AREA. 

Corrección  al  saldo  inicial  de  ORIA. 
Resultados  asignados  a  la  misma  dase. 

SI  el  Inversor  participó  en  la  proporción 
correspondiente,  no  hay  ningún  resul¬ 
tado  (el  aumento  en  el  VP  debió  tener 
como  contrapartida  la  salida  de  un  acti¬ 
vo  o  la  disminución  de  un  pasivo). 

La  disminución  en  el  VP  debió  tener 
como  contrapartida  la  entrada  de  un 
activo  (a  en  casos  mis  raros,  la  dismi¬ 
nución  de  un  pasivo). 

Aumentos  del  ORIA. 

No  afectan  el  VP.  pero  deben  ser  ex¬ 
puestos  en  sintonía  con  la  forma  en  que 
lo  hace  la  participada. 

Resultados.  AREA  u  ORLA  (depende  de 
la  Imputación  del  activo  o  pasivo  co¬ 
rrespondiente). 
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Motivo  del  cambio  en  el  VP 
de  la  inversión 


Tratamiento  que  contlderamm 
adecuado 


Cambios  porcentuales  en  la  pnrtlrlpa-  Resultado 
dón  relativa  del  inversor  sobre  el  patri¬ 
monio  de  la  participada  oriRinada  en  la 
falta  de  ejercido  del  derecho  de  suscrip¬ 
ción  preferente  por  pane  del  Inversor  o 
de  otros  accionistas  de  la  participada 
Modificaciones  de  los  tipos  de  cambio  Resultado, 
empleados  para  convertir  patrimonios 

de  participadas  medidos  originalmente 
en  una  moneda  distinta  a  la  moneda  de 
medición  del  inversor 


En  el  raso  Rincón,  los  cambios  en  el  VP  de  su  participación  en  & 
randí  aparecen  en  el  cuadro  presentado  en  la  página  1 139.  La  parti¬ 
cipación  en  el  dividendo  debió  implicar  la  aparición  de  una  cuenta 
por  cobrar,  mientras  que  las  restantes  variaciones  deben  incidir  en 
el  resultado  del  período.  Los  asientos  podrían  sen 

a)  por  el  dividendo: 


Dividendos  por  cobrar  -  Sarandí  102 

VP  Sarandí  -  contable  170 

VP  Sarandí  -  PNC  68 

b)  por  el  resultado  contabilizado  por  la  participada,  incluyendo  la 
PNC: 


VP  Sarandí  -  contable  270 

Resultados  controladas  -  ordinarios 

-  contable  260 

Resultados  controladas  -  extraordinarios 

-  contable  W 


c)  por  la  PNC  sobre  el  resultado  de  Sarandí: 


Resultados  controladas  -  ordinarios 
-contable -PNC  104 

Resultados  controladas  -  extraordinarios 
-  contable  -  PNC  4 

VP  Sarandí  -  PNC 
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d)  por  el  ajuste  a  la  depreciación  de  los  EPPF.  de  la  participada: 

Resultados  controladas  -  ordinarios 
-  ajuste  depreciación  40 

VPSarandi  -  ajuste  PPE  -  depreciación  40 


e)  por  la  parte  atrihuible  a  la  PNC  sobre  el  ajuste  precedente: 

VPSarandi -PNC  16 

Resultados  controladas  -  ordinarios  -  PNC  16 

f)  por  la  depreciación  de  la  plusvalía  (incluyendo  la  parte  asigna¬ 
ble  a  la  PNC): 

Resultados  controladas  -  ordinarios 
■  depreciación  plusvalía  1 40 

VP  Sarandi  plusvalía  -  depreciación  140 

g)  por  la  parte  atribuible  a  la  PNC  sobre  el  ajuste  precedente: 

VP  Sarandi  -  PNC  56 

Resultados  controladas  -  ordinarios 
-  PNC _  56 

Combinando  debidamente  los  saldos  de  las  cuentas  referidas  a  la 
participación  de  Rincón  en  Sarandi,  pueden  determinarse: 

a)  el  VP  de  dicha  participación  al  31/12/X2: 


Cuentas  Saldos 

VP  Sarandi  -  contable  1.100 

VP  Sarandi  -  ajuste  PPE  150 

VP  Sarandi  -  ajuste  PPE  -  depreciación  -40 

VP  Sarandi  -  plusvalía  700 

VP  Sarandi  plusvalía  -  depreciación  -140 

VP  Sarandi  -  PNC  -706 

1.062 


b)  el  resultado  de  la  participación  en  el  resultado  de  la  controlada 
por  el  ejercicio  20X2: 
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Cumias  Saldos 

Resultados  controladas  ordinarios  -  contable  2G0 

Resultados  controladas  ordinarios  -  ajuste  deprecia 
ción  «o 

Resultados  controladas  -  ordinarios  ■  depreciación 
plusvalía  |40 

Resudados  controladas  ordinarios  -  PNC  32 

Resultados  controladas  -  extraordinarios  -  contable  10 

Resultados  controladas  -  extraordinarios  -  PNC  4 

_ 54 


Luego,  puede  comprobarse  la  evolución  del  VP  de  la  participa- 


dón: 

Conceptos  Pesos 

Saldo  al  31/12/X1  (determinado  al  contabilizar  la  ad¬ 
quisición)  IDO 

Dividendo  -IOS 

Participación  en  los  resultados  de  Sarandi  54 

Saldo  al  31/I2/X2  1-062 


Los  efectos  de  los  cambios  en  los  resultados  diferidos  de  la  participada 
deberían  reconocerse,  por  parte  del  inversor,  en  cuentas  de  similares  carac 
terísticas. 


Si  Rocco  S.  A.  revaluase  sus  maquinarias  y  acreditase  ia  cuenta  'su¬ 
perávit  de  revaluación’  por  $  800,  un  propietario  del  20%  de  sus  ac- 
dones  que  aplique  el  método  de  la  participación  debería  registrar 
un  asiento  como  éste: 


VP  Rocco  -  contable  160 

Superávit  de  revaluación 

participadas  -  Rocco  160 


En  el  estado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto  del  EEF,  la  cuenta 
acreedora  se  presentará  de  una  manera  similar  a  la  seguida  por 
Rocco  para  exponer  su  superávit  de  revaluación. 


Algunos  casos  en  que  los  porcentajes  de  participación  de  los  inversores 
varían  se  presentan  cuando: 

a)  una  participada  emite  acciones; 

b)  el  precio  de  suscripdón  es  distinto  al  VP; 
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c)  el  EEF  no  suscribe  acciones  o  lo  hace  en  un  porcentaje  distinto  al  de 
su  participación  previa. 


Supongamos  que.  en  una  fecha  dada: 

a)  el  patrimonio  de  Mezcla  Rara  S.  A.  compone  así: 


Conceptos  Pesos 

Capital  ( 1 .000  acciones  de  importe  nominal  $  1 )  i  .000 

Resultados  acumulados  440 

i. 440 

VP  por  acción  1,44 


b)  ese  capital  era  tenido  en  un  60%  por  Atento  S.  A.  y  en  un  40%  por 
Distraído  S.  A. 

En  ese  momento: 

a)  Mezcla  Rara  emite  otras  100  acciones  sin  prima  de  emisión,  de 
modo  que  el  número  de  títulos  en  circulación  pasa  de  l.OUO  a 
1.100; 

b)  Distraído  no  hace  uso  de  su  derecho  de  suscripción  preferente; 

c)  Atento  suscribe  la  totalidad  de  la  emisión  y  pagando  S  100  pasa  a 
tener  700  acciones  de  las  1 . 1 00  emitidas. 

Tras  esta  operación,  el  patrimonio  de  Emisora  queda  así; 

Conceptos  Pesos 

Capital  (1. 100  acdones  de  valor  nomináis  I)  1.100 

Resultados  acumulados  440 

1  540 

VP  por  acción  1,40 

Atento  se  ha  beneficiado  porque  compró  100  acciones  que  tienen 
un  VP  de  S  1.40  pagando  S  1,00  por  acción,  lo  que  compensa  sobra¬ 
damente  el  hecho  de  que  el  VP  de  su  tenencia  anterior  disminuyera 
de  $  1,44  a  S  1 .40  por  acción.  Su  ganancia  es: 

100(1,40-  1.00) -600  (1,44-  1,40)  =  40  -  24  =  16 

El  perdedor,  por  el  mismo  importe,  ha  sido  Distraído,  ya  que  el  VP 
unitario  de  sus  400  acciones  bajó  de  $  1,44  a  $  1 ,40: 

400(1,44-  1,40)  =  16 

la  situación  anterior  y  posterior  a  la  suscripción  puede  resumirse 
así: 


I  NRIIH  I  lOWIIK  NIWION 
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Conceptos  Atento  ¡HtínMn 

\  P  anterior  •  U  suscripción 
161)0  1.000)  de  1.440  «64 

(400  /  1.000)  de  1.440  571 

_ 100_ 

964  57* 

Resultado  16  -14 

\T  posterior  a  U  suscripción  _ 

(TOO/ 1. 100)  de  1.540  900  _ 

(400/ 1.100)  de  1.540  540 


Por  último,  vale  recordar  que  la  recepción  de  acciones  por  capitalizacio¬ 
nes  no  debe  motivar  el  reconocimiento  de  variación  patrimonial  alguna. 

f)  Impuestos  sobre  las  distribuciones  df.  ganancias 

Si  una  distribución  de  ganancias  de  la  participada  al  inversor  fuese  pro¬ 
bable  y  estuviese  alcanzada  por  algún  impuesto,  el  importe  de  éste  deberá 
reducir  la  medida  contable  de  la  inversión.  De  lo  contrario,  los  resultados 
contabilizados  por  la  participante  no  serian  "netos". 

Para  medir  el  efecto  de  esta  situación  debería  considerarse  la  tasa  impo¬ 
sitiva  que  gravará  la  distribución  según  la  legislación  vigente  a  la  fecha  de  la 
medición  contable. 

g)  Ajustes  por  inflación  y  conversiones 

La  reexpresión  monetaria  del  VP  y  de  sus  variaciones  no  ofrece  proble¬ 
mas  cuando  sus  ribas  están  expresadas  en  moneda  de  poder  adquisitivo  de¬ 
finida 


Supongamos  que: 

a)  Salas  S.  A.  posee  el  80%  del  paquete  accionario  de  Oruro  S.  A. 
que  cierra  ejercicio  en  la  misma  fecha  que  su  controladora  y  pie 
sema  sus  estados  financieros  en  moneda  de  cierre; 

b)  El  VP  de  la  Inversión  se  calcula  directamente  sobre  el  patrimonio 
contable  de  Oruro. 

Siendo  as/,  los  cambios  en  ei  VP  de  la  Inversión  pueden  obtener* 
multiplicando  los  Importes  de  las  partidas  del  estado  de  evolución 
de)  patrimonio  neto  de  la  participada  por  0,80,  como  se  hace  en  rl 
cuadro  siguiente; 


J!L  l*AWÍIC.IPAf  .IQNtV  I N  < lltAS 


<  ontvptm 
Saldo  al.il/l2/XI 
Dividendo  derla  fado  «H  10/04/X2 
Resultado  del  periodo 
Saldo  al  31/ 12/ X2 
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Sólo  requiere  un  cuidado  especial  el  resultado  del  período,  en  cato  de 
haber  sido  determinado  mediante  la  comparación  de  medida»  efectuadas  en 
monedas  de  poder  adquisitivo  diverso. 


Ejemplo  I 

Supongamos  que: 

a)  para  calcular  el  VP,  se  utilizan  únicamente  (y  sin  necesidad  de 
adaptación)  los  estados  financieros  de  la  participada  dd  mes  an¬ 
terior.  que  están  expresados  en  moneda  de  dicho  momento. 

b)  entre  las  fechas  de  los  estados  financieras  de  la  participada  y  dd 
inversor  hubo  un  3%  de  la  inflación. 

En  este  caso,  lo  práctico  es  trabajar  con  las  cifras  que  surgen  de  k» 
estados  financieros  de  la  participada  y  llevarlas  a  moneda  de  oerre 
del  inversor  mediante  la  aplicación  del  coeficiente  1.03. 

Ejemplo  2 

Supongamos  que: 

a)  la  participada  no  ajusta  sus  estados  financien»  por  inflación. 

b)  sin  embargo,  el  Inversor  ha  podido  calcular  los  impones  en  roo 
neda  de  cierre,  de: 

1)  los  saldos  inicial  y  Anal  de  la  inversión: 

2)  las  variaciones  de  dichos  saldos  que  no  se  originan  en  resul 
lados. 

En  este  caso,  lu  medida  de  la  paiticipación  dd  inversor  en  d  resul 
tado  de  la  participada,  en  moneda  de  cieñe,  puede  se»  obrerada  por 
diferencia  a  partir  de  Ion  datos  indicados  en  rl  inciso  bV  Sena  un 
error  grosera  que  se  intentase  su  medición  mediante  fe  aplicación 
de  algún  coeficiente  a  la  praporcion  que  al  inversot  Kr  corresponda 
sobre  el  resultado  nominal  de  la  participada. 
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Para  las  conversiones  a  otras  monedas  que  se  practiquen  con  el  método 
temporal  que  describiremos  en  el  capítulo  22,  deberían  considerarse  los  ti¬ 
pos  de  cambio  de  los  poderes  adquisitivos  de  las  fechas  a  las  que  correspon¬ 
den  las  medidas  contables  a  convertir.  La  cifra  convertida  del  resultado  del 
ejercicio  puede  determinarse  por  diferencia. 


Consideremos  los  datos  del  caso  Salas  y  los  siguientes  tipos  de  cam 
bio  (pesos  por  dólar): 

Fecha  Pesos  por  dólar 

31/12X1  1485 

30/04/X2  1.28 

31/12/X2  1.40 

Los  importes  convertidos  son  los  que  aparecen  en  el  siguiente  cua¬ 
dro,  en  el  que  el  resultado  en  dólares  fue  determinado  por  diferen¬ 
cia: 


Conceptos 
Saldo  al  31/12/X1 
Dividendo 

Resultada  del  período 
Saldo  al  31/12/X2 


Tipo  de 
cambio 
1,25 
1.28 

1,40 


Dólares 

12» 


170 

1200 


h)  Participaciones  recíprocas 


Cuando  la  legislación  lo  permite,  una  participada  puede  tener  acciones 
del  inversor. 


|  La  LSC  argentina  sólo  prohíbe  las  participaciones  recíprocas  cuan¬ 
do: 


a)  mediante  ellas  se  constituyan  sociedades  o  se  aumente  su  capital; 
o 

b)  una  controlada  participa  en  su  controladora  o  en  otra  controlada 
de  ésta  por  un  monto  superior  al  de  las  reservas  (distintas  a  la  le¬ 
gal)  que  muestra  su  balance  (23). 


En  estos  casos,  el  cálculo  del  VP  no  debe  incluir  la  proporción  que  a  la 
participada  le  corresponda  sobre  los  resultados  del  inversor.  De  lo  contrarío: 


(23)  LSC.  artículo  32. 
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a)  la  ganancia  o  pérdida  de  ésta  incluiría: 

1 )  los  resultados  de  las  operaciones  no  relacionadas  con  su  tenencia 
de  acciones  de  la  participada; 

2)  la  participación  del  inversor  en  resultados  de  la  participada  que  a 
su  vez  incluyen  su  proporción  sobre  los  resultados  referidos  en  el 
inciso  anterior. 

b)  se  crearía  un  círculo  vicioso,  pues  la  participada  podría  computar  su 
participación  en  el  mayor  resultado  contabilizado  por  el  inversor  de 
acuerdo  con  lo  indicado  en  el  inciso  a)l),  lo  cual  produciría  un  nuevo 
aumento  del  VP  que  se  agregaría  a  la  ganancia  del  inversor,  lo  cual 
incrementaría  la  de  la  participada.  Y  así. 


Supongamos  que  el  3I/I2/X1: 

a)  se  constituyen  La  Graciosa  S.  A  y  Reciprocidad  S.  A.,  con  capita¬ 
les  de  $  1 .200  y  S  1 .000,  respectivamente: 

b)  de  los  S  1.200  ingresados  a  La  Graciosa.  S  800  se  asignan  a  la 
compra  del  80%  del  capital  de  Reciprocidad  S.  A.,  quedando  los 
otros  $  400  afectados  a  otros  negocios; 

c)  de  los  S  1.000  ingresados  por  la  integración  de  sus  acciones.  Re¬ 
ciprocidad  utiliza  $  120  para  comprar  acciones  de  La  Graciosa  a 
sus  suscriptores  iniciales,  dejando  S  880  para  su  giro  comercial 
propio. 

En  el  ejercicio  20X2: 

a}  La  Graciosa  gana  $  300,  sin  incluir  su  proporción  sobre  las  ga¬ 
nancias  de  Reciprocidad; 

b)  Reciprocidad  gana  $  400,  sin  incluir  los  efectos  de  su  participa¬ 
ción  en  La  Graciosa. 

En  consecuencia,  el  VP  de  la  inversión  de  La  Graciosa  en  Recipro¬ 
cidad  debería  ser  el  80%  del  patrimonio  de  esta  última,  calculado 

antes  de  incluir  su  participación  en  el  resultado  de  la  primera: 

Conceptos  Pesos  BO% 

Capital  Inicial  1.000  800 

Resultados  de  la  actividad  propia  de  Reci¬ 
procidad  400  _ 320 

Patrimonio  al  31/12/X2.  sin  computar  la 
participación  de  Reciprocidad  en  el  resul¬ 
tado  de  la  Graciosa  1  400 


1.120 


IISO _ ENRIQUE  FOWliR  NIWTON _ 

Por  su  pane,  la  participada  debería  computar  su  participación  en  los  re¬ 
sultados  propios  del  inversor.  Lo  contrario  perjudicaría  a  los  restantes  accio¬ 
nistas  de  la  primera. 


En  el  caso  planteado.  Reciprocidad  debería  contabilizar  los  resulta 
dos  de  su  actividad  propia  ($  -100)  y  su  participación  en  el  resulta 
do  de  la  actividad  propia  de  La  Graciosa,  que  es  de  $  30  (el  10%  de 
S  300).  Si  no  lo  hiciera,  crearía  una  situación  que  perjudicaría  a  los 
tenedores  del  20%  de  su  capital. 


i)  Auditoría  o  revisión  df.  los  estados  financieros 

DE  LA  PARTICIPADA 


Algunas  NC  requieren  (según  los  casos)  la  auditoria  o  la  revisión  de  los 
estados  financieros  de  la  participada  como  condición  para  aplicar  el  método 
de  la  participación.  Por  lo  que  sigue,  pensamos  que  este  requisito  no  se  jus¬ 
tifica. 


La  obtención  de  satisfacción  sobre  la  calidad  de  la  información  a  utilizar 
para  aplicar  cualquier  política  contable  es  una  cuestión  que  hace  al  control 
interno  de  la  entidad  que  los  emite,  cuyo  establecimiento,  mantenimiento 
y  evaluación  permanente  atañe  a  las  personas  legalmente  responsables  dd 
gobierno  de  ella. 

Por  otra  parte,  es  el  auditor  o  revisor  de  los  estados  financieros  del  inver¬ 
sor  quien  debería  determinar,  bajo  su  responsabilidad  y  teniendo  en  cuenta 
la  significación  de  los  importes  involucrados: 

a)  qué  tipo  de  examen  debe  efectuar  sobre  los  estados  financieros  de 
cada  participada; 

b)  si  está  dispuesto  a  aceptar  que  uno  o  más  de  estos  exámenes  sean 
practicados  por  otros  profesionales; 

c)  en  tal  caso,  si  esta  situación  debe  ser  mencionada  en  su  informe. 


(HJ 


Estas  cuestiones  se  tratan  en  las  págs.  421-425  y  730-734  de  Tratado 
de  auditoría,  cuarta  edición,  La  Ley,  2009. 


20,8.  APLICACIÓN  DEL  MÉTODO  DE  I.A  PARTICIPACIÓN 
A  I  OS  ESTADOS  FINANCIEROS  DE  UNA  CONTROLADA 

En  el  apartado  20,6,b)l),  señalamos  que: 

a)  cuando  existe  control  sobre  una  participada  y  no  se  prevé  su  enajena 
ción,  su  controladora  debería  presentar  estados  consolidados  como 
información  única; 


20.  Participaciones  en  otras  entidades 


1151 


b)  podría,  no  obstante,  ocurrir  que  la  legislación: 

1)  requiera  que  la  controladora  emita  también  estados  separados,  en 
los  que  las  participaciones  en  controladas  se  presenten  como  acti¬ 
vos  individuales; 

2)  disponga  que  las  decisiones  societarias  relacionadas  con  cifras 
contables  se  basen  en  las  que  aparecen  en  esos  estados  separa¬ 
dos; 

e)  en  tal  caso,  en  los  estados  separados  de  la  controladora,  las  participa¬ 
ciones  en  controladas  deberían  medirse  de  manera  que  exista  cohe¬ 
rencia  entre  los  estados  consolidados  y  los  separados. 

Consideramos  que  tal  coherencia  se  logra  cuando  coinciden  los  importes 
presentados  en  ambos  juegos  de  estados  para: 

a)  el  patrimonio  atrihuible  a  los  propietarios  de  la  controladora; 

b)  el  resultado  (reconocido  como  tal)  y  el  resultado  integral  (o  su  equiva¬ 
lente)  asignado  a  los  mismos. 

De  lo  contrario: 

a)  se  confundiría  a  los  usuarios  de  los  estados  financieros  que  lean  am¬ 
bos  juegos  de  estados  y  no  cono7xan  suficientemente  las  NC  aplica¬ 
das; 

b)  podrían  afectarse  las  decisiones  que  se  tomen  sobre  la  base  de  los  es¬ 
tados  separados,  cuando  fueren  éstos  los  que  la  ley  considera  válidos 
a  ese  efecto. 


Podría,  por  ejemplo,  ser  imposible  la  distribución  de  ganancias  rea¬ 
les  o  factible  la  de  ganancias  existentes. 


Consecuentemente,  las  NC  referidas  al  método  de  la  participación  y  a  la 
consolidación  deberían  ser  coherentes  en  sus  requerimientos  referidos  a: 

aj  la  identificación  de  los  casos  en  que  existe  ‘control*; 

b)  las  fechas  y  los  períodos  cubiertos  por  los  estados  financien»  de  las 
participadas; 

c)  las  políticas  contable»  aplicadas; 

d)  la  manera  de  tratar,  cuando  se  adquiere  una  controlada,  las  diferen¬ 
cias  entre  las  medidas  contables  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  de 
ella  por: 
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1)  el  EEF; 

2)  la  participada; 

e)  las  eliminaciones  de  resultadas  entre  integrantes  del  grupo  consolida 
do. 

Implicaciones  de  lo  expuesto: 

a)  si  se  considera  que  hay  control  para  consolidar,  lo  mismo  debe  hacer 
se  para  aplicar  el  método  de  la  participación  en  los  estados  separa 
dos; 

b)  los  estados  financieros  de  una  controlada  empleados  para  aplicare! 
método  de  la  participación  deben  usarse  también  para  consolidar, 
previa  realización  (a  ambos  efectos  y  con  los  mismos  criterios)  de  I» 
correcciones  extracontables  que  fueren  necesarias  para; 

1)  homogeneizar  políticas  contables; 

2)  dar  la  debida  consideración  a  las  diferencias  indicadas  en  el  inciso 
d)  del  párrafo  anterior; 

3)  eliminar  resultados  por  operaciones  entre  integrantes  del  grupo 
consolidado. 

Lamentablemente,  el  objetivo  que  planteamos  no  siempre  es  conside¬ 
rado  por  ios  emisores  de  NC.  por  lo  que  podría  no  alcanzarse  en  diversas 
circunstancias.  Una  se  presentaría  si,  por  imposición  de  las  NC  del  caso,  un 
EEF  debiese  aplicar  el  método  de  la  participación  imputando  el  costo  de  ad 
quisición  de  una  controlada  de  una  manera  distinta  a  la  prevista  en  las  re¬ 
glas  para  la  contabilización  de  combinaciones  de  negocios  (punto  de  partida 
para  posteriores  consolidaciones).  Esto  es  lo  que  sucede  en  el  marco  de  las 
NIIF  porque: 

a)  cuando  se  aplica  el  método  de  la  participación  de  ia  NIC  28,  los  acti¬ 
vos  y  pasivos  de  una  participada  deben  medirse  inicialmente  por  sus 
VR(24); 

b)  al  aplicar  las  reglas  sobre  combinaciones  de  negocios  de  la  NIIF  3.  el 
inversor  debe  considerar: 

1)  dichos  VR  en  la  mayoría  de  los  casos;  pero 

2)  otros  atributos  para  ciertos  activos  y  pasivos  específicos,  como  los 
que  representan  impuestos  diferidos  (25). 


Supongamos  que,  el  31/12/X1: 


(24)  NIC  28.  párrafo  32. 

(25)  NIIF  3,  párrafos  24-31. 


20.  PARTICIPACIONES  tN  OTRAS  ENTIDADES 


1153 


a)  Nova  S.  A.  se  constituye  con  un  capital  de  S  400,  que  de  inme¬ 
diato  es  integrado  y  aplicado  a  la  compra  de  la  totalidad  de  las 
acciones  de  Vendida  S.  A.; 

b)  la  asignación  del  costo  de  adquisición  de  la  nueva  controlada  va¬ 


ría.  según  que  se  aplique  la  NIIF  3  o  la  NIC  28: 

Conceptos  NIIF  3  NIC  28 

Activo  por  impuesto  diferido 
Importe  nominal  (26)  700 

VR  estimado  (27)  580 

Otros  activos,  por  sil  VR  5.000  5.000 

Total  del  activo  5.700  5.580 

Pasivos,  por  su  VR  5.100  5.100 

Participación  de  Nova  en  el  patrimonio  600  180 

de  Vendida 

Ganancia  por  compra  ventajosa  (resulta¬ 
do  del  período)  (28)  200  80 

Costo  de  la  adquisición  400  400 


Otro  factor  que  podría  generar  diferencias  entre  las  medidas  contables 
clave  antes  mencionadas  es  que  las  NC  del  caso  podrían  requerir  que  los 
efectos  de  determinadas  transacciones  se  contabilicen  de  una  manera  en  los 
estados  consolidados  y  de  otra  en  los  separados.  Sucede  cuando  se  aplican 
las  NIIF. 


Un  EEF  que  aplique  las  NIIF  y  entre  en  una  operación  de  cobertura 
teniendo  como  contraparte  a  una  controlada: 

a)  tiene  la  opción  de  aplicar  (si  es  que  cumplen  ciertas  condicio¬ 
nes)  las  normas  de  la  “contabilidad  de  coberturas'  contenidas 
en  la  NIIF  9  en  sus  estados  separados; 

b)  no  puede  aplicar  esas  mismas  normas  no  en  sus  estados  conso¬ 
lidados  (29). 


(26)  Párrafo  24  de  la  NIIF  3.  que  requiere  la  aplicación  de  la  NIC  12  y  el  párrafo  53  de 

(27)  NIC  28.  punto  32. 

(28)  Calculada  por  diferencia. 

(29)  NIIF  9,  párrafo  6.33. 
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También  podrían  presentarse  incoherencias  si: 


a)  las  NC  brindasen  alternativas  sobre  desfases  de  fechas  (lo  que  de  por 
sí  es  injustificable)  pero  no  requiriesen  que  la  opción  seleccionada 
para  consolidar  se  utilice  también  para  aplicar  el  método  de  la  partió 
pación; 

b)  un  EEF  hiciese  una  interpretación  amplia  (aunque  éticamente  cues¬ 
tionable)  de  esas  NC  y  no  utilizase  los  mismos  estados  financieros  de 
la  participada  a  ambos  fines. 


Esto  podría  ocurrir  bajo  las  NCP»RT26,  porque: 

Las  reglas  de  la  RT  21: 

a)  permiten  un  desfase  de  hasta  tres  meses  entre  la  fecha  de  los  es¬ 
tados  financieros  de  una  controladora  y  de  su  controladora,  un¬ 
to  para  aplicar  el  método  de  consolidación  proporcional  como 
para  consolidar;  pero 

b)  no  indican  que  la  decisión  tomada  por  un  EEF  deba  ser  la  misma 
con  ambos  propósitos. 


20,9.  MÉTODO  DEL  COSTO 

Cuando  se  aplica  este  método  a  una  participación  en  otra  entidad: 

a)  se  la  mide  inicialmente  por  su  costo; 

b)  las  participaciones  del  EEF  sobre  las  distribuciones  de  ganancias  déla 
participada  se  reconocen  en  el  período  en  que  se  adquiere  el  derecho 
a  su  percepción  y  se  imputan  así: 

1)  la  porción  de  esa  participación  originada  en  ganancias  acumula 
das  por  la  participada  antes  de  que  el  EEF  adquiriese  títulos  de  pa 
trimonio  de  ella,  se  reconocen  como  resultados; 

2)  el  remanente  (si  lo  hubiere)  se  deduce  de  la  medida  contable  ini¬ 
cialmente  asignada  a  la  participación; 

c)  aunque  la  doctrina  no  suele  mencionarlo,  del  mismo  modo  deberá 
procederse  con  los  cupones  desprendidos  de  los  títulos  vendidos: 

d)  la  medida  contable  primaria  de  la  participación: 

1)  se  modifica  únicamente  por  lo  indicado  en  los  incisos  b)2)y  c); 
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2)  se  compara  con  el  IR  de  la  inversión; 

e)  si  la  comparación  recién  indicada  pone  en  evidencia  una  desvaloriza¬ 
da.  ésta  se  reconoce  en  resultados. 

1  Aunque  en  la  actualidad  es  poco  frecuente,  el  método  también  ha 
sido  denominado  de  “costo  más  dividendos"  Esto  es  inadecuado 
porque: 

a)  los  (verdaderos)  dividendos  no  se  suman  al  costo  sino  que  se  re¬ 
conocen  por  separado,  de  la  manera  ya  indicada; 

b)  los  denominados  “dividendos  en  acciones'  no  deben  considerar¬ 
se. 


Ya  mencionamos  que  estos  criterios  no  respetan  la  base  contable  de  acu¬ 
mulación.  pues  la  ganancia  distribuida  en  un  periodo  no  es  la  devengada  en 
el  mismo. 

Por  otra  parte,  la  aplicación  del  criterio  descrlpto  en  el  inciso  b)  puede 
tropezar  con  dificultades  y  obligar  a  efectuar  estimaciones,  porque: 

a)  las  fechas  de  los  estados  financieros  de  las  participadas  raramente  co¬ 
inciden  con  las  fechas  de  las  adquisiciones  de  las  inversiones  en  és¬ 
tas; 

b)  normalmente,  la  distribución  de  ganancias  tiene  lugar  meses  después 
de  la  emisión  de  estados  financieros,  cuando  ya  se  han  acumulado 
otras  ganancias  o  pérdidas; 

c)  en  los  casos  en  que  se  aplica  el  método  del  costo,  el  inversor  no  suele 
tener  acceso  a  otras  informaciones  financieras  de  la  participada. 

Quizá,  por  esto,  en  la  NPLF  se  adoptó  una  versión  del  método  del  costo 
en  la  que  todas  las  distribuciones  de  ganancias  se  reconocen  en  el  resultado 
del  período  en  que  se  la  dispone,  sin  practicar  el  análisis  recién  indicado. 

Cuando  se  aplique  este  método,  para  los  ajustes  por  inflación  y  las  con¬ 
versiones  basadas  en  el  método  temporal  deberá  tenerse  en  cuenta  el  poder 
adquisitivo  en  que  se  encuentre  expresada  cada  partida  adquirida. 


20,10.  MÉTODO  DE  CONSOLIDACIÓN  PROPORCIONAL 

En  el  apartado  20,6,b)2),  señalamos  que: 

a)  durante  años  las  NIIF  aceptaron  que  a  las  participaciones  en  negocios 
conjuntos  se  les  aplique  el  “método  de  consolidación  proporcional”; 
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b)  las  NCP#RT26  lo  requieren; 

c)  el  método  es  inadecuado; 

d)  cuando  se  lo  aplica,  un  EEF: 

1)  determina  el  porcentaje  del  patrimonio  de  la  participada  al  que 
tiene  derecho; 

2)  lo  aplica  a  cada  elemento  de  los  estados  financieros  de  la  participa 
da  (cada  uno  de  sus  activos,  pasivos,  ingresos,  gastos,  etcétera); 

3)  combina  las  medidas  obtenidas  en  el  paso  anterior  con  las  corres¬ 
pondientes  a  sus  elementos  propios  (y,  en  los  eslados  consolida 
dos,  con  los  de  sus  controladas). 

En  caso  de  aplicarse  el  método,  las  cifras  contables  del  negocio  conjunto 
deberían  adecuarse  del  mismo  modo  que  se  lo  hace  con  el  patrimonio  do 
una  participada  a  los  efectos  de  aplicar  el  método  de  la  participación. 

Dada  una  participación  en  un  negocio  conjunto,  las  medidas  contable 
del  patrimonio  y  del  resultado  del  inversor  no  deberían  variar  por  el  hecho  de 
que  se  efectúe  la  consolidación  proporcional  en  lugar  de  aplicarse  el  método 
de  la  participación,  pues  con  la  primera  se  reparten  (en  diversos  renglones 
de  los  estados  de  situación  y  de  resultados  o  del  resultado  integral)  cifras  que 
con  el  método  de  la  participación  se  presentan  sin  desagregación. 


Supongamos  que  Medio  Dueño  S.  A.  participa  en  un  50%  en  un  ne¬ 
gocio  conjunto  cuyo  estado  de  situación  puede  resumirse  asi: 


Conceptos 

Activo  corriente 
Efectivo 

Cuentas  por  cobrar  a  clientes 

Otras  cuentas  por  cobrar 

Existencias  para  la  venta  (bienes  de  cambio) 

Pasivo  comente 

Cuentas  por  pagar  a  proveedores 
Otras  cuentas  por  pagar 

Patrimonio 


Paos 

100 


100 

1.000 

2.600 


Aplicando  el  método  de  la  participación,  Medio  Dueño  reconocen! 
un  activo  individual  y  lo  mediría  aplicando  al  patrimonio  del  negó 
do  conjunto  el  porcentaje  correspondiente  a  sus  derechos: 


50%  de  800  =  400 
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Similarmente  reconocería  un  resultado  diferenciado  por  el  50%  de 
la  ganancia  o  pérdida  del  negocio  conjunto. 

Si  aplicase  el  método  de  la  consolidación  proporcional.  Medio  Due¬ 
ño  agregaría  a  sus  activos  y  pasivos  propios  el  50%  de  los  importes 
asignados  a  los  grupos  de  activos  y  pasivos  del  negocio  conjunto. 
Así.  al  efectivo  propio  le  agregaría  el  50%  de  $  100,  aunque  los  admi¬ 
nistradores  del  inversor  no  tengan  la  posibilidad  de  tomar  decisión 
alguna  sobre  ese  50%.  Lo  mismo  haría  con  los  componentes  de  la 
ganancia  o  pérdida  del  negocio  conjunto. 


FJ  cálculo  de  la  participación  del  EEF  en  los  activos  y  pasivos  del  negocio 
conjunto  sufre  una  ligera  complicación  cuando  el  porcentaje  del  aporte  efec¬ 
tuado  por  el  EEF  para  constituir  el  patrimonio  del  negocio  conjunto  difiere 
del  porcentaje  de  su  participación  en  los  resultados  de  la  participada. 

OLa  RT  14  ilustra  este  punto  en  el  anexo  B  de  su  segunda  pane. 


20,11.  BAJAS 

La  medida  contable  de  las  panicipaciones  vendidas  o  ya  carentes  de  va¬ 
lor  debe  removerse  con  cargo  al  resultado  del  período  en  que  se  produzca 
la  baja.  Si  se  emplease  el  método  de  costo  y  hubiera  bajas  parciales,  debería 
aplicarse  algún  método  de  asignación  de  costos  a  salidas  y  existencias,  como 
'lo  primero  entrado  lo  primero  salido”  o  "costo  promedio  ponderado' 

En  caso  de  venta,  deberá  reconocerse  el  correspondiente  ingreso. 

Los  ORIA  reconocidos  por  aplicación  del  método  de  la  participación  de¬ 
berían  ser  transferidos  a  resultados  acumulados,  pero  un  juego  de  NC  podría 
disponer  que  en  lugar  de  ello  se  los  reclasifique  al  resultado  del  período  de  la 
baja,  lo  que  implicaría  reconocer  como  “resultado”  a  los  efectos  de  transac¬ 
ciones  que  tuvieron  lugar  en  períodos  anteriores. 

Si  la  baja  fuera  parcial,  debería  evaluarse  la  nueva  situación  para  deter¬ 
minar  si  existe  algún  cambio  de  situación  que  justifique  la  redasiñcación  de 
la  participación,  en  cuyo  caso  debería  considerarse  lo  que  sigue. 

20,12.  RECLASI FIC ACIONES 


Es  posible  que: 

a)  las  NC  que  deba  aplicar  un  EEF  prevean  que  cada  participación  en 
otra  entidad  sea  medida  considerando: 


1)  si  el  EEF  es  una  entidad  de  inversión  o  no  lo  es: 
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2)  la  Intención  con  que  se  tiene  la  Inversión; 

3)  el  poder  relativo  del  EEF  sobre  las  decisiones  la  participada; 

b)  en  un  caso  particular,  debido  al  cambio  de  alguna  de  las  situaciona 

relevantes,  el  EEF  deba: 

1 )  abandonar  el  criterio  que  seguía  para  la  medición  contable  de  it 
participación;  y 

2)  comenzar  a  aplicar  otro. 

Los  cambios  de  este  tipo  no  resultan  de  modificaciones  de  las  políticas 
contables  oportunamente  adoptadas  sino  de  las  condiciones  que  deben  prc 
sentarse  para  su  aplicación  a  casos  particulares.  Y  tampoco  implican  correr 
clones  de  error,  en  tanto  dichas  políticas  hayan  sido  debidamente  aplicadas 
atando  correspondía  hacerlo. 

En  consecuencia,  dado  un  cambio  de  los  que  estamos  analizando,  y  a 
tanto  la  política  contable  prevista  para  la  situación  anterior  haya  sido  correc¬ 
tamente  aplicada: 

a)  no  corresponde  ninguna  corrección  retroactiva  de  cifras; 

b)  los  efectos  del  cambio  deben  reconocerse  a  partir  del  momento  de 
éste,  teniendo  en  cuenta  lo  siguiente: 

1 )  si  a  partir  del  cambio  debe  emplearse  un  método  contable  que 
utiliza  como  punto  de  partida  a  un  costo,  éste  puede  considerar 
se  representado  por  la  medida  contable  que  la  participación  debía 
tener  a  la  fecha  del  cambio  de  acuerdo  con  la  NC  anteriormec» 
aplicable; 

2)  si  la  participación  deberá  ser  medida  en  el  futuro  utilizando  su  VR 
o  su  VNR,  este  criterio  debe  aplicarse  desde  la  fecha  del  cambia 
reconociendo  un  resultado  por  la  diferencia  entre  la  nueva  medid* 
contable  de  la  participación  a  dicha  fecha  y  la  que  debía  tener  df 
acuerdo  con  la  NC  anteriormente  aplicable. 


Ejemplo  I 

Supongamos  que: 

a)  las  NC  de  un  país  requieren  que  las  participaciones  en  otras  so¬ 
ciedades  se  midan: 

1 )  si  están  destinadas  a  su  venta  en  el  futuro  inmediata  por » 
VR; 


2)  en  los  demás  casos: 
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•  por  su  VP  si  otorgan  control,  control  conjunto  o  influencia 
significativa,  o 

•  con  el  'método  del  costo’  si  no  lo  hacen; 

b)  La  Pasiva  S.  A.  tiene  un  capital  representado  por  100  acciones; 

c)  Inversor  S.  A.  poseía  22  de  esas  acciones  y  tenia  influencia  signi¬ 
ficativa  sobre  la  Pasiva,  por  lo  que  medía  su  participación  por  su 
VP; 

d)  el  30/06/X2.  Inversor  vende  por  $  336  (que  recibe  en  efectivo) 
14  de  sus  acciones  de  I-a  Pasiva,  pierde  la  influencia  significativa 
sobre  esta  sociedad  y.  de  acuerdo  con  las  NC  del  caso  debe  co¬ 
menzar  a  utilizar  el  método  del  costo  para  medir  las  8  acciones 
que  retiene; 

e)  el  VP  de  la  participación  anterior  a  la  venta  era  de  $  440  al  31/ 12/ 
XI  (fecha  de  los  últimos  estados  financieros  de  ejercicio  comple¬ 
to)  y  de  $462  al  30/06/X2. 

En  este  caso.  Inversor: 

a)  debe  reconocer  un  resultado  por  el  camhio  en  el  VP  de  la  partici¬ 
pada  entre  el  3 1  / 1 2/X I  y  el  30/06/X2,  ya  que  durante  ese  período 
tenia  influencia  significativa: 

462  -  440  a  22 

b)  con  motivo  de  la  venta,  tiene  que: 

1)  dar  de  baja  la  parte  del  VP  de  la  inversión  al  30/06/X2  corres¬ 
pondiente  a  las  acciones  vendidas: 

14  /  22  *  462  «  294 

2)  reconocer  un  activo  por  el  efectivo  recibido  ($  336): 

3)  contabilizar  una  ganancia  de: 

336  -  294  =  42 

c)  para  aplicar  el  método  del  costo,  utilizará  como  tal  (esto  es.  como 
'costo  atribuido*)  al  VP  de  las  acciones  no  vendidas: 

8  /  22  *  462=168 
462  -  294=168 

Ejemplo  2 

Los  supuestos  son  los  del  caso  anterior,  con  estas  variantes: 

a)  Inversor  decide  que  venderá  las  8  acciones  remanentes,  por  lo 
que  pasará  a  medirlas  por  su  VR; 
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b)  se  considera  que  el  VR  de  cada  acción  es  el  mismo  que  se  obtuvo 
por  la  venta  de  las  otras  14: 

336  /  14  =  24 

En  este  caso,  a  los  resultados  por  reconocer  por  la  tenencia  duranie 
el  período  de  influencia  significativa  y  por  la  venta  se  agrega  otro 
por  la  revaluación  de  las  8  acciones  desde  su  VP  a  su  VR: 

a)  nueva  medida  contable: 


8*24  =  192 

b)  resultado  de  la  revaluación  (atribulóle  al  cambio  de  situación): 
192-  168  =  24 


20,13.  NIIF 

a)  Pronunciamientos  relevantes 

Dentro  de  las  NIIF,  las  reglas  para  el  reconocimiento  y  la  medición  conta¬ 
ble  de  las  participaciones  en  otras  entidades  aparecen  principalmente  en  las 
NIIF  5, 9, 10  y  1 1  y  en  las  NIC  27  y  28.  Las  reglas  a  aplicar  en  cada  caso: 

a)  dependen  de  los  factores  que  mencionamos  en  la  sección  20,4: 

1)  si  el  EEF  es  una  entidad  de  inversión  o  no  lo  es; 

2)  la  intención  con  que  se  mantiene  la  participación; 

3)  el  poder  relativo  sobre  las  decisiones  de  la  participada; 

4)  en  el  caso  de  las  participaciones  alcanzadas  por  la  NIIF  9  (referida 
a  la  contabilización  de  la  generalidad  de  los  instrumentos  finan¬ 
cieros),  el  ejercicio  o  la  falta  de  ejercicio  de  cierta  OVR  prevista  en 
ella; 

b)  deben  ser  identificadas  mediante  una  lectura  cuidadosa  de  los  párra¬ 
fos  que  definen  el  alcance  de  cada  NÍIF  o  NIC. 

Las  reglas  de  la  NIC  27  son  aplicables  únicamente  a  la  preparación  de  los 
estados  financieros  separados  de  una  controladora. 

También  deben  considerarse: 

a)  algunas  reglas  de  la  NIC  12  referidas  al  reconocimiento  de  los  imputó¬ 
los  sobre  las  ganancias  sobre  distribuciones  provenientes  de  estas  in¬ 
versiones; 
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b)  las  reglas  para  las  conversiones  previas  de  estados  financieros  a  la  mo¬ 
neda  de  medición  del  inversor  que  aparecen  en  la  NIC  21. 


♦ 


Nos  referiremos  a  estas  últimas  en  el  capítulo  22. 


b)  Participaciones  reclasificadas  como  "activos  no 

CORRIENTES  TENIDOS  PARA  LA  VENTA* 

En  general,  deben  reclasificarse  como  ANCTPV  las  participaciones  que, 
habiendo  transitado  por  otras  categorías  (controladas,  negocios  conjuntos, 
asociadas),  se  haya  resuelto  vender  o  entregar  en  distribución  a  los  propieta¬ 
rios  dentro  de  los  doce  meses  siguientes. 

En  el  caso  de  la  participación  en  una  asociada,  la  reclasificación  a 
ANCTPV  puede  limitarse  a  una  parte  de  ella  (30).  No  encontramos  una  regla 
similar  para  las  participaciones  en  controladas,  pero  quizá  la  IASB  considere 
que  una  transacción  de  este  tipo  debe  ser  tratada  como  una  efectuada  con 
los  propietarios. 

Tras  su  reclasificación  como  ANCTPV,  una  participación  debe  ser  medi¬ 
da  por  el  importe  que  resultare  menor  entre; 

a)  su  medida  contable  anterior  (interpretamos  que  a  la  fecha  de  la  recla¬ 
sificación),  calculada  con  las  reglas  anteriormente  aplicables  al  acti¬ 
vo;  y 

b)  el  VR  del  activo  menos  los  costos  esperados  por  su  venta  o  por  su  dis¬ 
tribución  a  los  propietarios,  lo  que  corresponda  a  su  destino  (31). 

c)  Participaciones  de  entidades  de  inversión 

A  los  efectos  de  aplicar  las  NIIF,  es  una  “entidad  de  inversión"  la  que; 

a)  obtiene  dinero  de  inversores  independientes  a  los  que  suministra  ser¬ 
vicios  de  gerenciamiento  de  inversiones; 

b)  se  compromete  con  ellos  a  invertir  fondos  con  el  único  propósito  de 
obtener  rendimientos  gracias  a  la  apreciación  del  capital,  a  los  ingre¬ 
sos  obtenidos  con  las  inversiones  o  a  ambas  cosas; 

c)  mide  y  evalúa  el  desempeño  de  sustancialmente  todas  sus  inversiones 
sobre  la  base  de  sus  VR  (32). 


(30)  NIC  28.  párrafo  20. 

(31)  N11F  5.  párrafos  1 5  y  15A;  NIC  27.  pumo  10.  segundo  párrafo  y  NIC  28.  párrafo  20. 

(32)  NHF  10,  apéndice  Á 
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las  dos  primeras  condiciones  nos  parecen  adecuadas  y  fueron  ys  men 
donadas  en  el  apartado  20,4,b).  1.a  última  nos  parece  excesiva  porque  no 
hace  a  una  cuestión  esencial  sino  al  comportamiento  de  quien  gerencia  la 
inversiones.  Si  el  administrador  de  una  cartera  de  acdones  fuese  Indoientíj 
no  efectuase  el  seguimiento  de  los  VR  de  ellas,  ¿justificaría  esto  la  aplicadút 
de  otro  criterio  de  medición? 

La  NIIF  10: 

a)  indica  que  las  entidades  de  inversión  no  deben  consolidar  las  am- 
titiladas  que  integren  su  cartera  sino  que  deben  medirlas  por  su  Vi  y 
reconocer  en  resultados  los  cambios  de  éstos  (33). 

b)  aclara  que  sí  deben  consolidarse  las  participaciones  en  controlada 
que  proveen  servicios  relacionados  con  la  actividad  de  la  entidad  de 
inversión,  lo  que  es  razonable  (34). 

Por  su  parte,  las  participaciones  de  entidades  de  inversión  en  asociada»  t 
negocios  conjuntos  deben  medirse: 

a)  en  sus  estados  consolidados  (o  en  los  únicos  presentados,  si  el  EEF  no 
tuviere  controladas): 

1)  con  el  método  de  la  participación  descripto  en  la  NIC  28;  o 

2)  con  su  VR,  reconociendo  en  resultados  los  cambios  de  éstos  (35); 

b)  en  sus  estados  separados  (si  se  los  presentare  junto  con  los  consolida 
dos): 

1)  por  su  VR.  si  lo  mismo  se  hubiere  hecho  en  los  estados  consolida 
dos(36); 

2)  con  el  método  del  costo  o  por  su  VR,  si  en  los  estados  consolidado» 
se  hubiese  aplicado  el  método  de  la  participación  (37). 

Sería  más  adecuado  que  todas  las  participaciones  que  integren  la  car¬ 
tera  de  una  entidad  de  inversión  se  midan  con  el  VR  (como  lo  requieren  los 
US  GAAP(38)),  pues: 

a)  esto  es  lo  coherente  con  el  supuesto  de  que  la  evaluación  del  rendi¬ 
miento  de  sus  inversiones  se  efectúe  considerando  ese  atributo; 


(33)  NIIF  10.  párrafos  A  y  31,  Inciso  (c).  Esle  último,  coherentemente.  Indica  también  qu» 
la  adquisición  de  estas  controladas  no  debe  ser  tratada  con  las  reglas  establecidas  por  ls  NIIF 3 
para  las  combinaciones  de  negocios. 

(34)  NIIF  10,  pánaío  32, 

(35)  NIC  28.  párrafo  18. 

(36)  NIC  27,  párrafo  11. 

(37)  NIC  27.  párrafo  10. 

(38)  ASí;.  párrafos  946-320  35- 1.946- 323-45-1  y  946-325-35  1  y  946-810-45  2  (que  indio 
que  las  participaciones  en  controladas  que  Integran  la  cañera  de  una  entidad  de  hmotfaa 
deben  ser  consolidadas). 
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b)  la  posibilidad  irrestricta  de  optar  por  la  aplicación  de  dos  criterios 
de  medición,  afecta  la  coniparabilidad  de  la  información  financiera 
sobre  el  rendimiento  de  diversas  carteras  de  inversión,  lo  que  puede 
incidir  sobre  las  decisiones  que  podrían  tomar  las  personas  que: 

1)  estén  evaluando  si  adquirirán,  retendrán,  venderán  o  rescatarán 
participaciones  en  entidades  de  inversión; 

2)  por  dicha  razón,  comparan  rendimientos  de  varias  de  ellas. 


d)  Participaciones  en  controladas 


las  participaciones  en  controladas  que  estuvieren  clasificadas  como 
ANCMPV  o  que  fuesen  tenidas  por  entidades  de  inversión,  deben  medirse 
con  las  reglas  que  resumimos  en  los  apartados  b)  y  c). 

Las  restantes  deben  ser  consolidadas  de  acuerdo  con  la  NIIF  10(39). 

En  los  estados  separados  que  una  controladora  presentare  junto  con  los 
consolidados,  la  participación  debe  medirse  con  el  método  del  costo  o  por 
suVR(40). 


0 


Comentaremos  esta  regla  en  el  apartado  g)  de  esta  sección. 


e)  Participaciones  en  asociadas  v  negocios  conjuntos 


Las  participaciones  en  asociadas  y  negocios  conjuntos  que  estuvieren 
clasificadas  como  ANCMPV  o  que  fuesen  tenidas  por  entidades  de  inversión, 
deben  medirse  con  las  reglas  que  resumimos  en  los  apartados  b)  y  c). 

Las  restantes  deben  ser  medidas: 


a)  en  los  estados  consolidados  (o  en  los  únicos,  si  el  EEF  no  tuviere  con¬ 
troladas),  con  el  método  de  la  participación  de  la  NIC  28(41); 

b)  en  los  estados  separados  que  una  controladora  presentare  junto  con 
los  consolidados,  con  el  método  del  costo  o  por  su  VR  (42). 


0 


Comentaremos  esta  regla  en  el  apartado  g)  de  esta  sección. 


El  método  de  la  participación  adoptado  en  las  NIIF  responde  a  los  linca¬ 
mientos  que  presentamos  en  la  sección  20,7,  pero  la  NIC  28  induce  a  confu¬ 
sión  porque: 


(39)  SIII  10.  párrafo  19. 

(«)  NIC  27.  párrafo  10. 

(41)  NIC  28.  párrafo  2  y  NIIF  11.  párrafo  24. 

(42)  NIC  27.  párrafo  10. 
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a)  el  caracterizar  el  método,  indica  que  la  inversión  debe  contabilizan» 
inicialmente  por  su  costo  (43);  pero 

b)  más  adelante,  señala: 

(...)  A  la  fecha  de  adquisición  de  una  inversión, 
cualquier  diferencia  entre  el  costo  de  ella  y  la 
proporción  correspondiente  a  la  entidad  (44)  sobre 
el  neto  de  los  valores  razonables  de  los  activo» 
identificables  y  de  los  pasivos  de  la  participada  se 
contabiliza  como  sigue: 

(a)  la  plusvalía  relacionada  con  una  asociada  o 
con  un  negocio  conjunto  se  incluye  en  el  Im¬ 
porte  contabilizado  de  la  inversión.  La  amor¬ 
tización  de  tal  plusvalía  no  está  permitida. 

(b)  cualquier  exceso  de  la  participación  de  la  en¬ 
tidad  sobre  el  neto  de  los  valores  corrientes 
de  los  activos  identificables  y  las  deudas  de 
la  participada  se  incluye  como  resultado  en  la 
determinación  de  la  participación  de  la  enti¬ 
dad  en  la  ganancia  o  pérdida  del  periodo  en  el 
que  la  inversión  es  adquirida. 

Después  de  la  adquisición  deben  hacerse  ajustes 
apropiados  a  la  participación  de  la  entidad  en  las 
ganancias  o  pérdidas  de  la  asociada  o  del  negocio 
conjunto  para  contabilizar,  por  ejemplo,  la  de¬ 
preciación  de  los  activos  sujetos  a  ella  sobre  ¡a 
base  de  sus  valores  razonables  a  la  fecha  de  adqui¬ 
sición.  De  manera  similar,  deben  hacerse  ajustes 
apropiados  a  la  participación  de  la  entidad  sob:e 
los  la  ganancia  o  pérdida  de  la  asociada  o  del  ne¬ 
gocio  conjunto  para  las  pérdidas  por  desvaloma- 
ciones  de  la  plusvalía,  propiedad,  planta  y  equipo 
y  similares  (45) . 

Como  el  texto  transcripto  se  refiere  a  una  cuestión  específica,  suponemos 
que  prevalece  sobre  las  disposiciones  que  simplemente  caracterizan  al  mé¬ 
todo.  En  consecuencia,  si  se  presentase  la  situación  indicada  en  el  inciso  (b) 
transcripto,  la  medida  asignada  iniciaimenle  a  esa  participación  no  deberá 
ser  su  costo  sino  la  suma  de  éste  y  de  la  ganancia  ocasionada  por  una  compn 
ventajosa. 


(43)  NIC  28.  cuarto  párrafo  del  punto  3  y  párrafo  10.  En  el  borrador  ED/2012/3  se  propone 
la  modificación  del  párrafo  10  debido  a  que  describe  el  método  sin  considerar  todos  lo*  po» 
bles  cambios  en  el  patrimonio  de  la  participada,  pero  no  se  modifica  la  referencia  a  la  medias 
inicial  al  costo. 

(44)  Se  refiere  al  EEF. 

(45)  NIC  28.  punto  32. 
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Al  regular  la  medición  inicial  de  una  participación,  la  NIC  28  no  se  refiere 
i  una  PNC  porque  (imaginamos)  el  pronunciamiento  no  fue  diseñado  para 
<u  aplicación  a  las  participaciones  en  controladas.  Si  se  lo  emplease  con  ese 
fin  al  preparar  los  estados  separados  de  una  controladora  (46),  las  PNC  termi  • 
narran  por  ser  medidas  (indirectamente)  sobre  la  base  de  sus  participaciones 
en  el  neto  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  identiflcables  y  a  los  pasivos 
de  la  controlada. 


t 


Lo  demostramos  matemáticamente  en  el  apartado  19,15,a). 


Supongamos  que: 

a)  el  31/12/X1,  Adquirente  S.  A.  compra  el  80%  del  paquete  accio¬ 
nario  de  Adquirida  S.  A.,  pagando  $  138; 

b)  a  esa  fecha,  Adquirida  no  tenía  pasivos  y  su  único  activo  era  un 
terreno,  que: 

1)  en  los  libros  de  esa  empresa  está  medido  en  $  165; 

2)  a  la  fecha  de  la  combinación  de  negocios  tiene  un  VR  de 
$180; 

c)  el  31/12/X2,  Adquirida  vendió  el  terreno  en  $  190,  que  cobró  en 
efectivo,  siendo  ésta  la  única  transacción  del  ejercicio  20X2,  no 
alcanzada  por  impuesto  alguno; 

d)  Adquirente  aplica  las  N1IF. 

Por  aplicación  del  inciso  (b)  transcripto,  el  31/12/X1  Adquirente 
debe: 

a)  asignar  a  la  inversión  en  Adquirente  una  medida  igual  a  la  de  su 
participación  en  el  VR  del  terreno: 

80%  de  180=  144 

b)  reconocer  una  ganancia  por  compra  ventajosa  porque  el  impor¬ 
te  anterior  supera  al  costo  de  la  inversión: 

144-  138  =  6 

c)  tener  en  cuenta  que  la  medida  implícitamente  asignada  a  la  PNC 
en  Adquirida  es: 

20%  de  180  =  36 

d)  en  sus  estados  financieros  consolidados  al  31/12/X1: 


(46)  Alternativa  utillzable  en  la  Argentina  por  parte  de  los  EEF  que  utilizan  las  NIIF. 
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1 )  reemplazar  la  medida  asignada  a  sil  inversión  ($  144)  con  lu 
correspondientes  al  terreno  (S  180)  y  a  la  PNC  sobre  el  patrt 
monio  de  su  nueva  controlada  ($  36): 

2)  mostrar  la  ganancia  por  compra  ventajosa  ($  6),  que  también 
aparecerá  en  los  estados  financieros  separados  que  presenta 
re. 


En  20X2,  Adquirida  debe  reconocer  una  ganancia  de: 

190-  165  =  35 

.Ahora  bien,  como  Adquirente  midió  su  participación  original  en 
Adquirida  teniendo  en  cuenta  el  VR  del  terreno  a  la  fecha  de  la 
combinación,  la  ganancia  que  debe  considerar  para  aplicar  el  mé 
todo  de  la  participación  es: 

190-  180=10 

El  80%  de  este  importe  (S  8)  incrementa  el  VP  de  ia  inversión  y  el 
resto  ($  2),  la  PNC  en  el  patrimonio  de  Adquirida,  por  lo  que  se  arri 
ba  a  estas  nuevas  medidas: 

a)  participación  de  Adquirente  en  Adquirida: 

144  +  8=  152 
80%  de  190=  152 


b)  PNC  en  Adquirida: 

36  +  2  =  38 
20%  de  190  =  38 

En  los  estados  consolidados  de  Adquirida  al  31/12/X2,  el  VP  de  la 
inversión  ($  152)  debe  reemplazarse  con  el  efectivo  en  poder  de  Ad¬ 
quirida  ($  190)  y  la  PNC  en  el  patrimonio  de  esa  entidad  ($  38). 


El  criterio  de  medición  de  las  PNC  implícito  en  las  regias  de  la  NIC  28 
corresponde  a  una  de  las  alternativas  previstas  en  la  NIIF  3,  pero  ésta  sólo 
puede  aplicarse  a  las  PNC  que  otorguen  derechos  sobre  el  patrimonio  de  la 
controlada  en  caso  de  disolución  de  ésta  (47). 

Sobre  la  base  de  lo  expuesto,  concluimos  que  el  enfoque  de  la  NIC  28 
para  la  medición  inicial  de  una  participación  en  una  asociada  o  en  un  nego¬ 
cio  conjunto  se  parece  al  previsto  en  la  NIIF  3  para  la  contabilización  de  una 


(47)  NIIF  3,  párrafo  19.  La  segunda  regla  fue  agregada  en  2010  para  evitar  que  a  las  PNC 
que  no  otorguen  los  derechos  indicados  en  la  primera  se  les  asigne  una  medida  contable  nuU 
En  determinados  casos  de  pagos  basados  en  acciones  deben  aplicarse  las  reglas  de  la  NIIF  l 
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adquisición  de  empresas  (en  ia  que  se  incorpora  una  controlada)  pero  diñere 
de  él  en  algunos  aspectos: 

a)  para  la  medición  de  la  plusvalía  o  del  resultado  de  una  compra  venta¬ 
josa  a  la  fecha  de  incorporación  de  una  participada,  el  costo  de  adqui¬ 
sición  del  inversor  debe  compararse  con  su  participación  en: 

1)  el  neto  de  los  VR  de  los  activos  y  pasivos  de  la  participada  a  esa  fe¬ 
cha,  si  se  aplica  la  NIC  28: 

2)  el  neto  de  las  medidas  contables  asignadas  a  los  activos  y  pasivos 
incorporados  (que  no  siempre  son  VR),  si  se  aplica  una  de  las  alter¬ 
nativas  previstas  por  la  NIIF  3; 

b)  las  PNC  que  no  otorguen  derechos  sobre  el  patrimonio  de  una  contro¬ 
lada  en  caso  de  su  disolución: 

1)  no  son  consideradas  por  la  NIC  28: 

2)  deben  ser  medidos  por  su  VR  cuando  se  aplica  la  NIIF  3. 

A  causa  de  lo  indicado,  los  enfoques  de  la  NIIF  3  y  de  la  NIC  28  no  necesa¬ 
riamente  conducen  a  la  asignación  de  medidas  contables  iguales  a: 

a)  la  plusvalía  o  el  resultado  de  la  compra  ventajosa  determinado  a  la 
fecha  de  reconocimiento  de  la  participación;  y 

b)  los  ajustes  a  los  resultados  posteriores  a  los  que  se  refiere  el  último 
párrafo  del  punto  32  de  la  NIC  28  (el  que  transcribimos  en  último  lu¬ 
gar). 

Otros  puntos  destacables  de  la  NIC  28: 

a)  el  desfase  de  fechas  entre  los  estados  financieros  del  inversor  y  de  la 
participada  (de  hasta  tres  meses)  solamente  es  aceptable  cuando  la 
preparación  de  los  últimos  a  la  fecha  de  los  estados  financieros  del 
inversor  es  impracticable  (48); 

b)  los  resultados  por  operaciones  entre  el  EEF  (incluyendo  a  sus  contro¬ 
ladas)  y  una  asociada  o  un  negocio  conjunto  se  eliminan  en  la  propor 
ción  correspondiente  a  la  participación  del  primero  (49),  criterio  con 
el  que  ya  manifestamos  nuestra  discrepancia; 

c)  para  determinar  si  corresponde  efectuar  una  comparación  entre  la 
medida  contable  primaria  de  la  inversión  y  su  IR,  deben  considerarse 
las  reglas  de  la  NIC  39  (50),  pero  la  comparación  que  se  efectuare  debe 
hacerse  con  las  normas  de  la  NIC  36(51). 


(48)  NIC  28.  párrafos  33  y  34. 

(49)  NIC  28.  párrafo  28. 

(50)  NIC  28.  párrafo  40. 

(51)  NIC  28,  párrafo  42. 
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f)  Otras  participaciones 

Dado  que  las  participaciones  en  otras  entidades  son  instmmentos  finan 
cleros,  las  no  referidas  en  los  apañados  b)  a  e)  de  esta  sección  deberían  con 
tabilizarse  aplicando  la  NIIF  9. 

Una  panlclpación  tenida  "para  negociación"  o  respecto  de  la  cual  se  hay» 
ejercido  la  OVR  prevista  en  la  NIIF.  debe  medirse  por  su  VR.  reconociendo  nt 
resultados  los  cambios  de  éste  (52). 

En  los  restantes  casos,  se  aplica  el  mismo  criterio,  a  menos  que  el  EEF  haya 
optado,  en  el  momento  del  reconocimiento  inicial  del  activo,  por  imputar  a 
ORI  las  ganancias  y  pérdidas  que  la  participación  produzca  posteriormente. 
Si  ejerce  tal  opción,  los  dividendos  distribuidos  por  la  participada  deben  im¬ 
putarse  a  resultados  cuando  se  adquiera  del  derecho  de  percibirlos  (53). 

Esta  imputación  a  ORI  está  sujeta  a  las  críticas  generales  que  nos  merece 
cualquier  diferimiento  de  resultados  devengados. 

La  guía  de  aplicación  que  integra  la  NIIF  9  suministra  algunas  orienta¬ 
ciones  sobre  la  posibilidad  de  emplear  el  costo  como  un  sustituto  del  VR  de 
un  instrumento  de  patrimonio  cuando  para  la  estimación  del  segundo  no  se 
cuenta  con  información  reciente  y  suficiente  (54). 

g)  Medición  en  los  estados  separados  de  dna 

CONTROLADORA  DE  SUS  PARTICIPACIONES  EN  CONTROLADAS, 
ASOCIADAS  Y  NEGOCIOS  CONJUNTOS 
I )  Normas  vigentes 

En  los  estados  financieros  separados  de  una  controladora,  sus  participa¬ 
ciones  en  controladas  se  presentan  como  activos  independientes.  Tanto  ellas 
como  las  inversiones  en  asociadas  y  negocios  conjuntos  deben  medirse: 

a)  si  están  clasificadas  como  ANCTPV,  con  las  reglas  indicadas  en  ¿1 
apartado  b)  (55); 

b)  si  son  controladas  que  integran  la  cartera  de  una  entidad  de  inversión, 
por  su  VR,  según  surge  de  las  reglas  referidas  en  al  apartado  c)  (56): 

c)  si  son  asociadas  o  negocios  conjuntos  y  el  inversor  es  una  entidad  df 
inversión  que  optó  por  medirlas  por  su  VR  en  los  estados  consolida 
dos,  con  el  mismo  criterio  (57); 


(52)  NDF  9.  párrafo  -4.1.5. 

(53)  NIIF  9.  párrafos  5.7.1, 5.7,5  y  5.7.6. 

(54)  NIIF  9.  párrafos  B5.4. 14  a  B .5.4. 17. 

(55)  NIC  27,  punto  10.  segundo  párrafo. 

(56)  NIC  27.  párrafo  HA. 

(57)  NIC  27.  párrafo  1 1 .  El  1 1 B  Indica  cómo  debe  proceder  una  controladora  cuando  se 
conviene  en  una  entidad  de  inversión  o  viceversa.  Los  párrafos  1 3  y  1 4  tratan  casos  especial» 
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d)  en  los  demás  casos: 

1)  puede  optarse  por  medir  las  participaciones: 

•  con  el  método  del  costo;  o 

•  porsuVR; 

2)  la  política  contable  que  se  adopte  debe  ser  aplicada  a  todas  las  par¬ 
ticipaciones  incluidas  en  cada  categoría  de  inversiones  (58). 

las  regias  indicadas  en  el  inciso  d)  pueden  ocasionar  incoherencias  entre 
los  estados  consolidados  y  separados  de  una  controladora  porque: 

a)  las  participaciones  en  controladas  no  se  miden  por  su  VP; 

b)  las  efectuadas  en  asociadas  y  negocios  conjuntos  que  en  los  estados 
consolidados  se  miden  con  el  método  de  la  participación  podrían  me¬ 
dirse.  en  los  separados,  con  el  método  del  costo. 

Por  otra  parte,  el  empleo  de  VR  para  medir  la  participación  en  una  con¬ 
trolada  (en  los  estados  separados)  puede  implicar  el  reconocimiento  (en 
ellos)  de  ganancias  o  pérdidas  que  las  NIIF  no  permiten  computar  en  la  pre¬ 
paración  de  los  estados  consolidados. 


Sucedería,  por  ejemplo,  con  la  plusvalía  generada  por  la  controla¬ 
da,  que: 

a)  no  podría  ser  reconocida: 

1)  por  la  controlada  en  su  contabilidad; 

2)  por  la  controladora  en  sus  estados  consolidados  ni  en  esta¬ 
dos  separados  en  los  que  la  participación  en  la  controlada  se 
mida  empleando  cualquiera  de  los  métodos  de  la  participa¬ 
ción  conocidas; 

b)  probablemente  sería  tenida  en  cuenta  para  fijar  el  precio  de  las 
acciones  de  la  participada. 


Consecuentemente,  un  EEF  podría  mostrar  (en  sus  estados  separados) 
una  mejor  situación  financiera: 

a)  llevando  adelante  sus  negocios  por  medio  de  entidades  controladas; 

y 

b)  midiendo  sus  participaciones  por  sus  VR. 


(5S)  NIC  27,  párrafos  10  y  19.  El  criterio  que  se  adopte  debe  ser  aplicado  a  todas  las  part¬ 
iciones  incluidas  en  cada  categoría  de  inversiones. 
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Cabe  consignar  que  hasta  2003,  existia  la  alternativa  de  medir  lo»  ira  ti- 
pos  de  participaciones  con  cualquiera  de  los  dos  métodos  indicados  o  coi 
el  método  de  In  participación  de  la  NIC.  2B,  que  por  entonces  estaba  armoni 
zado  con  el  establecido  por  las  NUF  para  la  contabilización  de  combinado 
nes  de  negocios,  lo  que  permitía  evitar  las  incoherencias  bajo  estudio.  Pan 
fundamentar  la  discontinuación  de  la  aceptación  del  método  de  la  participa 
ción,  la  1ASB  utilizó  argumentos  (aluces,  antojadizos  y  poco  serios  (59),  que 
pasamos  a  resumir  y  comentar: 


Argumento 

Aunque  el  método  de  la  participación 
suministraría  a  los  usuarios  una  infor¬ 
mación  sobre  el  resultado  similar  a  la 
que  se  obtiene  consolidando,  la  IASB 
notó  que  ella  se  refleja  en  los  estados  fi 
nancieros  del  EEF  y  no  necesita  ser  pro 
vista  a  lo*  usuarios  de  los  estados  finan 
cleros  separados. 


Para  los  usuarios  de  los  estados  separa¬ 
dos,  el  foco  está  sobre  el  rendimiento  de 
los  activos  e  inversiones. 


El  empleo  de  VR  proveería  una  medida 
del  valor  económico  de  las  inversiones. 


Ei  empleo  del  método  del  costo  puede 
resultar  en  información  relevante,  de¬ 
pendiendo  del  propósito  de  la  prepara¬ 
ción  de  los  estados  financieros  separa¬ 
dos,  Por  ejemplo,  puede  ser  necesario 
sólo  para  panes  específicas  para  ia  de¬ 
terminación  de  los  ingresos  por  dividen¬ 
dos  de  las  subsidiarias. 


Comentario 

Del  hecho  de  que  una  Información  «tí 
contenida  en  los  estado*  consolidado! 
no  puede  deducirse  válidamente  que 
sea  innecesaria  para  los  usuario*  de  Im 
estados  financieros  separado*  de  la  con¬ 
troladora. 

Si  la  conclusión  dei  IASB  fuera  válida, 
podría  extendérsela  a  todas  las  partida* 
de  los  estados  separados  que  aparezcan 
también  en  los  consolidados.  Esto  es. 
esas  panldas  podrían  ser  medida*  ade¬ 
cuadamente  en  los  estados  consolida¬ 
dos  y  de  cualquier  manera  (por  irracio¬ 
nal  que  fuere)  en  los  separados. 

Es  asi.  pero  cuando  se  emplea  el  méto¬ 
do  del  costo  no  se  obtiene  información 
que  refleje  tal  desempeño,  en  especial 
porque  no  se  respeta  la  base  conuble  de 
acumulación. 

Siendo  así.  ¿por  qué  las  NIIF  no  requie¬ 
ren  que  todas  las  participaciones  en  aso¬ 
ciadas  y  negocios  conjuntos  se  midan 
por  su  VR  tanto  en  los  estados  separados 
como  en  lo*  consolidados? 

Los  estados  financieros  son  de  propósito 
general,  de  modo  que  no  debe  conside¬ 
rárselos  dirigidos  a  usuarios  especifico*. 

Los  períodos  en  que  se  declaran  divi¬ 
dendos  no  son  los  de  generación  de  las 
ganancias  distribuidas,  de  modo  que  los 
impones  de  los  primeros  no  son  medi¬ 
das  adecuadas  del  desempeño  de  la  en¬ 
tidad.  Por  oirá  pane,  la  información  so¬ 
bre  esos  dividendos  podrfa  encontrarse 
en  un  estado  separado  de  flujos  de  efec¬ 
tivo. 


(59)  Expuesto*  actualmente  en  el  párrafo  BCIO  del  material  acompañante  déla  NIC  T 
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Además,  la  propia  1ASB  ha  reconocido  la  superioridad  del  método  de  la 
participación  sobre  el  método  del  costo  para  la  medición  de  las  participacio¬ 
nes  en  asociadas  y  negocios  conjuntos,  en  estas  palabras: 

El  reconocimiento  de  la  ganancia  sobre  la  base  de  las 
distribuciones  recibidas  puede  no  ser  una  medida  ade¬ 
cuada  de  la  ganancia  devengada  por  el  inversor  por  su 
inversión  en  una  asociada  o  en  un  negocio  conjunto, 
porque  tales  distribuciones  recibidas  pueden  tener 
poca  relación  con  el  desempeño  de  la  asociada  o  ne¬ 
gocio  conjunto.  Puesto  que  el  inversor  tiene  control 
conjunto  o  ejerce  influencia  significativa  sobre  la 
asociada,  tiene  una  participación  en  el  desempeño  de 
la  asociada  y,  como  resultado  de  ello,  en  el  rendi¬ 
miento  de  su  inversión.  El  inversor  contabilizará  esa 
participación  extendiendo  el  alcance  de  sus  estados 
financieros  para  incluir  su  parte  en  las  ganancias  o 
pérdidas  de  la  participada.  En  consecuencia,  la  apli¬ 
cación  del  método  de  la  participación  suministra  da¬ 
tos  más  informativos  acerca  de  los  activos  netos  y  de 
la  ganancia  o  pérdida  del  inversor (60) . 

Estos  mismos  argumentos  sirven  para  demostrar  que  el  método  de  la 
participación  suministra  mejor  información  que  el  de  costo  cuando  la  parti¬ 
cipación  en  una  controlada  se  presenta  en  los  estados  financieros  separados 
de  su  controladora,  de  modo  que  la  actitud  de  la  IASB  es  claramente  incohe¬ 
rente. 


2)  Implicaciones  legales 

Además  de  conducir  a  la  producción  de  información  financiera  incohe¬ 
rente  e  indefendible,  las  normas  que  estamos  analizando  tienen  consecuen¬ 
cias  legales  cuando  una  controladora: 

a)  debe  aplicar  las  N1IF  para  preparar  sus  estados  financieros:  y 

b)  está  obligada  a  tomar  sus  decisiones  societarias  empleando  como 
punto  de  referencia  la  información  contenida  en  sus  estados  financie¬ 
ros  separados. 


Por  ejemplo:  si  la  ganancia  distribuible  es  la  que  surge  de  los  esta¬ 
dos  separados  y  éstos  se  preparan  de  acuerdo  con  las  NIIF,  podría 
ocurrir  que: 

a)  se  distribuyan  (bajo  la  forma  de  dividendos)  ganancias  inexis¬ 
tentes;  o 


(60)  NIC  28,  párrafo  1 1  (ya  referido  anieriormeme). 
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b)  no  puedan  distribuirse  ganancias  realmente  obtenidas. 


Como  consecuencia  de  esto,  algunos  emisores  locales  de  NC  que  adop¬ 
taron  las  NIIF  permiten  que  las  reglas  para  estados  separados  contenidas  en 
la  NIC  27  sean  reemplazadas  por  otras. 


El  criterio  adoptado  por  la  FACPCE  (que  alcanza  también  a  los  casos 
en  que  se  aplique  la  NPLP)  será  presentado  en  la  sección  20,15. 


Hacemos  notar  que  el  problema  podría  también  ser  encarado  individual 
mente  por  cada  EEF,  haciendo  uso  del  permiso,  dado  por  la  NIC  1,  para  apa; 
tarse  de  una  regla  específica  contenida  en  las  NIIF  y  con  la  cual  se  discrepe, 
cuando: 

a)  la  aplicación  del  requerimiento  produzca  información  engañosa; 

b)  esto  impida  el  logro  del  objetivo  de  los  estados  financieros  previsto  en 
el  MC  adoptado  por  la  IASB; 

c)  el  apartamiento  esté  requerido  o  no  esté  prohibido  por  el  marco  regu- 
latorío  aplicable  al  caso  (61 ). 


O 


Nos  referimos  a  esta  posibilidad  en  el  apartado  2,2,d). 


3)  Cambio  de  actitud  de  la  IASB 

La  IASB  no  puede  ignorar  que  los  cambios  efectuados  en  2003  a  la  NIC 
27  provocaron  problemas  jurídicos  serios.  Sin  embargo,  ese  organismo  actuó 
durante  años  como  si  los  efectos  de  su  conducta  (que  parece  fruto  de  un  ca¬ 
pricho)  carecieran  de  importancia. 

Últimamente,  su  actitud  cambió  y  en  diciembre  de  2013,  después  de  al¬ 
gunos  pedidos  de  emisores  de  NC  de  Latino  América,  publicó  el  borrador 
ED/2013/10,  que  sugiere  el  restablecimiento  de  la  opción  cancelada  en  2013, 
de  modo  que  las  participaciones  en  controladas,  asociadas  y  negocios  con¬ 
juntos  se  midan,  en  los  estados  financieros  separados  del  inversor: 

a)  por  su  costo; 

b)  por  su  VR;  o 

c)  empleando  el  método  de  la  participación  descripto  en  la  NIC  28(62). 


(61)  NIC  I,  párrafo  19. 

(62)  ED/2013/10,  modificación  propuesta  al  párrafo  10  de  la  NIC  27 
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Lamentablemente,  la  propuesta: 

a)  no  indica  explícitamente  que  al  aplicar  el  método  de  la  participación 
a  una  controlada  se  efectúen  los  mismos  ajustes  que  se  practican  para 
la  consolidación  de  sus  estados  financieros; 

b)  no  elimina  los  componentes  de  las  NIIF  que  requieren  que  las  conse¬ 
cuencias  de  ciertas  transacciones  sean  tratadas  de  una  manera  en  los 
estados  consolidados  y  de  otra  en  los  separados. 

En  consecuencia,  es  posible  que  si  el  proyecto  se  aprueba  tal  como  se  lo 
presentó,  la  aplicación  de  la  NIC  27  revisada  no  garantice  (en  todos  los  casos) 
la  igualdad  entre: 

a)  el  patrimonio,  el  resultado  reconocido  como  tal  y  el  resultado  inte¬ 
gral  (en  las  porciones  atribuidas  a  los  propietarios  de  la  controladora) 
mostrado  en  los  estados  consolidados; 

b)  sus  correlatos  (que  no  incluyen  a  las  PNC)  en  los  estados  separados  de 
la  controladora. 

Es  probable  que  el  problema  señalado  en  el  párrafo  anterior  no  tenga 
consecuencias  importantes,  pero  el  simple  hecho  de  que  dos  juegos  de  es¬ 
tados  financieros  de  un  mismo  EEF  a  la  misma  fecha  muestren  patrimonios 
y  resultados  diferentes  puede  deteriorar  la  imagen  del  IASB  como  emisor  de 
NC. 


h)  Impuestos  sobre  las  ganancias 


La  NIC  12: 

a)  trata  como  impuestos  del  inversor  a  los  que  graven  las  ganancias  dis¬ 
tribuidas  por  controladas,  negocios  conjuntos  o  asociadas  (sea:  me¬ 
diante  una  retención  definitiva)  (63); 

b)  requiere  el  reconocimiento  de  pasivos  por  impuestos  diferidos  por 
una  distribución  futura,  salvo  cuando: 

1)  el  inversor  pueda  controlar  el  momento  de  dicha  distribución;  y 

2)  sea  probable  que  ella  no  ocurra  en  el  futuro  previsible (64). 

Consideramos  que  la  norma  es  adecuada  para  los  estados  consolidados 
pero  que  en  los  separados,  sería  más  razonable  que  en  lugar  de  reconocerse 
un  pasivo  se  disminuyese  la  medida  contable  asignada  a  la  participación  del 
caso. 


(63)  NIC  12.  párrafo  2. 

(64)  NIC  12.  párrafo  39. 
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20,14.  "NIIF  PARA  LAS  PYMES” 
a) Secciones  relevantes 


La  NPLP  aborda  las  cuestiones  tratadas  en  este  capítulo  principalmente 
en  sus  secciones  9, 1 1, 14  y  15.  El  pronunciamiento: 

a)  no  utiliza  la  categoría  de  ANCMPV; 

b)  no  contiene  reglas  especiales  para  las  participaciones  tenidas  por  en¬ 
tidades  de  inversión: 

c)  basa  las  reglas  de  medición  de  las  participaciones  en  otras  entidadet 
en: 

1)  el  poder  relativo  del  EEF  sobre  las  decisiones  de  la  participada:  y 

2)  la  existencia  o  inexistencia  de  VR  observables  en  un  mercado  o 
susceptibles  de  estimación  fiable  de  alguna  otra  manera; 

d)  contiene  algunas  reglas  que  evidentemente  obedecen  a  un  propósito 
simplificador,  por  lo  que  no  las  comentaremos  individualmente. 

La  1ASB  fundamentó  las  decisiones  referidas  a  las  normas  de  medición  a 
aplicar  en: 

a)  los  "problemas  especiales"  que  debían  afrontar  las  pymes  para  aplicar 
el  método  de  la  participación: 

b)  la  relevancia  de  los  VR; 

c)  la  mayor  relevancia  que  las  cotizaciones  públicas  tienen,  para  presta¬ 
mistas  y  otros  usuarios  de  los  estados  financieros,  sobre  los  costos;  y 

d)  la  aceptación  de  argumentos  favorables  a  la  eliminación  de  la  catego¬ 
ría  de  ANCTPV,  basados  en  la  idea  de  que  el  peligro  de  medir  un  activo 
por  un  importe  excesivo  se  evita  cuando  la  decisión  de  venderlo  se 
toma  como  un  indicio  de  desvalorización  que  obligue  a  efectuar  com¬ 
paraciones  con  los  IR  (65). 

También  deben  considerarse: 


a)  algunas  reglas  de  la  sección  29  referidas  al  reconocimiento  de  los  im¬ 
puestos  sobre  las  ganancias  producidas  por  estas  inversiones; 

b)  las  normas  sobre  conversiones  de  estados  financieros  a  la  moneda  de 
medición  del  inversor  que  aparecen  en  la  sección  30. 


O 


Nos  referiremos  a  estas  últimas  en  el  capítulo  22. 


(65)  Material  acompañante  de  la  NPLP.  párrafos  BC 1 15-BC1 19. 
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b)  Participaciones  de.  entidades  df.  inversión 

A  diferencia  de  las  NIIF,  la  NPLP  no  exime  a  las  entidades  de  inversión 
de  la  consolidación  de  sus  participaciones  en  controladas (66).  Aunque  esta 
disposición  parezca  cuestionable,  sería  raro  que  tenga  efectos  importantes 
porque: 

a)  la  NPLP  no  debe  ser  aplicada  por  una  entidad  con  responsabilidad 
pública  de  rendir  cuentas  (67): 

b)  sería  muy  raro  que  una  entidad  de  inversión  no  tuviese  tal  responsa¬ 
bilidad. 


c)  Participaciones  en  controladas 

Estas  participaciones  deben  ser  consolidadas  de  acuerdo  con  la  sección 
9.  pero  hay  casos  en  que  la  consolidación  es  optativa  (68). 

En  los  estados  separados  que  una  controladora  presentare  junto  con  los 
consolidados,  las  participaciones  en  controladas  deben  medirse: 

a)  con  el  método  del  costo,  con  esta  simplificación:  todos  los  dividendos 
obtenidos  deben  reconocerse  en  resultados,  aunque  las  ganancias 
que  les  dieron  origen  hayan  sido  obtenidas  por  la  participada  antes  de 
que  el  EEF  adquiriera  su  participación;  o 

b)  por  su  VR  (69). 

Esta  regla  merece  los  mismos  comentarios  que  en  el  apartado  20,13,g) 
formulamos  a  su  correlato  en  las  NIIF.  Lamentablemente,  no  está  prevista 
su  corrección  en  el  borrador  de  cambios  a  la  NPLP  publicado  en  octubre  de 
2013(70). 


d)  Participaciones  en  asociadas  y  negocios 
coniuntos 

Las  participaciones  en  los  títulos  de  patrimonio  de  asociadas  y  negocios 
coojuntos  con  cotización  pública  deben  medirse  por  su  VR(71).  Las  restantes 
pueden  medirse: 

a)  con  el  método  de  la  participación  descripto  en  la  misma  NPLP; 


(66)  NPLP.  párrafo  9.7. 

(67)  NPLP,  párrafos  1.1. 1.2  y  13. 

(68)  NPLP,  párrafo  9.3. 

(68)  NPLP.  párrafos  9.26  y  15. 11 . 

(70)  ED/2013/9. 

(71)  NPLP,  párrafos  14.7  y  15.12. 
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b)  al  costo  menos  desvalorizaciones;  o 

c)  por  su  VR  (72). 

La  opción  debe  ejercerse  separadamente  para  el  conjunto  de  las  partici¬ 
paciones  en  asociadas  y  el  conjunto  de  las  participaciones  en  negocio*  con¬ 
juntos. 

En  la  aplicación  del  método  de  la  participación,  no  existe  el  límite  de  trw 
meses  en  el  desfase  de  fechas  que  se  permite  cuando  la  obtención  de  esta¬ 
dos  financieros  de  la  asociada  a  la  fecha  de  cierre  del  Inversor  no  es  practi¬ 
cable  (73). 

En  el  caso  de  optarse  por  mediciones  al  costo,  los  dividendos  recibido*  K 
reconocen  totalmente  en  resultados,  sin  reducir  el  costo  de  la  inversión  por 
los  originados  en  ganancias  originadas  antes  de  la  fecha  de  la  inversión  (74). 

Si  se  hubiera  adoptado  la  política  contable  basada  en  los  VR  y  la  determi 
nación  de  alguno  fuera  impracticable,  la  participación  del  caso  debe  medir» 
con  el  método  del  costo  (75). 

e)  Otras  participaciones 

Las  participaciones  en  entidades  que  no  sean  controladas,  asociadas  o 
negocios  conjuntos,  deben  medirse: 

a)  por  su  VR,  si  es  que  puede  medírselo  fiablernente; 

b)  al  costo  menos  depreciaciones,  de  lo  contrario  (76). 

En  el  segundo  caso,  los  dividendos  ganados  se  tratan  del  mismo  modo 
que  cuando  se  aplica  el  método  del  costo  a  otras  participaciones. 

f)  Impuestos  sobre  las  ganancias 

En  línea  con  la  NIC  12,  la  NPLP,  trata  como  impuestos  del  inversor  a  lo* 
que  graven  las  ganancias  distribuidas  por  controladas,  negocios  conjuntos  o 
asociadas  (sea:  mediante  una  retención  definitiva)  (77). 

En  cambio,  requiere  que  no  se  reconozca  un  activo  o  un  pasivo  por  im¬ 
puestos  diferidos  sobre  las  diferencias  temporarias  asociadas  con  ganancias 
no  distribuidas  de  una  controlada,  una  asociada  o  un  negocio  conjunto  siem- 


(72)  NPLP,  párrafos  14.4  y  15.9 

(73)  NPLP,  párrafos  14.8,  inciso  (f)  y  15.13. 

(74)  NPIJ>,  párrafos  1 4.6  y  15.1 1 . 

(75)  NPLP.  párrafos  14.10  y  15.15. 

(76)  NPLP,  párrafo  11.14,  inciso  (c). 

(77)  NIC  12,  párrafo  29.1. 


¿O  Participación  ti  ín  otras  entidades 


1177 


prcque  la  participación  sea  de  duración  permanente  y  a  menos  que  sea  evi¬ 
dente  que  esas  diferencias  se  revertirán  en  el  futuro  previsible  (78). 

20,15.  APLICACIÓN  DE  LAS  NIIF  Y  DE  LA  NPLP 
EN  LA  ARGENTINA 

Los  problemas  que  describimos  en  el  apartado  20,13,g)  afectan  a  las  so- 
dedades  argentinas  porque  algunas  de  sus  decisiones  deben  tomarse  sobre 
la  base  de  los  estados  financieros  separados.  Aunque  las  leyes  argentinas  de¬ 
berían  modificarse  de  modo  que  los  estados  consolidados  sean  los  únicos 
presentados  y  la  base  de  lu  toma  de  decisiones  societarias,  lo  cierto  es  que  la 
situación  (por  indeseable  que  fuere)  es  otra. 

Por  lo  indicado,  en  la  RT  26  se  establecieron  reglas  especiales  para  la  pre 
paración  de  estados  financieros  por  parte  de  los  EEF  argentinos  que  apliquen 
las  NIIF  o  las  NPLP.  Según  ellas,  en  los  estados  separados  de  un  EEF  que  apli¬ 
que  las  NIIF,  las  mediciones  en  participaciones  en  controladas,  asociadas  y 
negocios  conjuntos  deben  medirse: 

a)  cuando  corresponda  su  clasificación  como  ANCMPV,  con  las  reglas 
de  la  NIIF  5(79); 

b)  en  los  restantes  casos,  con  el  método  de  la  participación  descripto  en 
las  NIIF  (80). 

Explícitamente,  la  RT  26  aclara  que  esto  obedece  al  propósito  de: 

(_)  lograr  que  el  patrimonio  y  los  resultados  corres¬ 
pondientes  a  la  participación  controladora  que  surjan 
de  los  estados  financieros  consolidados  presentados 
juntamente  con  estados  financieros  separados  (indivi¬ 
duales)  sean  iguales  en  ambos  juegos  de  estados  finan¬ 
cieros  (81)  . 

Las  reglas  para  la  aplicación  de  la  NPLP  son  similares,  pero  dan  consi¬ 
deración  al  hecho  de  que  ellas  no  utilizan  el  concepto  de  ANCMPV.  Conse¬ 
cuentemente.  la  RT  26  solamente  hace  referencia  el  empleo  del  método  de  la 
participación  descripto  en  las  NPLP  (82). 

Por  lo  expuesto  en  el  apartado  20,13,g),  estamos  de  acuerdo  con  el  ob¬ 
jetivo  transcripto,  que  puede  extrapolarse  al  caso  en  que  se  aplique  la  NPLP. 


(78)  NPLP,  párrafo  29. 16.  Inciso  (a) 

(79)  RT  26.  segunda  pane,  pumo  9  (texto  según  U  RT  36).  párrafo  ruano  (que  establece 
una  excepción  no  referenciada  en  el  segundo). 

(80)  RT  26,  segunda  pane,  pumo  9  (texto  según  la  RT  36).  párrafo  segundo. 

(81)  RT  26.  segunda  pane,  punto  9  (texto  según  la  RT  36).  párrafo  tercero  No  se  menciona 
al  resultado  integral  porque  esta  figura  no  se  útil  tu  en  las  WMIS. 

(82)  RT  26.  segunda  pane,  pumo  9  (texto  según  la  RT  38).  párrafo  Anal 
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aunque  la  RT  26  no  lo  mencione,  No  obstante,  hacemos  notar  que  el  objetivo 
buscado  podría  no  alcanzarse  porque  no  se  requiere  que  al  aplicarse  el  mé¬ 
todo  de  la  participación  a  las  entidades  controladas: 

a)  no  se  tengan  en  cuenta  los  componentes  de  las  NIIF  que  obligan  i 
tratar  las  mismas  transacciones  con  criterios  distintos  en  los  estado» 
consolidados  y  separados  de  una  controladora; 

b)  se  efectúen  los  mismos  ajustes  que  requiere  la  consolidación  de  su» 
estados  financieros. 


Consecuentemente,  la  simple  aplicación  de  las  NC  comentadas  no  es  su¬ 
ficiente  para  corregir  las  Incoherencias  provocadas  por  las  NIIF  que  requie¬ 
ren  la  aplicación  de  criterios  distintos  de  medición  para: 

a)  la  asignación  de  medidas  iniciales  a  los  activos  y  pasivos  incorporado» 
por  medio  de  una  combinación  de  negocios  (NIIF  3  versus  NIC  28): 

b)  reconocer  los  efectos  de  ciertas  transacciones  en  los  estados  consoli 
dados  y  en  los  separados. 


Ilustramos  estas  cuestiones  dentro  de  la  sección  20,8. 


También  se  presentaría  una  incoherencia  si  el  F.F.F  fuese  una  entidad  de 
inversión  cuya  cartera  incluya  participaciones  que  en  sus  estados  consolida¬ 
dos  se  midan  por  sus  VR,  ya  que  la  RT  26  requiere  que  se  las  mida  por  su  VT. 

Por  lo  tanto,  se  necesitaría  una  nueva  corrección  (la  tercera)  de  la  RT  26. 

No  obstante  —lo  repetimos—  un  EEF  podría  adecuar  sus  estados  separa¬ 
dos  para  alcanzar  el  objetivo  definido  por  la  FACPCE,  haciendo  uso  de  la  al¬ 
ternativa  prevista  por  la  NIC  1  para  los  casos  en  que  la  aplicación  de  un  com¬ 
ponente  de  las  NIIF  conduzca  a  la  producción  de  estados  financieros  que  no 
cumplan  con  los  requisitos  de  la  información  contable  definidos  en  el  MC  de 
la  IASB.  Claro  está  que  esto  implica  un  ejercicio  de  'abogada  contable!  dado 
que  el  EEF  debería  demostrar  que  se  cumplen  las  condiciones  establecidas 
en  dicha  NIC  para  que  el  apartamiento  a  un  componente  de  las  NIIF  no  im¬ 
plique  una  desviación  a  las  NIIF  tomadas  en  su  conjunto. 

20,16.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Panorama 

Las  NCP*RT26  referidas  a  las  participaciones  en  otras  entidades,  que  es¬ 
tán  contenidas  en  las  RT  14, 17  y  21: 
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«)  se  basan  en: 

1)  el  poder  relativo  del  EEF  sobre  las  decisiones  de  la  participada; 

2)  la  intención  tenida  por  él  en  cuanto  al  destino  de  la  inversión,  al 
momento  de  su  adquisición; 

3)  la  posibilidad  de  considerarlas  bienes  de  fácil  comercialización, 
b)  no  prevén: 

1)  reglas  especiales  para  las  participaciones  que  integren  carteras  de 
entidades  de  inversión; 

2)  reclasificaciones  de  participaciones  a  la  categoría  de  ANCMPV 
(que  existe  pero  de  la  cual  están  excluidas  las  participaciones  per¬ 
manentes  en  sociedades  y  las  participaciones  no  societarias  en  ne¬ 
gocios  conjuntos)  (83). 

Este  es  su  resumen: 


Caso 

Pirtiripaciones  permanentes  que  otorgan 
control  o  influencia  significativa 

Adquiridas  y  mantenida»  para  su  venta 
en  el  afio  siguiente  (lapso  prorrogable 
dados  ciertos  supuestos)  (H4) 


Otras 


» llttas 

Deben  medirse: 

a)  por  su  VC  cuando  éste  no  es  de  obten¬ 
ción  imposible  o  muy  costosa; 

b)  por  su  costo  en  los  restantes  ca¬ 
sos  («5). 

Deben  medirse  aplicando  el  método  de  la 
participación  de  la  RT  21  (86). 

Además,  las  controladas  deben  consol! 
darse  (87). 


(83)  RT  17,  segunda  parte,  sección  5.1 1.2.2,  primer  pámdo. 

(84)  RT  2 1 ,  segunda  parte,  sección  1 .2,  inciso  a).  El  plazo  puede  ser  extendido  si » la  fecha 
de  la  adquisición  existieran  circunstancias  fuera  del  control  del  EEF.  que  probablemente  obli¬ 
guen  a  dedicar  mayor  tiempo  a  la  concreción  de  la  venta  o  disposición. 

(85)  RT2I.  segunda  parte,  sección  1.2,  inciso  a).  La  FACPCfi  ha  omitido  incluir  una  refe 
rancia  a  esta  norma  en  la  RT  17.  de  modo  que  ésta  da  a  entender  (erróneamente)  que  todas  las 
participaciones  permanentes  en  otras  sociedades  deben  medirse  con  el  método  de  ia  portier 
pactan  descripto  en  la  RT  2 1. 

(86)  RT  17.  segunda  pane,  sección  5.9y  KT2I.  segunda  pane,  sección  1  2.  inciso  a). 

(87)  RT21,  segunda  pane,  sección  2.5.1. 
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Caso  Reglas 


Participaciones  permanentes  que  otorgan 
control  conjunto 

Sobre  sociedades  adquiridas  y  mante¬ 
nidas  para  su  venta  en  el  arto  siguiente 
(lapso  pronogable  dados  denos  su¬ 
puestos)  (88) 


En  otras  sociedades 


En  entidades  que  no  son  sociedades 
(sea:  uniones  transitorias  de  empresas) 


Participaciones  permanentes  que  no  otor¬ 
gan  control,  control  conjunto  ni  influencia 
significativa 

En  entidades  bajo  el  control  conjunto  de 
otras 

En  otras  entidades 
Partidpadones  no  permanentes 
De  fácil  comercialización 
Otras 


Hay  normas  contradictorias. 

Según  la  RT  21  deben  medirse: 

a)  por  su  VC  cuando  éste  no  es  de  obten 
dón  imposible  o  muy  costosa: 

b)  por  su  costo  en  los  restantes  ca¬ 
sos  (89). 

Según  la  RT  14,  las  partidpadones  man 
tenidas  “exclusivamente  con  vista  a  su  ce 
sión  de  un  futuro  próximo"  deben  medir» 
con  el  método  de  la  partidpadón  (90). 

En  los  estados  principales  deben  medir» 
aplicando  el  método  de  la  partidpadón  de 
la  RT  21  (91). 

En  los  consolidados,  debe  aplicarse  el  mé 
todo  de  consolidadón  proporcional  de  la 
RT  14(92). 

Tanto  en  los  estados  principales  como  en 
los  consolidados  debe  aplicarse  el  méto¬ 
do  de  consolidación  proporcional  de  la  RT 

14(93). 


Deben  medirse  con  el  método  de  la  parti¬ 
cipación  (94). 

Debe  aplicarse  el  método  del  costo  (95). 

Se  miden  por  su  VNR  (96). 

No  encontramos  normas  para  este  caso. 
Suponemos  que  debe  emplearse  el  méto¬ 
do  del  costo. 


(88)  RT  21 ,  segunda  parte,  secdón  1.2,  inciso  a),  al  que  nos  referimos  en  la  nota  82. 

(89)  RT  21,  segunda  parte,  secdón  1.2,  inciso  a),  no  referenclada  en  la  RT  17. 

(90)  RT  14,  segunda  parte,  secdón  C,  apartado  2,  párrafo  tercero,  no  referenciado  en  !i 
RT17. 

(91)  RT  1 7,  segunda  parte,  secdón  5.9  y  RT  2 1 ,  segunda  parte,  secdón  1 2,  indso  a). 

(92)  RT  21,  segunda  parte,  secdón  2.S.6,  apartado  a),  párrafo  cuarto. 

(93)  RT17,  segunda  parte,  sección  5.10. 

(94)  RT  14.  segunda  parte,  sección  B.l,  inciso  c).  Esta  norma  no  está  referenclada  en  li 
RT  17. 

(95)  RT  17,  segunda  parte,  secdón  5.9,  párrafo  segundo. 

(96)  RT  17,  segunda  parte,  secdón  5.6,  referida  a  la  generalidad  de  los  bienes  defidlco 
mercializaclón. 
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Las  reglas  recién  referidas  están  en  línea  con  ios  criterios  que  considera¬ 
mos  preferibles,  excepto  por  lo  que  sigue. 


Cuestión 

Evaluación  de  la  existencia 
o  inexistencia  de  influencia 
significativa 


Medición  de  las  participa¬ 
ciones  en  entidades  some¬ 
tidas  a  control  conjunto 


Medición  de  las  participa 
dones  en  entidades  some¬ 
tidas  a  control  conjunto 


te  con  vistas  a  su  cesión  en 
un  futuro  próximo. 
Participaciones  pertnanen 
tes  que  no  otorgan  control, 
control  conjunto  ni  influen¬ 
cia  significativa 


Norma 

Debe  considerarse  si  la 
emisora  opera  bajo  res¬ 
tricciones  severas  a  largo 
plazo  que  deterioran  sig¬ 
nificativamente  su  capaci¬ 
dad  de  transferir  fondos  al 
EEF  (97). 


En  los  estados  individuales, 
la  aplicación  del  método 
de  la  participación  o  del  de 
consolidación  proporcio¬ 
nal  depende  del  carácter 
societario  o  no  societario 
de  la  participada  (ver  la  ta¬ 
bla  anterior). 

En  ciertos  casos  (ya  indica 
dos),  debe  aplicarse  el  mé¬ 
todo  de  consolidación  pro¬ 
porcional. 


Cuando  se  participa  en  en¬ 
tes  sobre  los  que  otras  par¬ 
tes  tienen  control  conjunto 
se  aplica  el  método  de  la 
participación.  En  los  res¬ 
tantes  casos,  el  del  costo. 


Comentario 

Hiles  restricciones  no  tie¬ 
nen  por  qué  afectar  la  in¬ 
fluencia  del  EEF,  tal  como 
se  la  define  en  la  RT  21.  En 
cambio,  deberla  conside¬ 
rárselas  para  evaluar  el  IR 
de  la  inversión. 

Esta  norma  facilita  la  mani¬ 
pulación  de  la  información 
contable. 

E1  criterio  de  diferenciación 
no  respeta  el  concepto  de 
esencialidad  (prevalencia 
de  la  sustancia  sobre  la  for¬ 
ma)  adoptado  en  el  MC  de 
la  RT  16. 


Ya  expusimos  que  la  aplica¬ 
ción  dei  método  de  la  con¬ 
solidación  proporcional  no 
Üene  sustento  técnico. 


Es  una  diferenciación  cu¬ 
riosa  e  injustificable. 

El  costo  no  es  un  atributo 
más  adecuado  que  el  VP, 
salvo  cuando  el  primero 
corresponda  a  una  fecha 
posterior  a  la  del  cálculo  del 
segundo. 


Cada  medida  contable  primaria  debe  compararse  con  el  correspondien¬ 
te  IR,  aplicando  las  reglas  generales  de  la  RT  17.  En  consecuencia: 

a)  debe  considerarse  IR  al  importe  que  fuere  mayor  entre  el  VNR  y  el  flu¬ 
jo  descontado  del  efectivo  que  el  activo  generará  (98): 

b)  fiara  las  participaciones  que  se  midan  con  el  método  de  la  participa¬ 
ción,  la  comparación  debe  hacerse  con  la  misma  frecuencia  que  para 
losEPPE; 


(87)  RT  21.  segunda  parte,  sección  1.1,  definición  de  'influencia  significativa'  pénalo 
no,  inciso  d). 

(98)  RT  17.  segunda  pane,  párrafo  4.4.1. 
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c)  en  los  restantes  casos,  debe  practicársela  cada  vez  que  se  preparan 
estados  financieros  (99). 

Las  reglas  para  las  conversiones  previas  de  estados  financieros  emitido» 
en  divisas  distintas  a  la  moneda  de  medición  del  EEF  aparecen  en  la  RT 18. 

Nos  referiremos  a  ellas  en  la  sección  22,9. 


Cabe  acotar  que  el  art.  374  de  la  LSC  permite  que  las  participaciones  en 
los  resultados  de  las  agrupaciones  de  colaboración  se  imputen: 

a)  al  ejercicio  de  devengamiento,  lo  que  es  coherente  con  lo  establecido 
por  las  NCP#KT26;  o 

b)  al  de  aprobación  de  las  cuentas  de  lu  agrupación,  alternativa  dispara¬ 
tada  que  sugerimos  ignorar,  ya  que  su  aplicación  conduciría  a  la  pro¬ 
ducción  de  información  financiera  que  no  respetaría  la  base  contable 
de  acumulación. 

b)  El  método  de  participación  de  la  RT  21 

El  método  de  participación  de  la  RT  2 1  está  armonizado  con  las  reglas  de 
la  RT  18  que  deben  ser  aplicadas  cuando  se  adquiere  un  negocio  y  se  k>  con¬ 
tabiliza  con  el  método  de  la  compra  descripto  en  la  RT  18,  que  explícitamente 
refiere  a  la  anterior  ( 100).  En  el  caso  de  participaciones  en  controladas,  esto 
ayuda  a  evitar  las  incoherencias  referidas  en  la  sección  20,8. 

No  analizaremos  dicho  método  pormenorizadamente,  pero  resumire¬ 
mos  algunas  observaciones  a  su  texto. 

Cuestión  Normas  Comentarios 

Medición  del  costo  de  la  in¬ 
versión 

Costos  directos  (por  Deben  incluirse  en  el  costo  El  agregado  es  discutible 

ejemplo:  honorarios  de  de  la  inversión!  101 ).  porque: 

asesores)  a)  la  activación  lncremenu 


la  medida  asignada  a  la 
plusvalía  adquirida  (que 
se  determina  por  dife¬ 
rencia); 


b)  la  existencia  de  ubi 
plusvalía  es  el  reflejo  de 


la  existencia  de  ventaja 


competitivas; 


(99)  RT  17,  segunda  pane,  párrafo  4.4.2. 

(100)  RT  18.  segunda  pane,  sección  6.3.1,  párrafo  segundo. 

(101)  RT21,  segunda  pane,  sección  1.3.1. 1,  indsoa)5). 
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Cuestión 


Coitos  financieros 


Normas 


Det>e  incluírselos  en  el  cos¬ 
to  de  la  inversión  cuando: 

a)  éste: 

1)  ha  asumido  pasivos 
para  financiar  sus 
aportes  a  la  participa¬ 
da: 

2)  aplica  la  política  con¬ 
table  de  activar  cos¬ 
tos  financieros; 

b)  la  participada  utiliza 
dichos  aportes  para  fi¬ 
nanciar  la  construcción, 
producción,  montaje  o 
terminación  de  activos 
que  califican  para  la  ac¬ 
tivación  de  castos  finan¬ 
cieros  (102). 


Comentarios 

c)  la  erogación  de  los  refe¬ 
ridos  costos  directos  no 
proporciona  ventajas  de 
ese  tipo. 

Ya  manifestamos  nuestro 
desacuerdo  con  la  activa¬ 
ción  de  cualquier  costo  fi¬ 
nanciero. 

La  norma  referida: 

a)  no  fue  fundamentada 
por  la  FACPCE; 

b)  no  tiene  (que  conozca¬ 
mos)  equivalentes  en 
otras  NC  o  en  proyectos 
de  ellas: 

c)  no  es  coherente  con 
otras  NC  de  la  FACPCE, 

1)  éstas  requieren,  para 
la  activación  de  cos¬ 
tos  financieros,  que 
los  pasivos  que  los 
ocasionan  hayan  sido 
tomados  para  finan¬ 
ciar  actividades  pro¬ 
ductivas  de  cierta  du¬ 
ración: 

2)  la  adquisición  de  par¬ 
ticipaciones  en  otras 
entidades  no  es  una 
de  esas  actividades; 


3)  para  la  participada 
(considerada  indi¬ 
vidualmente).  la  ac¬ 
tivación  no  sena  de 
costos  financieros 
sino  de  un  interés 
sobre  parte  del  capi¬ 
tal  propio,  ya  que  la 
financiación  se  hace 
con  apones  de  capi¬ 
tal. 


(102)  KT21.  segunda  pane,  sección  1.2.  Inciso  m). 


118-4 


Enrique  Fowim  NtwroN 


Adecuación  a  las  políti¬ 
cas  del  EEF  cuando  éste 
no  ejerce  control  o  control 
conjunto  sobre  la  partici¬ 
pada 


Opción  para  utilizar  estados 
financieros  de  una  partici¬ 
pada  a  una  fecha  anterior  a 
la  de  los  estados  financieros 
del  EEF. 


Los  estados  financieros  (de 
la  participada)  que  se  em¬ 
pleen  para  aplicar  el  méto¬ 
do  deben  haber  sido  pre¬ 
parados  de  acuerdo  con 
‘normas  contables  vigen¬ 
tes' (103). 


Puede  usarse,  siempre  que 
la  diferencia  entre  ambas 
fechas  no  supere  los  tres 
meses,  en  cuyo  caso: 

a)  deben  efectuarse  ajustes 
por  los  hechos  significa¬ 
tivos  que  hubieren  ocu¬ 
rrido  en  el  intervalo; 

b)  el  desfase  de  fechas  debe 
mantenerse  en  el  tiem¬ 
po  (104). 


d)  obliga  al  EEF  a  informa 
se  sobre  la  forma  en  91» 
la  participada  ha  aplica 
do  los  aportes  de  capital 
recibidos  de  la  primen 
lo  que  difícilmente  po 
dra  lograrse  cuando  1» 
se  tenga  control  o  con 
trol  conjunta 

No  se  aclara  si  esas  ñora® 
son  solamente  lasquedet» 
o  puede  aplicar  la  partía  ps 
da  o  si  se  admite  el  empleo 
de  las  políticas  contable 
del  EEF  (como  debe  hacer 
se  cuando  existe  control  o 
control  conjunto),  lo  que 
derivaría  en  la  preparará 
de  información  contable 
más  homogénea. 

Criticamos  estas  normas  en 
el  apartado  20,7,c)2). 


No  estamos  de  acuario 
porque  estas  opetadone 
no  son  decididas  por  ti 
grupo  al  que  pertenece  r. 
EEF,  de  modo  que  nos  pi 
rece  más  adecuado  que  as 
se  los  elimine. 


Eliminación  de  resultados  Debe  eliminarse  la  propor- 
originados  en  transacciones  dón  en  que  el  primero  par- 
entre  el  EEF  y  una  asociada  ticlpa  en  la  segunda  (105). 
o  un  negodo  conjunto 


(103)  RT  21,  segunda  parte,  sección  1.2,  lndso  c)2). 

(104)  RT21,  segunda  parte,  secdón  1.2,  inciso  d). 

(105)  RT21,  segunda  parte,  sección  1.2,  inciso  j).  La  eliminación  debe  ser  total cuaohlt 
participada  es  una  controlada,  criterio  que  compartimos. 
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Cuestión 

Un  VP  cambia  porque  la 
participada  emite  acciones, 
algún  accionista  no  ejerce 
ai  derecho  de  suscripción 
preferente  y  se  presenta  al 
menos  una  de  las  siguien¬ 
tes  condiciones: 

i)  la  participada: 

1)  es  una  sociedad  re¬ 
cientemente  consti¬ 
tuida  o  no  está  ope¬ 
rando; 

2)  está  en  proceso  de 
puesta  en  marcha  o 
en  etapa  de  desarro¬ 
llo; 

3)  genera  dudas  en 
cuanto  a  su  subsis¬ 
tencia  futura; 

b)  se  contemplan  futuras 
transacciones  de  capital 
que  ponen  en  duda  la 
probabilidad  de  realizar 
dicha  ganancia  (como 
una  escisión  de  la  emi¬ 
sora  o  la  recompra  de 
acciones); 

c)  existen  otras  circunstan¬ 
cias  similares  a  las  ante¬ 
riores  que  no  permitan 
asegurar  que  el  proceso 
ganancial  está  comple¬ 
tado. 


Informes  de  contador  pú 
blico  sobre  los  estados  fi¬ 
nancieros  de  una  partid- 


Normas 

El  cambio  en  el  VP  no  w  re¬ 
conoce  en  resultados  sino 
en  el  patrimonio  neto,  del 
mismo  modo  que  la  par¬ 
ticipada  trata  las  primas  o 
descuentos  de  emisión. 
Dicho  cambio  debe  'en¬ 
viarse"  ai  resultado  del  ejer¬ 
cicio  en  función  de  la  venta 
de  la  Inversión  o  del  reem¬ 
bolso  de  las  acdones  por 
reducciones  totales  o  par¬ 
dales  del  capital  de  la  emi¬ 
sora  (106). 


Dichos  estados  deben  con¬ 
tar  con  informes: 
a)  de  auditoría,  si  corres¬ 
ponden  a  un  cierre  de 
ejerdcio; 


Comentarios 

Que  sepamos,  ni  el  propó¬ 
sito,  ni  los  fundamentos  ni 
el  origen  intelectual  de  es¬ 
tas  excepciones  (ausentes 
en  otros  juegos  de  NC  que 
conozcamos)  han  sido  in¬ 
formados  por  la  FACPCE. 
Las  encontramos  inacepta¬ 
bles  porque: 

a)  el  VP  de  una  participa¬ 
ción  no  está  afectado 
por  el  hecho  de  que  la 
participada  sea  rédente 
o  de  que  no  haya  Inicia¬ 
do  sus  operaciones; 

b)  las  eventuales  dudas 
sobre  la  continuidad  de 
la  participada  deberían 
considerarse  al  compa¬ 
rar  la  medida  contable 
primaria  de  la  inversión 
con  su  IR,  pero  no  para 
determinar  la  prime¬ 
ra  (107); 

c)  de  acuerdo  con  la  RT  17. 
la  realizadón  de  una  ga- 
nanda  no  es  un  requisito 
para  su  reconocimiento 
(basta  con  su  devengo); 

d)  la  imputadón  Inicial  del 
cambio  de  VP  es  arbitra¬ 
ria; 

e)  la  redasificaclón  a  resul¬ 
tados  de  un  Impone  tra¬ 
tado  inidalmente  como 
un  apone  no  capitaliza 
do  no  tiene  fundamento 
alguna 

Por  lo  indicado  en  el  apar¬ 
tado  20,7, i),  estos  reque¬ 
rimientos  deberían  elimi¬ 
narse. 


(106)  RT21,  segunda  pane,  sección  1.2,  inciso  n).  párrafos  segundo  y  tercero. 

(107)  Además,  el  pmblema  tiene  que  ver  con  la  efectiva  realización  de  todos  los  resulta¬ 
do!  ya  contabilizados  por  la  inversión  y  no  sólo  de  los  que  provengan  de  modificaciones  en  la 
participación  porcentual  de  la  tenencia  de  la  Inversora. 
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Cuestión 


Normas 

b)  de  revisión,  si  corres 
ponden  a  periodos  In¬ 
termedios  ( 108). 


Comentarlos 

SI  la  exigencia  de  Informe 
profesionales  fuete  nao 
na  ble,  el  examen  requerido 
(auditoria  o  revisión)  dd* 
ría  ser  del  mismo  tipo  de 
que  se  efectúe  sobre  los » 
tados  financieros  del  EEF 


F.I  desfase  de  fechas  antes  referido  no  es  aceptado  por  la  CNV  cuando 
lanío  el  EEF  como  la  participada  tienen  cotización  pública  de  sus  títulos  ra 
lores  y  el  primero  no  está  obligado  a  aplicar  las  NIIF  ni  lo  hace  voluntaria 
mente  (109). 


un 


Presentamos  otros  comentarios  en  las  páginas  515-549  de  fíesolum 
nes  Técnicas  y  otros  pronunciamientos  de  la  FACPCE  sobre  Cmtabili 
dad.  Auditoria  y  Sindicatura.  La  Ley,  2013. 


c)  El  método  df.  consolidación  proporcional 
DE  LA  RT  14 

Ya  hemos  mencionado  nuestro  desacuerdo  con  el  empleo  de  cualquier 
método  de  consolidación  proporcional,  así  que  en  esta  sección  nos  limitare¬ 
mos  a  comentar  un  aspecto  particular  del  descripto  en  la  RT  14  (110). 


Cuestión 

Falta  de  coincidencia  entre 
las  fechas  de  cierre  del  ejer¬ 
cicio  económico  del  EEF  y 
del  negocio  conjunto 


Normas 

Pueden  emplearse  los  esta 
dos  financieros  del  negocio 
conjunto  a  la  fecha  de  su 
cierre  de  ejercicio,  siempre 
que: 

a)  la  diferencia  entre  am¬ 
bas  no  supere  los  tres 
meses; 

b)  en  el  intervalo  no  se  ha¬ 
yan  producido  hechos 
conocidos  que  hayan 
modificado  sustancial  - 
mente  la  situación  patri¬ 
monial  y  financiera  y  los 
resultados  del  negocio 
conjunto  (110). 


Comentarios 

Por  lo  Indicado  en  el  spu 
tado  20,7,c)2).  la  opción  w 
se  justifica  cuando  ata 
control  conjunto,  de  modo 
que  deberla  eliminare 
(aunque  mejor  seria  que  no 
se  aceptase  el  método) 

Si  se  la  mantuviese 
a)  el  requerimiento  india- 
do  en  el  inciso  b)  deberá 
ser  reemplazado  por  d 
de  practicar  ajustes  por 
los  hechos  signiflcatiiw 
que  hubieren  ocunide 
en  el  intervalo,  tal  cono 
lo  requiere  la  RT  21  ai 


(108)  RT21,  segunda  pane,  sección  1.6. 

(108)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  título  IV.  capitulo  III,  artículo  3.  punto  9. 
(110)  RT  14,  segunda  parte,  sección  C,  1 .  segundo  párrafo,  inciso  b). 
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Cuestión 


Normas 


Comentarios 
relación  con  la  aplica¬ 
ción  del  método  de  la 
participación; 
b)  la  significación  que  de¬ 
bería  considerarse  es  la 
que  los  hechos  tienen 
para  el  EEF  y  no  para  el 
negocio  conjunto. 


20,17.  USGAAP 

En  la  ASC,  las  cuestiones  abordadas  en  este  capitulo  se  tratan  dentro  de 
los  tópicos  320, 323,  325, 8 1 0, 825  y  946.  Las  reglas  a  aplicar  en  cada  caso: 

a)  dependen  de  los  siguientes  factores: 

1)  si  el  EEF  es  una  entidad  de  inversión  (en  cuyo  caso  debe  aplicarse 
el  tópico  946)  o  no  lo  es  (en  cuyo  caso  deben  considerarse  los  fac¬ 
tores  que  siguen): 

2)  el  poder  relativo  sobre  las  decisiones  de  la  participada; 

3)  la  existencia  o  inexistencia  de  un  VR  cuya  medición  sea  Hable; 

4)  en  el  caso  de  las  participaciones  alcanzadas  por  el  tópico  825  (refe¬ 
rido  a  la  generalidad  de  los  instrumentos  financieros),  el  ejercicio 
o  la  falta  de  ejercicio  de  la  OVR  prevista  en  él; 

b)  deben  ser  identificadas  mediante  una  lectura  cuidadosa  de  los  pá¬ 
rrafos  que  definen  el  alcance  de  cada  uno  de  los  tópicos  indica¬ 
dos. 

El  tópico  946  fue  modificado  en  2013. 

La  ASC  no  requiere  reclasificaciones  de  participaciones  en  otras  entida¬ 
des  a  una  categoría  de  ANCTPV. 

Tampoco  establece  criterios  de  medición  para  las  subsidiarías  consolida¬ 
das  porque  no  prevé  la  posible  presentación  de  estados  financieros  separa¬ 
dos  de  sus  controladoras. 

Las  reglas  de  reconocimiento  y  medición  inicial  de  las  participaciones 
bajo  consideración  no  merecen  mayores  comentarios.  Las  aplicables  a  medi¬ 
ciones  posteriores  a  la  inicial  se  resumen  seguidamente. 
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Caso  Reglas 

Participación**  que  inlegran  cane-  Por  su  VR  (111). 
ras  de  entidades  de  Inversión 
Participaciones  que  no  integran 
carteras  de  entidades  de  inversión 

En  controladas  no  consolidadas  Con  el  método  de  la  participación  (1 12)  o  por « 
o  en  asociadas  VR  ( 1 1 3).  las  desvalorizaciones  que  no  sean  tem 

porarias  deben  reconocerse  (114). 

En  negocios  conjuntos  Con  el  método  de  la  participación  (1 15)  o  por  n 

VR  (116).  salvo  por  lo  indicado  en  el  párrafo  a 
guiente.  Las  desvalorizaciones  que  no  sean  tem¬ 
porarias  deben  reconocerse  (117). 

Se  permite  la  aplicación  optativa  del  método  dt 
consolidación  proporcional  a  las  entidades  no  to- 
cietarias  que  operan: 

a)  en  la  actividad  de  la  construcción;  o 

b)  en  la  industria  extractiva  siempre  que  sus  te- 
tividades  no  involucren  tareas  relacionada, 
como  la  refinación,  la  comercialización  o  d 
transporte  de  los  materiales  extraídos  (118) 

En  otras  entidades  Por  sus  VR.  cuando  sean  de  fácil  determinadón 

Los  cambios  en  ellos  se  reconocen: 

a)  en  resultados  cuando: 

1 )  respecto  de  este  activo  financiero  se  ejerció 
la  OVR  prevista  en  el  tópico  B25;  o 

2)  la  Inversión  es  "para  negociación"  o 

3)  es  una  partida  cubierta  en  una  cobertura  di 
VR; 

b)  en  ORI  en  los  restantes  casos,  con  redasffio- 
ción  posterior  a  resultados  en  el  período  dt 
enajenación  (119). 

Para  las  participaciones  cuyo  VR  no  sea  de  Kúl 

determinación,  la  ASC: 

a)  no  condene  una  norma  “propiamente  dicha' 


(111)  ASC,  párrafos  946-320-35- 1 . 946-323-45- 1  y  946-325-35-1  y  946-810-45-2  (que  indi¬ 
ca  que  las  participaciones  en  controladas  que  Integran  la  cartera  de  una  entidad  de  invente 
no  deben  ser  consolidadas). 

(112)  ASC,  subtóplco  323- 10  y  párrafo  323-30-25  1 

(113)  ASC.  párrafo  825-10-15-4. 

(114)  ASC,  párrafo  323-10-35-32. 

(115)  ASC,  subtópico  323-10  y  párrafo  323-30-25- 1 . 

(116)  ASC,  párrafo  825-10-15-4. 

(117)  ASC.  párrafo  323-10-35-32. 

(118)  ASC,  pán-afo  810-10-45-14. 

(119)  ASC,  párrafos  320-10-35-1  y  825-10-35-4. 
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C aso  Regías 

b)  indica  que  "generalmente'  se  aplica  el  método 
del  costo; 

c)  advierte  que  "la  práctica  varia"  (120); 

d)  establece  que  las  desvalori/aciones  que  no 
sean  temporarias  deben  reconocerse  (121), 

Hay  también  normas  de  detalle  (que  no  describiremos  aquí),  como  las  re¬ 
feridas  a  las  reclasificaciones  de  inversiones  y  a  sus  efectos  posteriores  (122). 

El  panorama  presentado  variará  cuando  se  emita  un  ASU  sobre  la  base 
del  borrador  difundido  en  febrero  de  2013  en  el  marco  del  proyecto  de  con¬ 
vergencia  entre  las  NIIF  y  los  US  GAAP  sobre  instrumentos  financieros.  Si 
la  fuñirá  norma  sigue  los  lineamientos  previstos  en  dicho  borrador,  el  tópi¬ 
co  825  (referido  a  la  generalidad  de  los  instrumentos  financieros)  pasaría 
atener  un  contenido  más  parecido  al  de  la  NIIF  9  que  al  de  las  US  GAAP 
actuales. 

Cabe  señalar  que  el  método  de  la  participación  de  la  ASC  requiere  que  la 
medición  inicial  de  una  inversión  se  mida  al  costo  ‘de  acuerdo  con*  las  guias 
que  deben  aplicarse  en  una  combinación  de  empresas  (123).  Concordante- 
mente,  indica  que  la  diferencia  entre  el  costo  de  la  inversión  y  la  participa- 
dón  del  EEF  en  los  activos  netos  de  la  participada  debe  contabilizarse  como 
si  ésta  fuera  una  controlada  consolidada  (124).  Esto  significa  que  puede  re¬ 
conocerse  una  ganancia  por  una  compra  ventajosa,  en  cuyo  caso  el  "costo* 
determinado  para  la  aplicación  del  método  de  la  participación  será  la  suma 
del  “costo  verdadero”  y  de  dicha  ganancia. 

Las  reglas  resumidas  están  en  sintonía  con  los  criterios  que  en  este 
capítulo  consideramos  preferibles,  salvo  por  lo  Indicado  en  el  cuadro  si¬ 
guiente. 


Cuestión 


Comentarios 


Cambios  en  los  VR  de  las 
participaciones  medidas 
(obre  su  base 


Algunos  deben  Imputarse  a 
ORI  y  «'clasificarse  a  resul¬ 
tados  en  el  período  de  ena¬ 
jenación. 


FJ  difenmiento  de  ganan¬ 
cias  y  pérdidas  devengadas 
no  tiene  fundamentos.  To¬ 
dos  los  cambios  en  los  VR 
de  las  participaciones  que 
se  midan  sobre  esa  base 
deberían  reconocerse  en 
resultados. 


(120)  ASC.  párrafo  325-20-05-3. 

(121)  ASC  párrafos  325-20-35-  1A  y  325-20-35-2. 

(122)  Contenidas  en  la  sección  320- 10-35  de  la  ASC. 

(123)  ASC.  párrafo  323-10-30-2.  que  remite  a  la  sección  «05  50  30. 

(124)  ASC.  párrafo  323- 10-35- 13. 
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Cuestión 


Norma 


Comentarlos 


Cambio  de  situación  que 
obliga  a  aplicar  el  método 
de  la  participación  a  inver¬ 
siones  que  anteriormente 
se  median  con  el  método 
del  costo 


Método  de  la  participación 

Indisponibiltdad  de  los 
estados  ñnandems  de  la 
participada  a  la  fecha  de 
los  estados  financieros 
del  Inversor 


Homogeneizadón  de  po¬ 
líticas  contables 


Eliminación  de  resulta¬ 
dos  entre  el  inversor  y  la 
partidpada. 


Deben  corregirse  retroacti¬ 
vamente  los  resultados  de 
la  tenencia  anterior. 


El  método  debe  aplicarse 
sobre  los  estados  financie¬ 
ros  disponibles  más  reden - 
tes.  El  desfase  debe  mante¬ 
nerse  de  período  en  perio¬ 
do. 


Cuestión  no  tratada. 


Deben  eliminarse  total¬ 
mente.  como  si  la  partid¬ 
pada  se  consolidase. 


Dado  que  el  cambio  et  de 
situación  y  no  de  poliiiraa 
contables,  la  diferencia  re 
tre  el  VP  y  la  medida  cent» 
ble  anterior  debería  reto 
nocerse  como  resultado  re 
el  periodo  en  que  se  den  In 
condiciones  para  comentar 
con  la  aplicación  del  méto¬ 
do  de  la  participación. 


Deberían  requerirse  ajusta 
por  los  hechos  importante 
conoddos  que  hubieren 
ocurrido  durante  el  Ínter 
valo. 

Debería  permitirse  la  re¬ 
ducción  del  desfase. 

Deberla  exigirse  la  adecua¬ 
ción  de  los  estados  finan¬ 
cieros  de  la  participada  a  lat 
políticas  contables  del  EEf 
cuando  existe  control  ron 
junto,  pues  la  información 
necesaria  debería  estar  d» 
ponible  para  el  inversor 

Por  lo  expuesto  en  d  apar¬ 
tado  20,7,d)2),  opinaran? 
que  no  deberían  dinuoar 


Método  de  la  consolidación  Se  admite  su  empleo  en  Por  lo  indicado  en  la  set- 
proporcional  ciertas  "industrias*  ción  20,6,b)2),  pensamos 

que  no  debería  pennituse 
lo. 


20,18.  RESUMEN 


Un  EEF  podría  adquirir  acciones  u  otros  instrumentos  financieros  de  pa¬ 
trimonio  de  otra  entidad  con  propósitos  diversos. 

Las  entidades  participadas  podrían  ser  sociedades,  otras  personas  jurtfi- 
cas  o  patrimonios  administrados  por  terceros  (como  un  fondo  de  inversión  o 
un  fideicomiso  financiero). 

Un  EEF  debería  clasificar  un  instrumento  financiero  adquirido  como  ‘de 
patrimonio”  o  “de  deuda”  considerando: 
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a)  los  mismos  criterios  que  utilizaría  su  emisor  con  el  mismo  propósito; 

b)  cuando  el  instrumento  le  otorgue  una  opción,  si  planea  ejercerla  o 
na 

Una  participación  en  otra  entidad  debería  reconocerse  como  tal  cuan¬ 
do; 

a)  en  virtud  de  hechos  ya  ocurridos,  se  adquiere  el  derecho  de  participar 
en  los  beneficios  y  riesgos  de  ella; 

b)  su  propiedad  producirá,  probablemente,  un  flujo  positivo  de  efecti¬ 
vo; 

c)  puede  asignársele  un  costo  o  un  valor  de  una  manera  Bable. 

Los  atributos  que  podrían  considerarse  para  fijar  NC  en  materia  de  me¬ 
dición  contable  de  las  participaciones  en  otras  entidades  son  su  VR,  su  VNR, 
su  costo,  su  VP,  el  VD  de  los  futuros  flujos  de  efectivo  de  la  inversión  y  su  IR. 
Cada  participación  en  otra  entidad  debería  ser  medida  con  el  atributo  que 
sea  más  adecuado,  teniendo  en  cuenta: 

a)  si  el  EEF  es  una  entidad  de  inversión  o  no  lo  es; 

b)  la  intención  con  que  el  EEF  mantiene  su  participación  (sea:  su  venta  o 
su  mantenimiento  en  el  tiempo); 

c)  el  grado  de  poder  del  EEF  sobre  las  decisiones  de  la  participada  (con¬ 
trol,  control  conjunto,  influencia  significativa  o  nada  de  lo  anterior). 

El  “control"  implica  el  poder  (exclusivo  y  ejerdble  sin  limitaciones)  de 
dirigir  las  políticas  financieras  y  de  operación  de  una  entidad,  para  obtener 
beneficios  de  sus  actividades.  El  mismo  concepto  puede  expresarse  diciendo 
que  el  inversor  tiene  la  capacidad  de  afectar  los  rendimientos  variables  que 
produce  su  involucramiento  con  una  participada  a  través  de  su  poder  sobre 
ella. 

En  el  caso  de  entidades  que  solamente  pueden  encarar  las  actividades 
específicamente  establecidas  en  su  documento  de  constitución,  el  control 
puede  originarse  en  la  predeterminación  de  su  accionan  Normalmente,  una 
entidad  de  este  tipo  es  controlada  por  quien  la  maneja  en  su  propio  benefi¬ 
cia 


Existe  ‘control  conjunto"  cuando  las  decisiones  de  la  entidad  participada 
(un  “negocio  conjunto")  deben  resultar  del  acuerdo  expreso  de  dos  o  más  so¬ 
cios,  de  modo  que  ninguno  de  ellos  puede  manejarlo  unilateralmente. 

Se  considera  que  existe  "influencia  significativa'  cuando  se  tiene  el  poder 
de  participar  en  las  decisiones  de  política  financiera  y  de  operación  de  una 
actividad  económica  pero  no  se  llega  a  tener  su  control  o  su  control  conjunto. 
La  caracterización  del  concepto  entrecomillado  sólo  es  relevante  debido  a  la 
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existencia  de  NC  que  disponen  tratamientos  contables  distintos  a  los  estable 
cidos  para  los  casos  de  influencia  nula. 

El  criterio  seguido  en  la  medición  inicial  de  una  participación  en  otra  en 
tidad  debería  ser  coherente  con  el  que  se  aplique  posteriormente.  Sin  emb* 
go,  es  práctico  medir  la  Inversión  inicialmente  por  su  costo  cuando  posterior 
mente  se  lo  hará  por  su  VR  o  su  VNR. 

las  participaciones  que  se  prevé  enajenar  deberían  ser  medidas  por  a 
VNR  o  por  su  VR,  pero  no  todas  las  NC  se  basan  en  el  criterio  expuesto 

Las  participaciones  en  controladas  que  no  se  prevea  enajenar  ni  sean  te 
nidas  por  una  entidad  de  inversión  deberían  consolidarse.  Si  la  controladora 
presentase  estados  separados,  debería  medirlas  con  el  método  de  la  partid 
pación,  con  las  adaptaciones  que  fueren  necesarias  para  que  dichos  estados 
muestren  el  mismo  patrimonio,  resultado  y  resultado  integral  que  aparecer, 
en  los  estados  consolidados  (cifras  correspondientes  a  los  propietarios  de  la 
controladora). 

Las  participaciones  en  negocios  conjuntos  y  en  asociadas  que  no  sepre 
vea  enajenar  ni  sean  tenidas  por  una  entidad  de  inversión  deberían  medirx 
por  su  VP,  con  el  límite  del  IR.  Sin  embargo,  algunas  NC  requieren  el  emplee 
del  método  de  la  consolidación  proporcional  para  las  primeras  o  para  algu 
ñas  de  éstas. 

En  nuestra  opinión,  la  medición  por  el  VP  es  mejor  que  la  basada  en  cos¬ 
tos,  por  lo  que  también  debería  emplearse  para  otras  participaciones  cuys 
enajenación  no  está  prevista.  Sin  embargo,  muchas  NC  prefieren  el  empleo 
de  medidas  contables  basadas  en  su  costo  (con  el  límite  del  IR). 

Los  anticipos  irrevocables  de  aportes  deberían  medirse  sobre  las  mistas 
bases  que  las  participaciones  que  se  recibirán  cuando  ellos  se  formalicen. 

Cuando  se  aplica  algún  método  de  la  participación: 

a)  la  medida  inicial  asignada  a  una  participación  en  otra  entidad  se  de 
termina  aplicando  criterios  similares  a  los  que  se  emplean  para  impu 
tar  el  costo  de  adquisición  de  un  negocio  cuando  se  la  contabiliza  rao 
el  método  de  la  compra  o  el  de  adquisición,  aunque  la  participada  no 
sea  una  entidad  controlada; 

b)  posteriormente,  la  medida  contable  asignada  a  una  participación  st 
modifica  para  reflejar: 

1 )  la  proporción  que  le  corresponde  al  inversor  sobre  los  cambios  eo 
la  medida  contable  del  patrimonio  de  la  participada; 

2)  los  efectos  de  la  existencia  de  diferencias,  al  momento  de  incorpo¬ 
ración  del  activo,  entre  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pa» 
vos  de  la  participada  por  el  inversor  (para  aplicar  el  método  tajo 
estudio)  y  por  la  participada  (en  su  propia  contabilidad); 
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3)  las  consecuencias  de  modificaciones  en  el  porcentaje  de  participa¬ 
ción  del  EEF; 

4)  cuando  la  participada  utiliza  una  moneda  de  medición  distinta, 
los  efectos  de  las  modificaciones  de  los  tipos  de  cambio  utilizados 
para  convertir  el  VP  calculado  en  la  moneda  de  la  primera; 

c)  la  contrapartida  de  cada  modificación  de  las  indicadas  en  el  inciso 
b)2)  se  define  teniendo  en  cuenta  la  forma  en  que  los  cambios  en  el 
patrimonio  contable  de  la  participada  fueron  asignados  a  sus  compo¬ 
nentes. 

Para  aplicar  el  método  de  la  participación,  deberían  emplearse  estados 
financieros  de  la  participada  a  la  fecha  a  la  que  corresponde  la  medición, 
adecuándolos  a  las  políticas  contables  del  inversor  (a  menos  que  esto  sea 
impracticable)  y  (cuando  la  participada  es  una  controlada)  con  los  mismos 
ajustes  requeridos  para  la  consolidación.  Algunas  NC  admiten  desfases  en  la 
fecha  (en  algunos  casos  o  con  carácter  general),  en  cuyo  caso  el  VP  debería 
ser  corregido  para  considerar: 

a)  los  hechos  importantes  que  hayan  ocurrido  entre  ambas  fechas  y  ha¬ 
yan  afectado  el  patrimonio  de  la  participada; 

b)  los  efectos  de  la  inflación  por  el  mismo  período  (si  ellos  se  reconocie¬ 
sen  contablemente). 

Si  una  distribución  de  ganancias  de  la  participada  al  Inversor  fuese  pro¬ 
bable  y  estuviese  alcanzada  por  algún  impuesto,  el  impone  de  éste  deberla 
reducir  la  medida  contable  de  la  inversión. 

La  reexpresión  monetaria  del  VP  y  de  sus  variaciones  no  ofrece  proble¬ 
mas  cuando  sus  cifras  están  expresadas  en  moneda  de  poder  adquisitivo  de¬ 
finido.  Lo  mismo  ocurre  con  las  conversiones  a  la  moneda  de  medición  del 
EEF. 


Injustificadamente,  algunas  NC  requieren  (según  los  casos)  la  auditoría  o 
la  revisión  de  los  estados  financieros  de  la  panicipada  como  condición  para 
aplicar  el  método  de  la  participación. 

Los  criterios  aplicados  para  determinar  en  qué  casos  procede  la  consoli¬ 
dación  deberían  ser  coherentes  con  los  utilizados  (con  carácter  general)  para 
definir  el  tratamiento  contable  dado  a  cada  una  de  las  participaciones  del 
EEF  en  otras  entidades. 

Una  controladora  que  presente  estados  separados  debería  prepararlos  de 
modo  que  suministren  información  que  sea  coherente  con  la  que  muestran 
ios  estados  consolidados,  pero  esto  no  es  posible  cuando  se  aplican  las  N1IF 
y  se  presentan  ciertas  circunstancias. 

Cuando  se  aplica  el  método  del  costo  a  una  participación  en  otra  enti¬ 
dad.  las  participaciones  del  EEF  sobre  las  distribuciones  de  ganancias  de  la 
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participada  se  reconocen  en  el  periodo  en  que  se  adquiere  el  derecho  a  vi 
percepción  y. 

a)  se  reconocen  en  resultados  si  tienen  origen  en  ganancias  acumulada» 
desde  la  adquisición  de  la  participación; 

b)  reducen  el  costo  de  ésta  si  no  se  presenta  tai  condición. 

Cuando  se  aplica  el  "método  de  consolidación  proporcional”  el  EEF 

a)  calada  la  proporción  que  le  corresponde  sobre  cada  elemento  dekn 
estados  financieros  del  negocio  conjunto  (cada  uno  de  sus  activos,  pa 
sivos,  ingresos,  gastos,  etcétera); 

b)  combina  las  medidas  asignadas  a  esas  proporciones  con  las  corres¬ 
pondientes  a  sus  elementos  propios  (y,  en  los  estados  consolidados, 
con  los  de  sus  controladas). 

Esto  no  se  justifica  porque  un  EEF  no  puede  controlar  proporciones  de 
los  activos  y  pasivos  del  negocio  conjunto.  Si  el  método  de  consolidación 
proporcional  se  utilizase,  las  cifras  contables  del  negocio  conjunto  debenan 
adecuarse  tal  como  se  lo  hace  con  las  de  una  participada  para  la  aplicación 
del  método  de  la  participación. 

La  medida  contable  de  las  participaciones  vendidas  o  ya  carentes  de  va¬ 
lor  debe  removerse  con  cargo  al  resultado  del  período  en  que  se  prodúzcala 
baja.  En  caso  de  venta,  deberá  reconocerse  el  correspondiente  ingreso.  Los 
ORIA  reconocidos  por  aplicación  del  el  método  de  la  participación  deberán 
ser  transferidos  a  resultados  acumulados.  Si  la  baja  fuera  parcial,  debería  eva¬ 
luarse  la  nueva  situación  para  determinar  si  existe  algún  cambio  de  situación 
que  justifique  la  reclasificación  de  la  participación. 

Las  reclasificaciones  fundadas  no  implican  cambios  de  políticas  conta¬ 
bles  sino  de  situación,  por  lo  que  no  corresponde  ninguna  corrección  retro¬ 
activa  de  cifras.  Los  efectos  del  cambio  deben  reconocerse  a  partir  del  mo¬ 
mento  de  éste,  teniendo  en  cuenta  lo  siguiente: 

a)  si  a  partir  del  cambio  debe  emplearse  un  método  contable  que  utiliza 
como  punto  de  partida  a  un  costo,  éste  puede  considerarse  represen 
tado  por  la  medida  contable  que  la  participación  debía  teñera  laíedu 
del  cambio  de  acuerdo  con  la  NC  anteriormente  aplicable; 

b)  si  la  participación  deberá  ser  medida  en  el  futuro  utilizando  su  VR o» 
VNR,  este  criterio  debe  aplicarse  desde  la  fecha  del  cambia  recono¬ 
ciendo  un  resultado  por  la  diferencia  entre  la  nueva  medida  contabk 
de  la  participación  a  dicha  fecha  y  la  que  debía  tener  de  acuerdo  coi 
la  NC  anteriormente  aplicable. 

Las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capitulo 
y  contenidas  en  las  NIIF,  la  NPI.P,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP,  ya  fueron 
resumidas. 
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La  aplicación  de  las  NIIF  produce  problemas  cuando: 

a)  un  EEF  debe  lomar  sus  decisiones  societarias  sobre  la  base  de  sus  es¬ 
tados  financieros  separados; 

b)  en  éstos,  las  participaciones  en  controladas,  negocios  conjuntos  y 
asociadas  se  miden  por  su  costo  o  por  su  VR. 

Por  esta  razón,  la  FACPCE  requiere  que  las  participaciones  indicadas  se 
midan  con  el  método  de  la  participación  descripto  en  la  NIC  28,  con  los  mis¬ 
mos  ajustes  requeridos  por  una  consolidación  en  el  caso  de  participaciones 
en  controladas.  Sin  embargo,  esto  no  soluciona  totalmente  el  problema,  por¬ 
que: 

a)  existen  diferencias  entre  los  enfoques  adoptados  en  la  NIC  28  y  en  la 
NIIF  3  para  la  asignación  del  costo  de  una  participación  en  una  con¬ 
trolada; 

b)  la  FACPCE  no  ha  tenido  en  cuenta  que  las  entidades  de  inversión  de¬ 
ben  medir  las  participaciones  que  integran  sus  carteras  por  sus  VR. 

20,19.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1.  Indiquesi  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 
que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  El  costo  de  suscribir  una  acción  incluye  el  del  cupón  necesario 
para  ejercer  ese  derecho. 

b)  La  medida  contable  a  asignar  a  una  tenencia  de  acciones  ordina¬ 
rias  que  tienen  cotización  pública  en  un  mercado  debería  ser  su 
precio  en  ese  mercado  menos  los  gastos  que  ocasionará  su  venta. 

c)  Para  que  exista  control  sobre  las  decisiones  de  una  sociedad  por 
acciones  es  menester  poseer  más  del  50%  de  su  capital  y  de  los  vo¬ 
tos  que  otorgan  el  poder  de  decisión  sobre  sus  actos. 

d)  Cuando  en  los  estados  financieros  separados  de  una  controladora 
(que  no  sea  una  entidad  de  inversión),  sus  participaciones  en  con¬ 
troladas  se  miden  con  un  método  de  la  participación  que  prevea  la 
misma  asignación  del  costo  de  la  participación  y  los  mismos  ajus¬ 
tes  requeridos  por  una  consolidación,  dichos  estados  separados 
deben  mostrar  el  mismo  patrimonio  y  el  mismo  resultado  que  los 
consolidados. 

e)  La  auditoría  o  la  revisión  de  los  estados  financieros  de  la  participa¬ 
da  no  debería  ser  una  condición  para  la  aplicación  del  método  de 
la  participación,  por  lo  que  la  RT  21  no  la  requiere. 

f)  Si  se  presentan  tanto  estados  consolidados  como  no  consolida¬ 
dos,  el  criterio  seguido  en  los  segundos  para  la  medición  contable 
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«Je  las  inversiones  «mi  las  i unlrolmlas  consolidada*  r»  Irralwwne 
siendo  esta  la  razian  |mr  la  cual  la*  NIIF  requieren  que  eso*  actiro 
se  midan  por  su  VR  o  por  su  COSÍO. 

&)  Al  aplicar  el  método  de  la  participación,  deberían  considerar»  l>* 
Impuestos  sobre  las  ganancias  cuya  distribución  de  la  participada 
al  inversor  sea  probable. 

h)  Para  la  legislación  argentina,  las  agrupaciones  de  colaboración  y 
las  uniones  transitorias  de  empresas  son  entes  no  societarios 

2.  Caracterice  a  la  influencia  significativa. 

S.  Indique  si  los  tftulos  de  deuda  convertibles  en  acciones  deberían  con¬ 
siderarse  cuentas  por  cobrar  o  participaciones  en  otras  entidades 

4.  Enuncie  las  características  básicas  del  método  de  consolidación  pro¬ 
porcional. 

5.  Indique  cuál  de  los  métodos  de  contabllizaclón  enunciados  en  ese 
capítulo  sería  el  mejor  para  la  medición  contable  de  una  participación 
del  50%  en  una  unión  transitoria  de  empresas  cuyas  decisiones  se  to¬ 
man  de  común  acuerdo  entre  todos  los  participantes. 

6.  Enuncie  la  principal  crítica  al  método  de  costo  para  la  medición  con¬ 
table  de  participaciones  en  otras  sociedades. 

7.  Indique  cómo  se  registraría  un  dividendo  recibido  en  acciones  bajod 
método  de  la  participación  y  bajo  el  método  del  costo.  Fundaméntela 
respuesta. 

8.  Resuma  las  principales  causas  de  diferencias,  a  ia  fecha  de  adquisi¬ 
ción  de  una  controlada,  entre  el  costo  de  la  inversión  y  el  VP  que  se 
determinaría  sí  se  lo  calculase  directamente  sobre  el  patrimonio  con¬ 
table  de  la  participada. 

9.  Explique  cómo  podría  procederse  para  aplicar  el  método  de  la  parti¬ 
cipación  cuando  la  participada  es  una  asociada  y  la  fecha  de  cierre  de 
su  ejercicio  económico  no  coincide  con  la  del  inversor. 

10.  Al  31/12/X1,  el  patrimonio  de  Help  S.  A.  estaba  así  integrado  (impor¬ 
tes  en  moneda  de  cierre): 


Capital  (representado  por  1 .000  acciones) 
Importe  nominal  (S  1  por  acción) 

Ajuste  por  Inflación 
Anticipos  Irrevocables  de  apones 
Reserva  legal 

Resultados  acumulados  no  asignados 
Total 


1.000 

2.800 


-MM 
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20.  l’ABnCIPAt  IONH  >N  OTM*  IMTiliAllf, 


AJ  3I/I2/XI,  dr  la*  1.000  acciona  de  Help,  700 

S.A. 

El  anticipo  irrevocable  de  aporte*  fue  efectuado  por  d  acrionttu  prin¬ 
cipal  el  30/09/XI  en  atención  al  fuerte  impacto  de  lo*  multado*  ne¬ 
gativo*  del  último  ejercicio,  que  ponían  en  peligro  la  «ub«fcrtenáa  de 
Help.  F.I  importe  nominal  original  de  tale*  aporte*  fue  S  6.400  y  te  ha 
convenido  que  cuando  *e  lo*  capitalice  «e  emitan  accione*  con  un  va¬ 
lor  nominal  de  S  3.000  y  se  dé  a  la  diferencia  con  d  importe  aplatado 
por  inflación  el  tratamiento  de  una  prima  de  emisión. 

La  capitalización  fue  convalidada  por  una  a 
lebrada  el  15/01/X2,  que  dispuso  la  emisión  de  ü 
acciones. 

Indique  cuál  es  el  VP  de  las  inversiones  de  Walt  en  Help  al  31/12/X1. 

1 1.  Vuelva  a  calcular  el  VP  de  las  inversiones  de  Walt  en  Help  ai  31/  12/X1 
con  los  mismos  datos  del  planteo  anterior  y  esta  variante 

a)  los  resultados  acumulados  de  Help  al  3I/12/X1  incluyen  una  ga¬ 
nancia  de  $  80  por  una  venta  que  le  efectuó  a  Wait; 

b)  las  mercaderías  permanecen  en  poder  de  Wait; 

c)  las  NC  aplicables  al  caso  requieren  que  las  existencias  se  midan 
por  el  importe  que  fuere  menor  entre  su  costo  y  su  VNR.  y  que  los 
resultados  de  las  transferencias  de  activos  entre  compañías  bajo 
control  común  no  se  computen  como  tales  a  menos  que  trascien¬ 
dan  a  terceros  o  que  (de  acuerdo  con  las  mismas  NC)  deban  ser 
medidos  por  sus  VR. 

12.  Gis  S.  A.  y  Mex  S.  A.  presentan  estados  financieros  el  31  de  diciembre 
de  cada  año  de  acuerdo  con  NC  que: 

a)  admiten  la  omisión  de  los  ajustes  por  inflación  ruando  los  efectos 
de  ésta  son  insignificantes,  que  es  lo  que  ocurre  en  el  casa 

b)  requieren  que  la  medición  contable  de  las  Inversiones  permanen¬ 
tes  en  otras  sociedades  se  haga: 

1)  al  VP  cuando  se  ejerce  control  o  Influencia  significativa 

2)  al  menor  importe  entre  el  costo  o  el  VP.  en  los  restantes  casos. 

c)  establecen  que  cuando  se  incrementa  una  participación  y  eüo  da 
lugar  a  la  aplicación  del  método  de  la  participación,  se  reconozca 
una  ganancia  o  una  pérdida  por  la  diferencia  entre  d  VP  de  la  an¬ 
tigua  participación  y  la  medida  contable  que  ella  debía  tener  en  la 
contabilidad  del  Inversor  de  acuerdo  con  las  referidas  NC. 

Ambas  sociedades  cierran  su  ejercicio  económico  el  31  de 
de  cada  año. 
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U  evolución  del  patrimonio  contable  de  Mex  entre  el  31/08/X0yd 
31/12/X2  fue  la  siguiente: 


Conceptos  Pesos 

Patrimonio  al  31/06/X0  39« 

Ganancia  (cuatro  meses)  1 1 10] 

Pairimonioal31/12/X0  50JM 

Dividendo  en  efectivo  declarado  el  10/04 /XI  « 

Pérdida  del  ejercicio  (ocasionada  principalmente  por  parti¬ 
das  extraordinarias)  -82* 

Patrimonio  al  31/12/XI  410* 

Ganancia  (tres  meses)  2-2» 

Patrimonio  al  3 1/03/X2  432» 

Ganancia  (nueve  meses)  13.6» 

Patrimonio  al  31/  12/X2  588» 

Las  acciones  de  Mex  no  tienen  cotización. 


El  31/08/X0,  como  inversión  permanente,  Gis  invirtió  $  900  en  adqui¬ 
rir  40  acciones  de  Mex  (el  2,5%  de  su  capital,  que  por  entonces  era  de 
$1.600). 

El  10/04/X1,  Mex  declaró  un  dividendo  en  efectivo  del  50%  sobre  d 
valor  nominal  de  las  acciones  y  un  'dividendo  en  acciones*  del  150%. 
que  elevó  su  capital  nominal  de  $  1 .600  a  $  4.000.  Debido  a  esta  el 
20/04 /XI  Gis  recibió  $  20  en  efectivo  y  “acciones  liberadas’  con  un 
importe  nominal  de  S  60. 

El  31/03/X2,  Gis  adquirió  otras  900  acciones  de  Mex,  representativas 
del  22,5%  de  su  capital,  pagando  por  ellas  $  1 2. 1 50,  para  cuya  impuia 
ción  se  efectuaron  los  siguientes  cálculos: 


Conceptos 

Patrimonio  neto  de  Mex  al  31/03/X2  según  su  con¬ 
tabilidad 

Capital  social  (4.000  acciones) 

Reserva  legal 
Resultados  no  asignados 

Diferencia  entre  el  valor  razonable  de  las  maquina¬ 
rias  de  Mex  (cuya  vida  útil  restante  es  72  meses)  y  el 
importe  con  el  que  figuran  en  su  contabilidad 
Plusvalía  no  reconocida  contablemente,  que  se  con¬ 
sidera  razonable  depreciar  lineaimente  en  tres  años 
Patrimonio  considerado  para  la  fijación  del  precio 
Precio  (22,5%) 


Pesos 

4.000 

400 

.10.800  43.2» 


48» 
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Con  esta  compra  Gis  obtuvo  influencia  significativa  en  las  decisiones 
de  Mex. 

Registre  los  hechos  y  operaciones  descriptos  en  la  contabilidad  de 

Gis. 

13.  Continúa  el  caso  anterior.  De  los  estados  financieros  de  Mex  corres¬ 
pondientes  a  los  ejercicios  20X2  y  20X3  surge  esta  evolución  de  su  pa¬ 
trimonio: 


Conceptos  Pesos 

Patrimonio  neto  al  31/12/X2 

Según  los  estados  financieros  anteriores  5&800 

AREA  por  corrección  de  error  10.000 

afra  corregida  68.800 

Dividendos  declarados  el  29/04/X3 

En  efectivo  1000 

En  acciones  (valor  nominal:  S  4.000)  0 

Ganancia  del  ejercicio  90.000 

Patrimonio  neto  ai  3I/I2/X3  156.800 

Ganancia  del  ejercido  20.000 

Patrimonio  neto  al  31/I2/X4  176.800 


De  acuerdo  con  las  NC  del  lugar,  la  ganancia  del  ejercicio  terminado 
el  31/12/X4  ($  20.000)  incluye  un  resultado  extraordinario  de  $  B.000, 
integrado  por: 

a)  una  pérdida  de  S  4.300  por  la  inactividad  de  las  instalaciones  fa¬ 
briles  que  se  produjo  con  motivo  de  una  renovación  total  de  las 
maquinarías; 

b)  una  ganancia  de  $  12.300  por  la  diferencia  entre  los  ingresos  netos 
producidos  por  la  venta  de  dichas  maquinarías  y  la  medida  conta¬ 
ble  de  éstas  a  la  fecha  de  su  disposición,  que  ocurrió  el  30/06/X4. 1 

Prepare  los  asientos  que  debe  efectuar  Gis  en  los  ejercicios  termina- 
dosel  31/12/X3y  31/12/X4. 

14.  Para  concluir  con  el  caso  anterior,  indique  cuál  es  el  VP  de  la  inversión 
de  Gis  en  Mex  al  31/12/X4  y  en  que  cuentas  está  representado. 

15.  Trompeta  S.  A.  fue  constituida  por  Pacheco  S.  A.  y  Castillo  S.  A.,  que 
aportaron  (respectivamente)  el  70%  y  el  30%  de  su  capital  inicial 
($  1.000,  representado  por  acciones  de  importe  nominal  unitario  de 
un  peso). 

Los  dos  socios  miden  contablemente  su  inversión  con  el  método  de  la 
participación. 
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En  un  momento  en  que  el  patrimonio  de  Trompeta  es  de  $  3.600,  k 
emiten  200  acciones,  llevando  el  capital  nominal  a  $  1 .200.  Se  lo  hace 
con  una  prima  de  emisión  de  $  260  y  se  obtienen  $  720.  La  nueva  emi¬ 
sión  es  suscripta  totalmente  por  Pacheco. 

Indique  si  los  hechos  referidos  producen  algún  resultado  a  Pacheco  o 
a  Castillo.  De  asi  ocurrir,  calcúlelo. 

16.  En  la  página  1 127,  aparece  el  asiento  correspondiente  a  la  Imputación 
del  costo  que  tuvo  Rincón  para  adquirir  el  60%  de  las  acciones  de  Sa- 
randí.  indique  cómo  cambiaría  ese  asiento  si  la  PNC  en  Sarandl  sí 
midiese  por  su  VR  y  éste  fuera  de  $  490. 

20,20.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 


I.  a)  Correcto. 

b)  Incorrecto.  No  debería  procederse  así  si  el  volumen  del  paquete  de 
acciones  del  inversor  justificase  el  pago  de  una  prima  por  encima 
del  precio  de  mercado. 

c)  Incorrecto.  Basta  con  el  poder  de  decisión  sobre  los  actos  de  la  en¬ 
tidad  (no  es  imprescindible  poseer  la  mayoría  del  capital). 

d)  Incorrecto.  No  ocurriría  así  cuando  se  aplica  el  enfoque  de  la  en¬ 
tidad,  de  acuerdo  con  el  cual  las  medidas  contables  asignadas  en 
los  estados  consolidados  al  patrimonio  y  al  resultado  del  ejercicio, 
incluyen  las  porciones  asignables  a  las  correspondientes  PNC. 

e)  Incorrecto,  en  nuestra  opinión:  no  debería  ser  necesaria,  pero  es 
una  de  las  condiciones  establecidas  en  la  RT  21 . 

f)  Incorrecto.  Por  el  hecho  de  que  también  se  presenten  estados  con¬ 
solidados  no  debería  descuidarse  la  calidad  de  los  no  consolida¬ 
dos,  especialmente  cuando  éstos  constituyan  la  base  de  decisiones 
societarias. 

g)  Correcto. 

h)  Correcto. 

2.  Es  el  poder  de  participar  en  las  decisiones  de  política  financiera  y  de 
operación  de  una  actividad  económica  sin  tener  su  control  o  su  con¬ 
trol  conjunto. 

3.  Los  títulos  que  sean  obligatoriamente  convertibles  en  acciones  son 
instrumentos  de  patrimonio  de  su  emisor.  Para  elasíñear  a  los  res¬ 
tantes  como  cuentas  por  cobrar  o  participaciones  en  otras  entidades 
debe  considerarse  la  intención  del  tenedor. 
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4.  Cuando  aplica  este  método,  un  EEF: 

a)  calcula  la  proporción  que  le  corresponde  en  cada  componente  de 
los  estados  financieros  del  negocio  conjunto  (cada  uno  de  sus  acti¬ 
vos,  pasivos,  ingresos,  etcétera); 

b)  en  los  estados  financieros,  presenta  los  importes  correspondientes 
a  estos  conceptos  sumados  a  los  suyos  propios  (o  a  los  consolida¬ 
dos  con  sus  subsidiarias),  elemento  por  elemento. 

5.  A  juicio  del  autor,  el  método  de  la  participación.  Las  NCP#RT26  re¬ 
quieren  la  aplicación  del  método  de  consolidación  proporcional. 

6.  El  inversor  no  computa  los  resultados  de  su  participación  cuando  se 
devengan  sino  cuando  la  participada  resuelve  distribuirlos. 

7.  No  se  computaría  variación  patrimonial  alguna  porque  la  declaración 
de  tales  'dividendos''  no  hace  cambiar  ni  el  patrimonio  de  la  partici¬ 
pada  ni  la  participación  relativa  de  cada  accionista. 

8.  Las  diferencias  pueden  originarse  en: 

a)  la  asignación  a  los  activos  y  pasivos  de  la  participada  de  medidas 
contables  distintas  a  las  que  ésta  asignó  a  los  mismos  elementos  en 
su  propia  contabilidad; 

b)  la  existencia  de  alguna  plusvalía  no  contabilizada  por  la  participa¬ 
da  o  de  una  minusvalía,  (donde  las  NC  acepten  su  reconocimien¬ 
to)  o  el  reconocimiento  de  una  ganancia  originada  en  una  compra 
ventajosa. 

9.  Lo  ideal  es  obtener  estados  financieros  especiales  a  la  misma  fecha.  Si 
no  fuera  posible: 

a)  utilizar  los  últimos  estados  financieros  emitidos  por  la  participada 
antes  de  la  finalización  de  las  tareas  de  preparación  de  los  estados 
financieros  del  inversor  (siempre  que  sean  a  una  fecha  posterior  a 
la  de  adquisición  de  la  participación); 

b)  dar  consideración  a  los  hechos  importantes  ocurridos  entre  ambos 
cierres,  que  afecten  el  patrimonio  de  la  participada  y  sean  Impor¬ 
tantes  para  el  inversor; 

c)  en  caso  de  reconocerse  los  efectos  de  la  inflación,  reexpresar  los 
datos  referidos  en  los  incisos  a)  y  b)  para  que  queden  en  moneda 
de  la  fecha  de  cierre  del  inversor. 

10.  De  acuerdo  con  las  ideas  expuestas  en  este  capítulo,  el  cálculo  del  VP 
debería  dar  consideración  a  los  aportes  irrevocables.  Cálculos: 

a)  total  de  acciones  emitidas  y  a  emitir  (de  valor  nominal  $  1): 
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1.000  f  3.000  =  4.000 

b)  acciones  del  total  anterior  que  corresponden  a  Walt: 

700  +  3.000  =  3.700  (el  92.5%  de  $  4.000) 

c)  VP  por  acción: 

5.000  /  4.000=  1,25 

d)  VP  de  las  acciones  en  poder  de  Wait : 

700’  1,25  =  875 

e)  VP  de  los  anticipos  irrevocables: 

3.000*  1,25  =  3.750 

f)  VP  total  de  las  inversiones  de  Walt: 

875  ♦  3.750  =  4.625  (el  92,5%  del  patrimonio  de  5.000) 

Como  verificación  pueden  hacerse  estos  cálculos  adicionales: 

a)  VP  total  de  las  inversiones  de  los  accionistas  no  controladores: 

300  *  1,25  =  375  (el  7,5%  de  5.000) 

b)  VP  total  de  todos  los  inversores: 

4.625  +  375  =  5.000  (el  patrimonio  de  Help) 

1 1 .  Como  Wait  controla  a  Help,  sería  razonable  eliminar  la  ganancia  no 
transcendida  a  terceros  (S  80)  en  su  totalidad.  Cálculos: 

a)  patrimonio  corregido  de  Help: 

5.000  -  80  =  4.920 

b)  VP  por  acción: 

4.920/4.000=  1,23 

c)  VP  de  las  acciones  en  poder  de  Wait: 

700*1,23  =  861 

d)  VP  de  los  aportes  irrevocables: 

3.000  *  1,23  =  3.690 

e)  VP  total  de  las  inversiones  de  Wait: 

861  +  3.690  =  4.551  (el  92,5%  del  patrimonio 
corregido  de  4.920) 
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12.  El  31/08/X0,  las  acciones  compradas  se  incorporan  por  su  costo: 
Acciones  de  Mex  900 

Acreedores  900 


A131/12/X0,  el  VP  de  las  acciones  en  cartera  es: 

2,5%  de  50.000  =  1.250 

Como  se  aplica  la  regla  costo  o  VP,  el  menor,  no  es  necesario  efectuar 
asiento  alguno. 

El  dividendo  en  efectivo  del  10/04/X1  proviene  de  ganancias  poste¬ 
riores  a  la  fecha  de  compra,  de  modo  que  (bajo  el  método  del  costo) 
puede  registrarse  como  resultado: 

Dividendos  por  cobrar  20 

Resultado  de  inversiones  -  Mex  20 


Por  la  cobranza,  corresponde  registrar: 


Cobranzas  por  depositar  20 

Dividendos  por  cobrar  20 


El  “dividendo  en  acciones”  de  la  misma  fecha  no  se  contabiliza.  La 
nueva  tenencia  de  Gis  es  (en  Importe  nominal)  de  S  100  (a  las  40  ac¬ 
ciones  compradas  se  les  suman  las  fiO  recibidas  por  la  distribución)  y 
sigue  representando  el  2,5%  del  capital,  cuyo  nuevo  importe  nominal 
es  S  4.000. 

Al  31/12/X1,  el  VP  de  la  inversión  es: 

2,5%  de  41.000=  1.025 

Como  este  importe  supera  al  costo  ($  900)  no  corresponde  efectuar 
asiento  alguno. 

La  compra  del  31/03/X2  debe  incorporarse  al  VP  porque  otorga  in¬ 
fluencia  significativa.  Con  la  nueva  compra,  el  VP  de  la  inversión  es: 

25%  de  54.000  =  13.500 

De  este  25%,  un  22,5%  proviene  de  la  nueva  compra  y  un  2,5%  de  la 
tenencia  anterior.  La  revaluación  de  ésta  a  su  VP  implica  el  reconoci¬ 
miento  de  un  resultado  por: 

(2.5%  de  54.000)  -  900  =  1.350  -  900  =  450 
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La  compra  y  la  rcvuluución  pueden  contabilizarse  en  un  único  Míen 
to,  con  cuentas  que  permitan  identificar  los  importes  brutos  relevan 
tes  para  el  seguimiento  de  la  nueva  medida  contable: 


Inversión  en  Mex  -  patrimonio  43.200 

Inversión  en  Mex  -  ajuste  maquinarias  4.800 

Inversión  en  Mex  -  plusvalía  6.000 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas 

(75%  de  54.000)  40.500 

Acreedores  (precio  de  la  transacción)  12.150 

Acciones  de  Mex  ( medida  contable 

anterior)  900 

Resultado  de  inversiones  -  Mex  (diferencia 

entre  la  nueva  medida  contable  y 

la  anterior)  450 


El  nuevo  VP  de  la  inversión  (S  13.500)  es  la  suma  algebraica  de  los 
Importes  imputados  a  las  cuatro  primeras  cuentas  del  asiento. 

En  el  período  de  nueve  meses  terminado  el  31/12/X2,  Gis  debe  con¬ 
tabilizar  un  resultado  por  el  cambio  en  el  VP  de  las  acciones  de  Mex, 
para  lo  cual  deberá  considerar: 

a)  el  resultado  contable  de  Mex  por  el  mismo  período; 

b)  la  depreciación  del  ajuste  a  la  medición  contable  de  las  maqui¬ 
narias  al  31/03/X2,  calculada  considerando  la  vida  útil  restante  al 
31/03/X2: 

4.800  *  9  /  72  =  600 

c)  la  depredación  de  la  plusvalía  impü'cita  en  el  predo,  que  según  el 
planteo  debe  hacerse  en  36  meses: 

6.000  *  9/36=1.500 

La  combinadón  de  los  asientos  a  efectuar  en  estos  nueve  meses,  de 
bería  ser: 


Inversión  en  Mex  -  patrimonio  1 5.600 

Inversión  en  Mex  -  ajuste  maquinarias 

-  depreciación  600 

Inversión  en  Mex  -  plusvalía  -  depreciación  1.500 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas  (75% 

del  neto  de  los  tres  importes  anteriores)  10.125 

Resultado  de  inversiones  -  Mex  (25%  del 

neto  de  los  tres  primeros  importes)  3375 
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13.  Los  asientos  correspondientes  al  ejercicio  terminado  el  31/12/X3  son 
de  este  tenor: 

a)  por  el  AREA: 

AREA  participaciones  en  opas  entidades 


(25%  de  10.000)  2.500 

Inversión  en  Mex  -  patrimonio  10.000 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas 

(75%  de  10.000)  7300 

b)  por  el  dividendo: 

Dividendos  por  cobrar  (25%  de  Z000)  500 

Inversión  en  Mex  -  patrimonio  2.000 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas 

(75%  de  2.000)  1.500 

c)  por  los  resultados  del  ejercido: 


Inversión  en  Mex  -  patrimonio  90.000 

Inversión  en  Mex  ajuste  maquinarias 

-  depreciación  ( 12/72  de  4.800)  800 

Inversión  en  Mex  plusvalía 

-  depreciación  (12/36  de  6.000)  2.000 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas 

(75%  del  neto  de  los  tres  importes  anteriores)  65.400 

Resultado  de  inversiones  -  Mex  (25% 

del  neto  de  los  tres  primeros  importes)  2 1 .800 


En  el  ejercicio  20X4.  debe  tenerse  presente  que  la  baja  de  maquina¬ 
rias  (generadora  de  un  resultado  extraordinario)  obliga  a  cancelar  los 
saldos  de  las  cuentas  llevadas  en  Gis  por  el  ajuste  de  la  medidón  de 
esos  activos  de  Mex,  previa  contabilización  de  su  depredadón  hasta 
el  30/06/X4  (que  integra  el  resultado  ordinario). 

Asiento  relacionado  con  el  resultado  ordinario: 


Inversión  en  Mex  -  patrimonio 

Inversión  en  Mex  -  ajuste  maquinarias 
-  depreciación  (6/72  de  4.800) 


12.000 


400 
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Inversión  en  Mex  -  plusvalía 

-  depreciación  (12/36  de  6. 000)  2.000 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas  (75% 

del  neto  de  los  importes  anteriores)  7.200 

Resultado  de  Inversiones  -  Mex  (25%  del 

neto  de  los  tres  primeros  importes)  2.400 


Asiento  relacionado  con  los  resultados  extraordinarios: 

Inversión  en  Mex  -  patrimonio  8.000 

Inversión  en  Mex  -  ajuste  maquinarias  4.800 

Inversión  en  Mex  -  ajuste  maquinarias 

-  depreciación  (27/72 de  4.800)  1 .800 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas 

(75%  del  neto  de  los  importes  anteriores)  3.750 

Resultado  extraordinario  de  inversiones 

-  Mex  (25%  del  neto  de  los  tres  primeros 

importes)  1250 


14.  En  este  punto,  el  VP  de  la  inversión  de  (¡is  en  Mex  debe  ser  el  resultado 
del  siguiente  cálculo: 

Cuernas  Pam 

Patrimonio  de  Mex  según  su  contabilidad  1 76  800 

Porción  no  depreciada  de  la  plusvalía  implícita  en  el  costo  de 

adquisición  (3/36  de  6.000)  5W 

177.300 

Participación  de  Gis  (25%)  44325 

En  la  contabilidad  de  Gis,  este  importe  está  así  desagregado: 

Cuentas  Sóida 

Inversión  en  Mex  -  patrimonio  1 76300 

Inversión  en  Mex  -  plusvalía  6.000 

Inversión  en  Mex  -  plusvalía  -  depreciación  -5300 

Inversión  en  Mex  -  otros  accionistas  -  132375 

44325 


15.  El  hecho  no  produce  resultados  para  ninguno  de  los  dos  porque  Pa¬ 
checo  pagó  por  cada  acción  suscripta  su  VP  ($  3,60).  Comprobación: 
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Conceptos 
Datos  de  la  participada 
Patrimonio 

Acciones  en  circulación 
VP  de  cada  acción 
Tenencia  de  Pacheco,  al  VP 
Anterior  (700  *  3.60) 

Costo  de  las  nuevas  acciones 
Total  (900*3.60) 

Tenencia  de  Castillo,  al  VP 
(300*3.60) 


Antes  Emisión  Después 


3.600 

1.000 

3.60 

2.520 


1.080 


720  4.320 
200  1.200 
3.60  3,60 


720 

3.240 

1.080 


16.  Con  estos  supuestos,  la  PNC  en  Sarandí  se  mediría  en  S  490  y  la  me¬ 
dida  contable  de  la  plusvalía  aumentaría  en  el  mismo  importe  que  lo 
hace  la  de  la  PNC,  pasando  a  ser  de: 

420  +  (490  -  460)  =  450 
El  asiento  reemplazante  sería: 


VP  Sarandí  -  contable 
VP  Sarandí  -  ajuste  PPP. 

VP  Sarandí  -  plusvalía 

VP  Sarandí  -  PNC 

Deudas  -  esc  accionistas  de  Sarandí 


1.000 

150 

450 


1.110 


Capítulo  ai 


Consolidaciones 


21, i. INTRODUCCIÓN 


En  el  capítulo  anterior,  al  referimos  al  tratamiento  contable  de  las  partici¬ 
paciones  de  un  EEF  en  otras  entidades: 

a)  nos  referimos  al  concepto  de  "control'; 

b)  identificamos  casos  en  que  las  participaciones  en  controladas  debe¬ 
rían  ser  consolidadas  por  un  EEE 


En  éste: 


a)  profundizaremos  el  estudio  de  algunas  cuestiones  conceptuales  vin¬ 
culadas  con  la  consolidación,  por  parte  del  EEF: 

1)  de  estados  financieros  (ya  preparados)  de  entidades  controladas; 


o 


2)  de  los  saldos  contables  sobre  cuya  base  se  los  preparará  ( 1); 

b)  nos  referiremos  a  sus  aspectos  mecánicos; 

c)  resumiremos  las  reglas  relacionadas  con  las  consolidaciones  que  apa¬ 
recen  en  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP. 

Para  simplificar,  en  este  capítulo  utilizaremos: 


a)  la  expresión  "consolidación  de  estados  financieros’  con  un  senti¬ 
do  amplio  que  cubre  las  dos  alternativas  indicadas  en  el  inciso  a) 
precedente; 

(1)  Esto  e»  lo  habitual  porque  la  presentación  de  los  estados  consolidados  debe  hacerse 
dentro  de  plazos  que  podrían  incumplirse  si  se  espetase  a  contar  con  los  estadas  financieros 
di  todos  los  integrantes  del  grupo  consolidado.  No  es  raro  que  una  controladora  difunda  sus 
estados  consolidados  antes  de  que  todas  sus  controladas  presenten  los  suyos. 
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b)  la  voz  "grupo  consolidado”  para  referirnos  al  conjunto  integrado 
por  una  controladora  y  sus  controladas  consolidadas  (que  po 
drían  no  ser  todas  las  que  integran  un  “grupo  económico'); 

c)  la  palabra  "intragrupo”  (que  no  ha  sido  receptada  en  el  DRAE) 
para  identificar  n: 

1)  las  transacciones  entre  integrantes  del  grupo  consolidada  (in¬ 
cluyendo  al  EEF):  y 

2)  los  saldos  entre  esos  integrantes. 


O 


En  el  capítulo  19  nos  referimos  a  las  adquisiciones  de  negocios,  en 
cuya  contabilización  se  definen  las  medidas  contables  iniciales  de 
los  activos  y  pasivos  incorporados,  que  deben  ser  tenidas  en  cuenta 
en  las  posteriores  consolidaciones. 

Dejamos  para  el  capítulo  22  el  estudio  de  las  cuestiones  vinculadas 
con  la  conversión  de  estados  financieros  de  las  controladas  consoli¬ 
dadas  que  utilizan  una  moneda  de  medición  distinta  a  la  empleada 
para  preparar  los  estados  consolidados. 


21,2.  PROPÓSITO  DE  LA  CONSOLIDACIÓN 

Se  espera  que  los  estados  financieros  de  un  guipo  consolidado  muestren 
información  igual  a  la  que  presentaría  la  controladora  si  todas  las  actividades 
de  ese  grupo  hubiesen  sido  ejecutadas  por  ella  a  título  individual. 

Para  que  este  objetivo  pueda  alcanzarse,  es  preciso  que  las  medidas  con¬ 
tables  asignadas  a  los  elementos  de  todos  los  integrantes  del  grupo: 

a)  estén  expresadas  en  la  moneda  de  medición  utilizada  para  preparar 
los  estados  consolidados;  o 

b)  sean  convertidas  a  ella  con  el  denominado  método  temporal  (o  déla 
SFAS  8),  al  que  nos  referiremos  en  el  capítulo  22. 

Sin  embargo,  las  NC  a  las  que  prestamos  una  atención  especial  en  este 
libro  requieren  o  admiten  el  empleo  de  otros  métodos  de  conversión,  de  cuya 
aplicación  surgen  medidas  contables  (en  la  moneda  de  medición  del  grupo) 
cuya  incorporación  a  los  estados  consolidados  impide  el  logro  del  objetivo 
descripto. 


Supongamos  que: 

a)  Nacional  S.  A.  es  propietaria  de  la  totalidad  de  las  acciones  de 
Extranjera  S.  A.; 

b)  la  moneda  de  medición  de  Nacional  y  del  grupo  es  el  talento, 
mientras  que  la  de  Extranjera  es  el  dracma; 
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c)  la  controlada  fue  constituida  el  31/03/X1,  fecha  en  la  cual: 

1 )  cada  talento  se  cotizaba  en  4  dracmas; 

2)  Nacional  suscribió  e  integró  el  capital  de  Extranjera  (1.200 
dracmas)  remitiendo  300  talentos  y  haciéndose  cargo  de  los 
costos  ocasionados  por  la  transferencia  de  las  divisas  (que 
fueron  reconocidos  como  gastos); 

3)  con  los  1 .200  dracmas  recibidos.  Extranjera  adquirió  un  terre¬ 
no; 

d)  Nacional  está  preparando  sus  estados  financieros  al  31/12/Xl. 
fecha  en  la  que  cada  talento  se  cotiza  en  5  dracmas; 

e)  las  NC  que  Nacional  debe  aplicar  requieren  que  los  terrenos  se 
midan  por  el  importe  que  fuere  menor  entre  su  costo  y  su  IR. 

Si  Nacional  hubiese  comprado  el  terreno  a  nombre  propio,  habría 
desembolsado  300  talentos,  siendo  éste  el  costo  que  consideraría  al 
preparar  sus  estados  financieros. 

Y  si  convirtiese  la  medida  contable  que  Extranjera  asignó  al  terreno 
(1.200  dracmas)  con  el  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de  su  adquisición 
(4  dracmas  por  talento),  también  mediría  su  costo  en  300  talentos, 
lo  que  es  coherente  con  la  sustancia  de  la  operación. 

Si,  en  lugar  de  ello,  los  1.200  dracmas  se  convirtiesen  con  el  tipo  de 
cambio  de  la  fecha  de  los  estados  financieros  (que  es  lo  requieren 
algunas  NC  y  admiten  otras),  se  obtendría  esta  cantidad  de  talen¬ 
tos: 


1.200/5  =  240 

La  aplicación  de  este  criterio  no  permite  alcanzar  el  objetivo  de  la 
consolidación  porque  la  medida  asignada  al  terreno  en  los  estados 
consolidados  (240  talentos)  no  es  la  que  ellos  mostrarían  si  refleja¬ 
sen  los  efectos  de  las  actividades  de  los  integrantes  del  grupo  si  ellas 
hubieran  estado  directamente  a  cargo  de  Nacional  (300  talentos). 


Si  una  controladora  presentase  sus  estados  financieros  sin  consolidar,  és- 

a)  no  cumplirían  con  el  requisito  de  “integridad*; 

b)  crearían  una  impresión  engañosa  sobre  la  estructura  patrimonial  del 
grupo  empresario,  así  como  sobre  la  causa  de  sus  resultados  y  de  sus 
flujos  de  efectivo,  especialmente  cuando  la  controladora  sea  un  'hol- 
ding*  sin  operaciones  significativas  propias; 
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c)  serían  poco  aptos  para  evaluar  la  manera  en  que  ios  directores  y  id 
ministradores  del  grupo  manejaron  sus  recursos. 

En  consecuencia,  lo  adecuado  es  que  los  estados  financieros  de  una  con 

trotadora : 


a)  se  presenten  consolidados  con  los  de  sus  controladas; 

b)  no  sean  acompañados  por  estados  separados,  a  menos  que  alguna  ley 
requiera  lo  contraria 


I  El  artículo  62  de  la  LSC  argentina  establece  que  los  estados  finan¬ 
cieros  utilizables  para  la  toma  de  decisiones  societarias  son  los  no 
consolidados,  pero  exige  la  presentación  de  los  consolidados  como 
información  complementaria. 


21,3.  POSIBLE  OMISIÓN  DE  LA  CONSOLIDACIÓN 

A  veces  se  discute  si  es  necesario  que  una  controlada  sin  PNC  presente 
sus  propios  estados  consolidados.  El  enfoque  de  esta  discusión  nos  parece 
equivocado  porque: 

a)  si  hubiera  algo  por  discutir,  sería  la  posibilidad  de  eximir  a  esa  contro¬ 
lada  de  la  presentación  de  estados  financieros; 

b)  si  se  llegase  a  la  conclusión  de  que  ellos  deben  ser  presentados,  lo  ra 
zonable  es  que  muestren  datos  consolidados. 

Además,  esta  cuestión  no  debería  ser  abordada  por  las  NC  sino  por  la 
legislación  comercial,  dando  consideración  a  la  forma  en  que  otras  normas 
legales  regulan  las  relaciones  entre  el  EEF  y  el  público. 


Una  controlada  que  pueda  endeudarse  sin  que  su  controladora 
asuma  responsabilidad  solidaria  alguna  debería  estar  obligada  a 
presentar  estados  financieros,  pues  éstos  son  necesarios  para  eva¬ 
luar  su  capacidad  de  pagar  sus  deudas  (existentes  o  potenciales)  en 
tiempo  y  forma. 


21,4.  ENTIDADES  CUYOS  ESTADOS  FINANCIEROS  DEBEN 
CONSOLIDARSE 

a)  Criterio  general 


En  los  últimos  años,  ha  ganado  consenso  la  idea  de  que  la  información 
contable  de  la  controladora  debe  consolidarse  con  las  de  todas  sus  controla 
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das.  con  contadas  excepciones.  Concordantemente,  han  perdido  fuerza  las 
¡deas  favorables  a: 

a)  la  exclusión  de  las  controladas  que  desarrollan  actividades  diferencia¬ 
das;  y 

b)  la  presentación  de  las  participaciones  en  ellas  como  activos  indivi¬ 
duales.  medidos  con  algún  método  de  la  participación. 


Este  enfoque  podría  aplicarse,  por  ejemplo,  a  una  controlada  con 
actividad  aseguradora,  si  su  controladora  fuese  una  empresa  ma¬ 
nufacturera. 


En  favor  de  las  ideas  que  ahora  tienen  poco  predicamento,  Torres  ha  se¬ 
ñalado  que: 

(...)  en  el  caso  de  actividades  muy  heterogéneas,  la 
consolidación  linea  por  linea  no  brinda  información 
de  mayor  utilidad,  porque  la  diversidad  de  componentes 
en  los  rubros  de  activos,  pasivos  y  resultados  dificul¬ 
ta  la  claridad  y  la  comprensión  de  dicha  información. 
Supóngase  por  ejemplo,  las  dificultades  que  acarrearla 
la  lectura  de  estados  financieros  consolidados  de  un 
ente  dedicado  a  la  actividad  metalúrgica  con  otro  que 
desarrolla  actividades  financieras  (2)  . 

También  se  ha  dicho  que  la  omisión  de  la  consolidación  da  considera¬ 
ción  al  hecho  de  que  los  recursos  de  las  controladas  excluidas  suelen  set  ma¬ 
nejados  independientemente,  algunas  veces  respondiendo  a  estrategias  ge 
réndales  y  otras  por  exigencias  legales. 

En  contra,  se  ha  hecho  notar  que  la  exclusión  de  una  o  más  controladas 
hace  que  los  estados  consolidados: 

a)  puedan  exponer  como  ‘secundaria’  a  la  actividad  más  importante  del 
grupo; 

b)  resulten  incompletos,  debido  a  la  falta  de  exposición  de: 

1)  la  verdadera  magnitud  de  los  recursos  manejados,  de  los  pasivos 
asumidos,  de  los  resultados  y  de  los  flujos  de  efectivo  del  grupo  In¬ 
tegrado  por  la  controladora  y  sus  controladas; 

2)  las  PNC  en  las  entidades  no  consolidadas; 


(2)  Tomas,  Carlos  Federico,  Las  combinaciones  de  negocios  en  las  normas  cantables  ar 
geminas.  La  Ley,  2005,  página  162. 
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c)  resulten  incomparables  con  los  de  las  entidades  que  desarrollan  aal 
vidudcs  divereas  sin  haber  constituido  subsidiarias  con  ese  propfrt 
to. 


Los  dos  primeros  problemas  se  presentarían  en  los  estados  finan 
cieios  de  una  empresa  manufacturera  con  poca  actividad  de  «te 
tipo  y  cuyas  ganancias  proviniesen  principalmente  de  un  banco  su¬ 
jeto  a  control. 


Por  lo  indicado,  y  con  criterio  que  compartimos,  las  NC  prefieren  actual 
mente: 


a)  ta  consolidación  de  todas  las  controladas,  con  ciertas  excepción»  i 
las  que  nos  referiremos  en  el  apartado  b)  de  esta  sección; 

b)  que  la  desagregación  por  actividad  de  los  datos  básicos  de  los  estados 
financieros  se  haga  mediante  la  presentación  de  información  comple¬ 
mentaria  por  segmentos  de  negocios. 


O 


Nos  referiremos  a  la  preparación  de  este  tipo  de  información  en  el 
capítulo  29. 


La  consolidación  deberla  alcanzar  a  las  controladas  que  hayan  perdido 
su  valor  pero  sigan  operando.  De  lo  contrario,  no  se  explicarían  adecuada 
mente  las  causas  de  los  resultados  del  grupo  económico,  lo  que  seria  parti¬ 
cularmente  inadecuado  si  la  controlada  hubiera  sido  constituida  para  llevar 
adelante  una  parte  de  los  negocios  principales  del  grupo.  Sin  embargo,  las 
NCWHT26  requieren  la  exclusión  que  criticarnos  (3). 

Congruentemente,  una  participada  debe  dejar  de  ser  consolidada  cuan 
do  el  EEF  pierde  el  control  sobre  ella,  fuere  por  la  venta  total  o  pardal  de  los 
títulos  de  patrimonio  de  la  participada  o  por  otras  razones.  Sin  embarga  pen¬ 
samos  que  deberían  consolidarse  los  resultados  que  obtuvo  la  partidpadi 
durante  la  parte  del  ejercido  en  que  estuvo  bajo  el  control  del  EEF. 

Es  posible  que  la  pérdida  de  control  resulte  de  una  serie  de  transacrioon 
y  que  existan  drcunstandas  que  indiquen  que  debería  tratárselas  como  una 
transacción  única.  La  NIIF  10  señala  que  se  presentan  circunstancias  de  es» 
tipo  cuando: 

a)  los  acuerdos  del  caso: 

1 )  se  convienen  en  el  mismo  momento  o  teniéndose  en  cuenta  rea 
procamente;  o 

2)  han  sido  diseñados  para  lograr  un  efecto  comercial  global;  o 


(Jt  VT  21.  k*tCU>Ml<  parte.  sección  2.5.2,  pimío  primero.  Inciso  c) 
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b)  la  ocurrencia  de  un  acuerdo: 

1 )  depende  de  la  de  alguno(«)  de  loe  otros;  o 

2)  tiene  sentido  en  conjunto  con  loe  otros,  pero  no  individualmente 
(sea:  se  firma  un  contrato  de  venta  de  acciones  por  un  precio  infe¬ 
rior  y  otro  con  un  precio  superior  al  de  mercado)  (4). 

b)  Excepciones  a  la  aplicación  del  criterio  general 

De  acuerdo  con  lo  vtato  en  el  capitulo  anterior: 

a)  no  deberían  consolidarse  las  participaciones  en  controladas  que  inte¬ 
gren  la  cartera  de  una  entidad  de  inversión; 

b)  respecto  de  las  participaciones  en  controladas  que  se  prevé  enajenar, 
hay  argumentos  a  favor  y  en  contra  de  su  consolidación. 

k  Ritamos  estas  los  apartados  20.4.b)  y  20.6,a)l). 


21,5.  ELEMENTOS  DE  LOS  ESTADOS  CONSOLIDADOS 
a)  Cuestiones  generales 

Por  lo  expuesto  al  referimos  al  propósito  de  la  consolidación,  los  estados 
financieros  consolidados: 

a)  deben  exponer: 

1)  los  activos,  pasivos,  el  patrimonio,  los  resultados  y  los  flujo*  de 
efectivo  del  grupo  consolidada  sin  desagregarías  por  integrante: 

2)  las  participaciones  no  controladoras  (PNC)  sobre  los  patrimonio* 
y  los  resultados  de  las  controladas; 

b)  no  deben  mostrar: 

1)  las  participaciones  del  EEF  en  sus  consolidadas; 

2)  los  efectos  de  las  transacciones  entre  integrantes  del  grupo  conso¬ 
lidado. 

b)  Perspectivas  “de  la  entidad"  y  “de  los  propietarios* 

la  forma  de  presentar  las  PNC.  antes  referidas  depende  de  la  perspectiva 
lo  enfoque  o  teoría)  que  se  adopte. 
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Una  de  ellas  es  la  'perspectiva  de  la  entidad* 1 2:  Según  sus  defensores,  ? 
patrimonio: 

a)  es  la  diferencia  entre  las  medidas  contables  asignadas  a  los  acttatt 
pasivos  del  grupo  consolidado; 

b)  tiene  dos  grupos  de  dueños: 

1)  los  titulares  de  las  PNC.  a  quienes  les  corresponden  participaos 
nes  en  los  patrimonios  de  las  controladas; 

2)  los  propietarios  de  los  títulos  de  patrimonio  de  la  controladora,  s 
quienes  les  pertenece  el  resto. 


Supongamos  que: 

a)  Controlada  S.  A.  tiene  como  accionistas  a  Controladora  S.  A.  ja 
Minoritaria  S.  A.,  que  participan  en  el  90%  y  el  10%  de  su  captai 
respectivamente; 

b)  Controladora  y  Controlada  aplican  las  mismas  NC; 

c)  al  31/12/X1; 

1)  Controlada  emite  unos  estados  financieros  que  muestran  ac 
tivos  medidos  en  $  4.000,  pasivos  medidos  en  $  3.000  y  un  pa 
trimonio  de  $  1 .000; 

2)  Controladora  prepara  estados  financieros  en  los  que  aparea 
la  participación  en  Controlada  medida  por  $  900  (el  90%  dri 
patrimonio  contable  de  S  1 .000),  otros  activos  por  $  500,  otras 
pasivos  por  $  300  y  un  patrimonio  de  $  1 . 100; 

d)  para  la  consolidación  de  los  dos  juegos  de  estados  financien»  nc 
es  preciso  considerar  otros  datos  que  los  indicados. 

El  patrimonio  contable  de  Controlada  ($  1 .000)  supera  a  la  mecbda 
contable  asignada  a  la  participación  de  Controladora  en  esaemptf 
sa  ($  900)  en  S  100.  Este  importe  corresponde  a  la  PNC  de  Minoría 
ría  en  el  primer  importe  (es  el  10%  de  $  1.000). 

Considerando  únicamente  los  activos  y  los  pasivos  de  ambas  re¬ 
presas  —excepto  la  participación  de  Controladora  en  Comroii 
da—  se  llega  estos  importes. 

a)  activos:  4.000  +  500  =  4.500; 

b)  pasivos:  3.000  +  300  =  3.300. 

Con  la  perspectiva  de  la  entidad  se  diría  que: 
a)  el  patrimonio  del  grupo  es: 
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4.500  -  3.300=  1.200 

b)  de  ese  patrimonio,  corresponden  (cifras  ya  calculadas): 

1)  $  1.100  a  los  accionistas  de  Controladora  (es  la  medida  asig¬ 
nada  al  patrimonio  de  esta  empresa  en  sus  estados  financie¬ 
ros  individuales): 

2)  S  100  a  Minoritaria,  por  ser  la  titular  de  la  PNC  sobre  el  patri¬ 
monio  de  Controlada. 


Otra  forma  de  enfocar  el  tema  es  considerar  que  a  los  propietarios  de  un 
EEF  les  interesa  que  éstos  muestren  el  patrimonio  sobre  el  que  tienen  de¬ 
recha  tal  como  se  lo  hace  en  los  estados  no  consolidados.  Si  se  adopta  este 
criterto,  las  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  no  deben  incluirse  en  el 
patrimonio  de  la  controladora  y  como  tampoco  reúnen  los  requisitos  para 
que  pueda  considerárselas  parte  del  pasivo,  no  cabe  otra  alternativa  que  con¬ 
siderarlas  como  un  objeto  de  medición  contable  (o  elemento  de  los  estados 
financieros)  independiente. 


En  el  caso  precedente,  la  aplicación  de  la  perspectiva  del  propieta¬ 
rio  lleva  a  la  determinación  (para  el  grupo  integrado  por  Controla¬ 
dora  y  Controlada)  de  las  siguientes  medidas  contables: 

a)  activos:  4.500; 

b)  pasivos:  3.300; 

c)  PNC  en  el  patrimonio  de  Controlada:  100: 

d)  patrimonio:  1.100. 


En  2010,  un  Comité  de  la  AAA  se  pronunció  a  favor  del  enfoque  del  pro¬ 
pietaria  pero  opinó  que  las  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  no  cons¬ 
tituyen  un  elemento  independiente  y  deben  incluirse  dentro  del  pasivo  (5). 
Esto  último  nos  parece  inadecuado  porque: 

a)  la  existencia  de  esas  PNC  no  genera  ninguna  obligación,  de  modo  que 
no  existe  pasivo  alguno; 

b)  sin  mencionarlo  explícitamente,  la  propuesta  parece  basarse  en  la 
idea  de  que  el  pasivo  es  un  residuo  (la  diferencia  entre  al  activo  y  el 
patrimonio). 


[5)  American  Accouruing  Assoclallon't  Financial  Accuunting  Standard»  Comminee.  A 
frmruwi  for  Financial  Reporting  StandanU:  /unes  and  a  Suggntrd  Mndei.  Acrountlng  Hoci- 
sn,  lepnembre  de  2010.  páginas  471  485  La  afirmación  referida  aparece  en  la  página  478. 
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ftn  k»  acreedores  del  grupo  (que  también  non  tullirlo*  tipleo*  dr  Im 
estado»  flnanctenu).  la  cuestión  no  parece  ser  decisiva  porque  el  pntrlmonw 
que  pMttH  sus  acreencia*  depende  de  lu  legislación  del  runo  y  no  ilrí  om 
tetudo  de  k«  estad*  v»  consolidados  del  gru|M> 

Vuestra  vistan  es  que  existe  una  lew  superioridad  del  enfoque  de  los  pro 
pininos  porque: 

«I  ras  deja  de  rentetar  el  hecho  de  que  el  emisor  de  los  estados  Bruñe» 

tos  es  una  entidad  Independíente: 

b)  brinda  la  información  sobre  la  situación  patrimonial  de  esa  mtldaj 

de  una  manera  que: 

1 )  expone  las  participaciones  de  los  propietarios  de  la  controladora 
de  una  manera  que  no  puede  dar  lugar  a  malas  interpretaciones. 

2)  no  perjudica  la  calidad  de  la  información  utilizada  por  los  acreedo¬ 
res: 

c)  un  estado  de  situación  preparado  con  la  perspectiva  de  la  entidad 

1)  puede  trasmitir  la  idea  equivocada  de  que  los  titulares  de  PNC 
ornen  algún  derecho  legal  sobre  el  patrimonio  del  grupo,  siendo 
que  solo  lo  poseen  sobre  los  patrimonios  de  las  controladas  en  que 
participen; 

2)  no  es  de  particular  interés  para  los  propietarios  de  las  PNC: 

3)  complica  la  tarea  de  los  usuarios  de  los  estados  financieros. 


Por  ejemplo,  los  accionistas  de  una  controladora  que  quisiesen 
calcular  la  rentabilidad  de  ésta,  no  deberían  hacerlo  utilizando  te 
importes  asignados  al  patrimonio  y  al  resultado  del  periodo.  Antes 
deberían  excluir  las  PNC  sobre  las  cifras  informadas  por  esos  con 
cepeos. 


A  favor  dei  enfoque  de  la  entidad  puede  decirse  que  brinda  una  Infanta 
oóa  mis  completa  sobre  el  desempeño  de  los  directores  y  administrador 
dei  grupo  económico,  que  en  definitiva  deberían  actuar  en  beneficio  de  k» 
dos  grupos  de  propietarios. 

O*  aplicarse  este  enfoque,  en  los  estados  imam  icios  de  la  cuniroiidau 

«j  por  coherencia,  el  resultado  del  periodo  deberla  Incluir  las  PNC  re  k« 
resultados  de  controladas; 

b)  tanto  el  patrimonio  r  omo  el  resultado  y  el  tesiilludo  Intrgtul  inhii 
ruados  deberían  desagregarse  de  modo  de  musitar  las  parles  iíIiUm 
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1 1  ■  lo*  propietario*  de  la  controladora,  y 
2)  a  loa  titulare*  de  U*  PNC  en  controlada* 

la  Inclusión  refer lila  «mi  el  indao  a)  puede  Inducir  a  la  cnenata  errúoe» 
de  que  lo*  titulare*  de  PNC  tienen  algún  derecho  «obre  H  resudado  dH  grvpo 
(til  como  «ucede  con  el  patrimonio J 

La  desagregación  indicada  enbje*  necesaria  pora  que  lo*  propietario»  de 
la  controladora  puedan  calcular  la  rentabilidad  de  tu  inverwVi 

21,6.  COHERENCIA  ENTRE  LOS  ESTADOS  CONSOLIDADOS 
Y  LOS  SEPARADOS 

Una  controladora  que  presente  tanto  estado*  consolidado*  cono  lepan¬ 
do*.  debería  utilizar  los  mismos  criterio*  para  la  preparación  de  **nhr*  pe¬ 
gos  de  informes,  de  manera  que  ambo*  muestren  medidas  mntaHr»  idén¬ 
ticas  para  las  participaciones  que  a  los  propietarios  del  EEF  te*  corresponda 


a)  el  patrimonio  de  éste; 

b)  su  resultado; 

c)  su  resultado  integral  (o  su  equivalente,  en  d  caso  de  las  NCP*RT2£ 

♦  Ver.  al  respecto,  las  apreciaciones  que  presémosos  en  la  lecooc 

20,8. 


21,7.  ESTADOS  FINANCIEROS  DE  LAS  CONTROLADAS 
a)  Fecha 

Por  lo  expuesto  en  el  apartado  20.7,c)2): 

a)  los  estados  financieras  de  las  controladas  consolidadas  deberían  co¬ 
rresponder  u  la  misma  fecha  que  lo*  de  su  controlador* 

b)  consideramos  inaceptables  a  las  NC  que  permiten  consotdar  estado* 
correspondientes  a  una  fecha  anterior,  aunque  bren  un  houar  al  des¬ 
fase  de  fechas  y  requieran  la  consideración  de  los  hechos  ■pumrun 
ocurridos  en  el  intervalo. 

h)  Adecuación  a  las  políticas  contables  us  la 
CONTHOI ADOILA 

Para  que  lo»  estados  financiero*  ComoUnk*  queden  preparada»  wht 
W»  homogénea*,  la*  medidas  coituNe»  asignada»  a  U  fWwumn  que 
quieten  en  loa  estados  de  las  controlada»  deben 
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a)  basarse  en  las  mismas  políticas  contables  que  utiliza  la  controladora, 
o 

b)  corregirse  (extracontablemente)  para  adecuarlas  a  ellas. 

c)  Auditoría  o  revisión 

Las  NCP*RT26  requieren  (según  los  casos)  la  auditoria  o  la  revisión  de  loi 
estados  financieros  de  la  controlada  como  condición  para  aplicar  el  método 
de  la  participación  y  para  consolidar.  Por  lo  expuesto  en  el  apartado  20, 7, i), 
pensamos  que  éste  requisito  está  de  más. 

21,8.  LA  CONSOLIDACIÓN  COMO  TAREA 
a)  Consideraciones  generales 

Con  la  tecnología  disponible  actualmente,  no  sería  imposible  diseñar  un 
software  que  permita: 

a)  mantener  los  sistemas  contables  de  una  controladora  y  sus  controla¬ 
das; 

b)  incorporar,  por  separado,  los  ‘ajustes  de  consolidación’  que  fueren 
necesarios; 

c)  obtener  balances  de  saldos  consolidados. 

De  algún  modo,  éste  es  el  supuesto  que  subyace  en  las  NC  sobre  com¬ 
binaciones  de  negocios  en  las  que  se  habla  de  la  incorporación  de  activos  y 
pasivos  individuales  de  una  controlada  y  no  de  la  contabilización  de  la  parti¬ 
cipación  de  la  controladora  en  el  patrimonio  de  la  nueva  subsidiaria. 

Sin  embargo,  lo  habitual  es  que; 

a)  tanto  la  controladora  como  sus  controladas  mantengan  sistemas  con¬ 
tables  separados,  fuere; 

1)  para  cumplir  con  disposiciones  legales  que  lo  exijan;  o 

2)  por  practicidad; 

b)  dentro  de  su  sistema  contable  individual,  la  controladora  trate  como 
activos  separados  a  las  participaciones  en  los  patrimonios  de  sus  con¬ 
troladas  (6); 

c)  la  consolidación  se  efectúe: 

1)  a  partir  de  los  saldos  contables  obtenidos  de  cada  uno  de  los  siste¬ 
mas  referidos  en  el  inciso  a); 


(6)  Twnbién  de  oirás  participaciones,  pero  e*to  no  afecta  a  la  consolidación. 
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2)  agregando  lo»  'ajustes  de  consolidación’  antes  indicados. 

Aunque  este  segundo  esquema  podría  funcionar  con  cualquier  políti¬ 
ca  contable  para  la  asignación  de  medidas  contables  a  las  participaciones 
en  controladas,  lo  ideal  es  que  lo  haga  con  un  método  de  la  participación 
que; 

a)  para  la  medición  inicial  de  cada  participación,  utilice  un  enfoque  que 
sea  coherente  con  el  establecido  por  las  NC  del  caso  para  la  contabili- 
zadón  de  la  adquisición  de  la  controlada; 

b)  en  la  medición  de  los  resultados  producidos  por  la  inversión  incorpo¬ 
re  los  mismos  'ajustes”  que  requiere  la  consolidación. 


Si  la  primera  condición  no  se  presentase,  los  efectos  de  la  incoherencia 
deberían  ser  solucionados  antes  de  efectuar  los  reemplazos  de  las  medidas 
contables  asignadas  a  las  participaciones  del  EEF  sobre  el  patrimonio  y  los 
resultados  de  la  controlada. 


Esta  cuestión  será  tratada  en  el  apartado  c)  de  esta  sección. 


Es  también  conveniente  que  la  controladora  no  utilice  (para  cada  con¬ 
trolada)  una  única  cuenta  por  la  participación  en  su  patrimonio  y  otra  por  su 
participación  en  los  resultados  de  la  participada  sino  cuentas  cuyos  saldos 
tengan  su  correlato  en: 


a)  grupos  de  importes  de  los  elementos  de  los  estados  financieros  de 
cada  controlada  que  deban  incorporarse  a  los  estados  consolidados; 
o 

b)  ajustes  de  medición  que  deban  efectuarse  en  éstos. 


En  el  caso  de  Rincón  y  Sarandí  presentado  en  los  dos  capítulos  pre¬ 
cedentes,  utilizamos  varias  cuentas  para  registrar  el  VP  de  la  con¬ 
trolada  y  el  resultado  de  la  participación  en  ella. 


Si  se  procede  del  modo  sugerido: 

a)  las  cifras  que  en  la  contabilidad  individual  de  la  controladora  se  asig¬ 
nen  al  patrimonio,  al  resultado  del  período  y  al  resultado  integral  del 
mismo  deberían  coincidir  con  las  que  surjan  de  la  contabillzación 
(antes  de  agregarles  las  PNC  en  esos  conceptos,  cuando  se  emplee  la 
perspectiva  de  la  entidad); 

b)  la  consolidación  de  las  medidas  contables  a  presentar  en  los  estados 
financieros  se  logra: 

1)  reemplazando  los  saldos  que  representan  las  participaciones  del 
EEF  en  los  patrimonios,  resultados  y  resultados  integrales  de  sus 
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controladas  por  los  Importes  que  deben  combinarse  con  lo»  de  U 
controladora  para  preparar  los  estados  consolidados; 

2)  modificando  los  saldos  combinados  en  el  paso  anterior  pan  incor 
porar  los  'afustes  de  consolidación*  que  fueren  necesarios  en  cadi 

caso; 

3)  reíomiulando  el  EFE  pura  que  quede  preparado  sobre  la  bate  dt 
las  cifras  consolidadas. 

Los  trabajos  referidos  en  los  incisos  b)l )  y  b)2)  podrían  hacerse; 

a)  con  un  software  contable  apto  para  su  ejecución;  o 

b)  diseñando  y  completando  planillas  electrónicas  o  manuales;  o 

c)  preparando  y  procesando  asientos  de  diario  (7). 

El  resto  de  esta  sección  supondremos  que: 


a)  la  controladora  contabiliza  cada  participación  en  una  controlad! 
aplicando  las  sugerencias  que  acabamos  de  presentar; 

b)  la  moneda  de  medición  a  utilizar  para  la  preparación  de  los  esa 
dos  consolidados  es  la  misma  que  la  controladora  emplea  en  su 
contabilidad  separada; 

c)  los  estados  financieros  de  las  controladas  están  expresados  en  es 
moneda  de  medición  o  han  sido  convertidos  a  ella; 

d)  la  consolidación  se  practica  mediante  asientos  de  diario  que  se 
combinan  con  los  previamente  efectuados  por  la  controladora. 

Para  encarar  la  consolidación  como  tarea,  no  es  necesario  contar  con  NC 
que  cubran  todas  las  posibles  situaciones.  Lo  que  debe  tenerse  es  la  hábil: 
dad  de  aplicar  las  reglas  básicas  con  rigor  técnico  y  sentido  común,  panas 
obtener  estados  financieros  que: 

a)  satisfagan  el  objetivo  descripto  en  la  sección  2 1 ,2;  y 

b)  contengan  los  elementos  que  enunciamos  en  la  21,5. 

Cualquier  situación  dudosa  debería  resolverse  considerando  el  puma 
de  vista  del  grupo  consolidado.  La  pregunta  a  contestar  en  cada  casoe* 
pecífko  es  ¿cómo  se  habría  contabilizado  esta  transacción  o  este  hecho  ti 
todas  las  actividades  del  grupo  hubieran  sido  ejecutadas  directamente  p» 
elEF.F? 


(7)  En  lo*  lugares  donde  se  requieren  registros  contables  legales,  tendría  que  detono* 
sed  los  asientos  de  consolidación  deben  o  no  deben  volcarse  en  ellos,  para  luego  procedes 
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b)  Tkahaios  previos 

Uní  controladora  debería: 

a)  requerir  que  sus  controladas  empleen  planes  de  cuentas  que  permi¬ 
tan  distinguir  rápidamente  los  saldos  originados  en  transacciones  en¬ 
tre  entidades  del  grupo  consolidado; 

b)  mantener  listas  actualizadas: 

1 )  de  las  entidades  cuyos  estados  financieros  serán  consolidados; 

2)  de  los  tipos  de  datos  adicionales  que  los  integrantes  del  grupo  con¬ 
solidado  precisen  para  preparar  la  información  que  suministrarán 
a  la  controladora  para  que  ésta  efectúe  los  “ajustes  de  consolida¬ 
ción’  que  fueren  menester; 

c)  tener  permanentemente  esas  listas  a  disposición  de  los  encargados  de 
preparar  los  estados  financieros  de  las  controladas  (sea:  en  una  red): 

d)  requerir  que  sus  controladas,  a  la  fecha  de  los  estados  financieros  con¬ 
solidados: 

1)  hayan  conciliado  sus  saldos  intragrupo  y  los  hayan  ajustado  para 
que  su  eliminación  vía  "ajustes  de  consolidación*  sea  perfecta; 

2)  emitan  balances  de  saldos  preparados  de  acuerdo  con  las  políticas 
contables  adoptadas  por  el  EEF; 

3)  suministren  la  información  adicional  necesaria  para  que  la  contro¬ 
ladora  prepare  los  otros  “ajustes  de  consolidación'  que  correspon¬ 
diere  efectuar. 


Ejemplos  de  componentes  de  la  información  recién  referida: 

a)  los  importes  contabilizados  como  ingresos,  gastos,  ganancias  o 
pérdidas  por  transacciones  con  otros  integrantes  del  grupo: 

b)  las  medidas  asignadas  a  los  activos  que: 

1)  provengan  de  esas  transacciones; 

2)  no  deban  presentarse,  en  los  estados  consolidados,  por  algún 
VC  (como  su  VR); 

3)  no  hayan  sido  facturados  por  sus  medidas  contables. 


c)  Eliminación  de  incoherencias  producidas  por  la 
APLICACIÓN  DE  LAS  NORMAS  CONTABLES 

El  esquema  cuya  utilización  preferimos,  requiere  que  la  medida  contable 
asignada  a  la  participación  en  una  conuolada  se  determine  con  un  método 
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de  la  participación  en  cuya  aplicación  se  impute  el  costo  de  cada  partidpi. 
ción  de  una  manera  coherente  con  la  asignación  de  medidas  contable*  a  lo* 
activos  y  pasivos  de  la  entidad  adquirida  a  la  fecha  de  su  Incorporación,  puet 
éstas  deben  tenerse  en  cuenta  en  las  consolidaciones  posteriores. 

SI  la  condición  indicada  no  se  presentase,  las  medidas  contable*  «ign» 
das  en  la  contabilidad  del  EEF  a  sus  participaciones  en  el  patrimonio  y  ale* 
resultados  (el  reconocido  como  tal  y  el  presentado  como  ORI)  de  la  corare 
lada  deberían  ser  ajustadas  antes  de  efectuar  los  reemplazos  a  los  que  noi 
referiremos  en  los  dos  apartados  siguientes. 


En  las  páginas  1152-1153  presentamos  un  caso  en  que  NovaS.il 
adquiría  la  totalidad  de  las  acciones  de  Vendida  S.  A.  pagando  S  40C 
De  acuerdo  con  la  imputación  del  costo  ullí  presentada,  la  tramar 
ción  debió  ser  contabilizada  por  Nova  (aplicando  la  NIC  28)  de  mu 
manera  como  ésta  (omitimos  la  desagregación  del  costo  enue  im¬ 
portes  contables  y  ajustes  a  VR): 


Participación  en  Vendida  480 

Efectivo  400 

Ganancia  por  compra  ivntajosa 

de  controlada  80 


Como  las  cifras  anteriores  son  distintas  a  las  que  deben  utiliza» 
para  consolidar  aplicando  la  N1IF  10.  debe  corregírselas  para  llegar 
a  los  importes  determinados  con  la  NIIF  3: 


Participación  en  Vendida  120 

Ganancia  por  compra  ventajosa 

de  controlada  120 


Hecho  esto,  la  participación  en  la  controlada  queda  medida  en: 
480  +  120  -  600 


En  la  preparación  de  los  estados  consolidados,  este  importe  puedt 
ser  reemplazado,  sin  que  aparezca  diferencia  alguna,  con  las  meó 
das  contables  asignadas  a  los  activos  y  a  los  pasivos  de  la  controbdr 
de  acuerdo  con  la  NIIF  3: 


Rubros 

Activo  por  impuesto  diferido 
Otros  activos 
Otros  pasivos 
Importe  por  reemplazar 


Pna 

7N 


-ilN 
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D)  Rkí  MPI  A/O  DF.  LA  PARTICIPACIÓN  EN  EL  PATRIMONIO 
DE  UNA  CONTROLADA 

En  este  paso,  se  sustituye  la  medida  contable  asignada  por  el  EEF  a  su 
participación  en  una  controlada  por  los  importes  asignados  a: 

a)  sus  activos  y  pasivos  individuales,  antes  de  computar  los  ajustes  de 
consolidación  a  los  que  nos  referiremos  más  adelante: 

b)  cualquier  PNC  sobre  su  patrimonio. 


Retomemos  el  caso  Rincón,  que  comentó  en  el  capítulo  19  y  con¬ 
tinuó  en  el  20.  En  las  páginas  1 142-1143  presentamos  los  asientos 
efectuados  por  la  controladora  en  20X1  y  20X2  en  relación  con  su 
participación  en  Sarandí  y  vimos  que  procesándolos  se  obtenían 
los  siguientes  saldos,  cuya  combinación  da  por  resultado  el  VP  de 


la  Inversión  ($  1 .062): 

Cumias  s oídos 

VP  Sarandí  -  contable  1.100 

VP  Sarandí  ajuste  PPF.  150 

VP  Sarandí  -  ajuste  PPt  -  depreciación  -40 

VP  Sarandí  -  plusvalía  700 

VP  Sarandí  -  plusvalía  -  depredación  -140 

VP  Sarandí  -  PNC  -708 

1082 


Al  consolidar,  el  primer  saldo  debe  eliminarse.  En  su  reemplazo, 
deben  incorporarse  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos 
de  Sarandí  en  su  propio  ESP.  Supongamos  que  sean  éstas: 


Rubros  Pesos 

Efectivo  100 

Cuentas  por  cobrar  400 

Bienes  de  cambio  500 

Propiedad,  planta  y  equipo  1.220 

Propiedad,  planta  y  equipo  -  depreciaciones  -580 

Total  del  activo  1.640 

Deudas  540 

1.100 


Considerando  este  nuevo  supuesto,  el  saldo  que  representa  la  me¬ 
dida  contable  asignada  al  patrimonio  de  Sarandí  se  elimina  me¬ 
diante  un  asiento  que  podría  resumirse  así: 
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Efectivo  -  controladas  100 

Cuentas  por  cobrar  -  controladas  400 

Bienes  de  cambio  -  controladas  500 

Propiedad,  planta  y  equipo  -  controladas  1 .220 

Propiedad,  planta  y  equipo  -  controladas 
-  depreciaciones  580 

Deudas  -  controladas  540 

VP  Sarandi  -  Patrimonio  1.100 


En  los  estados  consolidados,  los  saldos  de  las  seis  primeras  cura 
tas  de  este  asiento  se  combinarán  con  los  propios  de  Rincón  (8).  Lo 
mismo  se  hará  con  los  saldos  que  representan  los  ajustes  a  la  medí 
da  contable  de  los  EPPE  y  la  plusvalía. 

Todos  los  importes  anteriores  incluyen  la  correspondiente  PNC 
cuyo  importe  total  ($  708)  aparece  en  otra  de  las  cuentas  que  com 
ponen  el  VP  de  la  inversión  ($  1 .062),  según  pudo  verse  al  principio 
de  esta  sección. 

En  resumen: 

a)  en  los  estados  separados  de  Rincón,  su  VP  en  Sarandi  se  mostró 
como  un  activo  individual  al  que  se  le  asignó  una  medida  (su 
VP)  de  $1.062; 

b)  en  los  estados  consolidados,  ese  importe  se  reemplaza  del  b- 
guiente  modo: 

Conceptos  y  cálculos  Pesos 

Activos  y  pasivos  reconocidos  en  la  contabi¬ 
lidad  de  Sarandi  cuyas  medidas  se  combinan 
(por  sus  medidas  corregidas,  en  el  caso  de 


los  EPPE)  con  los  propios  de  Rincón 
Efectivo  100 

Cuentas  por  cobrar  too 

Bienes  de  cambio  500 

Propiedad,  planta  y  equipo  (1.220  +  1 50)  1.370 

Propiedad,  planta  y  equipo  -  depreciacio¬ 
nes  (580  +  40)  -620 

Deudas  -540 

(Traspaso)  Ull 


(8)  En  este  ejemplo,  no  hay  ajustes  de  consolidación. 
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(Traspaso)  1.210 

Activo  que  se  agrega 

Plusvalía  700 

Plusvalía  -  depreciación  acumulada  -no  seo 

PNC  -700 

1.062 


e)  Reemplazo  df.  la  participación  en  el  resultado 

DE  UNA  CONTROLADA 

En  lugar  de  la  medida  contable  referida  en  el  titulo,  en  los  estados  conso¬ 
lidados  deben  aparecer: 

a)  los  componentes  del  resultado  de  la  controlada,  que  deberán  com¬ 
binarse  con  los  propios  de  la  controladora,  previa  corrección  por  los 
ajustes  de  consolidación  que  los  afectaren; 

b)  la  PNC  sobre  tal  resultado. 


Continuemos  con  el  caso  Rincón.  En  el  capítulo  anterior,  vimos  que 
del  procesamiento  de  los  asientos  relacionados  con  la  inversión  en 
Sarandí,  al  31/12/X2  se  obtenían  los  saldos  que  aparecen  en  la  pá 
gina  1144,  cuya  combinación  permite  obtener  el  resultado  de  la 
participación  por  el  ejercicio  terminado  en  esa  fecha:  ($  54): 


Cuentas  Saldos 

Resultados  controladas  -  ordinarios  -  contable  260 

Resultados  controladas  -  ordinarios  -  ajuste  depreciación  -40 

Resultados  controladas  -  ordinarios  ■  depreciación  plusvalía  - 1 40 

Resultados  controladas  -  ordinarios  -  PNC  -32 

Resultados  controladas  -  extraordinarios  -  contable  10 

Resultados  controladas  -  extraordinarios  -  PNC  -4 

54 


De  estos  saldos,  deben  eliminarse  el  primero  y  el  quinto,  median¬ 
te  asientos  que  permitan  incorporar  los  importes  asignados  a  los 
elementos  que  aparecen  en  el  estado  de  resultados  individual  de 
Sarandí.  Supongamos  que  sean  los  siguientes: 
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Rubros 

Venta»  de  servicios 

Coato  de  los  servicios  prestados 

Subtotal 

Gastos  de  comercialización 
Gastos  de  administración 
Costos  financieros 
Subtotal 

Impuesto  a  las  ganancias  sobre  el  resultado  ordinario 
Resultado  ordinario 

Ganancia  extraordinaria  por  venta  de  Inmuebles  (neta  del 
impuesto  a  las  ganancias  por  $  5) 

Ganancia  del  ejercicio 


-1» 


-a 


■i» 

2» 

10 

ro 


Considerando  este  nuevo  supuesto,  los  saldos  de  las  cuentas  que, 
en  la  contabilidad  de  Rincón,  muestran  los  resultados  contables  de 
Sarandí.  pueden  eliminarse  mediante  estos  asientos: 

a)  componentes  del  resultado  ordinario: 


Venias  de  servicios  -  controladas  '  -®20 

Costo  de  los  servicios  prestados 

-  controladas  1 .000 

Gastos  de  comercialización  -  controladas  1 00 

Gastos  de  administración  -  controladas  80 

Costos  financieros  -  controladas  50 

Impuesto  a  las  ganancias  resultado 

ordinario  -  controladas  130 

Resultados  controladas  -  ordinarios 

-  contable  260 


b)  componentes  del  resultado  extraordinario: 


Ganancia  extraordinaria  por  venta 

de  inmuebles  -  controladas  15 

Impuesto  a  las  ganancias  resultado 
extraordinario  ■  controladas  5 

Resultados  controladas  -  extraordinarios 
-  contable  10 
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Uno  de  los  supuestos  del  caso  es  que  los  EPPE  que  a  la  fecha  de  la 
adquisición  de  Sarandí  tenían  un  VR  superior  a  su  medida  conta¬ 
ble  son  inmuebles  utilizados  en  tareas  de  comercialización.  Por  lo 
tanta  la  mayor  depreciación  debe  transferirse  a  la  correspondiente 
cuenta  de  gastos,  mediante  un  asiento  como  éste: 


Gastos  de  comercialización  -  controladas  40 

Resultados  controladas  -  ordinarios 
-  ajuste  depreciación  40 


Los  importes  de  la  depreciación  de  la  plusvalía  y  de  las  PNC  sobre 
los  resultados  de  Sarandí  pueden  mantenerse  en  las  cuentas  en  que 
figuran. 

En  resumen: 

a)  en  el  estado  de  resultado  separados  de  Rincón  aparecían  parti¬ 
cipaciones  en  el  resultado  ordinario  y  extraordinario  de  Sarandí, 
que  sumaban  S  54; 

b)  en  el  estado  de  resultados  consolidado,  ese  impone  se  reempla¬ 
za  del  siguiente  modo: 


Conceptos  y  cálculos 

Componentes  del  resultado  de  Sarandí  que 
se  combinan  con  los  propios  de  Rincón  (en  el 
caso  de  los  gastos  de  comercialización,  con  la 
corrección  de  su  medida  contable  para  consi¬ 
derar  el  ajuste  de  la  depreciación  de  los  EPPF.) 
Ventas  de  servidos 
Costo  de  los  servicios  prestados 
Gastos  de  comerdallzadón  (100  *  40) 

Gastos  de  administración 
Costos  financieros 

Impuesto  a  las  ganancias  resultado  ordinario 
Ganancia  extraordinaria  por  venta  de  Inmue¬ 
bles 

Impuesto  a  las  ganancias  resultado  extraor¬ 
dinario 

Gasto  que  se  agrega 
Depreciadón  de  la  plusvalía 
PNC 

Sobre  los  resultados  ordinarios 
Sobre  los  resultados  extraordinarios 


140 

80 


130 


15 


230 


140 


36 
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Como  los  resultados  de  la  participación  son  los  posteriores  a  la  adqun 
dón  de  la  controlada,  no  entran  en  la  consolidación  los  anteriores  a  ella.  No» 
parece  inadecuada  la  idea  de: 

a)  consolidar  todos  los  resultados  obtenidos  por  la  controlada  dunmted 
período; 

b)  agregar,  en  el  estado  de  resultados,  un  renglón  que  elimine  la  parte  dH 
resultado  del  período  obtenida  antes  de  la  toma  de  control. 

Se  ha  dicho  que  con  el  enfoque  que  rechazamos  se  obtiene  informador 
más  representativa  de  la  situación  actual  del  grupo  y  que  esto  permlnrti 
mejores  comparaciones  con  ejercicios  futuros.  Sin  embargo,  no  nos  parta 
correcto  que  los  estados  financieros  de  una  entidad  incluyan  los  efectos  de 
operaciones  que  ella  no  efectuó  y  sobre  las  que  sus  directores  y  administra 
dores  no  pudieron  tener  ninguna  influencia.  Además,  esa  información  deja 
de  tener  valor  predictivo  cuando  la  combinación  de  negocios  es  seguida  de 
una  reestructuración.  Si  la  información  sobre  el  resultado  del  ejercido  cora 
pleto  se  considerare  útil  para  los  usuarios  de  los  estados  financieros  debatí 
presentarse  en  una  nota  o  en  un  anexo  a  los  estados  financieros,  aclarando 
que  los  resultados  podrían  haber  sido  distintos  si  la  controlada  hubiese  sido 
dirigida  por  el  EEF  durante  todo  el  ejercicio. 

f)  Ajustes  de  consolidación 

1 )  Criterio  básico 

Tras  los  reemplazos  indicados,  deben  efectuarse  los  ajustes  adiciónale» 
que  fueren  necesarios  para  que  los  estados  consolidados  muestren  los  im 
pones  que  el  EEF  habría  presentado  si  ios  negocios  de  sus  controladas  hube 
ran  sido  llevados  a  cabo  directamente  por  él.  Habitualmente,  esto  implica: 

a)  la  eliminación  de  los  resultados  (reconocidos  como  tales  o  asignadas 
a  ORI)  que: 

1)  tienen  origen  en  transacciones  entre  integrantes  del  grupo  con» 
lidado  (ventas,  compras,  préstamos,  etcétera); 

2)  fueron  reconocidos  en  las  contabilidades  individuales  de  la  con¬ 
troladora  o  de  sus  controladas;  y 

3)  no  se  habrían  reconocido  bajo  el  supuesto  indicado  en  el  prime 
párrafo  de  este  apartado; 

b)  la  modificación  de  las  imputaciones  contables  efectuadas  por  la  con¬ 
troladora  o  por  alguna  de  sus  controladas  cuando: 

1)  no  coincidan  con  las  que  se  habrían  hecho  en  una  contabibdni 
que  considerarse  el  punto  de  vista  del  grupo  consolidado;  o 
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2)  una  NC  requiera  que  una  misma  transacción  sea  tratada  diferente¬ 
mente  en  los  estados  individuales  de  componentes  del  grupo  y  en 
los  estados  consolidados  de  éste; 

c)  la  consideración  de  los  efectos  de  los  ajustes  indicados  en  el  Inciso  b) 
sobre  las  cifras  del  impuesto  sobre  las  ganancias  del  período  (el  im¬ 
pone  por  pagar  o  por  recuperar  o  las  variaciones  de  los  activos  o  pasi¬ 
vos  por  impuestos  diferidos); 

d)  la  eliminación  de  los  saldos  entre  Integrantes  del  grupo  consolidado. 


2)  Eliminaciones  de  resultados  por  transacciones  Intra grupo 

Según  lo  indicado,  deben  eliminarse  los  importes  que: 

a)  fueron  reconocidos  en  el  resultado  del  período  o  en  el  resultado  in¬ 
tegral  en  los  registros  contables  de  uno  o  más  de  los  integrantes  del 
grupo;  pero 

b)  no  lo  habrían  sido  si  los  estados  financieros  del  grupo  reflejasen  el  ac¬ 
cionar  de  una  única  entidad  jurídica. 

"*  A  veces  se  dice  que  los  resultados  que  deben  eliminarse  son: 

a)  los  *no  realizados’  desde  el  punto  de  vista  del  grupo;  o 

b)  los  ‘no  trascendidos  a  terceros” 

La  generalización  presentada  en  el  inciso  a)  es  incorrecta  porque 
hace  ya  varias  décadas  que  la  ‘realización’  dejó  de  ser  una  condi¬ 
ción  para  el  reconocimiento  de  resultados. 

Y  el  empleo  de  la  expresión  del  inciso  b)  no  tiene  mayor  sentido  por¬ 
que: 

a)  ‘trasciende  a  terceros'  lo  que  pasa  a  ser  conocido  por  ellos  o  lo 
que  tiene  consecuencia  para  ellos  (9); 

b)  esto  no  tiene  por  qué  ocurrir  con  los  resultados  previos  que  pu¬ 
diere  haber  obtenido  quien  les  vende  mercaderías,  les  presta  ser¬ 
vicios  o  les  otorga  derechos  de  uso. 


Supongamos  que: 

a)  Primera  S.  A.  controla  a  Segunda  S.  A.; 

b)  La  controladora  está  preparando  sus  estados  consolidados  al 
31/1 2/ X 1 ,  de  acuerdo  con  NC  que  requieren  que  los  bienes  de 
fácil  comercialización  se  midan  por  su  VR; 
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c)  un  bien  de  fácil  comercialización  fue: 

1)  comprado  por  Primera  el  10/12/X1  en  $  800; 

2)  vendido  por  Primera  a  Segunda  el  20/  12/X1  en  S  810; 

3)  medido  en  $  815  (su  VR)  el  31/12/X1.  para  su  Inclusión  en  el 
ESP  de  Segunda; 

4)  vendido  por  Segunda  a  Tercera  S.  A.  (entidad  que  no  penen* 
ce  al  grupo  económico  encabezado  por  Primera)  el  13/01/X2 
en  $818. 

Dados  estos  supuestos,  en  20X1  Primera  debió  reconocer  ganan 
cias  por  cambios  en  el  V'R  del  bien  por: 

810  -  800=  10 


Y  Segunda  por: 

815-810  =  5 

En  el  caso,  no  es  necesario  ningún  ajuste  de  consolidación  relacio¬ 
nado  con  los  resultados  de  tenencia  porque: 

a)  la  suma  de  los  resultados  de  tenencia  contabilizados  por  Prime¬ 
ra  y  Segunda  es: 

10  +  5  =  15 

b)  este  importe  corresponde  al  resultado  de  tenencia  desde  el  pun¬ 
to  de  vista  del  grupo: 

815-800  =  15 

Esto,  aunque  el  resultado  no  esté  "realizado"  (condición  que  recién 
adquiere  el  13/01 /X2,  cuando  la  mercadería  es  vendida)  y  no  haya 
“trascendido"  a  Tercera  o  a  cualquier  otra  parte  ajena  al  grupo. 


Por  las  razones  que  expusimos  en  el  apartado  20,7,d)2),  los  resultados 
entre  entidades  consolidadas  deben  eliminarse  totalmente  y  no  sólo  en  la 
proporción  que  el  inversor  participa  en  la  controlada,  fetos  ajustes  deberían 
complementarse,  si  así  correspondiere,  con  la  corrección  de  los  saldos  pot 
impuestos  diferidos  y  del  gravamen  reconocido  como  resultado  durante  el 
período. 


Supongamos  que: 

a)  Inversora  S.  A.  controla  tanto  a  Productora  S.  A.  como  a  Reven¬ 
dedora  S.  A.; 
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b)  la  primera  está  preparando  sus  estados  financieros  aJ  31/12/X1, 
con  NC  que  requieren: 

I )  que  las  mercaderías  para  la  venta  se  midan  por  su  costo  histó¬ 
rico; 


2)  el  reconocimiento  de  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferi¬ 
dos  y  su  medición  por  su  importe  nominal; 

c)  ames  del  cierre  del  ejercicio,  Productora  vende  a  Revendedora 
una  mercadería  facturándole  $  500  (más  el  IVA)  y  reconociendo 
un  costo  (histórico)  de  lo  vendido  por  $  350; 

d)  al  cierre  del  ejercido,  Revendedora  mantenía  esas  mercaderías 
en  existencia; 

e)  la  diferencia  entre  el  ingreso  por  la  venta  y  el  costo  de  lo  vendido 
($  150)  está  gravada  por  el  impuesto  sobre  las  ganandas  a  ia  tasa 
del  40%,  de  modo  que  la  transacción  incrementa  el  Impuesto  co¬ 
rriente  que  deberá  liquidar  y  pagar  Productora  en  $  60. 

el  caso,  los  ajustes  de  consolidadón  deben  incluir: 

a)  la  eliminación  de  la  venta  ($  500)  y  del  costo  de  lo  vendido 

($350); 

b)  la  reducción  de  la  medida  contable  de  los  produdos  terminados 
en  poder  de  Revendedora  para  excluir  la  ganancia  bruta  de  la 
venta  contabilizada  por  Productora  (S  150); 

c)  el  reconocimiento  de  un  activo  por  impuesto  diferido  por  $  60, 
para  dar  consideración  ai  hecho  de  que.  desde  el  punto  de  vista 
del  grupo,  al  31/12/X1  existe  una  diferencia  temporaria  deduci 
ble  de  S  1 50.  que  surge  de  comparar: 

1)  la  medida  fiscal  de  las  mercaderías,  que  es  el  importe  que 
podrá  deducirse  impositivamente  como  costo  de  lo  vendido 
cuando  se  las  venda  a  algún  tercero  ($  500);  con 

2)  la  medida  asignada  a  esa  mercadería  en  el  ESP  consolidado 

($350). 

líe  este  modo,  en  los  estados  consolidados  quedan  medidos  con 
•nipones  nulos: 

•)  los  resultados  de  la  transacción  entre  Productora  y  Revendedo¬ 
ra^ 

b)  el  impuesto  a  las  ganancias  sobre  ella  (que  aumenta  en  $  60  por 
el  reconocimiento  del  impuesto  por  pagar  y  disminuye  en  el  mis¬ 
mo  importe  por  incluirse  en  los  estados  consolidados  un  AID). 
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Los  afustes  que  se  efectúen  afectan  la  medición  de  las  PNC  sobre  lotpa 
trimonios  y  los  resultados  de  las  controladas. 

3)  Reclasificaciones  entre  el  resultado  reconocido 
como  tal  y  el  “otro  resultado  Integrar 

También  deben  efectuarse  ajustes  de  consolidación  cuando: 

a)  una  transacción  sea  vista  de  una  manera  desde  el  punto  de  vista  indi 
vidual  de  una  controladora  y  de  otra  considerando  la  perspectiva  dd 
grupo  que  ella  encabeza: 

b)  debido  a  ello  y  a  los  requerimientos  de  las  NC  aplicadas,  la  mismi 
operación  deba  dar  lugar  al  reconocimiento  de  un  ORI  en  los  estado? 
financieros  separados  de  la  controladora  y  de  un  resultado  (incluido 
en  la  ganancia  o  pérdida  del  periodo)  en  los  correspondientes  estado? 
consolidados  (o  viceversa). 


Por  ejemplo: 

a)  una  entidad  ejecuta  una  operación  de  cobertura  mediante  una 
transacción  que  tiene  como  contraparte  a  una  controlada; 

b)  para  la  controlada,  la  transacción  indicada  no  es  de  cobertura; 

c)  de  acuerdo  con  las  NC  que  debe  aplicar  la  controladora: 

1 )  las  características  de  la  transacción  permitirían  la  imputación 
a  ORI  de  los  cambios  en  el  VR  dd  instrumento  de  cobertura.» 
no  fuera  porque  la  contraparte  es  una  entidad  consolidada; 

2)  sin  embargo,  el  resultado  indicado  puede  ser  imputado aOR! 
en  los  estados  financieros  separados  de  la  controladora. 

En  este  caso,  al  consolidan  dicho  resultado  debe  ser  excluido  de  ORI 
y  asignado  al  resultado  dei  período.  Luego,  deberá  considerarse» 
eliminación  contra  el  resultado  contabilizado  por  la  controlada 


4)  Eliminaciones  de  saldos  recíprocos 

Estas  eliminaciones  deben  hacerse  para  que  en  los  estados  consolidad» 
sólo  aparezcan  los  créditos  y  las  deudas  del  grupo.  Ya  mencionamos  que  k» 
saldos  por  compensar  deberían  estar  conciliados  y  ajustados  para  que  coin¬ 
cidan. 

Congruentemente,  las  eliminaciones  de  resultados  por  transacciones  en¬ 
tre  integrantes  del  grupo  consolidado  deben  incluir  a  los  resultados  financie 
ros  que  se  hubieren  contabilizado  debido  a  la  existencia  de  estos  saldos. 
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5)  Flujos  de  efectivo 

El  EFE  consolidado  no  debe  exponer  las  entradas  de  efectivo  de  un  inte¬ 
grante  del  grupo  que  impliquen  salidas  de  efectivo  para  otro. 

6)  Normas  contables  diferenciadas  para  estados  separados  y 
consolidados 

Algunas  NC  requieren  que  una  misma  transacción  sea  tratada  diferente¬ 
mente  en  los  estados  separados  y  en  los  consolidados. 


Este  es  un  ejemplo  contenida  en  las  NI1F,  adicional  al  ya  presentado 
en  relación  con  las  operaciones  de  cobertura: 

Las  diferencias  de  cambio  surgidas  en  una  par¬ 
tida  monetaria  que  forme  parta  de  la  inversión 
neta  en  un  negocio  extranjero  de  la  entidad  in¬ 
formante  (...)  se  reconocerán  en  resultados  en  los 
estados  financieros  separados  de  la  entidad  in¬ 
formante  o  en  los  estados  iinancieros  individua¬ 
les  del  negocio  en  el  extranjero,  lo  que  resulte 
apropiado.  En  los  estados  financieros  que  conten¬ 
gan  al  negocio  en  el  extranjero  y  a  la  entidad 
informante  (por  ejemplo,  los  estados  financieros 
consolidados  cuando  el  negocio  en  el  extranjero 
es  una  subsidiaria),  tales  diferencias  de  cam¬ 
bio  se  reconocerán  inicialmente  en  otro  resul¬ 
tado  integral  y  se  recias idearán  de  patrimonio 
a  resultados  cuando  se  disponga  de  la  inversión 
neta  (_)  (10) . 


La  aplicación  de  estas  NC  puede  obligar  a  la  realización  de  ajustes  de 
consolidación. 

7)  Problemas  causados  por  los  desfases  de  fechas 

Ya  mencionamos  que: 

a)  todos  los  estados  financieros  que  entren  en  una  consolidación  debe¬ 
rían  corresponder  a  la  misma  fecha; 

b)  sin  embargo,  hay  NC  que  admiten  desfases  de  fechas: 


(10)  NIC  21,  párrafo  32. 
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1)  cuando  lo  anterior  es  impracticable  (hipótesis  que  no  acéptame 
porque  en  tal  caso  no  existiría  control);  o 

2)  sin  establecer  condición  alguna. 

De  existir  un  desfase  de  éstos,  la  eliminación  de  saldos  recíprocos  y  de 
transacciones  entre  integrantes  del  grupo  consolidado  podría  ser  imperfecta, 
generando  diferencias  para  cuyo  tratamiento  no  existe  ningún  tratamiento 
racional.  Sospechamos  que,  en  la  práctica,  los  impartes  no  eliminados  sue¬ 
len  quedar  dentro  los  rubros  del  balance  en  los  que  originalmente  se  los  con¬ 
tabilizó. 


Supongamos  que,  en  un  país  donde  no  existe  el  IVA: 

a)  Matanza  S.  A.  prepara  estados  financieros  al  31/12/X1,  pero  para 
la  consolidación  de  los  importes  correspondientes  a  su  controla¬ 
da  Catán  S.  A.  utiliza  los  estados  financieros  de  ésta  al  30/1 1/X1; 

b)  en  20X1,  Catán  comenzó  a  efectuar  compras  a  Matanza,  dt 
acuerdo  con  el  resumen  que  sigue: 


Compras  dei  1 5/03 /XI  al  30/1 1 /XI 

Pagos  hasta  el  30/1 1/XI 

Saldo  a  favor  de  Matanza  al  30/1 1/X1 

Compras  de  diciembre  de  20X1 

Pagos  de  diciembre  de  20X 1 

Saldo  a  favor  de  Matanza  al  31/12/X1 


9300 

-8.000 

1300 


1.000 


Al  consolidar  los  estados  financieros  de  Matanza  al  31/12/X1  cao 
los  de  Catán  al  30/1 1/X1  aparecen  estas  diferencias: 


Conceptos 


Según 

Matanza 


Según 

Catán 


Diferencia 


Ventas  de  Matanza  a  Catán 


9.300  600 


Pagos  de  Catán  a  Matanza 


8.900  -8.000  900 


Saldo,  a  favor  de  Matanza  1.000  1.300  -300 


La  mecánica  general  de  la  consolidación  invita  a  eliminar  los  im¬ 
portes  que  aparecen  en  los  estados  financieros  de  Catán,  lo  que  en 
el  caso  haría  que  dentro  de  los  consolidados  queden,  incorrecta¬ 
mente,  las  diferencias  mostradas  en  la  última  columna  de  la  tabU 
precedente. 
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g)  Algunos  casos  en  que  se  requieren  afustes 

DE  CONSOLIDACIÓN 

Seguidamente,  y  con  propósito  Ilustrativo,  nos  referiremos  a  algunos  ca¬ 
sos  en  que  se  requieren  ajustes  de  consolidación  para  alcanzar  el  objetivo 
referido  en  el  apartado  f)l )  de  esta  sección.  En  los  ejemplos  presentados: 

a)  aplicaremos  los  siguientes  supuestos: 

1 )  previamente  se  han  efectuado  los  ajustes  necesarios  para  que  los 
estados  financieros  de  todos  los  integrantes  del  grupo  consolidado 
hayan  quedado  preparados  con  las  mismas  políticas  contables; 

2)  los  saldos  así  corregidos  han  sido  incorporados  a  la  consolidación 
de  acuerdo  con  los  procedimientos  descriptos  en  las  secciones  an¬ 
teriores; 

b)  omitimos  la  descripción  de  los  efectos  de  los  ajustes  de  consolidación 
sobre  los  saldos  de  impuestos  diferidos  y  sobre  el  impuesto  a  las  ga¬ 
nancias  reconocido  como  resultado  durante  el  período  cubierto  por 
los  estados  financieros; 

c)  incluimos  unos  cuadros  que  resumen  los  ajustes,  indicando  los  ele¬ 
mentos  de  los  estados  financieros  que  se  ven  afectados  y  con  colum¬ 
nas  para  su  totalización  (11). 

1)  Ventas  intragrupo  de  activos  que  deben  medirse 
primariamente  por  su  costo 

Cuando  entre  miembros  del  grupo  consolidado  se  hayan  efectuado  ven¬ 
tas  de  activos  de  los  indicados  en  el  título,  deben  eliminarse: 

a)  el  ingreso  por  la  venta  y  el  costo  de  lo  vendido  reconocidos  por  el  ven¬ 
dedor  en  la  determinación  de  sus  resultados; 

b)  la  pane  del  margen  de  ganancia  del  vendedor  que  el  comprador  haya 
incluido  en  las  medidas  contables: 

1)  de  los  activos  que  se  encuentren  en  existencia; 

2)  del  costo  de  los  activos  vendidos. 


Supongamos  que: 

a)  Produzco  S.  A.  controla  a  Revendo  S.  A.; 


(11)  Lo»  «justes  siempre  balancean.  No  debería  esperarse  oirá  cosa 
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b)  Produzco  está  preparando  sus  estados  consolidados  al  J1/I2/X) 
de  acuerdo  con  NC  que: 

1)  prohíben  los  ajustes  por  Inflación; 

2)  requieren  que  la  medición  contable  de  las  existencias  pan  la 
venta  (bienes  de  cambio)  se  haga  por  su  costo  histórico,  con 
el  límite  del  IR; 

c)  el  15/12/Xi,  Produzco  fabricó  mercaderías  con  un  costo  (histó 
rico)  de  $  430  y  las  entregó  a  Revendo,  facturándole  $  600  de  pre¬ 
cio  y  S  60  de  IVA  (total:  $  660); 

d)  al  3 1  / 1 2  /  X 1 : 

1)  Revendo  mantenía  esas  mercaderías  en  existencia  y  no  había 
pagado  la  factura  de  Produzco; 

2)  el  IR  de  las  mercaderías  vendidas  era  superior  a  $  600. 

En  los  estados  consolidados: 

a)  no  deben  incluirse  la  venta  de  Produzco  ($  600)  ni  su  costo 
(S  460)  ni  el  saldo  intragrupo  (S  660); 

b)  las  existencias  deben  quedar  al  costo  incurrido  por  Produzco 
($  430),  de  modo  que  a  la  medida  contable  por  la  cual  apare¬ 
cen  en  los  estados  financieros  individuales  de  Revendo  ($600) 
debe  restársele  la  ganancia  bruta  contabilizada  por  Produzco 
($  170). 

Resumen  de  los  ajustes  de  consolidación: 


Mementos  de 
los  estados  financieros 
Activo 

Clientes  -  intragrupo 
Bienes  de  cambio 

Pasivo 

Proveedores  -  intragrupo 
Resultado 
Ventas 

Costo  de  ki  vendido 


Pro- 


Ajustes 


Cornoli 

Anri/i 


600  -170  _ i» 

660  600  -830  OC 


660 


600  -600  ( 
-430 _ 430_ _ 0^ 

830  0  -830  0 


Si  los  ajustes  de  consolidación  se  instrumentasen  mediante  asien¬ 
tos,  éstos  podrían  ser  del  siguiente  tenor: 
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Ventas  600 

Mercaderías  de  reventa  1 70 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas  430 

Proveedores  -  intragrupo  660 

Clientes  -  intragrupo  660 


Cuando  las  ventas  entre  integrantes  del  grupo  son  numerosas,  puede  re¬ 
sultar  práctico  efectuar  las  eliminaciones  referidas  en  el  inciso  b)  sobre  la 
base  de  estimaciones  preparadas  con  la  información  referida  a: 

a)  las  existencias  de  bienes  adquiridas  a  integrantes  del  grupo:  y 

b)  los  márgenes  de  ganancia  de  las  vendedoras  correspondientes  a  lí¬ 
neas  o  segmentos. 

Para  que  esta  simplificación  sea  aceptable,  los  márgenes  de  las  lineas  o 
segmentos  considerados  deberían  ser  parecidos  para  todos  los  productos  in- 
duidos  en  esos  grupos. 

Sí  el  comprador  hubiera  reconocido  una  pérdida  por  desvalorízación.  el 
Importe  de  ésta  debería  ser  corregido  en  función  de  los  ajustes  que  hubieren 
afectado  a  la  medida  contable  primaria  del  activo. 

Tomemos  el  caso  anterior,  con  estas  variantes: 

a)  el  IR  de  las  mercaderías  al  31/12/X1  es  de  S  575; 

b)  esas  mercaderías  son  las  únicas  que  Revendo  tenía  a  la  fecha  In¬ 
dicada; 

c)  debido  a  ello,  el  comprador  reconoció  una  pérdida  por  desvalo¬ 
rización  igual  al  exceso  de  "su*  costo  cobre  dicho  IR: 

600  -  575  =  25 

Como  los  ajustes  por  consolidación  llevan  la  medida  contable  pri¬ 
maria  de  las  mercaderías  a  $  430  y  este  importe  es  inferior  al  IR  de 
$  575,  dicha  pérdida  por  desvalorización  debe  ser  revertida  me¬ 
diante  un  ajuste  de  consolidación  adicional,  que  puede  ser  del  si¬ 
guiente  tenor. 


Mercaderías  de  reventa  -  desvalorizaciones 
(cuenta  regularizadora)  25 

Desvalorizaciones  de  bienes  de  cambio 

(resultado)  25 
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Sí  los  bienes  objeto  de  transacciones  intragnipo  hubieran  sido  vendidot 
totalmente  a  terceros,  no  sería  necesario  corregir  la  medida  contable  de  Im 
existencias  pero  sí  la  forma  de  exponer  el  resultado.  Bn  el  caso,  deberían  eli 
minarse: 

a)  la  venta  y  el  costo  de  lo  vendido  contabilizados  por  la  operación  efec 
tuada  dentro  del  grupo: 

b)  el  costo  de  lo  vendido  a  terceros,  para  que  quede  expresado  al  impone 
correspondiente  a  la  perspectiva  del  grupo  consolidado. 


Si,  en  nuestro  ejemplo,  Revendo  hubiera  vendido  las  existencias  a 
un  tercero,  en  $  670  (facturándole  también  $  67  de  IVA),  habría  rt 
conocido  una  venta  por  ese  importe  y  medido  el  costo  de  lo  vendi¬ 
do  por  el  importe  facturado  por  Produzco  ($  600).  En  este  caso,  lo 
que  deben  eliminarse  son: 

a)  la  venta  de  Produzco  a  Revendo; 


b)  el  costo  de  lo  vendido  contabilizado  por  Revendo,  dejando  el  re¬ 
conocido  por  Produzco,  que  es  el  soportado  por  el  grupo; 


c)  las  cuentas  por  cobrar  o  por  pagar  intragrupo. 
Resumen  de  los  ajustes: 


Elementos  de 
los  estados  financieros 
Activo 


Pro- 


Revendo  Ajustes 


Clientes  -  intragnipo  660  -660 

660 _ -660 

Pasivo 

Proveedores  -  intragrupo  660  -660 

Resultado 


Ventas  600  670  -600 

Costo  de  lo  vendido  -430  600  600 

830  70  _ ^60 


De  este  modo,  en  el  consolidado  sólo  quedan  la  venta  de  Revendo 
al  tercero  ($  670)  y  el  costo  que  la  mercadería  vendida  tuvo  pan 
Produzco  ($  430), 

Asientos: 


Venias 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas 


Proveedora  -  intragrupo 
Clientes  -  intragrupo 


660 


Si  la  enajenación  hubiera  sido  pardal,  correspondería: 

a)  clasificar  las  mercaderías  objeto  de  transacciones  intragrupo  en  dos 
grupos  (las  vendidas  a  partes  independientes  y  las  que  el  grupo  man¬ 
tiene  en  existencia); 

b)  aplicar  a  cada  grupo  las  reglas  que  corresponda. 


Retomemos  el  caso  de  Produzco  y  Revendo,  modificando  el  su¬ 
puesto  referido  al  destino  de  las  mercaderías  del  siguiente  modo: 
Revendo  entregó  el  60%  de  ellas  a  Independiente  S.  A.,  facturándole 
$  402  más  el  IVA  correspondiente.  En  consecuencia,  contabilizó: 

a)  una  compra  (intragrupo)  de  $  600; 

b)  una  venta  por  S  402; 

c)  como  costo  de  lo  vendido,  $  360,  que  es  el  60%  del  precio  que  le 
facturó  Produzco  ($  600). 

La  diferencia  entre  los  importes  correspondientes  a  la  compra  y  al 
costo  de  lo  vendido  está  incluida  en  la  medida  contable  asignada  a 
las  mercaderías  que  permanecen  en  el  activo  de  Revendo.  Su  im¬ 
porte  es: 

600  -  360  =  240 


En  el  caso,  corresponde: 

a)  eliminar  la  venta  intragrupo  (S  600)  y  el  saldo  originado  en  ella 
($660); 

b)  corregir  el  costo  de  lo  vendido  para  llevarlo  al  «0%  del  costo  que 
tuvo  el  grupo: 

60%  de  430  =  258 

c)  corregir  la  medida  contable  de  las  mercaderías  en  existencia 
para  que  refleje  el  costo  que  tuvo  para  el  grupo: 


430  -  258  =  172 
40%  de  430=  172 
Resumen  de  los  ajustes  de  consolidación: 
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Elementos  de 
los  estados  financieros 
Activo 

Olientes  -  intntgrupo 
Bienes  de  cambio 

Pasivo 

Pmvredorr*  intragrupo 
Resultados 
Ventas 

Costo  de  lo  vendido 


Pro¬ 

duzco 


Revendo 


660  I 


•a» _ ra 

728  n 


532 

728 


« 


144 


El  ajuste  a  la  cifra  de  ventas  es  el  importe  facturado  por  Produzco) 
Revendo 


El  total  de  ajustes  a  costo  de  lo  vendido  es  la  suma  del  impone  re 
conocido  por  tal  concepto  por  Produzco  (que  se  anula  totalmente) 
y  la  diferencia  entre  el  importe  que  contabilizó  Revendo  (sobre  U 
base  del  importe  facturado  por  Produzco)  y  el  que  habría  reconocí 
do  a  partir  del  costo  incurrido  por  Produzco: 

430  +  (60%  de  600)  -  (60%  de  430)  =  430  ♦  360  -  258  =  532 
Los  asientos  de  ajuste  de  consolidación  serían  del  siguiente  tenor 


Ventas  600 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas  532 

Mercaderías  de  reventa  68 

Proveedores  -  intragrupo  660 

Clientes  -  intragrupo  660 


2)  Ventas  intragrupo  de  activos  que  deben  medirse 
primariamente  por  su  costo  menos  depreciación 

Las  correcciones  a  las  medidas  contables  asignadas  a  activos  suscepti¬ 
bles  de  depreciación  deben  arrastrarse  a  los  importes  que  la  adquirente  con¬ 
tabilice  con  motivo  de  depreciaciones,  desvalorizaciones  y  bajas,  de  modo 
que  los  importes  que  por  esos  conceptos  aparezcan  en  los  estados  consoli¬ 
dados  sean  los  mismos  que  habría  contabilizado  la  vendedora  si  los  bienes 
hubiesen  permanecido  en  su  poder. 
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En  los  casos  de  bienes  empleados  en  actividades  productivas,  deberían 
corregirse  también  los  costos  de  producción  de  las  existencias  de  bienes  pro¬ 
ducidos  y  ios  costos  de  bienes  vendidos,  pero  este  preciosismo  puede  omitir¬ 
te  cuando  los  importes  en  juego  no  son  significativos. 


Supongamos  que; 

a)  Vendo  S.  A.  está  preparando  sus  estados  consolidados  al  31/12/ 
XI.  de  acuerdo  con  NC  que; 

1)  requieren  que  la  medición  contable  de  los  EPPF.  se  haga  por 
su  costo  histórico  menos  depreciaciones  y  desvalorizacio¬ 
nes; 

2)  no  consideran  los  efectos  de  la  inflación; 

b)  la  empresa  es  controladora  de  Compro  S.  A.; 

c)  en  diciembre  de  20X0,  Vendo  adquirió  un  escritorio  en  $  12.500; 

d)  la  depreciación  del  bien  se  computa  desde  el  mes  siguiente  al 
de  compra  y  a  razón  de  1/120  por  mes  sobre  S  12.000  (los  S  500 
restantes  corresponden  al  valor  recuperable  final  esperado  del 
activo); 

e)  en  el  primer  semestre  de  20X1 .  Vendo  registró  una  depreciación 
igual  a: 

12.000/  120  *  6  =  600 

f)  al  30/06/X1  Vendo: 

1)  transfirió  el  escritorio  a  Compro,  facturándole  $  12.128; 

2)  contabilizó  una  ganancia  por  la  diferencia  entre  el  impone 
facturado  y  la  medida  contable  residual  del  activo  transferi¬ 
do; 

12.128 -(12.500  -  600)=  12.128-  11.900  =  228 

g)  Compro  incorporó  el  escritorio  por  S  12.128  y  mantuvo  los  su¬ 
puestos  sobre  vida  útil  (al  momento  de  la  compra.  1 14  meses)  e 
impone  recuperable  final  ($  500); 

h)  en  el  segundo  semestre  de  20X1.  Compro  computó  una  depre¬ 
ciación  igual  a: 

(12.128  -  500)/  114  *  6=  11.628/  114*6*612 

i)  no  existen  indicios  de  desvalorización  de  los  EPPE,  por  lo  que 
no  se  efectuará  comparación  alguna  entre  su  medida  contable 
residual  y  su  IR; 
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))  ambas  empresas  utilizaron  el  escritorio  en  sus  respectivas  oflb 
ñas  de  contaduría. 

Seguidamente  presentamos  los  ajustes  a  efectuar,  mediante  asen 
tos: 

a)  para  revertir  la  cancelación  de  las  depreciaciones  acumulada}  ¿ 
la  fecha  de  la  transacción  que  se  produce  porque  Compro  ao¬ 
vó  directamente  el  importe  facturado  por  Vendo,  sin  considmr 
que  se  trataba  de  un  activo  ya  usado  por  otro  miembro  del  gm- 
po: 


PPE  -  muebles  600 

PPE  -  muebles  -  depreciación  600 


b)  para  eliminar  la  ganancia  contabilizada  por  Vendo,  que  está  in 
cluida  en  el  importe  facturado  a  Compro,  que  este  utilizó  pan  u 
medición  inicial  del  escritorio: 


Ganancia  por  venta  de  EPPE  -  intragrupo  228 

PPE -muebles  228 


c)  para  eliminar  la  parte  de  la  depreciación  (6/114)  contabilizad] 
por  Compro  que  corresponde  al  importe  eliminado  mediante  ti 
ajuste  anterior  ($  228) 


PPE  -  muebles  -  depreciación  12 

Gastos  de  administración  -  depreciación  12 


Resumen  de  ajustes: 


curmemos  ue  r- 

los  atados  financieros  ** 

Activo 

PPE  -  muebles 
Costo 

Depredación  acumu¬ 
lada 

Resultados 

Gastos  de  administradón 
-  depreciación  -600 

Ganancia  por  venta  de 
EPPE  228 


12.128  372  lia» 

-812  588  .UM 

11.516  -216  I1-3H 


-612  12  -13M 


-228  I 


-372 


-612 


•216  L 
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Con  estos  afustes,  el  costo  del  mueble  es  el  erogado  por  Vendo  y  su 
depreciación  (tanto  la  del  período  como  la  acumulada)  es  la  calcu¬ 
lada  sobre  ese  costo  (menos  el  valor  recuperable  final  estimado  del 
activo) 

(12.500  -  500)/ 120*  12=  1.200 


3)  Ventas  intragrupo  de  activos  que  deben  medirse 
primariamente  por  su  valor  razonable  o  por  otro  valor  corriente 

En  este  caso,  además  de  las  ventas  intragrupo  y  del  correspondiente  cos¬ 
to  de  lo  vendido,  deben  corregirse  los  resultados  de  tenencia  contabilizados 
por  el  comprador,  para  que  queden  medidos  sobre  la  base  de  los  VC  que  ha¬ 
bría  determinado  el  vendedor. 


Supongamos  que: 

a)  Fábrica  S.  A.  está  preparando  estados  consolidados  al  31/12/X1 
de  acuerdo  con  NC  que  no  requieren  ajustes  por  inflación  y  es¬ 
tablecen  que: 

1 )  las  existencias  (bienes  de  cambio)  y  el  costo  de  Id  vendido  se 
midan  por  su  costo  corriente  de  reposición,  con  el  límite  del 
IB; 

2)  consecuentemente,  se  reconozcan  resultados  de  tenencia  por 
los  cambios  en  el  costo  de  reposición; 

b)  Fábrica  controla  a  Comercio  S.  A.; 

c)  el  15/12/X1,  Fábrica  vendió  mercaderías  a  Comercio,  facturán¬ 
dole  $  800  de  precio  y  S  80  de  IVA  (total:  $  880),  que  el  comprador 
pago  antes  del  3 1  / 1 2/X1 : 

d)  dichas  mercaderías  tenían,  a  esa  fecha,  un  costo  corriente  de 
$  650,  mientras  que  su  costo  histórico  había  sido  de  $  640.  por  lo 
que  Fábrica  registró: 

1)  una  ganancia  por  la  tenencia  de  esas  mercaderías  igual  a: 

650  640  =  10 

2)  una  ganancia  bruta  (ingresos  por  ventas  menos  costo  corrien¬ 
te  de  lo  vendido)  igual  a: 

800  -  650  =  150 

e)  al  31/12/X1: 

1)  Comercio  mantiene  esas  mercaderías  en  existencia; 
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2)  el  costo  de  reposición  de  ellas  es  (para  Fábrica)  de  S  655. 

3)  el  precio  al  que  Fábrica  vende  idénticas  mercaderías  es  dt 
$814; 

4)  como  este  importe  es  el  costo  de  reposición  para  Comercia 
esta  empresa  revalúo  las  existencias  a  $  814  y  reconoció  uní 
ganancia  de  tenencia  de: 

814  -800=  14 

5)  el  IR  de  las  mercaderías  vendidas  era  superior  a  $  814. 

En  este  caso,  hay  que  practicar  ajustes  (que  presentaremos  median 
te  asientos)  para: 

a)  eliminar  la  venta  intragrupo  y  el  correspondiente  costo  de  io 
vendido: 


Ventas 


800 


Costo  de  las  mercaderías  vendidas  650 

Mercaderías  de  reventa  150 


b)  eliminar  la  ganancia  de  tenencia  que  contabilizó  Comercio: 

Resultados  de  tenencia  mercaderías  14 

Mercaderías  de  reventa  14 

c)  registrar  la  ganancia  de  tenencia  que  debe  reconocerse  constde 
rando  los  cambios  en  el  costo  de  reposición  de  las  mercadeó» 
(para  el  grupo)  entre  el  15/12/X1  ($  650)  y  el  31/12/X1  ($655): 

Mercaderías  de  reventa  5 

Resultados  de  tenencia  mercaderías  5 


Resumen  de  ajustes: 

Elementos  de 
los  estados  financieros 
Activo 

Bienes  de  cambio 
Resultado 
Ventas 

Costo  de  lo  vendido 
Tenencia  de  mercaderías 


Fábrica  Comercio  Ajustes 


814  -159 


800  -800  0 

-650  650  I 

10_ 14 *9_ B 

160  14  -159  U 
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Tras  los  ajustes: 

a)  las  mercaderías  quedan  medidas  en  $  655,  que  es  su  costo  de  re¬ 
posición  para  el  grupo; 

b)  la  única  ganancia  que  queda  reconocida  es  la  diferencia  entre  el 
costo  de  reposición  de  las  mercaderías  al  31/12/X1  y  su  costo  de 
producción  (el  que  tuvo  Fábrica): 

655  -  640  =  15 


Si  los  bienes  objeto  de  transacciones  intragrupo  hubieran  sido  vendidos 
totalmente  a  terceros,  no  sería  necesario  corregir  la  medida  contable  de  las 
existencias  pero  sí  la  forma  de  exponer  el  resultado.  Deberían: 

a)  eliminarse  la  venta  y  el  costo  de  lo  vendido  contabilizados  por  la  ope¬ 
ración  intragrupo; 

b)  corregirse  el  costo  de  lo  vendido  a  terceros,  para  que  quede  expresado 
por  el  VC  del  activo  vendido  a  la  fecha  de  la  venta,  determinado  de 
acuerdo  con  la  perspectiva  del  grupo; 

c)  hacer  lo  mismo  con  los  resultados  de  tenencia 


Consideremos  al  caso  anterior,  pero  con  un  cambio  de  supuesto:  el 
31/12/X1,  Comercio  vende  las  mercaderías  a  un  tercera  por  S  840, 
facturando  también  $  8*1  de  fVA.  Por  ello,  contabiliza  un  ingreso  de 
S  840  y  un  costo  de  lo  vendido  de  S  814  (el  precio  que  le  factura¬ 
rla  Fábrica  al  31/12/X1).  Previamente,  recuérdese,  había  registrado 
una  ganancia  de  tenencia  de  $  14  (por  el  cambio  en  el  precio  que 
factura  Fábrica). 

En  este  caso: 

a)  el  importe  que  Fábrica  registró  como  ingreso  por  venta  ($  800)  es 
el  que  Comercio  contabilizó  como  costo  de  lo  vendido,  de  modo 
que  el  asiento  de  ajuste  sería: 


Ventas  800 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas  800 


b)  debe  corregirse  el  costo  de  lo  vendido  por  Comercio  porque  su 
importe  ($814)  Incluye  las  ganancias  de  tenencia  contabilizadas 
por  Comercio  (S  14)  y  no  las  que  resultan  de  considerar  los  cos¬ 
tos  de  reposición  del  grupo  (S  5): 


Resultarlos  de  tenencia  mercaderías  14 

Costo  de  las  mercaderías  ivndidas 


14 
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Costo  de  las  mercaderías  vendidas  5 

Resultados  de  tenencia  mercaderías  S 


Resumen  de  ajustes: 


Elementos  de 
los  estados  financieros 


Fdhrtca 


Venta 


Resultados 

Ventas 

Costo  de  lo  vendido 
Tenencia  de  mercaderías 


800  840  800 

-850  -814  809 

_ 10 _ 14 _ -9_ 

160  40  0 


4)  Saldos  intragrupo  a  ser  liquidados  con  tipos  de  cambio  preferemei 

Un  caso  especial  se  presenta  cuando: 

a)  dos  integrantes  de  un  grupo,  situados  en  diferentes  países,  efectúa 
transacciones  intragrupo  en  una  moneda  distinta  a  la  que  se  utiiia 
para  preparar  los  estados  consolidados; 

b)  en  el  país  del  deudor  hay  tipos  de  cambios  preferendales  para  las 
transacciones  comerciales; 

c)  el  deudor  puede  liquidar  la  operación  con  un  tipo  de  cambio  distinto 
al  utilizable  para  convertir  ios  estados  financieros  objeto  de  consoli¬ 
dación. 

Cuando  un  integrante  de  un  grupo  compra  mercaderías  y  asume  un  pasi¬ 
vo  en  moneda  extranjera  que  será  pagado  con  un  tipo  de  cambio  preferenit. 
está  obteniendo  un  subsidio  gubernamental  que  en  los  estados  finanderos 
consolidados  debe  ser  tratado  por  separado.  Si  la  compra  se  hace  a  otro  inte 
grante  del  grupo,  éste  recupera  parte  del  costo  invertido  en  la  adquisidóno 
producción  de  dichas  mercaderías. 


Supongamos  que: 

a)  Importador  S.  A.  (una  empresa  situada  en  la  República  de  Mi 
drizuela)  es  controlada  por  la  estadounidense  Export  Inc.; 

b)  el  gobierno  madrizolano  ha  establecido  que: 

1)  las  importaciones  y  exportaciones  de  mercaderías  se  liqur 
den  a  un  tipo  de  cambio  “comercial”  de  2  pesos  madrirnlaiw 
(PAZ)  por  dólar; 
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2)  las  restantes  transacciones  en  moneda  extranjera  se  liquiden 
con  un  tipo  de  cambio  ‘financiero’  de  PM  2,50  por  dólar; 

c)  el  31/12/X1  (fecha  de  los  estados  financieros).  Export  despacha 
materias  primas  a  Importador  y  le  factura  750  dólares; 

d)  Importador  reconoce  un  activo  por  las  materias  primas  en  trán¬ 
sito  y  una  deuda  con  Export,  por  el  siguiente  importe  en  PM  (de¬ 
terminado  con  el  tipo  de  cambio  ‘comerciar  que  será  el  que  uti¬ 
lice  cuando  pague  la  factura) ( 12); 

750  *  2.00=  1.500 

e)  para  convertir  los  estados  financieros  de  Importador  a  ios  efectos 
de  su  consolidación  con  los  de  Export,  se  utiliza  el  tipo  de  cam¬ 
bio  aplicable  a  los  dividendos  (PM  2,50  por  dólar),  por  lo  que  el 
impone  convertido  a  dólares  de  la  cuenta  por  pagar  a  Export  es: 

1.500  /  230  =  600 

f)  la  moneda  de  medición  del  grupo  es  el  dólar. 

En  consecuencia: 

a)  Export  tiene  registrada  una  cuenta  por  cobrar  a  Importador  de 
750  dólares; 

b)  Importador  ha  contabilizado  una  cuenta  por  pagar  a  Export. 
cuyo  importe  convertido  a  efectos  de  la  consolidación  es  600  dó¬ 
lares. 

Al  eliminarse  ambos  saldos,  queda  un  remanente  de  150  dólares, 
que  es  una  cuenta  por  cobrar  originada  en  un  subsidio  que  otorga 
el  gobierno  de  Madrizuela  al  permitir  que  ciertas  deudas  se  liqui¬ 
den  con  un  tipo  de  cambio  más  bajo. 

En  cuanto  a  la  materia  prima  en  tránsito  reconocida  como  activo 
por  Importador,  deberá  considerarse  el  criterio  de  medición  que 
establezcan  las  NC  del  caso.  Al  aplicarlo,  teniendo  en  cuenta  del 
punto  de  vista  del  grupo,  deberla  considerarse  que: 

a)  para  Importador,  el  costo  histórico  de  las  materias  primas  es  750 
dólares; 

b)  su  costo  de  reposición  podría  ser  menor  si  Importador  pudiera 
comprarlas  localmente  por  un  precio  más  competitivo; 

toan  que  fueren  necesarios  para  poner  a  las  materia*  pruna»  en  ri  tugar  donde  «rrtn  utllita 
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c)  su  IK  debe  calcularse  en  pesos  madrizolanos  y  convenirle  i  fc 
lares. 


5)  Emisión  y  endoso  posterior  de  Instrumentos  de  deuda 

Otro  caso  especial  se  presenta  cuando: 

a)  un  integrante  del  grupo  emite  instrumentos  financieros  de  deodi 
(sea:  pagarés)  y  los  entrega  a  otro  contra  la  entrega  de  efectivo; 

b)  la  receptora  de  esos  instrumentos  los  vende  a  un  tercero,  en  una  op* 
ración  de  las  denominadas  *sln  recurso"  (que  transfiere  al  comprada 
los  riesgos  y  los  beneficios  inherentes  a  la  propiedad  de  dichos  tmik* 
por  lo  que  los  excluye  de  su  activo; 

c)  a  consecuencia  de  lo  anterior: 

1 )  los  estados  individuales  del  emisor  de  los  documentos  muestra; 
un  pasivo  con  un  integrante  del  grupo; 

2)  en  los  estados  de  la  receptora  original  de  los  papeles  no  aparra 
ningún  activo  relacionado. 

En  este  caso,  debe  practicarse  un  ajuste  de  consolidación  de  modo  qu* 
en  lugar  de  un  pasivo  con  un  integrante  del  grupo  aparezca  uno  con  una  par 
te  independiente  (el  receptor  de  los  pagarés). 


6)  Revisión  de  la  imputación  de  castos  financieros  activados 
Es  posible  que  un  integrante  del  grupo  consolidado: 

a)  haya  obtenido  un  préstamo  de  otra; 

b)  haya  aplicado  los  fondos  obtenidos  a  la  construcción  de  activos  que 
califiquen  para  la  activación  de  intereses  de  acuerdo  con  las  NC  (pie 
corresponda  aplicar  el  caso; 

c)  haya  procedido  a  tal  activación,  por  asi  requerirlo  o  permitirlo  tales 
NC. 


En  este  caso,  el  procedimiento  seguido  en  la  contabilidad  individual  da 
prestatario  podría  ser: 

a)  igual  al  que  habría  aplicado  el  grupo  (considerado  en  su  conjunto  s 
el  prestamista  hubiera  obtenido  la  totalidad  de  los  fondos  de  umpé 
te  independiente  y  los  hubiera  redirigido  al  prestatario  intragrupo; 


b)  distinto,  en  cualquier  otro  caso. 
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De  ocurrir  lo  segundo,  deberían  practicarse  afustes  de  consolidación 
pan: 

a)  excluir  de  las  medidas  contables  de  los  bienes  producidos  los  costos 
financieros  que  no  deberían  activarse  de  acuerdo  con  el  punto  de  vis¬ 
ta  del  grupo; 

b)  considerar  los  efectos  del  afuste  anterior  sobre  las  medidas  asignadas 
a  resultados  o  costos  con  motivo  de  la  tenencia,  venta,  depreciación, 
desvalorización  o  bafa  de  los  activos  producidos. 


Supongamos  que: 

a)  Inversora  S.  A.  está  consolidando  sus  estados  financieros  al 
31/I2/X1  con  los  de  sus  controladas  Doy  S.  A.  y  Recibo  S.  A.; 

b)  los  Integrantes  del  grupo  utilizan  las  NIIF  y  miden  los  EPPE  por 
su  costo  menos  depreciaciones  y  eventuales  desvalorizaciones; 

c)  el  31/10/X1.  utilizando  fondos  provenientes  de  sus  actividades. 
Doy  concedió  a  Recibo  un  préstamo  de  $  12.000  con  vencimien¬ 
to  31/12/XI  que  devengó  un  interés  mensual  del  2%; 

d)  Recibo  aplicó  esos  fondos  a  la  finalización  de  la  construcción  de 
una  máquina  para  uso  propio,  tarea  que  concluyó  el  30/1 1 /XI; 

e)  el  31/12/XI.  Recibo  devolvió  a  Doy  los  $  12.000  del  préstamo  y 
$  480  de  intereses; 

0  por  aplicación  de  las  NIIF: 

1)  Doy  acreditó  los  $  480  al  resultado  del  período,  a  una  cuenta 
de  "intereses  intragrupo”  positivos; 

2)  Recibo  distribuyó  el  mismo  importe  del  siguiente  modo:  los 
S  240  devengados  en  noviembre  fueron  agregados  al  costo  de 
la  máquina  y  los  $  240  de  diciembre  fueron  reconocidos  en 
resultados; 

g)  la  máquina  fue  puesta  en  servicio  en  diciembre,  mes  en  el  que 
Recibo  comenzó  a  reconocer  su  depreciación  contable  por  el 
método  de  la  linea  recta  y  considerando  una  vida  útil  de  «0  me¬ 
ses; 

h)  el  valor  recuperable  final  estimado  de  La  máquina  no  depende 
del  costo  contabilizado; 

i)  la  mitad  de  la  producción  de  diciembre  de  20X1  estaba  vendida 
al  cierre  de  ese  mes  y  la  otra  mitad  permanecía  en  existencia. 
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Considerando  al  grupo  como  EEF,  no  existe  ningún  préstamo  tino 

una  aplicación  de  fondos  propios,  de  modo  que  al  consolidar, 

a)  del  costo  de  la  máquina  deben  excluirse  $  240; 

b)  los  $  240  descargados  del  costo  de  la  máquina  y  los  S  240  que  Re 
cibo  reconoció  en  resultados  deben  eliminarse  contra  el  impon? 
reconocido  por  Doy  como  intereses  intragrupo  positivos; 

c)  de  la  depreciación  acumulada  de  la  máquina,  debe  excluirte  li 
porción  atribuible  a  los  intereses  activados; 

240  /  60  =  4 

d)  dado  el  destino  de  la  producción  de  diciembre,  la  mitad  del  im 
porte  anterior  debe  ser  detraído  del  saldo  de  productos  termina 
dos  y  el  resto  del  costo  de  las  mercaderías  vendidas. 

Los  ajustes  de  consolidación  podrían  instrumentarse  mediante 

asientos  del  siguiente  tenor: 


Intereses  intragrupo  positivos  480 

EPPE  -  Máquinas  240 

Intereses  intragrupo  negativos  240 

EPPE  -  Máquinas  -  depreciación  4 

Productos  terminados  4 

Productos  terminados  2 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas  2 


Distinto  sería  el  caso  si  Doy: 

a)  hubiera  obtenido  el  dinero  mediante  un  préstamo  bancarioqut 
devengase  la  misma  tasa  de  interés  cargada  a  Recibo; 

b)  hubiese  cargado  su  costo  financiero  a  una  cuenta  de  “interese 
bancarios' 

En  tal  supuesto: 

a)  no  sería  necesario  corregir  el  costo  de  la  máquina; 

b)  sólo  habría  que  corregir  la  imputación  de  los  intereses,  de  tnodc 
que  el  neto  de  $  240  no  activados  se  presente  como  interese 
bancarios. 

El  asiento  de  ajuste  podría  ser  de  este  tenor: 
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Intereses  intragrupo  positivos  480 

Intereses  hancarios  240 

Intereses  intragrupo  negativos  240 

De  este  modo: 

a)  intereses  hancarios  reduce  su  saldo  de  S  480  (contabilizados  por 
Doy)  a  $  240  (el  importe  no  actlvable); 

b)  las  cuentas  de  intereses  intragrupo  quedan  con  saldos  nulos. 


7)  Revisión  de  la  imputación  de  costos  financieros 
reconocidos  en  resultados 


Es  posible  que: 

a)  un  integrante  del  grupo  consolidado  haya: 

1)  obtenido  un  préstamo  de  una  parte  independiente; 

2)  utilizado  los  fondos  para  efectuar  un  aporte  de  capital  a  otro  Inte¬ 
grante  del  grupo; 

b)  (asegunda: 

1)  haya  aplicado  los  fondos  obtenidos  a  la  construcción  de  activos 
que  califiquen  para  la  activación  de  intereses  de  acuerdo  con  las 
NC  que  corresponda  aplicar  el  caso; 

2)  no  haya  procedido  a  tal  activación,  porque  (considerada  en  su  In¬ 
dividualidad)  ha  utilizado  fondos  propios  y  no  ha  sufrido  cargos 
por  costos  financieros. 

Sin  embargo,  tal  activación  procedería  en  los  estados  consolidados,  por¬ 
que  desde  el  punto  de  vista  del  grupo  consolidado,  considerado  en  su  Inte¬ 
gridad: 

a)  se  ha  obtenido  un  préstamo; 

b)  se  lo  ha  aplicado  a  la  construcción  de  activos  que  califican  para  ella. 


Supongamos  que: 

a)  Aportador  S.  A.  controla  a  Productor  S.  A.; 

b)  la  primera  está  preparando  sus  estados  consolidados  al  31/12/ 
XI  de  acuerdo  con  las  NIIF; 
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c)  el  30/11 /XI,  Aportador: 

1 )  obtuvo  un  préstamo  bancario  de  $  1 0.000  que  devenga  Inter* 
ses  al  2%  mensual; 

2)  con  ese  dinero,  integró  acciones  de  Productor,  previa  su  sus 
cripción; 

d)  Productor  afectó  los  $  10.000  a  la  construcción  de  un  editóos 
que  espera  mudar  sus  oficinas  en  el  segundo  semestre  de  20X2 

e)  de  acuerdo  con  la  NIC  23,  ese  edificio  califica  para  que  su  coas 
incluya  obligatoriamente  costos  de  préstamos; 

f)  en  diciembre  de  20X1 ,  Aportador  cargó  a  resultados  los  S  200 dt 
vengados  por  su  deuda  bancaria; 

En  este  caso,  los  $  200  deben  ser  excluidos  del  resultado  del  período 
y  agregados  al  costo  del  edificio.  Posible  asiento  de  ajuste  de  con¬ 
solidación: 


Obras  en  curso  200 

Intereses  bancarios  200 


8)  Arrendamientos  y  otros  derechos  de  uso  que 
no  deban  tratarse  como  compraventas 

Es  posible  que: 

a)  un  integrante  del  grupo  haya  arrendado  un  activo  a  otro; 

b)  la  primera  haya  reconocido  un  ingreso  y  la  segunda  un  costo. 

En  este  caso,  al  consolidar  es  necesario: 

a)  eliminar  los  ingresos  reconocidos  por  el  arrendador; 

b)  corregir  los  costos  registrados  por  el  arrendatario  para  que  su  impone 
se  base  en  los  costos  del  locador. 


Supongamos  que: 

a)  en  los  estados  financieros  de  un  arrendador  se  incluya  un  resul¬ 
tado  de  $  250,  correspondiente  al  neto  de  estos  importes: 

Conceptos  Pesa 

Arrendamiento  intragrupo  de  un  inmueble  (ingreso)  8M 

Depreciación  y  mantenimiento  del  inmueble  arrendado  _ 53 

Resultado  neto 


230 
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b)  el  arrendatario  trató  el  alquiler  devengado  (S  800)  como  un  gasto 
de  comercialización. 

En  el  caso  corresponde: 

a)  eliminar  el  resultado  reconocido  por  el  arrendador  ($  250); 

b)  reducir  en  el  mismo  importe  el  importe  reconocido  por  el  arren¬ 
datario  en  concepto  de  gastos  de  comercialización,  para  que  és¬ 
tos  sólo  Incluyan  la  depreciación  y  los  costos  de  reparaciones  del 
Inmueble. 

Asiento: 


Arrendamientos  intragrupo  devengados  800 

Gastos  de  comercialización 

-  arrendamientos  intragrupo  800 

Gastos  de  comercialización 

-  depredación  y  mantenimiento  inmuebles  550 

Gastos  por  arrendamientos  intragrupo 

-  depreciación  y  mantenimiento  550 


lo  mismo  debe  hacerse  cuando  un  miembro  del  grupo  otorgue  (y  otro 
reciba)  derechos  de  uso  de  intangibles. 


Supongamos  que: 

a)  tanto  Inventora  S.  A.  como  Usuaria  S.  A.  son  controladas  por 

Abarcadora  S.  A.; 

b)  la  controladora  está  preparando  sus  estados  consolidados  al 

31/12/X1,  aplicando  políticas  contables  según  las  cuales: 

1)  mide  los  intangibles  identiñcables  al  costo  menos  deprecia¬ 
ciones  y  eventuales  desvalorizaciones; 

2)  reconoce  las  depreciaciones  de  esos  activos  en  forma  lineal  a 
lo  largo  de  cinco  años; 

3)  contabiliza  los  derechos  de  uso  con  el  enfoque  tradicional 
(no  reconoce  activos  y  pasivos  por  los  contratos  que  otorgan 
derechos  de  uso); 

4)  mide  las  existencias  para  la  venta  por  el  importe  que  fuere 
menor  entre  su  costo  y  su  VNR; 

c)  Inventora: 
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1)  en  20X0  desarrolló  un  nuevo  proceso  industrial,  al  costo* 

$  20.000:  y 

2)  el  31/12/XO  otorgó  a  Usuaria  una  licencia  exclusiva  para  urili. 
zarlo  a  cambio  de  una  regalía  de  $  10  por  cada  unidad  produ¬ 
cida; 

d)  en  20X1,  Usuaria  utilizó  el  proceso  del  caso  para  producir  1JM) 
unidades,  de  las  cuales  vendió  700  y  mantiene  en  existencia 
300; 

e)  durante  ese  año,  y  en  relación  con  el  contrato  de  derecho  de  uso 
sus  partes  contabilizaron  lo  siguiente: 

1)  Inventora,  un  ingreso  por  regalías  de  S  10.000  y  una  deprecia¬ 
ción  del  intangible  por  S  4.000; 

2)  Usuaria,  un  costo  de  producción  por  el  mismo  importe, del» 
que  S  7.000  fueron  a  parar  al  costo  de  lo  vendido,  quedando 
los  restantes  $  3.000  dentro  del  costo  de  las  mercaderías  en 
existencia. 

En  los  estados  consolidados: 

a)  no  debe  aparecer  el  ingreso  ($  10.000)  ni  el  importe  cargado! 
resultados  por  la  depreciación  del  proceso  secreto  ($  4.000); 

b)  el  costo  de  producción  que  debe  considerarse  no  es  la  regalía 
($  10.000)  sino  la  depreciación  del  proceso  secreto  ($4.000); 

c)  la  diferencia  entre  los  dos  importes  anteriores  ($  6.000)  debe 
imputarse  así: 

Al  costo  de  lo  vendido  (6.000  *  700  /  1 .000)  4.2)0 

Al  costo  de  las  mercaderías  en  existencia 

(6.000  *  300/1.000)  UPO 

6.000 

Ajuste,  en  forma  de  asiento: 


Ingreso  por  regalías  1 0.000 

Depreciación  procesos  secretos  ( resultados)  4.000 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas  4.200 

Productos  terminados  1.800 


Resumen  de  los  ajustes  de  consolidación: 
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Fiemen  tus  de 
iat  estados  financieros 
Activo 

Blenps  de  cambio  ( parte  del 
costo  que  corresponde  a  las 
regalías  activadas) 
Intangibles  -  procesos  se¬ 
cretos  -  depreciación 


Resultados 


Ajustes 


Consol!  - 


Ingresos  por  regalías  10.000  -10.000  0 

Depredación  proceso  se¬ 
creto  -4.000  4.000  0 

Costo  de  lo  vendido  (parte 
correspondiente  a  las  rega¬ 
lías  incluidas)  -7.000  4.200  2.800 


6.000  -7.000  -1.800  2.800 


9)  Transacciones  de  una  controlada  con  sus  propietarios 

El  EFE  consolidado: 

a)  no  debe  exponer  las  entradas  de  efectivo  de  un  integrante  del  grupo 
que  impliquen  salidas  de  efectivo  para  otro;  pero 

b)  debe  mostrar  los  aportes  de  capital  de  los  accionistas  no  controladores 
de  entidades  controladas,  asi  como  los  dividendos  que  se  les  paguen. 


Supongamos  que: 

a)  Dimes  S.  A.  posee  el  80%  de  las  acciones  de  Diretes  S.  A.; 

b)  Diretes  emite  500  acciones  que  son  suscriptas  por  su  importe 
nominal  (un  peso  por  acción); 

c)  habiéndose  respetado  el  derecho  preferente  de  suscripción,  Di¬ 
mes  suscribe  e  integra  400  acciones  y  los  accionistas  no  contro¬ 
ladores  de  Diretes  hacen  lo  mismo  con  100  de  esos  títulos; 

d)  los  estados  financieros  se  preparan  aplicando  la  RT  8,  que  en  lo 
referente  al  EFE  contiene  reglas  similares  a  las  de  la  NIC  7. 

En  este  caso: 

a)  Diretes  tiene  una  entrada  de  efectivo  de  $  500  que  en  su  EFE  In¬ 
dividual  se  asigna  a  las  actividades  de  financiación; 
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b)  Dimes  tiene  una  salida  de  efectivo  de  S  400.  que  en  su  EFE  Indi 
vidual  se  asigna  a  las  actividades  de  inversión; 

c)  el  efectivo  del  grupo  aumenta  en  $  100,  que  son  los  aponadu 
por  los  accionistas  no  controladores  de  Diretes  y  deben  asignar 
se  a  las  actividades  de  financiación. 

Por  lo  tanto,  en  el  EFE  consolidado,  deben  eliminarse  S  400  del  Oído 
de  las  actividades  de  financiación  y  el  mismo  importe  del  flujo  de 
las  actividades  de  inversión. 


10)  Desvalorizaciones  de  plusvalías 

En  la  contabilidad  de  una  controladora,  la  medida  asignada  a  la  plusvalía 
de  una  controlada  es  un  componente  de  la  atribuida  a  la  participación  de  la 
primera  en  el  patrimonio  de  la  segunda. 

En  los  estados  consolidados,  esa  misma  plusvalía  debe  tratarse  por  sepa 
rado,  lo  que  implica: 

a)  su  asignación  al  grupo  de  activos  (segmento,  AGE,  UGE)  que  cortes- 
ponda; 

b)  la  comparación  de  la  medida  contable  de  ese  grupo  con  su  IR.  con ia 
periodicidad  y  con  el  método  establecidos  por  las  NC  del  caso; 

c)  el  reconocimiento  de  su  desvalorización,  si  ello  surgiere  de  la  aplica 
ción  de  esas  mismas  NC; 

d)  en  tal  caso,  la  correspondiente  reducción  de  la  participación  que  so¬ 
bre  ella  corresponda  a  la  PNC. 


En  el  caso  Rincón: 

a)  en  el  momento  de  la  adquisición  del  60%  de  las  acciones  de  Sa 
randí,  se  reconoció  una  plusvalía  de  $  700.  que  incluye  la  PNC 
sobre  ella; 

b)  en  la  contabilidad  individual  de  Rincón,  ese  importe  fue  regis 
trado  en  la  cuenta  *VP  Sarandi  -  plusvalía",  cuyo  saldo  compo¬ 
ne  (Junto  con  otros)  la  medida  inicialmente  asignada  a  la  par* 
cipación  en  la  controlada; 

c)  en  los  estados  consolidados,  la  misma  plusvalía  se  presenta  con 
un  importe  de  S  560,  pues: 

1 )  a  los  $  700  se  le  restó  una  depreciación  de  $  1 40; 

2)  no  se  detectó  desvalorización  alguna  de  este  intangible 
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Agreguemos  ahora  unos  supuestos  adicionales: 

a)  al  cieñe  del  ejercicio  se  consideró  necesario  efectuar  una  com¬ 
paración  entre  la  medida  contable  primaria  de  la  UGE  que  inclu¬ 
ye  a  esa  plusvalía  y  su  IR: 

b)  como  consecuencia  de  ello,  se  detectó  una  desvalorización  de 
S  80,  que  se  asignó  a  ese  intangible,  reduciendo  su  medida  desde 
$  560  a  $  480. 

Como  la  medida  asignada  a  la  plusvalía  incluye  la  pane  atribuible  a 
la  PNC,  también  debe  reducirse  la  medida  asignada  a  ésta  en  el  40% 
de  $80  (esto  es.  $32). 

En  consecuencia,  el  resultado  del  período  atribuible  a  los  propieta¬ 
rios  de  Rincón  disminuye  en: 

80  -  32  =  48 


60%  de  80  =  48 

Este  impone  debe  reducir  también  la  medida  asignada  a  la  partid 
pación  de  Rincón  en  el  patrimonio  de  Sarandí  en  los  estados  sepa¬ 
rados  que  presentare  la  primera.  De  lo  contrario,  no  se  alcanzaría  el 
objetivo  de  que  en  estos  estados  se  muestren  impones  coherentes 
con  los  que  figuran  en  los  estados  consolidados  para  las  porciones 
del  patrimonio  y  del  resultado  del  ejercicio  que  deban  atribuirse  a 
los  propietarios  de  la  controladora. 


1 1 )  Desvalorizaciones  de  otros  activos  de  las  controladas 

También  deberían  practicarse  ajustes  de  consolidación  si  una  controlada 
hubiera  computado  desvalorizadones  de  activos  que: 

a)  resultaron  de  comparaciones  entre  medidas  contables  primartas  e  IR 
que  solamente  consideraron  activos  de  ella; 

b)  no  se  habrían  reconocido  si  las  comparaciones  se  hubieran  efectuado 
considerando  grupos  que  incluyesen  activos  de  la  controladora  o  de 
otras  controladas. 

h)  Agregaciones  de  saldos  y  afustes 

El  último  paso  de  la  consolidación  es  la  obtención  de  los  importes  corres¬ 
pondientes  a  cada  una  de  las  partidas  de  información  que  aparecerán  en  los 
estados  consolidados,  que  deberán  combinar: 

a)  los  saldos  contables  de  la  controladora; 
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b)  los  importes  Incorporados  ni  irrinplimirsc  li*  medida*  contable*  <l» 
las  participaciones  en  c onirolmlns  y  de  sus  correspondientes  multo 
do»: 

c)  los  efectos  de  los  ya  referidos  ajustes  de  consolidación. 

l)  ESTADO  DB  CAMBIOS  EN  El.  PATRIMONIO  NETO 

Cuando  se  aplica  la  perspectiva  de  la  entidad,  el  estado  consolidado  <V 
cambios  en  el  patrimonio  neto  debe  mostrar  (en  columnas  separada*)  b 
evoluciones: 

a)  del  patrimonio  atribuible  a  los  propietarios  de  la  controladora  (que. 
dependiendo  de  las  NC  aplicadas,  puede  coincidir  o  no  con  el  expuev 
to  en  los  estados  separados  de  ella); 

b)  de  las  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  (que  no  integran  los  VP 
mostrados  en  el  ESP  separado  de  la  controladora); 

c)  del  total  del  patrimonio  (el  que  aparece  en  el  ESP  consolidado). 

l)  Estado  de  flujo  de  efectivo 
Al  preparar  el  EFE  consolidado  debe  tenerse  en  cuenta  que: 

a)  las  variaciones  del  efectivo  de  las  controladas  que  deben  incluirse  son 
las  correspondientes  a  los  períodos  durante  los  cuales  se  ejerció  con¬ 
trol  sobre  ellas; 

b)  el  efectivo  incorporado  en  una  combinación  de  negocios  contabiliza 
da  por  el  método  de  la  adquisición  (o  por  el  de  la  compra)  debe  dedu¬ 
cirse  del  desembolsado  por  la  adquirente; 

c)  la  adquisición  de  un  negocio  puede  estar  ñnanciada  indirectamente 
por  Jos  restantes  accionistas  de  la  controlada. 


Supongamos  que: 

a)  el  31/12/X1,  Tejes  S.  A.  compra  en  $  1 .800  el  90%  de  las  acciono 
de  Manejes  S.  A.; 

b)  a  la  fecha  de  la  adquisición,  se  preparó  un  F.SP  de  Manejes  qur 


incluye  los  siguientes  datos: 

Conceptos  Paos 

Efectivo  IW 

Terreno,  medido  por  su  VR  LStt 

Pasivo  # 

Patrimonio  2JHt 
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c)  la  PNC  sobre  el  patrimonio  adquirido  *e  midió  en  1 200; 

d)  dado  que  el  rosto  de  adquisición  (S  1 .800)  mi*  la  medida  asigna¬ 
da  a  la  PNC  ($  200)  Iguala  al  neto  de  las  medidas  asignadas  a  ios 
activos  y  pasivos  Incorporados  ÍS  2.000).  la  operación  no  Imoiu- 
era  una  compra  ventajosa  nJ  el  pago  actual  o  futuro  de  phaavaüa 
alguna. 

En  el  caso,  el  desembolso  neto  por  la  adquisición  es  $  1 .700.  a* 
compuestos: 


Conceptos 

Pago  a  los  vendedores  del  *W%  de  las  i 
Efectivo  incorporado  I  proveniente  de 
Disminución  neta  del  efectivo 

Del  neto  de  los  activos  y  pasivos  incorporados  deben  excluirse  esos 
S  100,  lo  que  deja  su  Impone  en  S  1.900.  la  diferencia  entre  este 
impone  y  el  desembolso  neto  de  efectivo  (S  1.700)  es  la  medida 
asignada  a  la  PNC  a  la  fecha  de  adquisición  (S  200).  Este  importe 
proviene  de  una  actividad  de  financiación  en  la  que  los  sunünistn- 
dores  de  efectivo  son  los  titulares  de  esas  PNC. 


Cuando  el  EFE  no  se  elabora  por  el  método  directo,  puede  resultar  prác¬ 
tico  prepararlo  una  vez  consolidados  los  otros  estados,  partiendo  de  éstos  y 
de  su  información  complementaria  (en  lugar  de  intentar  la  consolidación  de 
los  EFE  individuales  de  los  integrantes  del  grupo). 

k)  Consolidaciones  intermedias 

No  es  raro  que.  dentro  de  un  grupo,  una  controlada  tenga  sus  propias 
subsidiarias.  Para  tal  caso,  se  ha  sugerido  que  el  trabajo  de  consolidación  siga 
este  orden: 

a)  efectuar  consolidaciones  intermedias  de  las  controladas  indirectas 
con  sus  controladoras  directas,  repitiendo  este  procedimiento  las  ve¬ 
ces  que  sea  necesario; 

b)  finalmente,  consolidar  las  controladas  directas. 

Sin  embargo,  esto  no  es  estrictamente  necesaria 


Supongamos  que: 

a)  S4  S.  A.  posee  el  70%  del  capital  de  SI  S.  A.  y  H  10%  del  capital  de 

S2S.A.; 

b)  SI  posee  el  80%  de  las  acciones  de  S2: 
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c)  personas  ajenas  al  gnipo  poseen  el  30%  de  las  acciones  deSlyrf 
10%  de  las  acciones  de  S2; 


d)  cada  integrante  del  grupo  registra  sus  participaciones  en  otra 
aplicando  un  método  de  la  participación; 

e)  todos  los  VP  del  caso  pudieron  ser  calculados  directamente  ro¬ 
bre  los  patrimonios  contables  de  las  participadas; 

f)  no  hay  operaciones  ni  saldos  recíprocos  entre  los  integrantes  dtt 
grupo; 


g)  los  estados  de  situación  individuales  de  la  controladora  y  sus 
controladas  pueden  resumirse  así: 


Rubros 

Activo 

Inversión  en  SI 
Inversión  en  S2 
Activos  diversos 
Total 
Pasivo 
Patrimonio 


Si  SI  S 

280 

30  240 

600 _ 500 _ s» 

910  740 _ W 

380  340  eoo 

530 _ 400 _ 3» 

910  740 _ 900 


Con  el  enfoque  de  la  consolidación  por  pasos,  primero  se  consoii 
dan  los  estados  individuales  de  SI  y  su  controlada  S2: 


Rubros 

Activo 

Inversión  en  S2 
Activos  diversos 
Total 
Pasivo 

Participación  de  S4  en  S2 
PNC  en  S2 

Patrimonio  asignable  a  51 


SI  S2  Ajustes  S/.S2 

240  -240 

500  900_ 14» 

740  900  -240  1.400 

340  600  »U 

30  X 

30  30 

400  300  -300  4» 

740  _ 900  -240  1400 


Luego,  el  estado  de  situación  consolidado  de  SI  y  S2  se  consolida 
con  el  estado  de  situación  individual  de  S4: 


Rubros 

Activo 

Inversión  en  SI 
Inversión  en  S2 


S4  SI*S2  Ajustes  Grupo 


280  -280 

30  -30 


(Traspaso) 


310 


-310 
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Rubros 

(Traspaso) 

Activos  diverso* 

Total 
Pasivo 
PNC  en  SI 

Participación  de  S4  en  S2 
PNC  en  S2 
Patrimonio 


S4  SI+S2  Aflata 
310  -310 

600  1.400 _ 

910  1.400  310 

180  940 

120 

30  30 

30 

530  400  -400 

910  1.400  310 


Grupo 

2.000 

2.000 

1-320 

120 

30 
530 
2  000 


Dado  que  S4  midió  sus  participaciones  por  el  método  del  VP,  el  pa¬ 
trimonio  mostrado  por  sus  estados  consolidados  (S  530)  iguala  al 
que  aparece  en  su  ESP  separado. 

Si  SI  no  necesitase  consolidar  sus  propios  estados  financieros,  la 
consolidación  podría  hacerse  más  sencillamente: 

a)  primero  se  calcula  la  PNC  de  S4: 

1)  en  SI: 

30%  de  400  =  120 

2)  en  S2: 

10%  de  300  =  30 

b)  luego,  se  consolida: 


Rubros 

S4 

SI 

S2 

Ajusta 

Grupo 

Activo 

Inversión  en  SI 

280 

280 

Inversión  en  S2 

30 

240 

-270 

Activos  diversos 

600 

500 

900 

2.000 

Total 

910 

740 

900 

550 

2.000 

Pasivo 

380 

340 

600 

1.320 

PNC 

150 

150 

Patrimonio  asigna  - 
ble  a  S4 

530 

400 

300 

700 

530 

910 

740 

900 

-550 

2.000 

21,9.  ASIENTOS  DE  CONSOLIDACIÓN 

Una  controladora  debería  registrar  asientos  para  sustentar  las  cifras  pre¬ 
sentadas  en  sus  estados  consolidados  si  ello: 
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a)  le  resultare  práctico;  o 

b)  fuere  legalmente  obligatorio. 

Si  existieran  normas  legales  sobre  cuestiones  de  teneduría  de  libros,  ten¬ 
dría  que  considerarse  si  los  saldos  contables  que  surgen  de  los  registros  lega¬ 
les  deben  respaldar  las  cifras  de  los  estados  consolidados  o  de  los  separados 
En  el  segundo  caso,  deben  arbitrarse  los  mecanismos  que  permitan  procesar 
los  asientos  requeridos  por  la  consolidación  sin  volcarlos  a  esos  registros. 


Supongamos  que  una  ley  requiere  que: 

a)  una  controladora  presente  sus  estados  financieros  separado» 
como  los  principales  y  sus  estados  consolidados  como  Informa 
ción  complementaria; 

b)  los  asientos  de  diario  se  copien  en  ciertos  registros  contables; 

c)  los  saldos  resultantes  del  procesamiento  de  los  asientos  copia¬ 
dos  en  esos  registros  respalden  las  cifras  presentadas  en  los  esta¬ 
dos  separados. 

Si  se  dispusiera  de  un  software  que  permitiera  procesar  todos  los 

asientos  ingresados  y  seleccionar  los  que  vayan  a  ser  copiados  en 

los  registros  legales,  los  asientos  de  consolidación  deberían  excluir¬ 
se  del  último  grupo. 

Si  el  software  no  permitiera  eso,  los  asientos  de  consolidación: 

a)  deberían  procesarse  una  vez  obtenidos  los  saldos  que  sustentan 
los  estados  financieros  individuales  (para  reducir  el  riesgo  de  co¬ 
meter  errores,  puede  resultar  prudente  el  empleo  de  un  juego 
separado  de  archivos  de  datos); 

b)  no  deberían  volcarse  a  los  registros  contables  legales. 


21,10.  NIIF 

Las  NIIF  en  materia  de  consolidación  aparecen  principalmente  en  la  NIIF 
10,  vigente  para  los  ejercicios  iniciados  desde  2013.  Anteriormente  figuraban 
en  la  NIC  27  y  en  la  interpretación  SIC-12.  Algunas  reglas  de  esa  NIC  fueron 
adoptadas  sin  cambios,  pues  la  IASB  no  efectuó  una  revisión  integral  desús 
normas  (13). 

No  deben  consolidarse  las  participaciones  que,  según  lo  visto  en  la  sec¬ 
ción  20,13: 


(13)  Material  acompaftanie  de  la  NIIF  10,  párrafo  BC9. 
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a)  integren  la  cartera  de  una  entidad  de  inversión  (14);  o 

b)  corresponda  clasificar  como  ANCMPV(15) 

la  NI II  aplica  la  perspectiva  de  la  entidad ( 16).  Sus  regias  están  en  sinto¬ 
nía  con  los  criterios  que  en  este  capitulo  consideramos  preferibles,  salvo  por 
loque  sigue: 

a)  por  lo  expuesto  en  la  sección  21,3,  consideramos  inadecuado  que  la 
NI1F  permita  que  un  EEF  no  presente  estados  consolidados  cuando: 

1)  es  a  su  vez  controlado  por  otra  entidad; 

2)  tanto  su  controladora  como  los  titulares  de  la  PNC  en  el  EEF  han 
sido  informados  de  la  omisión  y  no  la  objetan; 

3)  no  cotiza  títulos  de  capital  o  de  deuda  en  un  mercado  público; 

4)  no  presenta  ni  está  en  proceso  de  presentar  estados  financieros  a 
una  comisión  de  valores  o  a  otro  ente  regulador  con  vistas  a  la  emi¬ 
sión  de  cualquier  clase  de  instrumentos  en  un  mercado  público;  y 

5)  su  controladora  de  última  instancia  o  alguna  controladora  inter¬ 
media  presenta  estados  financieros  preparados  de  acuerdo  con  las 

NIIF(17); 

b)  por  lo  indicado  en  el  apartado  2 1,7, a),  también  nos  parece  criticable 
que  la  NIIF  acepte  la  hipótesis  de  que  a  una  controladora  podría  re¬ 
sultarle  impracticable  la  obtención  de  estados  financieros  de  una  con¬ 
trolada  a  la  fecha  de  la  consolidación,  en  cuyo  caso  puede  cumplir  con 
las  NIIF: 

1)  utilizando  estados  a  una  fecha  anterior  en  no  más  de  tres  meses; 

2)  efectuando  los  ajustes  que  se  precisaren  para  reflejar  los  efectos  de 
las  transacciones  y  eventos  significativos  ocurridos  entre  las  dos 
fechas;  y 

3)  manteniendo  de  período  en  período  la  diferencia  entre  ellas  ( 18). 

La  conversión  previa  de  estados  financieros  emitidos  en  una  moneda  dis¬ 
tinta  a  la  de  medición  se  trata  en  la  NIC  2 1 . 


Nos  referiremos  a  ella  en  la  sección  22,7. 


(14)  NIIF  10.  párrafo  31. 

(15)  NIIF  5.  párrafo  15.  Como  tas  NIIF  consideran  principal»  a  loa  nudos  consolidados, 
k»  ANCMPV  para  los  que  existen  reglas  especificas  de  medición  no  daten  m  consolidados 

(16)  NUF  10.  párrafos  22. 24  y  B94  B<#¡ 

(17)  NIIF  10.  párrafo  4.  inciso  (a). 

(18)  NIIF  10.  párrafos  B92  y  B93 
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21,1 1.  “NI1F  PARA  I.AS  PYMKS" 

I-as  normas  sobre  consolidación  de  la  NPI.P  esián  contenidas  en  su  set- 
ción  9.  Ellas  respetan  los  lineamicntos  generales  que  al  momento  de  emitiry 
ese  pronunciamiento  figuraban  en  la  NIC  27  y  hoy  aparecen  en  la  Nllf  10, 
pero  no  son  tal  detalladas. 

Las  reglas  de  la  sección  9  de  la  NPLP  están  en  sintonía  con  los  criterios 
que  en  este  capítulo  consideramos  preferibles,  salvo  porque  se  permite  li 
omisión  de  la  consolidación  cuando  el  ERF  es  también  una  controlada  y  al¬ 
guna  de  sus  controladoras  (la  de  última  instancia  o  una  intermedia)  produce 
estados  financieros  consolidados  pre|>arados  de  acuerdo  con  las  NlIFocoo 
la  NPLP  (19). 

También  existe  esa  dispensa  cuando  el  EEF  tiene  una  única  subsidiaria) 
ésta  fue  adquirida  con  la  intención  de  venderla  o  de  disponer  de  ella  dentro 
del  año.  en  cuyo  caso  puede  optar  por  medir  su  participación  en  esa  única 
controlada: 

a)  por  su  VR,  reconociendo  en  resultados  los  cambios  de  éste;  o 

b)  por  su  costo  menos  desvalorizaciones  (20). 

Nótese  que  en  este  último  caso,  la  consolidación  es  optativa. 

21,12.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA  ENTIDADES 
QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN  POR  UTILIZAR 
LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

La  LSC  argentina  contiene  estas  disposiciones: 

ARTICULO  62.  („) 

las  sociedades  controlantes  (21)  de  acuerdo  al  articu¬ 
lo  33,  inciso  1),  deberán  presentar  como  información 
complementaria,  estados  contables  anuales  consolida¬ 
dos,  confeccionados,  con  arreglo  a  los  principios  de 
contabilidad  generalmente  aceptados  y  a  las  normas 
que  establezca  la  autoridad  de  contralor. 

ARTICULO  33.  —  Se  consideran  sociedades  controladas 
aquellas  en  que  otra  sociedad,  en  forma  directa  o  por 
intermedio  de  otra  sociedad  a  su  vez  controlada: 

1)  Posea  participación,  por  cualquier  titulo,  que 
otorgue  los  votos  necesarios  para  formar  la  vo- 


(19)  NPLP,  párrafo  9.3,  inciso  (a). 

(20)  NPIJ»,  párrafo  9.3,  Inciso  (b). 

(2 1 )  Léase,  “controladoras"  La  palabra  "controlante’  no  ha  sido  receptada  por  el  DRAF. 
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luntad  social  en  las  reuniones  sociales  o  asam¬ 
bleas  ordinarias  (._) 

Esto  es,  la  ley; 

a)  exige  que  se  consolide  cuando  el  EEF  es  una  sociedad  controladora  de 


b)  no  requiere  que  se  consoliden  las  controladas  que  no  sean  socieda¬ 
des; 

c)  define  el  concepto  de  "controlada"  de  una  manera  que  no  crea  con¬ 
flictos  (cuando  la  participada  es  una  sociedad)  con  la  caracterización 
dada  a  ese  conceptos  en  los  principales  fuegos  de  NC; 

d)  asigna  a  los  estados  consolidados  el  carácter  de  "información  comple¬ 
mentaria”; 

e)  requiere  que  se  los  prepare  utilizando  los  que  alguna  vez  se  denomi¬ 
naron  "principios  de  contabilidad  generalmente  aceptados'  expresión 
que  interpretamos  referida  a  las  NCP  (incluyendo  las  que  requieren  o 
permiten  el  empleo  de  las  NIIF  o  la  NPLP). 

En  el  mensaje  ministerial  que  acompañó  el  proyecto  de  ley  (de  facto) 
22.903  se  señaló:  “el  balance  consolidado  no  es  objeto  de  aprobación  por  la 
asamblea".  De  esto  deducimos  que  la  expresión  "información  complementa¬ 
ría’  no  fue  utilizada  en  el  artículo  62  de  la  LSC  con  el  significado  que  se  le  da 
en  las  NCP  sino  con  el  de  "información  adicional*  a  los  estados  financieros 
(la  que  los  acompaña  pero  no  los  integra). 

El  criterio  de  la  LSC  referido  al  carácter  de  los  estados  consolidados  fue 
aceptado  por  la  FACPCE  al  emitir  sus  RT  (22)  e  incorporado  a  sus  NCP*RT26 
sobre  exposición  (23).  No  obstante,  las  NCP»RT26  son  algo  más  exigentes 
que  la  LSC  en  cuanto: 

a)  no  limitan  el  requerimiento  de  preparar  y  presentar  estados  consoli¬ 
dados  a  los  períodos  anuales  (24); 

b)  requieren  que  los  estados  consolidados  integren  los  estados  financie¬ 
ros  (25). 

El  alcance  de  las  NCP#RT26  sobre  consolidación  no  está  claramente  defi¬ 
nido.  Por  una  parte,  la  RT  21  indica  que  esas  normas  se  refieren: 

(22)  RT21.  segunda  parte,  sección  2.3. 

(23)  RT  8,  segunda  parte,  capitulo  ti,  sección  D. 

(24)  RT  21,  segunda  parte,  sección  2. 1 . 

(25)  RT  8,  RT  8,  segunda  pane,  capitulo  II.  sección  t>,  donde  se  aclara  que  los  estado* 
consolidados  pueden  tener  su  propia  infonnación  complementaria. 
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(_)  a  la  preparación  y  presentación  de  estados  con¬ 
tables  consolidados  de  un  grupo  de  empresas  bajo  «1 
control  de  una  sociedad  controlante  (26)  . 

Sobre  la  base  del  párrafo  transcripto,  podría  concluirse  que: 

a)  solamente  están  obligados  a  consolidar  las  sociedades  controladoras 
de  otras,  de  modo  que  la  RT  21  no  tendría  efectos  sobre  los  estados 
financieros  de  otras  entidades  ( incluyendo  a  las  de  inversión,  a  menos 
que  éstas  sean  también  sociedades); 

b)  un  EEF  debe  consolidar  sus  participaciones  en  cualesquiera  ‘empre¬ 
sas'  sin  que  sea  relevante  su  fortna  jurídica  (sea:  debería  consolidan» 
un  fideicomiso  financiero  cuyas  actividades  hayan  sido  predetermi 
nadas  por  el  EEF  en  su  propio  beneficio). 

Sin  embargo,  las  reglas  referidas  a  las  entidades  a  ser  consolidadas  so¬ 
lamente  se  refieren  a  ‘sociedades"  (27).  Considerando  que  esto  se  hace  a  it 
largo  de  varias  páginas,  podríamos  concluir  que  la  verdadera  intención  de  b 
FACPCE  fue  (por  razones  que  desconocemos)  la  de  no  requerir  la  consolida 
ción  de  las  ‘empresas"  no  organizadas  bajo  formas  societarias. 

Como  las  decisiones  societarias  de  las  controladoras  se  toman  sobre  la 
base  de  sus  estados  separados,  en  las  NCP#RT26  se  requiere  que  las  patái- 
paciones  en  controladas  se  midan  (en  dichos  estados)  de  modo  que  no  ens- 
tan  diferencias  entre  las  cifras  asignadas  en  ambos  juegos  de  estados  al  patri¬ 
monio  y  al  resultado  de  la  controladora. 

Las  conversiones  previas  de  estados  financieros  emitidos  en  monedas 
distintas  a  la  moneda  de  medición  de  la  controladora  deben  hacerse  aplican 
do  las  reglas  de  la  RT  18,  a  las  que  nos  referiremos  en  la  sección  22,9. 

La  mecánica  de  la  consolidación  se  trata  en  la  RT  21,  cuyas  reglas  están 
en  sintonía  con  lo  indicado  en  este  capítulo,  excepto  por  lo  que  sigue. 


Renta 

No  deben  consolidarse  las  controladas 
cuyo  'valor'  se  haya  "pmislonado  total¬ 
mente'  en  los  estados  financieros  indivi¬ 
duales  del  EEF  (28). 


Comentarios 

Aunque  el  verbo  ‘previsionar*  no  está  ir 
ceptado  por  el  DRAE  y  aunque  los  estad» 
financieros  muestran  ‘medidas contables’ 
que  no  siempre  son  "valores’  interpreta 
mos  que  la  norma  se  refiere  al  caso  en  que 
la  contabilidad  de  la  controladora  se  hn 
reconocido  desvalorizaciones  de  la  parti¬ 
cipación  en  una  controlada  que  volvieras 
nula  su  medida  contable. 


(26)  RT  21,  segunda  pane,  sección  2.1. 

(27)  RT  21 ,  segunda  parte,  seccione»  2.3. 1  y  2.5.2. 

(28)  RT  2 1 ,  segunda  |>arte,  sección  2.5.2.  párrafo  primero.  Inciso  c). 
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Puede  optarse  irrestrirtamentr  por  el  em 
pleo  de  estados  financieros  de  la  controla 
da  de  una  fecha  anterior  en  no  más  de  tres 
meses.  SI  asi  se  lo  hiciere: 

a)  la  diferencia  de  fechas  debe  conservar¬ 
se  de  un  periodo  a  otro; 

b)  deben  considerarse  los  cambios  en  el 
poder  adquisitivo  de  la  moneda  que  co¬ 
rrespondiere  computar  de  acuerdo  con 
la  HT 17; 

c)  deben  efectuarse  ajustes  para  reflejar 
los  efectos  de  las  transacciones  ocu¬ 
rridas  entre  las  fechas  de  los  estados 
financieros  de  la  participada  y  del  EEF 
que: 

1)  sean  significativos  para  el  segundo; 
o 

2)  correspondan  a  operaciones  entre 
ambas  entidades  que  hayan  modi¬ 
ficado  el  patrimonio  de  la  participa 
da  (29). 

AJ  consolida!,  a  las  participaciones  en  ne- 
judos  conjuntos  societarios  que  en  los  es¬ 
tados  individuales  se  miden  por  su  VP,  te 
tes  aplica  ei  método  de  consolidación  pro¬ 
porcional  (30). 


Ya  mencionamos  que  la  exclusión  de  estas 
controladas  permite  que  no  se  expliquen 
adecuadamente  las  causas  de  los  resulta 
dos  del  grupo  económico,  lo  que  sería  par¬ 
ticularmente  Inadecuado  si  la  controlada 
hubiera  sido  constituida  para  llevar  ade¬ 
lante  una  pane  de  los  negocios  principales 
del  grupo. 

Por  otra  pane,  la  FACPCE  no  ha  ftindamen  • 
tado  esta  norma,  que  no  tiene  correlato  ai 
guno  en  las  NIIF.  la  NPLP  o  los  US  GAAP 

F-sta  norma: 

a)  es  injustificable  porque  quien  tiene 
control  sobre  una  participada  puede 
obtener  información  contable  de  ella  a 
cualquier  fecha; 

b)  facilita,  en  consecuencia,  la  manipula¬ 
ción  de  los  estados  financieros  del  EEF. 

Además,  en  un  esquema  de  aceptación  de 
este  desfase,  debería  permitirse  su  reduc¬ 
ción. 

la  KT  21  no  obliga  a  utilizar  la  misma  altar 
nativa  para  aplicar  el  método  de  la  partici¬ 
pación  a  la  misma  controlada,  peto  esto  es 
imprescindible  para  que  exisa  coherencia 
entre  los  estados  financieros  consolidados 
y  separados  de  la  controladora 


Por  lo  que  expusimos  en  el  apartado 
20.6.b)2).  ei  método  de  consolidación  pro 
porcional  no  debería  ser  aceptado  en  nin¬ 
gún  caso. 

Además,  un  negocio  conjunto  no  es  una 
controlada,  de  modo  que  no  se  |usdfica 
algún  tipo  de  "consolidación'  Lo  que  real 
e  injustificadamente  plantea  la  HT  21  es  la 
aplicación  de  normal  de  medición  dksttn 
tas  en  los  estados  separados  e  individuales 
del  EEF 


(29)  RT2I,  segunda  parte,  sección  2.5.5.  apartado  a) 

(30)  HT  21.  segunda  parte,  sección  2.5.6,  apartado  a),  último  párrafo  y  apartado  b).  último 
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Los  «lados  financieros  de  las  sociedades 
sobre  las  que  se  ejerce  control  o  control 
conjunto,  utilizados  para  la  conaolhlación. 
fueren  anuales  o  de  periodos  intermedios, 
deben  contar  con  un  informe  de  audito¬ 
ria  o  de  revisión  limitada,  respecttvamen- 
te(31). 


SI  se  prrv*  el  paito  de  dividendo»  por  parte 
de  controladas  consolidadas,  una  parte  de 
la  PNC  sobre  los  patrimonios  de  ellas  po¬ 
dría  constituir  un  pasivo  corriente  (32). 

Los  estados  consolidados  deben  transcri¬ 
birse  en  el  libro  de  inventarios  y  balances 
de  la  controladora  (33). 


Comentarlo! 

Por  lo  expuesto  en  el  apañado  20,7,1),  pen¬ 
samos  que  este  requisito  está  de  más  4 
fuera  razonable,  debería  requerirse  el  mi¬ 
mo  Upo  de  examen  (auditoria  o  reridári 
a  que  se  someterán  loa  estado*  financie 
ros  del  EEF.  que  no  depende  del  hecho  de 
que  los  de  la  participada  correspondan  i 
ejercicios  completos  o  a  periodos  Interine 
dios. 

La  re^la  es  incompatible  con  la  delta 
ción  de  'pasivo'  adoptada  en  el  MC  de  b 
FACPCE.  Si  los  dividendos  no  han  sido  de 
clarados,  no  existe  ningún  pasivo. 

Norma  innecesaria  porque  los  estadal 
consolidados  integran  (como  Informadle 
complementaría)  los  estados  financiera 
'oficiales' 


El  desfase  de  fechas  antes  referido  no  es  aceptado  por  la  CNV  a  los  efectos 
de  la  aplicación  del  método  de  la  participación,  cuando  tanto  el  EEF  como  la 
participada  tienen  cotización  pública  de  sus  títulos  valores  y  el  primero  no 
está  obligado  a  aplicar  las  NI1F  ni  lo  hace  voluntariamente (34).  Interpreta 
mos  que,  por  coherencia,  la  misma  regla  delie  aplicarse  al  preparar  los  esta¬ 
dos  financieros  consolidados. 


21,13.  USGAAP 

En  los  US  GAAP,  las  cuestiones  tratadas  en  este  capítulo  son  abordadas 
principalmente  en  el  tópico  810  de  la  ASC,  que: 

a)  requiere  la  aplicación  de  la  perspectiva  de  la  entidad  (35); 

b)  trata  numerosas  cuestiones  de  detalle,  especialmente  en  relación  con 
la  consolidación  de  las  denominadas  “entidades  de  interés  variable' 
para  las  que  existen  subseccioncs  separadas; 

c)  alcanza  a  las  entidades  sin  fines  de  lucro; 

d)  en  general,  está  en  sintonía  con  lo  expuesto  en  este  capítulo,  salvo  por 
lo  que  sigue. 


(31)  RT  21,  segunda  pane,  sección  2.8 

(32)  BT  21.  segunda  pane,  sección  2.6,  apartado  a),  primer  párrafo. 

(33)  RT  2 1 ,  segunda  parte,  sección  2.7. 

(34)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  título  IV,  capitulo  III,  articulo  3,  punto  9. 

(35)  ASC,  párrafos  HI0- 10-45-15  y  810  10-45-20. 
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La  ASC  comidera  "usualmente  aceptable"  que  se  consoliden  estados  fi¬ 
nancieros  de  tina  controlada  siempre  que  el  desfase  no  supere  los  tres  meses. 
En  este  caso,  deben  reconocerse  los  efectos  de  los  hechos  ocurridos  en  el  in¬ 
tervalo  que  tengan  un  efecto  significativo  sobre  la  posición  financiera  o  los  re  - 
multados  de  las  operaciones,  'mediante  su  revelación  o  de  otra  manera"  (36). 
Objeciones: 

a)  como  lo  expusimos  al  comentar  la  RT  21,  no  se  justifica  la  aceptación 
de  desfases  cuando  existe  control; 

b)  nos  parece  inadecuado  que  un  hecho  del  intervalo  que  tenga  efectos 
significativos  pueda  exponerse  por  medio  de  revelaciones,  sin  corre¬ 
gir  los  estados  financieros  básicos. 

El  subtópico  946-810  indica  que  las  entidades  de  inversión  no  deben 
consolidar  los  estados  financieros  de  las  controladas  que  integran  su  cañe- 
•*(37). 


21,14.  RESUMEN 

Se  espera  que  los  estados  financieros  de  un  grupo  consolidado  muestren 
información  igual  a  la  que  presentaría  la  controladora  si  todas  las  activida¬ 
des  de  ese  grupo  hubiesen  sido  ejecutadas  por  ella  a  título  individual.  Este 
objetivo  no  se  alcanza  cuando  el  proceso  requiere  la  conversión  de  estados 
financieros  emitidos  en  otras  monedas  y  ésta  no  se  efectúa  con  el  método 
temporal. 

A  veces  se  discute  si  es  necesario  que  una  entidad  que  no  tiene  PNC  pre 
sente  sus  propios  estados  consolidados.  La  cuestión  no  es  contable  sino  ju¬ 
rídica. 


En  los  últimos  años,  se  ha  afirmado  el  consenso  favorable  a  la  consolida¬ 
ción  de  la  información  contable  de  la  controladora  y  de  todas  las  entidades 
sobre  la  que  ella  ejerce  control,  con  contadas  excepciones  (sea.  porque  el  EEF 
es  una  entidad  de  inversión,  en  cuyo  caso  no  debería  consolidar  las  partici¬ 
paciones  en  controladas  que  formen  parte  de  su  cartera).  La  consolidación 
de  una  controlada  debe  cesar  cuando  se  pierde  el  control  sobre  ella. 

Los  estados  financieros  consolidados: 

a)  deben  exponer  los  activos,  pasivos,  el  patrimonio,  los  resultados  y  los 
flujos  de  efectivo  del  grupo  consolidado,  sin  desagregarlos  por  Inte¬ 
grante,  y  también  las  PNC  sobre  los  patrimonios  y  los  resultados  de  las 
controladas; 

(38)  ASC.  párrafo  810-10-45-12. 

(37)  ASC.  párrafos  946-810-45.2  V  846-810-453. 
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b)  no  deben  mostrar  las  participaciones  del  EEF  en  sus  consolidad»  \ 
los  efectos  de  las  transacciones  intragrupo. 

La  forma  de  presentar  las  PNC  antes  referidas  depende  de  que  se  aplique 
la  perspectiva  "de  la  entidad"  o  la  "del  propietario" 

Nos  parecen  inaceptables  las  NC  que  permiten  consolidar  estados  de 
controladas  correspondientes  a  una  fecha  anterior  a  la  de  los  estados  con¬ 
solidados,  pues  el  control  implica  la  posibilidad  de  obtener  la  información 
contable  de  la  controlada  a  la  segunda. 

Es  irrazonable  que  se  requiera  la  auditoría  o  la  revisión  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  de  la  controlada  como  condición  para  consolidar. 

Una  controladora  que  presente  estados  separados  debería  prepararlos  de 
modo  que  suministren  información  que  sea  coherente  con  la  que  muestran 
los  estados  consolidados,  pero  esto  no  es  posible  cuando  se  aplican  las  NHF 
y  se  presentan  ciertas  circunstancias. 

Es  habitual  que: 

a)  tanto  la  controladora  como  sus  controladas  mantengan  sistemas  con 
tables  separados  (lo  cual  suele  estar  requerido  por  las  disposición» 
legales); 

b)  dentro  de  su  sistema  contable,  la  controladora  reconozca  activos  In¬ 
dividuales  por  sus  participaciones  en  los  patrimonios  de  sus  controla¬ 
das; 

c)  la  consolidación  se  efectúe  a  partir  de  los  saldos  contables  obtenidos 
de  cada  uno  de  los  sistemas  referidos  en  el  inciso  a),  previa  adecúa 
ción  a  las  políticas  contables  del  grupo. 

Antes  de  su  consolidación,  los  estados  financieros  de  las  controladas  de¬ 
ben  ser  adecuados  (extracontabiemente)  para  que  queden: 

a)  preparados  de  acuerdo  con  las  políticas  contables  que  aplica  la  con¬ 
troladora;  y 

b)  expresados  en  la  moneda  de  medición  del  grupo. 

La  tarea  de  consolidación  se  puede  instrumentar  mediante  el  empleo  de 
un  software  diseñado  al  efecto,  planillas  (electrónicas  o  manuales)  o  asientos 
de  diario. 

El  proceso  de  consolidación  incluye: 

a)  la  eliminación  de  incoherencias  entre  los  estados  consolidados  y  los 
separados; 

b)  la  sustitución  de  la  medida  contable  asignada  por  el  EEF  a  su  parta- 
pación  en  una  controlada  por  los  importes  asignados  a  sus  activos  y 
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pasivos  individuales  (antes  de  ajustes  de  consolidación)  y  a  cualquier 
PNC  sobre  su  patrimonio; 

c)  el  reemplazo  de  la  medida  contable  asignada  a  la  participación  del 
EEF  en  los  resultados  de  la  controlada  por  los  componentes  de  éste 
(sin  perjuicio  de  los  ajustes  de  consolidación  que  correspondiere)  y  la 
PNC  sobre  tal  resultado. 

d)  la  realización  de  ajustes  para: 

1)  eliminar  (totalmente)  los  importes  que  fueron  reconocidos  en  el 
resultado  del  período  o  en  el  resultado  integral  en  los  registros  con¬ 
tables  de  uno  o  más  de  los  integrantes  del  grupo  pero  no  lo  habrían 
sido  si  los  estados  financieros  del  grupo  reflejasen  el  accionar  de 
una  única  entidad  jurídica; 

2)  eliminar  los  saldos  intragrupo; 

3)  considerar  el  hecho  de  que  algunas  NC  requieren  que  una  misma 
transacción  sea  tratada  diferentemente  en  los  estados  separados  y 
en  los  consolidados. 

Cuando  la  consolidación  se  efectúa  tomando  estados  financieros  de  dis¬ 
tintas  fechas,  la  eliminación  de  saldos  recíprocos  y  de  transacciones  entre  In¬ 
tegrantes  del  grupo  puede  ser  imperfcctu.  generando  diferencias  para  cuyo 
tratamiento  no  existe  ningún  tratamiento  racional 

El  último  paso  de  la  consolidación  es  la  obtención  de  los  importes  corres¬ 
pondientes  a  cada  una  de  las  partidas  de  información  que  aparecerán  en  los 
estados  consolidados,  que  deberán  combinar: 

a)  los  saldos  contables  de  la  controladora; 

b)  los  importes  incorporados  al  reemplazarse  las  medidas  contables  de 
las  participaciones  en  controladas  y  de  sus  correspondientes  resulta¬ 
dos; 

c)  los  efectos  de  los  ajustes  de  consolidación. 

Cuando  se  aplica  la  perspectiva  de  la  entidad,  el  estado  consolidado  de 
cambios  en  el  patrimonio  neto  debe  mostrar  (en  columnas  separadas)  las 
evoluciones: 

a)  del  patrimonio  atribuible  a  los  propietarios  de  la  controladora  (que. 
dependiendo  de  las  NC  aplicadas,  puede  coincidir  o  no  con  el  expues¬ 
to  en  los  estados  separados  de  ella): 

b)  de  las  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  (que  no  integran  los  VP 
mostrados  en  el  ESP  separado  de  la  controladora); 

c)  del  total  del  patrimonio  (el  que  aparece  en  el  ESP  consolidado). 
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Al  preparar  el  EFE  consolidado  debe  tenerse  en  cuenta  que: 

a)  las  variaciones  del  efectivo  de  las  controladas  que  deben  Incluirse  son 
las  correspondientes  a  los  períodos  durante  los  cuales  se  ejerció  con¬ 
trol  sobre  ellas; 

b)  el  efectivo  incorporado  en  una  combinación  de  negocios  contabiliza 
da  por  el  método  de  la  adquisición  (o  por  el  de  la  compra)  debe  dedu¬ 
cirse  del  desembolsado  por  la  adquirente; 

c)  la  adquisición  de  un  negocio  puede  estar  financiada  indirectamente 
por  los  restantes  accionistas  de  la  controlada. 

Cuando  el  EFE  no  se  elabora  por  el  método  directo,  puede  resultar  prác¬ 
tico  prepararlo  una  vez  consolidados  los  otros  estados,  partiendo  de  éstos  y 
de  su  Información  complementaria  (en  lugar  de  intentar  la  consolidación  de 
los  estados  individuales  de  los  integrantes  del  grupo). 

Las  consolidaciones  intermedias  no  son  imprescindibles. 

Una  controladora  debería  registrar  asientos  para  sustentar  las  cifras  pre¬ 
sentadas  en  sus  estados  consolidados  cuando  ello  le  resulte  práctico  o  sea 
legalmente  obligatorio. 

Las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capitulo 
V  contenidas  en  las  NI1F,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP.  ya  fueron 
resumidas. 


21,15.  PREGUNTAS  V  EJERCICIOS 

1 .  indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Se  espera  que  los  estados  consolidados  de  una  controladora  brín¬ 
den  mejor  información  que  el  conjunto  de  estados  individuales  de 
los  integrantes  del  grupo  económico  que  ella  encabeza. 

b)  La  consolidación  es  procedente  toda  vez  que  se  tenga  la  mayoría 
de  las  acciones  de  una  empresa. 

c)  Puede  existir  control  sobre  una  entidad  de  cometido  especial  aun¬ 
que  sólo  se  tenga  un  interés  residual  sobre  el  resultado  de  sus  acti¬ 
vidades. 

d)  La  aplicación  de  un  método  de  la  participación  hace  innecesarii  la 
consolidación. 

e)  Todas  las  empresas  argentinas  que  aplican  las  NIIF  (con  las  adap^ 
tadones  que  requiere  la  RT  26),  muestran  en  sus  estados  financie¬ 
ros  consolidados  un  patrimonio  igual  al  que  exponen  sus  estadot 
individuales. 
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f )  Los  dividendos  pagados  por  una  controlada  nunca  afectan  el  flujo 
de  efectivo  del  grupo. 

g)  I-a  LSC  argentina  requiere  que  las  sociedades  controladoras  de 
otras  presenten  sus  estados  financieros  legales  consolidados  con 
los  de  sus  controladas. 

2.  Enuncie  la  característica  hásica  que  deberían  tener  los  estados  conso¬ 
lidados. 

3.  Caracterice  al  “control" 

4.  Enuncie  las  principales  objeciones  del  autor  a  las  normas  de  consoli¬ 
dación  contenidas  en  la  RT  21. 

5.  Mindy  S.  A.  posee  el  66%  de  las  acciones  de  Mork  S.  A.  y  ei  60%  de  las 
de  Robín  S.  A.,  que  por  su  parte  tiene  el  24%  de  las  acciones  de  Mork. 

Durante  el  ejercicio  terminado  el  31/12/X1,  Mork  declaró  y  pagó  un 
dividendo  en  efectivo  de  $  2.000  y  capitalizó  ganancias  por  S  3.000. 
Indique  cómo  deberían  aparecer  estas  operaciones  en  el  estado  con¬ 
solidado  de  flujo  de  efectivo  de  Mindy  y  sus  controladas,  aplicando  el 
criterio  de  que  las  transacciones  con  los  propietarios  son  actividades 
de  financiación. 

6.  El  75%  de  las  acciones  de  Gris  S.  A.  están  en  poder  de  su  controladora 
Grey  Inc. 

La  segunda  presenta  tanto  estados  consolidados  como  separados.  En 
estos  últimos,  la  inversión  en  Gris  se  mide  con  un  método  de  la  parti¬ 
cipación  cuyas  reglas  son  coherentes  con  las  que  se  aplican  para  con¬ 
tabilizar  las  combinaciones  de  negocios. 

Gris  tiene  resultados  acumulados  no  asignados  por  S  1 .000,  de  los  cua¬ 
les  planea  reinvertir  S  600  y  distribuir  como  dividendos  $  400.  Cuando 
esto  ocurra,  se  deberá  pagar  un  impuesto  especial  del  5%  de  lo  repar¬ 
tido.  Indique  cómo  debería  considerarse  este  hecho  en  los  estados  fi¬ 
nancieros  de  separados  y  consolidados  de  Grey. 

7.  Durante  cierto  ejercicio  económico.  Rosa  S.  A.  vendió  a  su  controlada 
Pepe  S.  A.  (de  cuyo  capital  posee  el  80%)  mercaderías  (que  no  entran 
en  la  categoría  de  bienes  de  fácil  comercialización)  por  las  cuales  le 
facturó  $  14.000  (más  el  15%  de  IVA)  y  cuyo  costo  fue  de  S  10.000.  Pepe 
vendió  a  clientes  propios  el  70%  de  esa  mercadería,  facturándoles 
$  1 1.300  (más  el  15%  de  IVA). 

Indique  qué  ajustes  de  consolidación  deberían  practicarse  según  las 
NIIF. 

8.  Dominante  S.  A.  controla  a  Dominada  S.  A.  La  primera  ha  emitido  tí¬ 
tulos  con  cotización  cuya  medida  contable  al  31/12/X1  (determinada 
con  el  MTE  por  así  requerirlo  las  NC  del  caso)  es  $  1 .050.  En  esa  fecha, 


1276 


I  NRU  JIM  IHVVIIRNIWION 


Dominada  compra,  en  una  bolsa  de  valores,  el  20%  de  esa  deuda,  pa¬ 
gando  $  203  y  reconociendo  un  activo  financiero  por  ese  misino  im- 
porte,  indique  si  debe  efectuarse  algún  afuste  de  consolidación. 

9.  El  20/12/X0.  en  un  país  donde  no  existe  el  impuesto  sobre  las  ga¬ 
nancias  y  no  hay  inflación,  se  constituyó  Madero  S.  A.,  cuyo  capital 
($  20.000)  fue  suscripto  e  integrado  en  efectivo  en  ese  mismo  día. 

De  esa  suma.  $  19.500  fueron  utilizados,  el  31/12/X0  de  la  siguiente 
manera: 


a)  $  16.200  se  aplicaron  a  la  compra,  en  efectivo,  de  9.000  acdotw 
de  Huergo  S.  A.,  que  representan  el  90%  de  su  capital  integrada 
($  10.000)  y  otorgan  el  mismo  porcentaje  de  votos  en  las  asambleas 
de  accionistas  de  la  adquirida: 

b)  $  3.300  se  prestaron  a  la  nueva  controlada,  a  un  año  de  plazo  y  ala 
tasa  dei  10%  anual. 

Los  restantes  S  500  se  mantienen  en  efectiva 

Hasta  el  31/12/XO  (fecha  de  cierre  del  primer  ejercido,  irregular),  no 
hubo  otros  hechos  que  afectasen  patrimonialmente  a  Madero,  por  lo 
que  su  ESP  a  la  fecha  indicada  puede  sintetizarse  así: 


Rubros  Ptm 

Activo 

Efectivo  5» 

Cuenta  por  cobrar  a  sociedad  controlada  33011 

Total  del  activo  corriente  3J00 

Participación  en  sociedad  controlada  16.200 

20-000 

Patrimonio 

Capital,  representado  por  20.000  acciones  ordinarias  20.000 


El  mismo  31/12/XO,  los  directores  de  Madero  tomaron  el  control  de 
las  operadones  de  Huergo.  El  ESP  de  esta  empresa  al  momento  de  la 


adquisidón  puede  resumirse  así: 

Rubros  Pesos 

Activo 

Efectivo  1-200 

Cuentas  por  cobrar  4  «0 

Mercaderías  de  reventa  (al  coato  histórico,  inferior  al  IR)  3-000 

Total  del  activo  corriente  1 OJBO 

Propiedad,  planta  y  equipo  (neto  de  depreciaciones  por  $  4.200)  17JOO 
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Rubros  Pesos 

Pasivo  (corriente)  12800 

Patrimonio 

Capital  (acciones  de  importe  nominal  $  I)  10.000 

Resultados  acumulados  5.800 

15-800 

Total  del  pasivo  y  el  patrimonio  ¿a 600 


Se  considera  que  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  de 
Huergn  se  acercan  a  sus  VR  y  que  (a  los  efectos  de  contabilizar  la  com¬ 
binación  de  negocios)  solamente  debe  ajustarse  la  correspondiente  a 
las  existencias,  cuyo  VK  al  3 1  / 1 2/X0  era  de  $  5.500. 

El  precio  pagado  por  las  9.000  acciones  de  Huergo  que  Madero  adqui¬ 
rió  fue  de  S  1,80  por  acción.  En  su  fijación,  se  consideraron: 

a)  el  hecho  de  que  la  participación  adquirida  otorga  el  control  de  la 
empresa; 

b)  los  impones  contenidos  en  el  ESP  de  la  adquirida; 

c)  que  (según  lo  indicado  en  el  párrafo  anterior)  el  VR  de  las  existen¬ 
cias  en  poder  de  Huergo  superaba  a  su  medida  contable: 

d)  ciertas  ventajas  competitivas  de  Huergo,  que  implican  la  existencia 
de  una  plusvalía  no  reconocida  contablemente. 

Las  1.000  acciones  de  Huergo  que  no  entraron  en  la  negociación  per¬ 
tenecen  a  un  tercero.  Se  estima  que  su  VR  unitario  es  5  1.50. 

Los  estados  financieros  de  Huergo  al  31/12/XO  solamente  difieren  de 
los  anteriores  en  que  incorporan  los  efectos  del  préstamo  recibido  de 
Madero: 

a)  se  incrementa  el  efectivo  en  S  3300; 

b)  se  reconoce  un  pasivo  por  'préstamo  de  controladora*  por  el  mis¬ 
mo  importe. 

Prepare  los  estados  consolidados  de  Madero  y  su  controlada  al  31/12/ 
XO,  aplicando  la  'perspectiva  del  propietario'  y  midiendo  la  PNC  de  la 
manera  prevista  en  la  RT  21. 

10.  Indique  cómo  cambiaría  la  solución  al  planteo  anterior  si  en  lugar  de 
la  RT  21  se  aplicasen  las  N1IF. 

11.  Continúa  el  caso  Madero  iniciado  en  el  planteo  9. 

En  20X1,  Huergo  cambió  la  política  de  medición  contable  de  sus  mer¬ 
caderías,  abandonando  el  criterio  de  costo  histórico  y  adoptando  el 
de  costo  de  reposición.  Consecuentemente,  registró  un  AREA  de  S  500 
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porque  en  los  estados  financieros  al  31/12/XO,  las  existencias  apm 
deron  medidas  en  $  5.000  (costo  histórico)  y  no  en  $  5.500  (cono  fe 
reposición). 

Los  estados  financieros  de  lluergo  al  31/12/X1  incluyen  un  ESP.  un 
estado  de  resultados  y  uno  de  cambios  en  el  patrimonio  neto.  0  ma¬ 
men  del  primero  es: 


Rubros  Anos 

Activo 

Efectivo  1000 

Cuentas  por  cobrar  1000 

Mercaderías  de  reventa  0300 

Total  del  activo  corriente  11300 

Propiedad,  planta  y  equipo  (neto  de  depreciaciones  por 
$  6.000)  11000 

31J0Q 

Pasivo 

Cuentas  por  pagar  11000 

Patrimonio  neto 

Capital  10-000 

Resultados  acumulados  9300 

19300 

Total  del  pasivo  y  el  patrimonio  31.300 


El  estado  de  resultados  contiene  esta  información: 


Rubros 

Ventas 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas 
Ganancia  bruta 

Resultados  de  tenencia  de  bienes  de  cambio 

Gastos  financieros 

Subtotal 

Gastos  de  administración  y  de  comercialización  (incluye  de¬ 
preciaciones  por  $  1 .800) 

Ganancia  del  ejercido 


49.000 


bi  resumen  del  estado  de  cambios  en  el  patrimonio  es: 


|!|i  »  I 
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Concepto t  Pesos 

Patrimonio  al  31 /1 2, 'XO 

Según  Pilado»  financien»  antrrlnrrs  15,  800 

Afuste  retroactivo  por  cambio  de  la  política  contable  para  la 
medición  de  las  mercaderías  de  reventa  (5.500-500)  500 

Modificado  16300 

Ganancia  del  ejercicio  según  el  estado  de  resultados  3.000 

Patrimonio  al  31 /I2/X1  19-300 


En  20X 1 .  las  actividades  de  Madero  &  A.  se  limitaron  a: 

a)  mantener  su  Inversión  en  Huergo; 

b)  cobrar,  el  31/12/XI,  el  préstamo  efectuado  un  arto  atrás  a  su  con¬ 
trolada  ($  3.300)  Junto  con  los  Intereses  devengados  a  la  tasa  anual 
del  10%  ($  330); 

c)  pagar,  utilizando  efectivo,  algunos  costos  administrativos,  que  su¬ 
maron  $  280. 

En  consecuencia,  el  efectivo  al  3I/12/X1  es  la  suma  algebraica  de  su 
saldo  inicial,  la  cobranza  del  préstamo  con  sus  intereses  y  el  pago  de 
los  costos  administrativos; 

500  ♦  3.300  ♦  330  -  280  =  3.850 

No  hay  indicios  de  desvalorización  de  la  plusvalía  incluida  en  el  costo 
de  adquisición  de  Huergo. 

Prepare  versiones  resumidas  de: 

a)  el  ESP  no  consolidado  de  Madero  ai  31/12/Xl  y  los  estados  con¬ 
solidados  de  resultados  y  de  cambios  en  el  patrimonio  neto  por  el 
ejercicio  20X1; 

b)  los  correspondientes  estados  consolidados,  aplicando  las  NIIF  con 
la  variante  que  mide  la  PNC  sobre  la  base  de  su  participación  en 
los  activos  identificares  y  en  los  pasivos  de  la  controlada. 

12.  Tejedores  S.  A.  controla  a  Hilanderos  S.  A  y  está  preparando  sus  esta¬ 
dos  financieros  consolidados  de  acuerdo  con  unas  NC  que  requieren 
que; 

a)  los  bienes  intermedios  producidos  por  una  entidad  se  midan  por 
los  costos  que  ellos  tendrían  si  fueran  adquiridos  a  proveedores  in¬ 
dependientes; 

b)  concordantemente,  se  reconozcan  resultados  por  su  producción. 
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Hilanderos  suministra  a  Tejedores  unos  hilados  (que  ésta  utiliza  coro, 
materia  prima  para  la  elaboración  de  tejidos)  facturándole  lo»  miv 
mos  precios  establecidos  para  otros  clientes. 

El  último  día  del  ejercicio,  Hilanderos  terminó  una  partida  de  hilados 
cuyo  costo  fue  de  $  500  y  la  vendió  en  $  640  a  su  controladora,  que 
comenzará  a  utilizarla  en  el  próximo  ejercicio. 

El  IR  de  los  hilados  supera  a  los  $  640. 

Indique  qué  ajustes  de  consolidación  deberían  efectuarse  en  relación 
con  la  transacción  indicada. 

13.  Algunos  ejemplos  presentados  en  este  capítulo  en  relación  con  Im 
ajustes  de  consolidación  refieren  al  IVA  sobre  transacciones  intragm 
po,  pero  ninguno  de  esos  ajustes  afecta  a  los  saldos  originados  en  ese 
impuesto.  Explique  la  causa. 


21,16.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 


1.  a)  Correcto. 

b)  Incorrecto.  Puede  tenerse  la  mayoría  de  las  acciones  pera  no  d 
control. 

c)  Correcto. 

d)  Incorrecto.  El  método  no  permite  conocer  los  activos,  pasivos,  in¬ 
gresos  y  otros  elementos  informativos  del  grupo. 

e)  Incorrecto,  por  varias  razones.  Una  es  que  sobre  los  patrimaru» 
de  controladas  pueden  existir  PNC  que  se  presentan  dentro  del  pa 
trimonio  consolidado  pero  que  no  se  consideran  al  aplicar  el  mé¬ 
todo  de  la  participación  de  la  NIC  28. 

0  Incorrecto.  Cuando  existen  PNC,  los  dividendos  pagados  a  dios 
implican  una  salida  de  efectivo  para  el  grupo  controlado  por  e 
EEF. 

g)  Incorrecto.  Requiere  la  presentación  de  estados  consolidados  peni 
les  asigna  el  carácter  de  información  complementaria.  Las  deás» 
nes  societarias  se  toman  sobre  la  base  de  los  estados  individuales 

2.  Deberían  mostrar  los  efectos  patrimoniales  de  las  actividades  de  ua 

controladora  y  sus  controladas  como  si  hubieran  sido  llevadas  a  at» 

directamente  por  la  primera. 
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3.  Es  el  poder  de  gobernar  las  políticas  financieras  y  de  operación  de  una 
entidad  para  beneficiarse  con  sus  actividades.  En  la  NI1F  10  puede  en¬ 
contrarse  otra  definición. 

4.  Ver  el  cuadro  que  comienza  en  la  pagina  1268. 

5.  Dentro  de  la  sección  del  estado  dedicada  a  los  flujos  de  efectivo  pro¬ 
ducidos  por  las  actividades  de  financiación,  debería  mostrarse  una 
salida  de  efectivo  por  el  10%  del  dividendo  ($  200),  pues  el  restante 
90%  fue  pagado  a  integrantes  del  grupo  consolidado. 

la  capitalización  de  ganancias  no  afecta  el  flujo  de  efectivo. 

6.  En  los  estados  separados  de  Grey,  la  medida  contable  de  la  participa¬ 
ción  en  Gris  debería  haberse  disminuido  en  S  15.  que  es  el  impuesto 
que  soportará  la  primera,  de  acuerdo  con  la  participación  de  la  prime¬ 
ra  (75%)  en  el  patrimonio  de  la  segunda,  con  la  tasa  del  impuesto  (5%) 
y  con  el  importe  de  la  distribución  ($  400): 

75%  del  5%  de  400  =15 
En  los  estados  consolidados,  debería: 

a)  reconocerse  un  pasivo  impositivo  por  el  impuesto  total  ($  20): 

b)  reducirse  la  PNC  en  Gris  por  $  5  (el  25%  del  importe  anterior). 

7.  Deberían  eliminarse: 

i 

a)  $  1 4.000  de  la  venta  de  Rosa  a  Pepe; 

b)  S  10.000  del  costo  de  esa  venta: 

c)  $  2.800  del  costo  de  lo  vendido  por  Pepe  a  terceros  (es  el  70%  de  la 
ganancia  de  S  4.000  contenida  en  el  costo  de  las  mercaderías  com¬ 
pradas  a  Rosa); 

d)  $  1.200  de  la  medida  contable  asignada  a  las  mercaderías  en  poder 
de  Pepe  (es  el  30%  de  esa  misma  ganancia). 

8.  Para  el  grupo,  la  deuda  (medida  con  el  MTE)  ha  disminuido  en  $  210 
(el  20%  de  S  1.050)  mediante  el  pago  de  $  203.  Ajustes  de  consolida¬ 
ción  a  efectuar: 

a)  eliminar  del  activo  los  títulos  de  deuda  en  poder  de  Dominada 
($203); 

b)  reducir  el  pasivo  de  Dominante  en  $  210; 

c)  reconocer  una  ganancia  de  $  7  por  el  rescate  parcial  de  la  deuda. 

9.  Antes  de  preparar  el  ESP  consolidado  de  Madero,  es  necesario  impu¬ 
tar  el  costo  de  adquisición  de  las  acciones  de  Huergo  ($  16.200)  de 
acuerdo  con  la  RT  2 1 : 
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Conceptos  Pesos 

Costo  de  adquisición  1*2® 

Medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  identi- 
ficables  adquiridos 

Efectivo  1-200 

Cuentas  por  cobrar  4.600 

Mercaderías  de  reventa  (al  VR)  5.500 

Propiedad,  planta  y  equipo  17.600 

Pasivo  - 12.800 

Neto  16.300 

Participación  en  el  neto  calculado  -  90%  1457* 

Plusvalía  ISO 


Esto  implica  que  la  PNC  se  mide  en  el  siguiente  importe  (que  no  inclu¬ 
ye  su  participación  en  la  plusvalía): 

10%  de  16.300=  1.630 

Luego,  el  costo  de  adquisición  (S  1 6.200)  que  aparece  en  la  contabi- 
dad  de  Madero  se  reemplaza,  en  los  estados  consolidados  por  los  im¬ 
portes  que  se  resumen  seguidamente: 


Conceptos  Pesa 

Activos  y  pasivos  identificables  adquiridos  1*3® 

Plusvalía  (sin  incluir  la  PNC  sobre  ella)  1531 

PNC  -U30 

Importe  que  se  sustituye  1*2® 


Los  estados  financieros  de  Huergo  a  consolidar  son  los  usados  pan 
contabilizar  la  combinación,  con  el  agregado  de  los  efectos  del  prés¬ 
tamo  de  Madero  ($  3.300),  que  (como  se  menciona  en  el  planteo)  in 
crementa  el  efectivo  (de  S  1 .200  a  $  4.500)  y  el  pasivo.  Esto  es,  deben 


considerarse  estas  cifras: 

Rubros  Pesa 

Activo 

Efectivo  ti® 

Cuentas  por  cobrar  4.6® 

Mercaderías  de  reventa  (al  costo  histórico,  inferior  al  IR)  5.0® 

Total  del  activo  corriente  14.1® 

Propiedad,  planta  y  equipo  (neto  de  depreciaciones  por 
S  4.200)  17» 


21  CONSOII  PACIONES 


1283 


Rubros  Pesos 

Pasivo  (corriente) 

Préstamo  de  controladora  3.300 

Otras  cuentas  por  pagar  12.800 

16  100 

Patrimonio  neto 

Capital  (acciones  de  Importe  nominal  S  1)  10.000 

Resultados  acumulados  5-80° 

15.800 

Total  del  pasivo  y  el  patrimonio  31.900 

Partiendo  de  los  estados  separados  de  la  controladora,  reemplazan¬ 
do  la  medida  contable  asignada  a  su  participación  en  la  controlada 
($  16.200)  del  modo  ya  indicado  y  eliminando  el  préstamo  de  $  3.300 
entre  empresas  del  grupo,  se  obtiene  el  ESP  consolidado  que  resumi¬ 
mos  seguidamente: 

Rubros  Pesos 

Efectivo  5.000 

Cuentas  por  cobrar  4.600 

Mercaderías  de  reventa  (a  su  VR)  5.500 

Total  del  activo  corriente  15. 100 

Propiedad,  planta  y  equipo  (neto  de  depreciaciones  por 
$4.200)  17.800 

Plusvalía  1.530 

34.430 

Pasivo  (corriente) 

Cuentas  por  pagar  12.800 

PNC  en  el  patrimonio  de  controlada  1 .630 

Patrimonio  neto 

Capital  (acciones  de  importe  nominal  $  1)  20.000 

34.430 

10.  Si  se  aplicasen  las  NIIF: 

a)  la  PNC  se  mostraría  como  una  desagregación  del  patrimonio 
neto; 

b)  su  importe  podría  medirse: 

1)  por  la  proporción  que  les  corresponde  a  las  PNC  sobre  el  neto 
de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  identificares  y  los  pa- 


alvos  de  la  adquirida,  lo  que  produce  el  mimo  rrsultadnqw 
«urge  de  la  aplicación  de  In  RT  2 1  ($  1  .630); 

2)  por  su  VR.  que  de  acuerdo  con  los  datos  del  planteo  anteriora 
de  $  1,50  por  acción,  que  deben  ser  aplicados  a  las  1.000 acot 
nes  no  compradas  por  Madero: 

1.000*  1,50-  1.500 


SI  se  optase  por  la  segunda  alternativa: 

a)  deberla  recalcularse  la  plusvalía,  de  este  modo: 

Conceptos 

Cono  de  adquisición 
PNC 

Neto  de  las  medidas  asignadas  a  los  activos  y  pasivos  Iden- 

tificabfes  adquiridos 

Plusvalía 

b)  el  resumen  del  ESP  consolidado  seria: 

Rubros 

Activo 

Efectivo 

Cuentas  por  cobrar 
Mercaderías  de  reventa  (a  su  VR) 

Total  del  activo  corriente 

Propiedad,  planta  y  equipo  (neto  de  depreciaciones  por 
$4.200) 

Plusvalía 


Pasivo  (corriente) 

Cuentas  por  pagar 
Patrimonio  neto 

Atríbuible  a  los  propietarios  de  la  controladora  -  capital 
(acciones  de  importe  nominal  S  1 ) 

Atríbuible  a  las  PNC 


un 


un 

ISJCt 


11» 


20.» 

l¿# 


Total  del  pasivo  y  patrimonio  neto 


1 1 .  Para  completar  la  información  necesaria  para  preparar  los  estad»  fi¬ 
nancieros  separados  de  Madero  al  31/12/X1,  debe  calcularse  el  «si¬ 
tado  de  su  participación  en  Huergo,  que  es: 


90%  de  3.000  =  2.700 
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E*t*  Importe  ror responde  «1  resultado  contabilizado  por  La  controlada 
($  3.000)  mono»  la  PNC  «obre  él,  que  c«: 

10%  de  3.000  -  300 

El  AREA  contabilizado  por  Huergo  no  afecta  la  medida  contable  del 
patrimonio  de  Madero  porque  tiene  origen  en  el  cambio  de  una  po¬ 
lítica  contable  que  la  controladora  ya  habla  considerado  al  aplicar  el 
método  de  la  participación  a)  3I/I2/X0.  En  ese  momento.  Madero  mi¬ 
dió  las  mercaderías  de  reventa  de  Huergo  en  $  5.500.  que  es  el  importe 
al  que  Huergo  llegó  luego  de  computar  el  AREA. 

Considerando  lo  anterior,  el  nuevo  VP  de  la  participación  de  Madero 
en  Huergo  es  la  suma  del  costo  de  su  adquisición  y  de  la  proporción 
que  le  corresponde  sobre  el  resultado  del  periodo: 

16.200  ♦  2.700  =  18.900 
Este  importe  puede  corroborarse  así: 

Conceptos  Pesos 

Participación  en  el  patrimonio  contable  de  Huelgo  (90%  de 
19.300)  I7J71 

Plusvalía  determinada  el  31/12/XD,  sobre  la  cual  no  se  haa  reco¬ 
nocido  depredaciones  ni  desvaloriza  done»  1  330 


La  nueva  medida  de  la  PNC  (sin  incluir  su  participación  en  la  plusva¬ 
lía)  es: 


1.630  ♦  300  =  1.930 

Este  importe  corresponde  a  la  PNC  sobre  el  patrimonio  contable  de 
Huergo: 


10%  de  19.300=  1.930 

Con  estos  datos  y  los  del  planteo  pueden  prepararse  los  estados  finan 
deros  separados  de  Madero  al  3 1  /  12/X I .  cuyo  resumen  sigue: 

a)  estado  de  resultados: 


Rubros 

Resultado  de  la  inversión  en  Huergo 


Gastos  de  administración 
Ganancia  del  ejercido 


2-7SO 


b)  estado  de  cambios  en  el  patrimonio  (importes  totales): 
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Conceptos 

Patrimonio  al  31/12/XO 
Ganancia  del  ejercido 
Patrimonio  al  31/12/XI 

c)  estado  de  situación: 

Rubro* 

Activo 

Efectivo 

Participación  en  sociedad  controlada 


Patrimonio 

Capital 

Resultados  acumulados 


MSB 


Para  preparar  el  estado  de  situación  consolidado  se  parte  de  los  datos 
del  estado  individual  de  Madero  y  la  medida  contable  asignada  a  la 
participación  en  Huergo  (S  18.900)  se  reemplaza  así; 


Conceptos  y  cálculos 

Activos  y  pasivos  identificables  de  Huergo  (31.300  -  12.000) 
Plusvalía  calculada  el  31/12/XO  (sin  induir  la  PNC  sobre  ella) 
PNC  (ya  calculado) 

Impone  reemplazado 

El  resumen  del  estado  resultante  es: 


Rubros  y  cálculos 

Activo 

Efectivo  (3.850  »  2.000) 

Cuentas  por  cobrar 
Mercaderías  de  reventa 
Total  del  activo  corriente 

Propiedad,  planta  y  equipo  (neto  de  depreciaciones  por 

$8.000) 


íaue 


16.0X 

IJ3C 

&B0 


Plusvalía 
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Rubros  y  cálculos  Pesos 

Pasivo  (deudas  corríanles)  1 2  000 

Patrimonio 

Atribulóle  a  los  propietarios  de  la  controladora 
Capital  20.000 

Resoltados  acumulados  2.750 

22.750 

Participaciones  no  controladoras  l  930 

24.680 

Total  del  pasivo  y  el  patrimonio  36.680 

En  el  estado  consolidado  de  resultados: 


a)  la  ganancia  por  la  participación  de  Madero  en  Muergn  ($  2.700)  se 
reemplaza  por: 

1 )  los  componentes  del  resultado  de  la  controlada  ($  3.000),  que 
se  combinan  con  los  de  la  controladora; 

2)  el  reconocimiento  de  la  PNC  sobre  éste  ($  300),  que  por  aplica¬ 
ción  del  enfoque  de  la  entidad  no  se  deducen  para  llegar  al  re¬ 
sultado  total  pero  se  muestran  como  una  asignación  de  éste; 

b)  se  eliminan,  por  tener  origen  en  operaciones  intragrupo,  los  inte¬ 
reses  ganados  por  Madero  gracias  a  su  préstamo  a  Huelgo  (S  330) 
con  los  reconocidos  como  gastos  financieros  por  la  controlada. 


Su  resumen  es: 

Rubros  y  cálculos  Pesos 

Venias  220.000 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas  1 70.000 

Ganancia  bruta  50.000 

Resultados  de  tenencia  de  bienes  de  cambio  2.000 

Gastos  financieros  (3.000  -  330)  -2.870 

Subtotal  49.330 

Gastos  de  administración  y  comercialización  (280  *  46.000)  -46.280 

Ganancia  del  ejercicio  3.050 

Atributóle  a: 

Propietarios  de  la  controladora  2.750 

Participación  no  controladora  300 

3.050 


Cuando  se  aplica  el  enfoque  de  la  entidad,  se  considera  que  el  patri¬ 
monio  neto  incluye  las  PNC  en  controladas,  de  modo  que  el  estado 
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que  muestra  su  evolución  también  debe  exponerlas.  El  resumen  dt 
sus  componentes  principales  es: 


Conceptos 

Patrimonio  al  31/12/XO 


Propietarios 
de  la  con  tro 
ladorn 
20.000 


Participaciones 
no  controla¬ 
doras 

1.630 


Total 

21.69) 


Ganancia  del  ejercido 
Patrimonio  al  31/12/X1 


2.750  300 _ 3«0 

22.750  _  1.930  24.660 


12.  En  este  caso,  corresponde: 


a)  eliminar  los  $  640  reconocidos  como  ingresos  por  Hilanderos,  poi¬ 
que  se  originan  en  una  venta  intragrupo; 

b)  eliminar  el  costo  de  dicha  venta  ($  500),  pues  lo  accesorio  debe  se¬ 
guir  a  lo  principal: 

c)  asignar  los  S  140  restantes  a  la  actividad  de  obtención  del  producto 
intermedio. 


13.  Ocurre  porque  se  trata  de  saldos  con  el  Estado  y  no  con  empresas  in¬ 
tragrupo. 


Capítulo  22 


Conversiones  de  estados  financieros 

DE  PARTICIPADAS 


22,1.  INTRODUCCIÓN 

En  los  capítulos  precedentes: 

a)  identificamos  casos  en  que  un  EEF  debe: 

1)  consolidar  sus  estados  financieros  con  los  de  entidades  controla¬ 
das;  o 

2)  incluir  en  ellos  participaciones  en  otras  entidades,  medidas  con  un 
método  de  la  participación. 

b)  mencionamos  que  algunas  NC  admiten  o  requieren  el  empleo  del 
método  de  consolidación  proporcional  en  relación  con  sus  participa¬ 
ciones  en  negocios  conjuntos  o  de  algunas  de  ellas. 

En  todos  estos  casos,  el  EEF  debe  manejarse  con  los  estados  financieros 
de  las  correspondientes  participadas  o  con  los  saldos  contables  que  van  a  ser 
incorporados  a  ellos  ( 1 ),  pudiendo  ocurrir  que  las  medidas  contables  mostra¬ 
das  por  esos  elementos  estén  expresadas: 

a)  en  la  moneda  de  medición  del  EEF;  o 

b)  en  otra,  en  cuyo  caso  el  EEF  debe  “convertirlas’  a  dicha  moneda  de 
medición  como  paso  previo  a  su  consolidación  o  a  la  aplicación  del 
método  de  la  participación  o  del  de  consolidación  proporcional. 

En  este  capítulo  estudiaremos: 

a)  algunas  cuestiones  que  son  esenciales  para  definir  los  criterios  a  em¬ 
plear  para  la  tarea  indicada; 

(1)  Lo  segundo  es  lo  habitual  porque  la  presentación  de  los  estados  del  EEF  debe  hacerse 
dentro  de  plazos  que  podrían  incumplirse  si  se  esperase  a  contar  con  los  estados  financieros  de 
todas  sus  participadas. 
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b)  los  principales  métodos  que  se  han  desarrollado  para  efectuar  o» 
versiones  y  combinarlas  con  el  ajuste  por  inflación; 

c)  algunos  temas  relacionados. 

Las  conversiones  a  las  que  nos  referiremos  en  este  capitulo  alcanzar  ¡ 
todos  los  importes  determinados  para  medir  algún  patrimonio,  por  lo  q» 
son  distintas  a  las  efectuadas  para  expresar,  en  la  moneda  de  medición  o 
unEEF: 

a)  transacciones  individuales  en  monedas  distintas  a  ella; 

b)  saldos  resultantes  de  esas  operaciones; 

c)  VR.  VNR,  costos  históricos,  costos  de  reposición  y  costos  de  cana 
lación  que  incluyen  precios  expresados  en  monedas  distintas  a  la  de 
medición. 


O 


Las  cuestiones  relacionadas  con  estas  conversiones  'individúalo' 
fueron  consideradas  en  las  secciones  3,4  y  3,5. 


Tras  el  análisis  conceptual  de  las  cuestiones  mencionadas,  nos  refero? 
mos  a  su  tratamiento  en  las  NI1F,  la  NPLP.  las  NCA*RT26ylos  US  GAAP 


(D 


Para  simplificar,  en  el  resto  de  este  capítulo,  llamaremos: 

a)  “conversiones  de  estados  financieros"  a  las  efectuadas  con  la 
propósitos  indicados,  al  comienzo  de  este  capítulo,  aunque  de  b? 
cho  no  se  efectúen  sobre  estados  financieros  ya  preparados  sino 
sobre  saldos  contables  de  las  participadas; 


b)  "moneda  de  la  participada’  a  la  moneda  de  medición  empteadi 
para  preparar  dichos  estados  o  saldos; 

c)  "moneda  del  EEF*  a  la  utilizada  en  la  preparación  de  sus  estado* 
financieros; 


d)  "conversión"  al  proceso  de  reexpresar  una  medida  contable  « j 
"moneda  de  la  participada"  para  que  quede  en  la  "moneda  deí 
EEF"; 

e)  "tipo  de  cambio"  al  que  (en  un  momento  dado)  refleja  el  pie» 
de  una  unidad  de  la  "moneda  de  la  participada*  expresado  en  ii 
"moneda  del  EEFT  o  viceversa; 

f)  "ajuste  por  inflación*  (sin  aditamentos)  al  procedimiento  át 
"ajuste  integral"  que  describimos  en  la  sección  3,8. 


T 


En  algunas  obras,  se  denomina  "moneda  extranjera"  a  lo  queenw» 
capítulo  denominamos  "moneda  de  la  participada*  pero  puede  oro 
rrir  que: 
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a)  las  NC  a  aplicar  en  el  caso  requieran  que  como  'moneda  de  me¬ 
dición*  un  EEF  utilice  una  moneda  distinta  a  la  de  cuno  legal  en 
el  país  (la  'moneda  local*); 

b)  si  esto  ocurriere: 

1)  la  ‘moneda  del  EF.F*  sería  una  moneda  extranjera,  mientras 
que  la  'moneda  de  la  participada*  podría  ser  otra  moneda  ex¬ 
tranjera  o  la  moneda  local; 

2)  las  conversiones  a  las  que  se  refiere  este  capítulo  nunca  se  ha¬ 
rían  de  una  moneda  extranjera  a  la  moneda  local. 


22,2.  CUESTIONES  BÁSICAS 
a)  Propósito  de  la  co.wersión 

La  conversión  no  es  un  objetivo  en  sí  misma  sino  una  tarea  que  forma 
parte  de  un  proceso  dirigido  a  la  consecución  de  algún  propósito  previamen¬ 
te  definido.  En  consecuencia,  el  método  que  se  emplee,  debería: 

a)  ser  el  que  produzca  la  información  que  sea  más  relevante  para  ese  ob¬ 
jetivo; 

b)  limitarse  al  cambio  de  la  unidad  de  medida  de  los  importes  sobre  los 
que  opere,  sin  alterar  los  criterios  que  se  hayan  empleado  en  materia 
de  reconocimiento  y  medición  contable. 

Estas  opiniones  no  son  compartidas  por  los  organismos  emisores  de  NC 
que. 

a)  requieren  el  empleo  de  un  único  método  de  conversión  aunque  los 
importes  obtenidos  mediante  su  aplicación  sean  utilizados  posterior¬ 
mente  de  distinta  manera; 

b)  fijan  un  objetivo  para  la  consolidación  de  los  estados  financieros  pero 
requieren  el  empleo  de  un  método  de  conversión  que  no  permite  al 
canzarlo; 

c)  disponen  diferimientos  de  ganancias  o  pérdidas  de  cambio  y  de  otras 
diferencias  de  conversión,  lo  que  implica  algo  más  que  un  simple 
cambio  de  unidad  de  medida. 


Por  ejemplo,  dentro  las  NCP#RT26: 

a)  la  RT  21  define  (el  subrayado  es  nuestro): 

Los  estados  consolidados  tienen  por  finalidad 
presentar  la  situación  patrimonial,  financie¬ 
ra  y  los  resultados  de  las  operaciones  de  un 
grupo  de  sociedades  relacionadas  en  razón  de 
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un  control  común,  ejercido  por  parte  de  un* 
sociedad,  como  si  el  grupo  fuera  una  sola  sa¬ 
ciedad  con  una  o  más  sucursales  o  divisiones. 
Ello  implica  presentar  información  equivalen¬ 
te  a  la  que  se  expondría  si  se  tratase  de  x 
ente  único,  desde  el  punto  de  vista  de  Va 

socios  o  accionistas  de  la  sociedad  controla¬ 

dora  (2)  . 

b)  la  RT  18  impone  la  aplicación  de  procedimientos  de  conversión 
(a  los  que  nos  referiremos  más  adelante)  que  impiden  el  cumpli¬ 
miento  del  objetivo  recién  enunciado. 


1 )  Consolidación 

Como  señalamos  en  el  capítulo  anterior: 

a)  se  espera  que  los  estados  financieros  de  un  grupo  consolidado  mues¬ 
tren  información  igual  a  la  que  presentaría  la  controladora  si  todas 
las  actividades  de  ese  grupo  hubiesen  sido  ejecutadas  por  ella  a  título 
individual; 

b)  este  objetivo  está  expresamente  mencionado  en  algunos  juegos  de 
NC. 

Para  que  este  propósito  pueda  lograrse,  de  las  conversiones  deben  resul¬ 
tar  medidas  contables  iguales  a  las  que  habría  registrado  la  controladoras 
las  operaciones  de  sus  controladas  consolidadas  hubiesen  estado  directa¬ 
mente  a  su  cargo,  listo  es,  debería  arribarse  a  las  mismas  medidas  contables 
(en  la  moneda  del  EEF)  que  este  habría  registrado: 

a)  considerando  a  las  operaciones  de  sus  controladas  como  efectuadas 
en  moneda  distinta  a  la  de  medición;  y 

b)  aplicando  los  criterios  para  conversiones  "individuales"  que  expusi- 
mos  en  las  secciones  3,4  y  3,5. 

En  consecuencia,  las  conversiones  previas  a  una  consolidación  deberán 
efectuarse: 

a)  sobre  medidas  contables  individuales  (o  conjuntos  de  ellas  queestec 
expresadas  en  moneda  del  mismo  poder  adquisitivo)  y  no  sobre  la 
saldos  que  las  acumulan; 

b)  con  los  tipos  de  cambio  que  correspondan  a  las  fechas  a  las  que  co¬ 
rresponden  los  poderes  adquisitivos  en  que  se  encuentran  expresad* 
las  medidas  contables  por  convertir. 


(2)  RT21,  segunda  pane,  sección  2.2,  primer  párrafo. 
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FJ  método  de  conversión  que  emplea  estas  bases  suele  denominar¬ 
se  ‘temporal*  o  'de  la  SFAS  8’  Cuando  su  aplicación  es  seguida  por  ajustes 
por  inflación  de  las  medidas  ya  convertidas  a  la  moneda  del  EEF,  se  habla  de 
'convertir-ajustar' 

T  Preferimos  'convertir-ajustar*  a  "convertir-reexpresar*  porque  tam¬ 
bién  las  conversiones  son  reexpresiones. 


Sin  embargo,  las  NIIF,  la  NPLP  y  los  US  GAAP  requieren  la  aplicación  de 
otro  método  (el  "de  la  inversión  neta"  o  "del  SFAS  52"),  lo  que  provoca  dis¬ 
torsiones  en  los  estados  financieros  que  en  muchos  casos  son  serias.  Esto, 
aunque: 

a)  la  creación  o  la  adquisición  de  controladas  es  más  un  medio  para  la 
organización  de  las  actividades  de  una  controladora  que  una  activi¬ 
dad  de  inversión  (3); 

b)  aunque  determinadas  actividades  sean  ejecutadas  por  subsidiarías,  la 
existencia  de  control  implica  que  son,  en  definitiva,  dispuestas  por  la 
controladora: 

c)  no  advertimos  ninguna  razón  por  la  cual  a  los  efectos  de  una  tran¬ 
sacción  deban  asignárseles  medidas  contables  distintas  según  que  su 
ejecutor  formal  sea: 

1)  la  controladora;  o 

2)  alguna  de  sus  controladas. 

2)  Aplicación  del  método  de  la  participación  a  una  asociada 
o  un  negocio  conjunto 

Este  caso  es  distinto  al  anterior  porque  el  EEF  no  controla  a  la  participada 
ni  podría  haber  tenido  a  su  cargo  directo  las  operaciones  de  ésta.  Más  bien, 
tiene  una  participación  en  un  patrimonio  que  es  manejado: 

a)  por  otra  parte;  o 

b)  conjuntamente  por  el  EEF  y  otra  parte. 

En  consecuencia,  consideramos  razonable  que  cuando  los  estados  finan¬ 
cieros  de  una  participada  estén  preparados  con  una  moneda  de  medición 
distinta  a  la  del  EEF,  éste: 

a)  aplique  primero  el  método  de  la  participación  sobre  los  estados  finan¬ 
cieros  de  la  participada  (o  los  saldos  contables  que  se  volcarán  a  ellos) 
expresados  en  su  propia  moneda  de  medición; 


(3)  Esta  aunque  por  comodidad  nos  refiramos  a  la  controladora  como  Inversor 


y* 
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W  oonvHxt»  luego  rl  impone  obtenido  en  rl  paso  anterior.  roo  un  Upa* 
cambio  de  U  fecha  a  U  cual  i 01 re-pon. I«  la  medir  Irtn 

r»ra  determinar  d  resultado  de  M  participación.  rl  RBP  deberu  <nmp* 


*)  las  medida*  contables  convertidas  a  moneda  drl  EBF  correapondwa 
tes  *1  \T  de  su  inversión 

1)  al  cierre  del  eferocto  anterior; 

21  a  la  fecha  de  los  estados  financieros; 

bl  kw  impones  (va  expresados  en  moneda  del  EEF)  correspondió t(i 
las  transacciones  monetarias  del  periodo  que  se  relacionen  con  win 
versión,  tales  como: 

11  adquisiciones  de  participaciones: 

21  enajenaciones  de  ellas: 

31  nuevos  aportes  de  capital: 

4)  distribuciones  de  ganancias  decididas  por  la  participada. 

S  las  MC  obligasen  a  diferir  una  parte  del  resultado  en  cuentas  de  ORIA, 
también  deberían  convertirse  (con  los  tipos  de  cambio  de  la  fecha  de  la  n» 
dkáán)  ios  impones  diferidos  al  cieñe  del  ejercicio  anterior  y  a  la  fecha  ár  k» 
financieros. 

Nótese  que  el  resultado  de  la  participación  (en  moneda  del  EEF)  asi  de 
terminado  incluye  los  efectos  de  las  variaciones  en  los  tipos  de  cambio  entrt 
la  moneda  de  la  participada  y  la  moneda  del  EEF. 

La  aplicación  dei  método  de  conversión  descripto  podría  estar  prec«bdi 
por  el  ajuste  por  inflación  de  los  estados  financieros  de  la  participada,  dañó: 
lugar  al  enfoque  "ajus  lar-convertir" 

3)  Aplicación  del  método  de  la  consolidación  proporcional  a  un 
negocio  conjunto 

Páginas  atrás,  señalamos  que  la  aplicación  del  método  de  la  consolidr 
ción  proporcional  a  un  negocio  conjunto  nos  parece  inaceptable  porque 

a)  para  que  un  elemento  pueda  considerarse  un  activo  de  una  modal 
es  preciso  que  ésta,  debido  a  un  hecho  ya  ocurrido,  controle  sus  bmr 
fiaos, 

b)  individualmente  considerados,  los  inversores  en  un  negocio  conjun» 
no  controlan  el  porcentaje  que  les  corresponde  sobre  cada  unodrw 
activos  (no  pueden  emplearlos  ni  dirigir  su  empleo). 
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( /m*rcu«mt*m*nie,  la  UtonttfU  a*  lón  d*  «o  método  parala 

|m  estado*  finar»  l«m*  di  MffDClo*  <ofi|un*o*  a  lo*  qu*  •* 
de  U  consolidar  lón  propon  tonal  deberla  « 

Sin  embargo,  *1  d  método  que  retha/i 
rindo  como  una  variante  dd  mdido  de  U  participan/*»  w»  te 

a)  ésta  no  *e  mueatra  por  un  único  Impon*  «no  desagreg» 
tlcipartnnc*  del  EfiF  vibre  lo*  activo*,  pawvo*  y  W,  q 
en  lo*  estado*  financiero*  dd  n 


b)  d  resultado  no  a*  expone  por  su  toral  (o  dividido  en  a 
tra ordinario)  sino  desagregado  en  toa  pardapadonr»  < 
sus  componentes. 

Así  las  cosas,  y  mientras  el  método  de  la  o 


desaparezca  de  todas  las  NC.  consideramos  razonable  que  toa  rwnrita 
deros  de  los  negocios  conjuntos  a  los  que  se  lo  apbqur  se  coro  señar  á 
mo  modo  que  si  fuera  a  emplearse  el  método  de  to  p 


4)  .Aplicación  del  método  de  la  participación  a  una  c 

se  preparan  los  estados  separados  de  su  controladora 


En  partes  anteriores  de  este  libro: 

a)  señalamos  que  en  algunos  países  los  estadas  o 
panados  por  estados  separados  en  los  que  tos  pamdpaaones  en  con¬ 
troladas  se  tratan  como  si  fueran  activos  individuales: 

b)  opinamos  que  dichas  participaciones  deberían  medirse  con  un  mé¬ 
todo  de  la  participación  que  sea  coherente  con  tos  normas  sobre 
consolidación,  de  modo  que  no  existan  diferencias  entre  los  impor¬ 
tes  asignados,  en  ambos  juegos  de  estados,  a  la  proporción  que  a  los 
propietarios  de  la  controladora  les  corresponde  sobre  el  patrimonio, 
el  resultado  y  el  resultado  integral  del  EEF: 

c)  fundamentamos  dicha  opinión. 

Teniendo  en  cuenta  el  objetivo  particular  referido  en  el  inciso  bl  una  coo- 
»ersión  efectuada  [Mira  aplicar  el  método  de  la  participación  a  una  controlada 
cuando  se  preparan  los  estados  separados  de  su  controladora  debería  efec¬ 
tuarse  con  el  mismo  método  que  se  emplee  con  vistas  a  U 


b)  La  integración  de  actividades  como  rase  para  la 
SELECCIÓN  DEL  MÉTODO  DE  CONVERSIÓN 


Hn  la  NIC  2 1  de  1 993  se  aplicaba  la  idea  de  que  el  método  de  conversión 
de  los  estados  financieros  de  una  participada  debía  Mrlrwionarv-  oomtde- 
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rendo  el  grado  de  integración  de  sus  actividades  con  las  del  F.EF.  Sobre  ni 
base,  se  establecía  que: 

a)  el  inversor  debía  clasificar  a  las  participadas  en  “integradas"  y  'no  in¬ 
tegradas’  según  el  grado  de  vinculación  de  sus  actividades  con  las  del 
primero: 

b)  para  determinar  si  una  entidad  era  integrada,  debían  aplicarse  ama 
pautas: 

c)  los  estados  financieros  de  las  entidades  integradas  debían  convertir» 
con  el  método  temporal  y  los  restantes  con  otro. 


Se  consideraba  “integrada”  por  ejemplo,  la  actividad  de  una  contro¬ 
lada  extranjera  que  se  limita  a  importar  mercaderías  que  le  provee 
su  controladora  y  le  remite  los  ingresos  netos  provenientes  de  sus 
actividades. 


Esta  idea  fue  receptada  por  la  FACPCE,  que  en  2000  la  incorporé  a  la 
RT 18,  con  una  variante:  admitir  la  aplicación  optativa  del  método  temporal 
a  las  entidades  "no  integradas" 

Dado  que  las  N11F  requieren  que  como  moneda  de  medición  se  tome  a 
la  funcional,  el  enfoque  que  estamos  comentando  implicaba  el  supuesto  de 
que  las  monedas  funcionales  del  inversor  y  de  la  una  participada  integrada 
podrían  ser  distintas,  lo  que  parece  contradictorio.  Por  ello,  en  2003  la  MSB 
abandonó  el  enfoque  basado  en  el  grado  de  integración  de  las  actividades 
de  participada  e  inversor  y  emitió  una  nueva  NIC  21  que  considera  la  coin¬ 
cidencia  o  divergencia  entre  las  monedas  funcionales  de  la  participada  y  del 
inversor:  Cuando  coinciden,  ambas  entidades  tienen  la  misma  moneda  de 
medición  y  no  es  necesaria  ninguna  conversión. 

c)  Tipos  de  cambio 

Normalmente,  las  conversiones  se  efectúan  con  el  tipo  de  cambio  aplica¬ 
ble  a  las  remesas  de  resultados,  porque  lo  que  se  busca  con  las  primeras  es  li 
medición  contable  de  ellos. 

Si  para  la  conversión  de  una  o  más  partidas  hubiera  que  emplear  ei  tipo 
de  cambio  de  una  fecba  en  que  la  cotización  entre  las  dos  monedas  del  caso 
estuviera  suspendida,  sería  razonable  tomar  la  primera  posterior. 

Respecto  del  tipo  de  cambio  a  emplear  cuando  los  mercados  no  son  S- 
bres,  consideramos  válidos  los  desarrollos  que  presentamos  en  el  apartad: 
3,4, b)7). 
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d)  Conversiones  y  aiiistfs  por  inflación 

Tanto  las  conversiones  de  estados  financieros  como  los  afustes  (inte¬ 
grales)  por  Inflación  implican  cambios  de  unidades  monetarias  de  medida, 
pero: 

a)  en  las  conversiones,  se  reemplaza  la  moneda  de  un  país  (o  de  varios) 
por  la  de  otro  (u  otros); 

b)  en  los  ajustes  por  inflación,  se  consideran  los  efectos  de  los  cambios 
de  precios  sobre  el  poder  adquisitivo  de  una  moneda  de  medición. 

Dada  esta  diversidud  de  propósitos,  la  conversión  de  estados  financieros 
no  debe  considerarse  como  un  sustituto  del  afuste  por  inflación. 

Además,  ya  mencionamos  que  pueden  combinarse  mediante  dos  enfo¬ 
ques  distintos: 


Enfoque  Pasos 

Convertlr-ajustar  1  Se  aplica  el  método  temporal  sobre  los  importes  nomi 
nales  determinados  con  la  moneda  de  la  participada 
para  llevarlos  a  la  moneda  (también  nominal)  del  EEF. 


2.  Los  impones  obtenidos  en  el  paso  anterior  son  afus- 
tados  por  inflación  como  cualesquiera  otras  medidas 
contables  expresadas  en  la  moneda  del  EEF, 
Ajusutr-convertir  I.  Los  impones  expresados  en  la  moneda  de  la  participa¬ 
da  se  ajustan  para  considerar  su  propia  Inflación. 


2.  Los  impones  obtenidos  en  el  paso  anterior  se  convier¬ 
ten  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre. 


Supongamos  que: 

a)  Inversor  S.  A.  controla  a  Subsidiaria  S.  A.; 

b)  sus  monedas  de  medición  son,  respectivamente,  el  peso  y  el 
dracma; 

c)  Inversor  está  preparando  sus  estados  financieros  consolidados 
al  31  /  12/X1  en  pesos  de  cierre; 

d)  el  30/06/X1,  Subsidiaria  efectuó  una  venta  al  contado  por  la  que 
reconoció  un  ingreso  de  9.000  dracmas; 

e)  a  esa  fecha,  cada  dracma  se  cotizaba  en  0,50  pesos; 

f)  entre  el  30/06/X1  y  el  31/12/Xl.  el  pesov  el  dracma  sufrieron  in¬ 
flaciones  del  1%  y  del  20%.  respectivamente; 

g)  al  31/12/Xl,  cada  dracma  se  cotizaba  en  0,38  pesos. 
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Con  el  enfoque  "convertir-a|ustar”: 

a)  el  impone  de  la  venta  se  conviene  de  dracmas  nominales  «pt 
sos  nominales  con  el  (i|>o  de  cambio  de  la  fecha  de  la  transir 
ción: 

9.000  *  0,50  =  4.500 

b)  el  impone  así  determinado  se  lleva  a  pesos  de  cierre: 

4.500*  1,01  =4.545 

Con  el  enfoque  “ajustar-convertir*: 

a)  el  impone  de  la  venta  en  dracmas  nominales  se  lleva  a  draon» 
de  cierre: 

9.000*  1.20=  10.800 

b)  el  impone  así  ajustado  se  convierte  a  pesos  de  cierre  con  el  tipo 
de  cambio  del  31/12/X1: 

10.800  *  0,38  =  4.104 


e)  Diferencias  de  cambio 

Las  conversiones  efectuadas  con  el  método  temporal  permiten  identifi¬ 
car  las  ganancias  o  pérdidas  de  cambio  ocasionadas  por  los  activos  y  pasivos 
monetarios  nominados  en  la  moneda  de  la  participada. 


Supongamos  que: 

a)  Controladora  S,  A.  constituye  Subsidiaria  S.  A.,  localizada  en  otro 
país  y  con  un  capital  inicial  de  600  mercurios; 

b)  para  hacerlo,  remesó  200  pesos,  que  su  controlada  convirtió  a 
mercurios  a  razón  de  3  mercurios  por  peso; 

c)  ni  la  constitución  de  la  nueva  sociedad  ni  la  transferencia  y  vena 
de  las  divisas  ocasionaron  costos  a  Subsidiaria  (4); 

d)  entre  la  fecha  de  constitución  y  la  de  cierre  del  ejercicio  de  Con¬ 
troladora: 

1)  la  participada  mantuvo  los  600  mercurios  y  no  efectuó  tran¬ 
sacción  alguna; 

(4)  Son  supuesto»  irreale»,  que  adoptamos  pora  facilitar  la  explicación. 
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2)  ia  inflación  afectó  en  un  30%  ai  mercurio  y  en  un  10%  al 

peso; 

e)  ai  cierre  del  ejercicio,  el  tipo  de  cambio  para  la  remesa  de  divi¬ 
dendos  era  de  4  mercurios  por  peso; 

f)  se  aplicará  el  enfoque  comvrlir-ajustar. 

Al  cierre  del  ejercicio,  los  600  mercurios  en  poder  de  Subsidiaria 
tienen  el  siguiente  equivalente  en  pesos: 

600  /  4,00  =  150 

Como  el  efectivo  desembolsado  para  constituir  la  nueva  entidad 
fue  de  200  pesos,  existe  una  pérdida  de  cambio  que  puede  medirse 
asf; 

a)  en  pesos  nominales: 

200  150  =  50 


b)  en  pesos  de  cierre: 

200(1+0,10)-  150  =  220-  150  =  70 

Si  Controladora  presentase  estados  separados  en  los  que  la  parti¬ 
cipación  en  Subsidiaria  se  midiese  con  el  método  de  la  participa 
ción,  ella  aparecería  medida  en  150  pesos  y  la  diferencia  con  el  cos¬ 
to  original  (220  pesos  de  cierre)  se  mostraría  como  un  resultado  de 
la  participación.  En  los  estados  consolidados,  esa  pérdida  (70  pesos 
de  cierre)  debería  exponerse  como  una  diferencia  de  cambio. 
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No  nos  parece  adecuado  que  estas  diferencias  de  cambio  sean  deno¬ 
minadas  'ajustes  de  conversión'  porque  esta  última  expresión: 

a)  no  denota  adecuadamente  la  causa  del  resultado  (el  manten! 
miento  de  activos  o  pasivos  en  una  moneda  distinta  a  la  del  EEF 
durante  un  período  en  que  varió  el  tipo  de  cambio); 

b)  induce  a  suponer  que  las  diferencias  de  cambio  informadas  son 
un  residuo  del  proceso  de  conversión,  siendo  que  pueden  calcu¬ 
larse  independientemente. 


Las  diferencias  de  cambio  puestas  en  evidencia  por  una  conversión  con¬ 
tabilizada  por  el  método  temporal  deberían  tener  el  mismo  tratamiento  que 
las  contabilizadas  directamente  por  el  inversor  (o  por  el  grupo  que  consoli¬ 
da),  pues  responden  a  las  mismas  causas.  En  ambos  casos: 

a)  han  existido  activos  o  pasivos  en  una  divisa  distinta  a  la  moneda  de 
medición  del  inversor  o  grupo;  y 
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b)  se  ha  modificado  el  tipo  de  cambio  entre  ambas  (8). 

Cuando  se  convierten  estados  financieros  con  vistas  a  su  consolidación» 
se  emplea  un  método  basado  en  la  aplicación  de  un  tipo  de  cambio  de  ctrm, 
las  diferencias  de  cambio  no  quedan  debidamente  Identificada*.  Sin  ctntw 
ro.  las  NC  suelen: 

a)  denominar  "diferencias  de  cambio"  o  "ajustes  de  conversión"  a  cknw 
Importes  que: 

1)  se  obtienen  por  diferencia  una  vez  convertidos  las  restantes  roed 
das  contables  del  caso; 

2)  incluyen  verdaderas  ganancias  o  pérdidas  de  cambio  pero  también 
otros  elementos: 

b)  requerir  d  diferimiento  de  esas  ganancias  o  pérdidas  en  ORIA  has 
ta  que  se  produzca  la  realización  de  la  inversión,  en  cuyo  caso  debe 
hacerse  lo  mismo  con  las  diferencias  de  cambio  ocasionadas  por  el 
mantenimiento  de  activos  y  pasivos  del  EEF  que  desde  el  punto  de 
vista  de  la  realidad  económica  constituyan  extensiones  de  sus  partid- 
paciones. 
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Para  estos  casos,  y  por  lo  indicado  en  el  inciso  a)2),  preferimos  ii 
utilización  de  la  expresión  "ajustes  de  conversión’  y  no  la  de  "dife¬ 
rencias  de  cambio! 


22.3.  MÉTODOS  DE  CON  V  ERSIÓN  Y  SUS  COMBINACIONES 
CON  EL  AIUSTE  POR  INFLACIÓN 

Seguidamente  repasaremos  los  aspectos  principales  de  los  métodos  de 
conversión  más  utilizados  y  de  sus  combinaciones  con  el  ajuste  por  inflación. 
En  algunos  casos,  ampliaremos  su  descripción. 

Luego,  nos  referiremos  muy  brevemente  a  algunos  métodos  de  convrt 
sión  a  los  que  suponemos  en  desuso. 

a)  Método  temporal  o  de  la  SFAS  8 

Este  método  fue  propuesto  por  1  prensen  en  1972(6)  e  incorporado  a  los 
US  GAAP  en  1975,  mediante  el  dictado  de  la  SFAS  8.  Cuando  se  lo  aplica: 


(5)  I  Mando  k  reconocen  lo»  efecto»  de  la  inflación  (obre  la  moneda  de  mcdkrta  dti » 
wer»or.  ri  tipo  de  cambio  real  puede  modificarse  aunque  el  tipo  de  cambio  nominal  nobilup 
Sucede,  por  ejemplo,  cuando  la  cotización  de  un  dólar  en  peso»  no  varía  nominal  mente  pera  e 
peso  pierde  poder  adquisitivo. 

"•i  Ummm  m.  laoMAiD,  Hrporiing  Fonign  Oprrallons  ofU.SL  Compañía  In  US.  Mbn 
VcounOn*  Kewarrb  Smdy  12  del  AJCPA,  1971 
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■)  las  medidas  contables  expresadas  en  la  moneda  de  la  partía pada  se 
convierten  a  la  moneda  del  EEP  utilizando  los  tipos  de  cambio  de  las 
fechas  a  las  que  corresponden  (en  poder  adquisitivo)  las  primeras; 

b)  de  este  modo,  se  obtienen  Importes  en  la  moneda  del  EEF,  que; 

1)  deberían  ser  idénticas  a  las  que  él  habría  registrado  en  una  conta¬ 
bilidad  llevada  en  su  propia  moneda  de  medición  (sin  ajuste  por 
inflación); 

2)  son  adecuadas  para  la  consolidación  y  para  la  aplicación  del  mé¬ 
todo  de  la  participación  a  entidades  controladas  (para  su  presen¬ 
tación  en  los  estados  separados  de  su  controladora). 

Para  aplicar  el  método,  pueden  seguirse  reglas  similares  a  las  que  propu¬ 
simos  en  el  apartado  3.8, d)  para  la  realización  de  ajustes  por  inflación. 


Características  de  las  medi¬ 
das  asignadas  a  las  parti¬ 
das  de  ¡as  estados  financie 
ros  de  la  participada 


Ejemplos  Reglas  a  aplicar 


Estin  expresadas  en  mone 
da  de  la  fecha  de  los  esta 
do«  financieros  (‘moneda 
de  den*'). 


Efectivo. 

Activos  medidos  por  sus 
VR.  sus  costos  de  reposi¬ 
ción.  sus  VNR.  sus  VD,  sus 


Convertirlas  con  ei  tipo  de 
cambio  de  cierre 


IR  o  por  los  Importes  resul 
tantes  de  aplicar  el  MTE. 


Pasivos  medidos  por  sus 
VR.  sus  costos  de  cancela 
ción.  sus  VD  o  por  los  im¬ 
pones  resultantes  de  apli¬ 
car  el  MTE. 


Están  expresadas  en  mone 
da  de  momentos  anteriores 
al  de  cierre  ('moneda  del 
pesado'). 


Activos  medidos  al  costo 
(en  su  casa  menos  depre¬ 
ciaciones  acumuladas  o 
desvaloriza  clones). 


Se  desagrega  el  saldo  en  aa 
componentes 
Se  excluyen  las  diferencias 
de  cambio  y  los  afuste*  par 
inflación  l  Integrales  o  par¬ 
ciales)  contenidos  en  su 
medición  (?). 


Se  identifica  el  poder  ad- 


(7)  Esto,  porque  el  inversor  sólo  debe  reconocer  la*  diferencia»  de  cambio  ilninalanlai 
n  tu  moneda  de  medición  y  los  efectos  de  los  cambies  en  el  poder  nhp iwwten  de  esta  aa  de 
U  moneda  de  la  participada 
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Características  de  Uis  medi¬ 
das  asignadas  a  las  partí 
das  de  los  estados  financie¬ 
ros  de  Ui  participada 


Cada  componen»  se  t o» 
vierte  con  el  tipo  de  cambio 
correspondiente  a  tu  pode 
adquisitivo. 

Se  suman  alRebraicamemr 
ios  impones  determinad» 
en  los  pasos  anteriores 

Si  fuere  necesario,  te  tehi 
cen  las  comparaciones  o» 
IR,  previa  conversión  de  és 
tos  con  el  tipo  de  cambio  dt 
cierre. 


Se  obtuvieron  comparando  Intereses,  actualizaciones  Se  desagrega  el  saldo  en  «m 
dos  o  más  impones  expre-  monetarias,  desvaloriza-  componentes, 
sados  en  monedas  de  po-  dones  de  activos,  revcrelo- 
der  adquisitivo  distinto.  nes  de  ellas  y  resultados  de  excluyen  las  diferencia 
ventas  o  reclnslflcadones  de  cambio  y  lo»  ajustes  ¡w 
de  activos.  Inflación  (fueren  integnlet 

o  pardales). 

Se  Identifica  el  poder  ad¬ 
quisitivo  en  que  está  ftpre 
sado  cada  componente. 

Cada  componente  se  con¬ 
viene  con  el  tipo  de  cambio 
correspondiente  a  su  poórt 
adquisitiva 

Se  efectúa  una  nueva  n» 
paración  con  los  impones 
obtenidos  en  el  paso  ante 
rior. 

No  presentadas  Diferencias  de  cambio  es-  Se  convienen  todos  los  tai 

tableadas  en  la  moneda  dos  y  movimientos  que  de 
del  EEF.  ben  compararse  para  esu 

blecerlas. 

Se  comparan  los  importo 
obtenidos  en  el  paso  ame 
riot 


También  podría  llevarse  una  contabilidad  en  dos  monedas. 
I  Nos  referiremos  a  esta  cuestión  en  la  sección  22,5. 
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Supongamos  que: 

a)  las  NC  de  un  país  requieren  que: 

1)  los  estados  financieros  de  las  controladoras  se  presenten  con¬ 
solidados  con  los  de  sus  controladas  y  empleando  la  moneda 
funcional  del  grupo: 

2)  las  mercaderías  para  la  venta  se  midan  por  su  costo  histórico 
o  por  su  VNR,  el  importe  que  fuere  menor; 

b)  una  controladora: 

1 )  tiene  como  moneda  de  medición  y  de  presentación  al  dólar 
(sin  ajuste  por  inflación),  que  es  también  la  moneda  funcio¬ 
nal  del  grupo; 

2)  tiene  una  controlada  que  presenta  sus  estados  financieros  en 
pesos  (moneda  de  la  participada)  y  que  tiene  el  mismo  cierre 
de  ejercicio  que  su  controladora; 

c)  a  la  fecha  de  los  estados  financien»,  el  estado  de  situación  de  la 

participada  muestra: 

1)  mercaderías  de  reventa  que  fueron  medidas  por  su  VNR 
($  2.880),  por  ser  inferior  a  su  costo  histórico  (S  3.220); 

2)  una  pérdida  por  desvalorización  de  mercaderías  de  $  320  (la 
diferencia  entre  los  dos  impones  anteriores); 

d)  los  tipos  de  cambio  de  la  fecha  de  la  compra  de  las  mercaderías 

y  de  cierre  son,  respectivamente,  de  $  16  y  $  18  por  dólar. 

En  el  caso,  tanto  la  comparación  entre  el  costo  y  el  IR  como  la  de¬ 
terminación  de  la  pérdida  por  desvalorización  deben  ser  rehechas, 

de  este  modo: 


Concepto  Pesos 

Medida  contable  primaria  (eos-  3.200 

to) 

Valor  neto  de  realización  2.880 

Medida  contable  final  2.880 

Desvalorización  320 


Tipo  de 
aunhio 
16 

18 


¡Mares 

200 


160 

160 


La  conversión  de  los  $  320  mediante  la  aplicación  directa  de  algún 
tipo  de  cambio  constituiría  un  error  grosero. 
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b)  Enfoque  convertir-ajustar 

Esle  enfoque,  ya  lo  mencionamos,  resulla  de  combinar: 

a)  la  conversión  con  el  método  temporal  de  los  estados  financiera  en 
moneda  de  la  participada: 

b)  el  ajuste  por  inflación  de  los  importes  obtenidos  en  el  paso  anterior 
para  que  queden  en  moneda  del  EEF  de  poder  adquisitivo  de  la  fechi 
de  cierre. 


A  continuación  presentamos  los  supuestos  de  un  caso  base  hipo¬ 
tético  que  emplearemos  para  ilustrar  la  aplicación  de  las  regla 
básicas  de  los  métodos  temporal,  convertir-ajustar,  de  la  inversión 
neta  y  ajustar-convertir(8).  En  él,  emplearemos  los  símbolos  que 
siguen: 

C£  Colón  (la  moneda  del  EEF),  en  términos  nominales. 

Cír  CS  de  cierre  (esto  es,  de  poder  adquisitivo  de  la  fecha  de  los  es» 

dos  financieros  del  EEF). 

PS:  Pinzón  (la  moneda  de  la  participada),  en  términos  nominales. 

PS¿  P$  de  cierre. 

¡PC:  Indice  de  precios  que  mide  la  inflación  del  colón. 

IPP.  índice  de  precios  que  mide  la  Inflación  del  pinzón. 

7C:  Tipo  de  cambio  (cantidad  de  pinzones  por  cada  colón) 

Supuestos: 

a)  Controladora  S.  A.  y  Minoritaria  S.  A.  han  constituido  Partidp* 
da  S.  A.,  cuyo  capital  de  PS  10.000,  ha  sido  suscripto  en  un  80S 
por  la  primera  y  en  un  20%  por  la  segunda; 

b)  la  moneda  de  medición  de  Controladora  y  Minoritaria  es  el  co¬ 
lón; 

c)  la  moneda  de  medición  de  Participada  es  el  pinzón; 

d)  para  integrar  el  capital  de  P$  10.000,  Controladora  remití 
CS  4.000  y  Minoritaria  CS  1.000,  que  Participada  conviene» a 
moneda  en  un  momento  en  que  el  tipo  de  cambio  es  de  2  pinzo¬ 
nes  por  cada  colón: 

(4.000  •  2)  +  (1.000  *  2)  =  8.000  +  2.000  =  10.000 


(8)  Se  treta  de  una  versión  modificada  del  que  aparece  en  el  proyecto  1  de  RT de  b  RO¬ 
CE  ( ConvrrUona  de  estados  financien*.  de  nuestra  autoría.  FACPCE.  1994). 
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e)  hasta  el  momento  3  (fecha  de  los  estados  financieros  de  las  tres 
empresas)  las  operaciones  de  Participada  y  las  medidas  moneta¬ 
rias  asignadas  a  sus  correspondientes  efectos  patrimoniales  fue¬ 
ron  las  siguientes: 

Momento  tPC  IPP  TC  Detalle  PS 

1  100  100  2.00  Recepción  de  los  C$  5.000 

correspondientes  al  capital 
suscripto  y  su  conversión  a 
pinzones  10.000 

Compra  de  un  terreno  para 
la  construcción  de  la  fuñirá 
planta  industrial  y  oficinas  5.000 

Compra  de  mercaderías  3.000 

Compra  de  títulos  públicos  1 .900 

Retención  de  efectivo  100 

2  110  120  2.50  Venta  de  mercaderías  5.020 

Costo  de  reposición  de  las 
mercaderías  vendidos  4.400 

Compra  de  mercaderías  1.900 

Aumento  del  efectivo  220 

Efectivo  acumulado  320 

3  132  240  4.00  Venta  de  los  tirulos  3.900 

Efectivo  acumulado  4.220 

Costo  de  reposición  de  las 
mercaderías  existentes  9.400 

VNR  de  dichas  mercaderías  1 1 .000 

VR  e  IR  del  terreno  1 4.000 

f )  ninguna  de  las  compras  o  ventas  efectuadas  por  Participada  tuvo 
como  contraparte  a  sus  accionistas  o  a  partes  relacionadas  con 
ellos; 

g)  las  tres  empresas  utilizan  NC  que  requieren: 

1)  que  los  estados  financieros  se  presenten  ajustados  por  infla¬ 
ción,  en  la  moneda  de  cierre; 

2)  que  las  mercaderías  de  reventa  se  midan  por  su  costo  de  re¬ 
posición  o  por  su  VNR.  el  impone  que  fuere  menor; 

3)  que  los  terrenos  adquiridos  como  EPPE  se  midan  por  su  costo 
histórico  o  por  su  IR,  el  importe  que  fuere  menor. 

Los  importes  incluidos  en  los  estados  financieros  de  Participada  al 
momento  3  son  los  que  surgen  de  la  última  columna  del  cuadro  que 
sigue.  Las  dos  anteriores  muestran  las  medidas  contables  en  pin¬ 
zones  nominales  y  los  coeficientes  utilizados  para  los  ajustes  por 
inflación. 
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Conceptos  P$ 

RtSOLTADO  na  MMooa 
Resultado  bruto  de  ventas 
Ventas  de  mercaderías  5.020 

Costo  (de  reposición)  de  lo  vendido  -  4 ,400 

620 

Resultado  de  tenencia  de  mercaderías 
(kisto  (de  reposición)  de  lo  vendido  4.400 

Existencia  final  9  400 


13.800 


Coeficiente  M, 


240/  120  10.040 

240/120  -MU 

120 

240/  120  RBOj 

240  /  240  8.400 

11200 


Compras 
Momento  1 
Momento  2 


3.000  240/100  7200 

4.800  240  / 120  -9J0Q 


6.000 

Resultado  de  la  operación  con  títulos 
públicos 

Venta  3.900  240  /  240 

Costo  1.900  240/100 

2.000 

Resultado  por  exposición  del  efectivo  a 
la  inflación  (9) 

Momento  1  a  momento  2 

(20%  de  100)  =  -20  240/120 

Momento  2  a  momento  3 

-  (100% de 320)  =  -  320  240  /  240 


1.400 


-320 


Resultado  total  8.620 

Acnro  al  auutt  (¡cual  al  pahumonio) 

Efectivo  4.220  240  /  240 


Mercaderías,  al  costo  de  reposición,  in¬ 
ferior  a  su  VNR  9.400  240  /  240 

Terreno,  al  costo  histórico,  inferior  a  su 
(R  5.000  240/100 

Total  18.620 


(9)  Para  calcularlo: 

a)  aplicamos  al  efectivo  al  comienzo  de  cada  momento  la  tasa  de  inflación  del  penada 
que  es  del  20%  del  momento  1  al  2  (el  1PP  pasó  de  100  a  120)  y  del  100%  dei  moaxta> 
2  al  3  (el  1PP  pasó  de  1 20  a  240); 

b)  llevamos  los  importes  así  obtenidos  a  moneda  de  cierre  aplicando  la  norma  groen!  dt 


k|¿  £ 
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Oumm  nn  PAtniuosto  m  anua 

Capital 

Resultado  dd  ejercicio 
Total 

Fium»  m  mono 
Actividades  de  operación 
Ventas  de  mercaderías 
Compras  de  mercaderías 
Resultado  de  operaciones  con  títulos 
públicos 

Resultado  por  exposición  a  la  infla¬ 
ción 

Actividades  de  financiación 
Integración  del  capital 
Actividades  de  inversión 
Compra  de  terreno 

Variación  neta  del  efectiva  y  saldo  Anal 


PS  Coeficiente  PSC 


10.000  240/100  24.000 

8.620  Ver  arriba  1  620 
10-620  2S«0 

5.020  240  /  120  10.040 

7  800  Ver  arriba  -16.800 

2.000  Ver  arriba  -660 

_  Veramba  -380 

780  -7  780 

10.000  240  /  100  24.000 

-5.000  240/100  12.000 

4.220  240  /  240  4.220 


Seguidamente,  presentamos  los  cálculos  necesarios  para  llevar  las 
medidas  contables  de  pinzones  nominales  a  colones  nominales  y 
luego  a  colones  de  cierre: 


Detalle  PS 

Rnumim  ou  puüauo 
Resultado  bruto  de  ventas 
Ventas  de  mercaderías  5.020 

Costo  (de  reposición)  de 
lo  vendido  -4.400 

620 

Resultado  de  tenencia  de 
mercaderías 

Costo  (de  reposición)  de 


lo  vendido  4.400 

Existencia  final  9.400 

13.800 

Compras 

Primera  compra  -3.000 

Segunda  compra  4.B00 

7  800 


2.50  2.008  132/110  2.410 

2.50  -1.760  132  MIO  2.112 

248  38 


2.50  1  760  132/  110  2.112 

4,00  2.350  132/  132  2JS0 

4.110  4.462 

1.500  132/  100  -1.980 

1.920  132/110  2.304 

3.420  -4.284 


2.00 

2,50 
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DetaUr 

Resultado  de  la  operación 
con  títulos  públicos 
Venta 
Costo 


Corfi 

cienu 


975  132/132  JR 
950  132/100  -US» 


Diferencia  de  cambio  sobre 
defectivo 

Retenido  dd  aporte  inicial 
Ventas  de  mercaderías 
Compra  de  mercaderías 
Venta  de  títulos  públicos 
Subtotal 
Saldo  Anal 

Resultado  total 
Activo  al  aautt  (igual  ai 


100  2,00 

5.020  2.50 

4.800  2.50 

3.900  4.00 

4.220 

4.220  4.00 


Mercaderías,  al  costo  de  re 
posición,  inferior  a  su  VNR 
Terreno,  al  costo  histórico, 
inferior  a  su  IR 
Total 


50  132/100 
2.006  132/110 
-1.920  132/110 
975  132/132 
1.113 

1.055  132/132 
-58 


1.055  132/132  1.05; 
2.350  132/132  2350 


2-500  132/100  1300 

5.905  6.705 


Capital 

Resultado  del  ejercido 
Total 

Fuños  ot:  memo 
Actividades  de  operadón 
Ventas  de  mercaderías 
Compras  de  mercaderías 
Resultado  de  operaciones 
con  títulos  públicos 
Diferencias  de  cambio 


10.000  2.00 
8.620 
18.620 


-780 


Actividades  de  financiación 
Integradón  del  capital  10.000  2,00 

Actividades  de  inversión 
Compra  de  terreno  _  -5.000  2,00 

Variación  neta  del  efectivo  y 


saldo  final 


4.220  4,00 


5.000  132/100 
905  Ver  arriba  _ 
5.905 


2.008  132/110  1410 

-3.420  Ver  arriba  -4.2N 

25  Ver  arriba  -211 

•58  Ver  arriba  S 

-1.445  -2J45 

5.000  132  / 100  6.600 

-2.500  132/100  -1300 

1.055  132/132  1.055 
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La  evolución  de  la  Inversión  de  Controladora  en  Participada  (medi- 


da  con  el  método  de  la  participación)  es  la  que  sigue: 

Conceptos 

CS 

CJ, 

Suscripción  e  integración  del  capital  (la  cifra  ajusta¬ 
da  es  4  000  *  132  /  100) 

4.000 

5.280 

Ganancia  del  período  (80%  de  CS  905  o  de  C$r  105) 

724 

84 

Saldo  ñnal  (80%  de  (3  5.905  o  de  C$,  6.705) 

4.724 

5364 

Similarmente,  la  evolución  de  la  inversión  de  Minoritaria  en  Partí- 

cipada  (medida  del  mismo  modo)  es  la  que  sigue: 

Conceptos 

CS 

CS, 

Suscripción  e  integración  inicial  (la  cifra  a|ustada  es 
1.000*  132/  100) 

1.000 

1.320 

Ganancia  del  período  (20%  de  CS  905  o  de  CS,  105) 

181 

21 

Saldo  final  (20%  de  CS  5.905  o  de  C4r  6,705) 

1.181 

1.341 

A1  preparar  los  estados  consolidados  de  Controladora  se  procede 
así  (para  Ilustración,  mostramos  también  los  Importes  no  ajustados 
por  inflación): 

a)  en  el  estado  de  situación,  la  inversión  en  Participada  (C$  4.724  o 
C$,  5.364)  se  reemplaza  por  las  siguientes  partidas,  que  se  agre¬ 


gan  a  las  propias: 

Conceptos  CS  CS: 

Efectivo  (moneda  extranjera)  i.055  1.055 

Mercaderías  de  reventa  2.350  2350 

Terreno  2.500  3.000 

PNC  en  el  patrimonio  de  la  sociedad  controlada  -1.181  -1341 

4.724  5364 


b)  en  el  estado  de  resultados,  la  participación  en  la  ganancia  de 
Participada  (C$  724  o  C$c  84)  se  reemplaza  por  las  siguientes 


partidas,  a  ser  combinadas  con  las  propias: 

Conceptos  CS  CS, 

Ventas  2008  2.410 

Costo  (de  reposición)  de  lo  vendido  -1.760 _ -2112 

Ganancia  bruta  248  298 

Resultados  de  tenencia  de  mercaderías  690  178 

Resultados  financieros 

Operaciones  con  títulos  públicos  25  -279 

Diferencias  de  cambio  sobre  el  efectivo  -  58  -  92 

PNC  en  el  resultado  de  la  sociedad  controlada  181  -21 
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c)  en  el  EFE: 

1 )  el  saldo  Anal  del  efectivo  de  Participada  ($,  1 .055)  se  sumí a 
propio  de  (Controladora: 

2)  de  las  variaciones  del  efectivo  de  Participada,  el  aporte  dea 
pital  recibido  de  Controladora  (C$  4.000  o  C$r  5.280)  sed- 
mina  contra  la  correspondiente  salida  de  fondos  del  ¡menor 
(que  en  sus  estados  individuales  debe  aparecer  como  un  flajo 
de  fondos  por  actividades  de  inversión),  porque  es  una  ope 
ración  intragrupo; 

3)  los  restantes  flu)os  del  efectivo  de  Participada  se  combino 
con  los  propios  de  (Controladora. 


c)  Método  de  la  inversión  neta  o  df.  la  SFAS  52 
1 )  Descripción  y  comentarios  generales 


Denominamos  "método  de  la  inversión  neta"  al  descripto  en  la  SFAS 52 
(de  1981),  que  no  contempla  los  efectos  de  la  inflación  de  la  moneda  dtb 
participada. 


T 


En  una  obra  de  seis  colegas  argentinos  se  lo  denomina  "método de 
conversión  corriente"  (10),  expresión  cuyo  significado  no  hemos  lo¬ 
grado  comprender  ( 1 1 ). 


Cuando  se  aplica  este  método,  la  inflación  de  la  moneda  del  EEFnox 
considera  porque  las  conversiones  se  hacen  con  el  tipo  de  cambio  de  la  fedu 
de  los  estados  financieros. 

Seguidamente  enunciaremos  y  comentaremos  las  reglas  básicas  del  mi 
todo. 


Reglas  básicas 

1  Las  medidas  asignadas  a  los 
activos  y  los  pasivos  en  la  mo¬ 
neda  de  la  participada  se  con¬ 
vierten  con  un  (único)  tipo  de 
cambio  de  cierre 


Comentarios 

la  aplicación  de  esta  regla  a  los  impones  cxprru 
dos  en  moneda  del  pasado  no  produce  inlomuOce 
representativa,  especialmente  cuando  ha  tutor 
inflación.  FJ  problema  afecta  en  mayor  medida  tb> 
rubros  que  acumulan  impones  antiguos. 


(10)  Pamlbn  Acuña.  Kiiamio  I.  M.;  Campo.  Ana  MahIa;  Chaves,  Osvaldo  Argbctto 
FaOMii  de  García.  Ijiisa;  HnotMMl,  RunfiNy  Viwías.  Juan  Carlos,  Contabilidad  pasada,  m 
¡mu  y  futuro,  la  ley,  2009,  página  229. 

(11)  Lo*  autores  lo  contraponen  con  ei  'método  de  conversión  histórica*  que « el amr 
do  temporal,  hn  tal  contexto,  la  palabra  ‘histórica’  solamente  puede  calificar  a  ‘eonvrnsoe’  é 
modo  que  lo  mismo  ocurría  con  'corriente'  pero  no  logramos  damos  cuenta  en  qué  casot  im 
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1  Lo  mismo  se  hace  con  lo* 
componentes  del  patrimonio, 
Incluyendo  el  Importe  total  del 
multado  del  periodo. 


La  cifra  convertida  del  patrimonio  inicial  difiere  de 
la  obtenida  en  la  conversión  de  los  estados  finan¬ 
cieros  del  e|erctcio  anterior. 

Como  los  apones  y  los  retiros  de  los  propietarios 
no  se  convienen  con  los  tipos  de  cambio  de  Las  fe¬ 
chas  en  que  se  produjeron,  los  Impones  llevados  a 
la  moneda  del  EEP  son  distintos  a  los  efectivamente 
aportados  por  el  inversor  (o  grupo). 


1  los  componentes  del  estado 
de  resultados  se  convienen 
utilizando  los  tipos  de  cambio 
de  la  fecha  de  devenga  miento 
o  algún  promedio  de  ellos. 


El  procedimiento  sólo  es  adecuado  para  los  ingre 
sos  y  los  gastos  expresados  en  moneda  de  poder 
adquisitivo  de  la  fecha  de  su  reconocimiento  (por 
ejemplo,  los  que  tuvieron  como  contrapartida  un 
activo  o  un  pasivo  monetario). 


No  lo  es  para  los  ingresos  o  gastos  expresados  en 
moneda  de  poder  adquisitivo  de  un  momento  o 
período  anterior  a  la  fecha  de  su  reconocimiento, 
como  el  costo  (histórico)  de  lo  vendido  o  las  depre¬ 
ciaciones. 


4.  La  desigualdad  entre  el  resul¬ 
tado  del  período  determina¬ 
do  en  el  paso  2  y  la  suma  de 
las  cifras  convertidas  de  sus 
componentes  calculadas  en  el 
paso  3  se  considera  un  'ajuste 
de  conversión* 


5.  El  'ajuste  de  conversión*  no 
se  incluye  en  el  resultado  del 
período  reconocido  como  tal  y 
se  imputa  a  ORI.  Lo  mismo  se 
hace  con  las  ganancias  o  pér¬ 
didas  de  cambio  reconocidas 
en  la  contabilidad  propia  del 
EEF  cuando: 

a)  es  deudor  o  acreedor  de 
una  participada; 

b)  se  prevé  que  la  cuenta  por 
cobrar  (o  por  pagar)  per¬ 
manezca  indefinidamente 


El  método  es  lisamente  irracional  para  la  conver¬ 
sión  de  las  ganancias  o  pérdidas  medidas  por  com¬ 
paración  entre  dos  o  más  medidas  expresadas  en 
moneda  de  distintos  momentos,  como  la  generali¬ 
dad  de  los  resultados  financiero*,  de  los  producidos 
por  la  tenencia  de  activos  no  financieros  y  los  reco¬ 
nocidos  por  la  venta  de  EPPE. 

Este  "ajuste  de  conversión*  incluye: 

a)  las  diferencias  de  cambio  producidas  por  lo*  ac¬ 
tivos  y  pasivos  monetarios  de  la  participada: 

b)  lo*  efectos  de  las  conversiones  inadecuadas  del 
patrimonio  Inicial,  de  los  aporte*  y  retiros  de  los 
propietarios  y  de  los  restantes  componentes  del 
estado  de  resultados. 

Como  en  otros  casos  de  difenmtento  de  ganancias 
y  pérdidas  mediante  su  imputación  a  ORI  no  se 
respeta  la  base  contable  de  acumulación  y  se  crea 
un  rubro  espurio  de  patrimonio  que  no  representa 
apones  de  los  propietarios  ni  resultados  acumula 
dos.  reconociéndose  elementos  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  (los  que  representan  los  resultados  dife¬ 
ridos)  que  no  están  previstos  en  ninguno  de  los  MC 
conocidos. 

Después  del  dlferimtenm  podría  producirse  una 
anomalía  si  se  reconociere  una  de*vak>rizacMn  de 
la  inversión  (por  comparación  con  su  IR)  y  se  la 
imputase  al  resultado  del  periodo  sin  considerar  la 
preexistencia  de  resultados  diferidos. 
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sin  *tt  cancelada.  convtr- 
nendoar  en  lo»  hechos  en 
una  extensión  (o  reduc 
donl  permanente  de  la  In 

6.  Lo*  importe»  diferida*  de 
acuerdo  con  la  regla  anterior 
se  reconocen  en  restihadm  a 


la  regla  encuadra  mofar  en  la  base 
|a  que  en  la  de  acumulación  (devengo). 


medida  que  la  inversión  neta 
ae  reabra  ,p«  ve-mu  total  o 
parcial  de  la  inversión  o  por  la 
petcepoon  de  dh-sdrndosl 


Este  método  no  es  adecuado  para  obtener  importes  a  ser  utilizados  a  li 
consolidación  de  controladas  o  en  la  aplicación  a  ellas  (en  los  estados  sepa¬ 
rados  de  la  controladora)  del  método  de  la  participación. 

Sin  embargo,  quienes  aprobaron  la  SFAS  52  defendieron,  en  su  moraran 
su  aplicación  para  la  obtención  de  cifras  a  ser  consolidadas.  Para  ello,  aforo 
ronque 

a)  las  medidas  contables  expresadas  en  la  moneda  funcional  de  una  pe 
ñapada  reflejan  mejor  que  el  método  temporal  los  efectos  ecooata- 
eos  subyacentes  de  las  modificaciones  de  los  tipos  de  cambio  sote 
ios  estados  financieros  consolidados  (13); 

b)  el  proceso  de  consolidación  debería  retener  los  resultados  y  lurte 
dones  que  fueron  creados  en  el  entorno  económico  de  las  operad 
oes  extranjeras,  sin  practicar  nuevas  mediciones  de  los  elementos « 
los  estados  financieros  como  si  las  operaciones  hubieran  sido  coodu 
ddas  en  d  contexto  económico  del  inversor  (14); 

c)  sólo  reteniendo  dichas  relaciones  es  posible  describir,  con  fines  de 
consolidación,  el  desempeño  agregado  en  distintos  entornos  econo- 
m¡cos(15J. 

Estas  ideas  fueron  volcadas  en  la  ASC  de  la  siguiente  manera; 

(_)  la  conversión  de  los  estados  financieros  de  c«i 
entidad  componente  de  una  entidad  informante  deberli 
loqrar  los  siguientes  objetivos; 


(12)  Las  NC  vuelen  requerir  también  el  diferUninnlf)  (vía  ORI)  de  las  ganancia»  o  (itoMr 
de  cambio  originadas  en  la  tenencia  de  activos  adquiridos  o  de  pasivos  tonudos  como  ote 
tura  de  la  inversión  en  la  participada. 

( 13)  SFAS  52.  apéndice  C.  párrafo  69. 

(14)  SFAS  S2.  apéndice  C.  párrafo  74. 

(15)  Idem. 
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a.  Suministrar  información  qua  a«a  ganar almanta  com¬ 
patible  con  loa  efectos  económicos  esperemos  de 
un  cambio  en  la  tasa  sobre  los  flujos  de  efectivo 
y  el  patrimonio  de  la  entidad  Informante. 

b.  Reflejar  en  loe  estados  consolidados  los  res  ..te- 
dos  financieros  y  las  relaciones  de  las  entidades 
consolidadas  tal  coa»  fueron  medidas  en  sus  mone¬ 
das  funcionales  de  acuerdo  con  los  principios  de 
contabilidad  generalmente  aceptados  (GAAP)  en  los 
Estados  Unidos  (16)  . 

Consideramos  que  estos  argumentos: 

a)  se  basan  en  presunciones  referidas  a  las  necesidades  de  los  usuarios 
de  los  estados  financieros  que  no  aparecen  en  ninguno  de  los  MC  que 
conocemos  y  cuya  validez  no  ha  sido  demostrada; 

b)  contradicen  la  idea  de  que  los  estados  consolidados  deben  mostrar 
los  efectos  de  las  operaciones  de  un  grupo  como  si  hubieran  sido  he¬ 
chas  directamente  por  la  controladora. 

Además: 

a)  suponemos  que  los  propietarios  y  administradores  de  una  controla 
dora  deberían  estar  interesados  en  conocer  la  evolución  de  sus  inver¬ 
siones  en  su  propia  moneda,  y  no  la  simple  combinación  abstracta  de 
unos  importes  determinados  en  otras  monedas  y  convertidos  arbitra¬ 
riamente  con  los  tipos  de  cambio  de  una  fecha  determinada; 

b)  el  empleo  de  esa  mezcla  de  medidas  en  monedas  diversas  parece 
incoherente  con  las  NC  que  requieren  que  una  entidad  efectúe  sus 
mediciones  contables  en  su  propia  moneda  funcional,  que  necesaria¬ 
mente  es  única. 

Por  lo  expuesto,  consideramos  que  el  método  de  la  inversión  neta  no  tie¬ 
ne  ningún  sustento  lógico  y  deteriora  la  calidad  de  la  información  que  se  su¬ 
ministra  a  los  usuarios  de  estados  financieros.  Admitiendo  prueba  en  contra¬ 
rio  (si  la  hubiere)  presumimos  que  la  FASB  lo  diseñó  con  el  único  propósito 
de  permitir  que  los  estados  de  resultados  de  ciertas  empresas: 

a)  no  muestren  ganancias  y  pérdidas  de  cambio  que  quedaban  en  evi¬ 
dencia  al  aplicar  la  SFAS  8,  que  requería  el  empleo  del  método  tempo¬ 
ral; 

b)  brinden  una  imagen  engañosa  de  estabilidad  de  los  resultados  a  lo 
largo  del  tiempo. 


(16)  ASC.  párrafo  8J0- 10- 10-2. 
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Nuestra  última  observación  no  es  novedosa.  En  197B,  Solomom  «nal/, 
que: 

a)  la  revelación  de  las  ganancias  y  pérdidas  de  cambio  por  parte  de  hi 
empresas  estadounidenses  con  operaciones  importantes  en  el  ene 
rior  provocaba  la  volatilidad  de  las  cifras  de  resultados  que  ellas  in 
formaban: 

b)  fue  por  tal  razón  que  esas  empresas  cuestionaron  a  las  normas  de  li 
SFAS  8  y  no  porque  el  nuevo  método  pudiera  resultar  en  una  mejoro 
peor  exposición  del  desempeño  empresario  (17). 


>  - 

Aplicando  a  nuestro  caso  base  el  método  de  la  SFAS  52: 

a)  el  activo  (que  coincide  con  el  patrimonio  final)  se  convierte  cm 
el  tipo  de  cambio  de  cierre  a  pesar  de  incluir  un  terreno  medidc 
por  su  costo  histórico; 

b)  también  se  emplea  el  cambio  de  cierre  para  el  capital,  aunque 
éste  haya  sido  aportado  antes  de  la  fecha  de  cietTe; 

c)  los  efectos  de  los  dos  problemas  anteriores  se  arrastran: 

1)  a  la  diferencia  entre  el  patrimonio  final  y  el  capital  que  nor¬ 
malmente  debería  originarse  en  el  resultado  del  período;  y 

2)  a  la  determinación  del  “ajuste  de  conversión"  previsto  en  á 
método. 

Los  números  correspondientes  a  estas  anomalías  son  los  que  si¬ 
guen: 

Conceptos  P$  TC  O 

Activo  (y  patrimonio  final)  18.620  4.00  US 

Apone  de  capital  10.000  4.00  _ l SU 

Resultado  del  período  y  ajuste  de 

conversión  8.620  112 

Luego,  deben  convertirse  los  componentes  del  resultado  del  perio¬ 
do.  Para  esto  se  precisa  un  Upo  de  cambio  promedio,  que  en  el  case 
podría  determinarse  así: 

(2.00  +  2,50  ♦  4,00)  /  3  =  2,83 
Aplicándolo,  se  obtienen  estas  cifras: 


( 1 7)  Solomons.  DAVID.  The  Polttickatíon  of  Accounting,  Journal  of  Aceountano  iw» 
bre  de  1978,  páginas  65  72. 
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Conceptos 
Ventas  de  mercaderías 
Costo  (de  reposición)  de  lo  vendido 
Resultado  de  tenencia  de  mercade 
rías 

Resultado  de  la  operación  con  títu¬ 
los  públicos 


PS  TC  CS 

5.020  2.83  1.772 

-4.400  2.83  1.553 

6.000  2.83  2.JI8 

2-000  233  706 

8620  2.83  3.043 


Ya  mencionamos  que  la  aplicación  de  un  único  tipo  de  cambio  para 
convertir  resultados  medidos  por  diferencia  entre  dos  importes,  es 
un  despropósito.  En  el  ejemplo,  ocurre  con  el  resultado  de  tenencia 
de  mercaderías  y  el  resultado  de  la  operación  con  títulos  públicos. 
En  cambio,  la  aplicación  del  tipo  de  cambio  promedio  para  las  ven¬ 
tas  y  su  costo  resulta  en  importes  razonables,  aunque  brinde  un  re¬ 
sultado  menos  preciso  que  el  que  surgiría  de  considerar  el  tipo  de 
cambio  específico  de  la  fecha  de  la  venta  (2,50). 


Por  comparación  entre  el  resultado  determinado  por  diferencia 
patrimonial  y  el  calculado  en  el  paso  anterior  surge  este  'ajuste  de 
conversión": 


3.043  -  2.155  =  888 

Este  importe  incluye  tanto  diferencias  de  cambio  como  las  conse¬ 
cuencias  de  la  mala  conversión  del  aporte  del  capital,  de  los  resul¬ 
tados  de  tenencia  de  mercaderías  y  del  resultado  de  la  operación 
con  títulos  públicos. 

El  ESP  obtenido  con  el  método  bajo  estudio  mostraría  las  cifras  con¬ 
vertidas  que  aparecen  en  la  última  columna  del  cuadro  que  sigue: 


Conceptos 

Activo 

Efectivo 

Mercaderías,  al  costo  de  reposi¬ 
ción,  inferior  a  su  VNR 
Terreno,  ai  costo  histórico,  inferior 
i  su  IR 
Total 

Patrimonio 

Capital 

Ajuste  de  conversión 
Resultado  del  ejercido 
Ibtal 


PS  TC  CS 

4.220  4,00  1.055 

9.400  4,00  2350 

5.000  4.00  1-250 

18.620  4.856 

10.000  4.00  2.500 

888 

8.620  233  3.043 

18.620  4355 
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2)  Los  "afustes  de  conversión" 

FJ  tratamiento  estipulado  en  el  método  de  la  SFAS  52  para  los  ’afuan 
de  conversión*  —ya  lo  mencionamos—  está  sujeto  a  las  mismas  criticas  qar 
cualquier  diferimiento  de  resultados  devengados. 

Además,  hemos  visto  que  los  ajustes  diferidos  incluyen  los  efeclw  dt 
la  conversión  inadecuada  de  otros  componentes  de  los  estados  financiera 
(principalmente  los  activos,  el  patrimonio  inicial,  los  aportes  y  retiros  del* 
propietarios  y  las  partidas  individuales  del  estado  de  resultados).  Estopodrfe 
llevar  a  pensar  que  el  diferimiento  que  objetamos  no  sólo  se  requiera  pan 
postergar  el  reconocimiento  de  ciertos  resultados  (y  favorecer  la  imagen  i t 
estabilidad  de  las  ganancias,  engañando  así  al  público)  sino  para  mitigar  tai 
efectos  de  las  distorsiones  indicadas. 

Sin  embargo,  ese  diferimiento  ha  sido  defendido  con  otros  argumento 
como  éste,  que  fue  suministrado  por  la  IASB: 

Estas  diferencias  de  cambio  no  se  reconocen  en  el  re¬ 
sultado  porque  las  variaciones  de  las  tasas  de  caabto 
tienen  un  efecto  directo  pequeño  o  nulo  en  los  flujo» 
de  efectivo  presentes  y  futuros  derivados  de  las  ac¬ 
tividades  (18) . 

Esta  fundamentación  nos  parece  inaceptable  porque  la  generalidad  d t 
los  juegos  locales  de  NC  para  entidades  no  gubernamentales  requieren  ti 
empleo  de  la  base  contable  de  acumulación  (devengo)  (19),  de  modo  qt* 
los  resultados  se  reconocen  cuando  se  producen,  con  independencia  de 
sus  efectos  sobre  los  flujos  de  efectivo.  Con  argumentos  de  índole  similar  ai 
transcripto  podrían  fundamentarse  otras  prácticas  absurdas,  como  la  de  no 
reconocer  ninguna  depreciación  de  los  bienes  de  uso  debido  a  su  falta  de  nr 
pacto  sobre  los  futuros  flujos  de  efectivo. 

3)  Correcciones  vía  consolidación 

Como  vimos,  cuando  se  aplica  el  método  de  la  inversión  neta: 

a)  el  patrimonio  inicial  de  una  controlada  se  convierte  con  d  tipo  dt 
cambio  de  cierre; 

b)  el  importe  así  obtenido  difiere  del  empleado  por  el  EEF  en  la  consdi 
dación  efectuada  al  cierre  del  ejercicio  precedente; 

c)  debido  a  la  mecánica  del  método,  la  diferencia  entre  ambos  impone 
integra  el  total  de  "ajustes  de  conversión1! 


(18)  NIC  21,  párrafo  41 

(19)  Dentro  de  las  NIIF.  se  lo  dice  en  el  pénalo  27  de  la  NIC  1 . 
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Supongamos  que: 

a)  el  31/  12/XO,  el  tipo  de  cambio  era  de  $  5  por  dólar,  Investor  Inc. 
deslinó  WS$  2. 100  a  la  integración  del  capital  inicial  de  Filial  S.  A. 
(S  10.500); 

b)  la  moneda  de  medición  de  Investor  es  el  dólar  y  la  de  Filial,  el 
peso. 

c)  en  20X I ,  Filial  no  tuvo  ingresos  pero  sí  gastos  (no  susceptibles  de 
activación)  por  $  3.300,  que  contabilizó  y  pagó  en  efectivo  cuan¬ 
do  el  tipo  de  cambio  era  de  $  5.50  por  dólar; 

d)  al  31/12/Xl,  el  tipo  de  cambio  es  de  $  6  por  dólar  y  los  estados 
financieros  de  Filial  (en  pesos)  muestran  la  siguiente  informa¬ 
ción: 


Conceptas  y  cálculos  Pesos 

Activo 

Efectivo  ( 10.500  -  3.100)  7.200 

Patrimonio 

Capital  «portado  10.300 

Resultado  del  período  (gastos)  -  3  300 

7200 


Si  para  la  conversión  de  estos  importes  se  aplicase  el  método  tem¬ 
poral,  los  estados  financieros  convertidos  a  dólares  mostrarían  los 
gastos  y  la  pérdida  de  cambio  resultante  de  mantener  pesos  duran¬ 
te  un  periodo  en  que  se  desvalorizaron  frente  al  dólar,  tal  como  se 
haría  si  los  pesos  hubieran  estado  directamente  en  poder  de  Inves¬ 
tor. 


(  alculo  de  la  diferencia  de  cambio. 


Conceptos 
Efectivo  al  31  /12/XO 
Gomos  pagados  en  efectivo 
Subtotal 

Efectivo  al  31/12/Xl 
Pérdida  de  cambio 


Pesos  TC  Odiara 

10.500  5.00  2.100 

3J00  5.50  600 

7  200  1.500 

7200  6,00  1-200 

0  -300 


En  consecuencia,  los  estados  financieros  convertidos  a  dólares  con 
dicho  método  incluirían  la  siguiente  información: 
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Conceptos  y  cálculos 
Activo 

Efectivo  (7.200  /  6.00) 

Patrimonio 

Capital  (10.500  /  5,00) 

Resultado  del  periodo 
Gastos  (3.300  /  5,50) 

Pérdida  de  cambio  (ya  calculada) 


130 


Empleando  el  método  de  la  inversión  neta: 

a)  los  importes  del  efectivo  y  de  los  gastos  no  cambian; 

b)  la  cifra  del  capital  se  convierte  con  el  tipo  de  cambio  de  cieñe 

c)  la  diferencia  de  cambio  en  dólares  no  se  reconoce  porque  no  w 
ne  un  correlato  en  pesos; 

d)  se  determina  un  ‘ajuste  de  conversión"  por  vía  residual. 

Las  cifras  así  obtenidas  son: 

Conceptos  y  cálculos  Mam 


Activo 


Efectivo  (7.200  /  6.00) 

F 

Capital  (10.500  /  6,00) 
Resultado  del  período 
Ganos  (3.300  /  5,50 ) 
Ajuste  de  conversión 


Los  componentes  del  denominado  ‘ajuste  de  conversión’  son  dos 

Diferencia  entre  los  importes  convertido  del  capital  inicial 

al  cierre  del  ejercicio  anterior  (2.100)  y  del  corriente  (1.750)  H 

Pérdida  de  cambio,  que  no  se  expone  explícitamente  3M 


Ahora  bien,  en  el  momento  de  consolidar  no  existirá  otra  alternativa  quf 
compensar  el  patrimonio  inicial  convertido  con  el  importe  que  el  EEF  con 
sideró  al  preparar  los  estados  financieros  consolidados  del  ejercicio  ameno: 
lo  que  dará  lugar  a  la  aparición  de  una  nueva  diferencia.  Si  ésta  se  impuai 
“ajuste  de  conversión "  y  si  lo  mismo  se  hace  (por  coherencia  conceptual)  nx 
las  diferencias  del  mismo  tipo  originadas  en  apones  y  retiros  del  periodo,  d 
problema  antes  mencionado  quedaría  corregido. 
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En  el  caso  recién  planteado,  el  ajuste  consistiría  en: 

a)  incrementar  en  $  350  la  cifra  del  capital  de  la  participada,  para 
llevarlo  de  US$  1.750  a  US$  2.100; 

b)  reducir  el  'ajuste  de  conversión"  en  el  mismo  impone,  con  lo 
que  pasaría  de  US$  50  a  tener  un  saldo  deudor  de  US$  300,  que 
en  el  caso  corresponde  verdaderamente  a  la  pérdida  de  cambio 
ya  calculada. 


d)  Método  de  la  inversión  neta  modificado 


El  parche  planteado  en  el  apañado  precedentemente  podría  también  ser 
Instrumentado  mediante  una  modificación  del  método  de  la  inversión  neta, 
que  consistiría  en: 

a)  mantener  la  cifra  convertida  del  patrimonio  inicial  de  la  participada: 

b)  convertir  con  las  regias  del  método  temporal: 

1)  los  apones  del  EEF  a  la  participada;  y 

2)  las  distribuciones  de  ésta  a  aquél. 


T 


Torres  emplea  la  expresión  'método  de  inversión  neta"  para  referirse 
a  esta  variante  (20). 


En  el  caso  precedente,  el  impone  convenido  del  patrimonio  inicial 
y  el  "ajuste  de  conversión"  tendrían  los  impones  obtenidos  con  las 
"correcciones  vía  consolidación'  de  modo  que  las  cifras  correspon¬ 
dientes  a  la  evolución  de  la  participación  de  Investor  en  Filial,  pasa¬ 
rían  a  ser  las  siguientes: 

Conceptos 

Participación  de  Investor  en  Filial  (representada  por  efectivo) 

A13I/12/X0 
A131/12/XI 

Gastos  (600)  y  ajuste  de  conversión  (300)  (21) 


Dólares 


2.100 

1.200 


(20)  Tomes,  Cáelos  Federico,  Las  combinaciones  át  negocias  en  las  normas  contables 
erpntinas.  La  Ley,  2005.  página  250. 

(21)  En  este  caso,  el  nuevo  importe  (US$  300)  del  afuste  de  conversión  corresponde  a  las 
diferencias  de  cambio  sobre  el  efectivo.  KM  a  coincidencia  no  «c  presentaría  si  dicho  Importe 
induyrte  los  efectos  de  las  malas  conversiones  de  las  medidas  contables  asignadas  a  activos  y 
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Esto  es  más  claro  que  practicar  afustes  en  el  momento  de  la  consolida 
dón,  aunque  no  deja  de  ser  un  simple  parche  que  no  corrige  los  otros  defet 
tos  del  método. 


b)  Enfoque  aiustar-convertir 

1)  Descripción  y  comentarios  generales 

De  acuerdo  con  este  enfoque  (ya  lo  mencionamos): 

a)  se  practica  el  ajuste  por  inflación  de  las  medidas  contables  Informada 
por  la  participada,  de  modo  que  queden  en  su  moneda  de  medición 
de  derre; 

b)  los  impones  obtenidos  en  el  paso  anterior  se  convienen  a  la  moneda 
del  EEF  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre  entre  ambas  monedas. 

También  mencionamos  que  los  guarismos  obtenidos  con  este  enfoqw 
sólo  nos  parecen  útiles  |>ara  asignar  medidas  contables  a  las  participad»» 
en  otras  entidades  que  no  otorgan  control.  En  estos  casos,  dichas  invento» 
no  se  consolidan,  por  lo  que  resulta  innecesaria  la  conversión  de  los  compo 
nentes  individuales  del  estado  de  resultados  de  las  participadas,  aunque  si  la 
de  los  totales  correspondientes  a  los  tipos  de  resultados  que  el  inversor  deba 
informar. 


Por  ejemplo,  un  inversor  que  utilice  el  método  de  la  partidpadon 
para  medir  su  inversión  en  una  asociada  y  deba  aplicar  NCque  ti- 
quieren  la  exposición  separada  de  los  resultados  extraordinarioi 
debería  convertir  las  cifras  de  las  ganancias  y  pérdidas  de  este  tipo 
que  hubiere  tenido  esa  participada. 


Cuando  los  componentes  del  resultado  de  una  entidad  se  consolidan.su 
conversión  con  un  tipo  de  cambio  de  cierre  provoca  las  anomalías  ya  comen 
tadas.  Además,  cuando  se  aplica  el  enfoque  "ajustar-convertir*  las  medida 
obtenidas  en  la  moneda  del  EEF  incluyen  una  conversión  de  los  resultados 
que  la  inflación  provocó  sobre  la  moneda  de  la  participada,  lo  que  carecede 
sensatez. 

Nótese  también  que,  como  todas  las  partidas  de  información  de  la  parti¬ 
cipada  se  convierten  con  el  mismo  tipo  de  cambio,  el  método  no  hace  aparr- 
cer  'ajustes  de  conversión" 

Adicionalmente,  se  distorsiona  la  medida  asignada  al  resultado  final  dd 
período,  porque  (tal  como  ocurre  en  el  método  de  la  inversión  neta): 

a)  en  cada  período,  la  medida  convertida  del  patrimonio  Inicial  dt  U 
participada  es  distinta  a  la  considerada  en  la  consolidación  practicad! 
al  cierre  del  ejercicio  anterior; 
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b)  los  aportes  y  retiros  de  los  propietarios  de  la  participada  efectuados 
durante  el  período  cubierto  por  los  estados  financieros  que  resultan 
de  la  conversión  no  son  los  reales. 


Aplicando  el  método  “ajustar-convertir”  a  nuestro  caso  base,  el  re¬ 
sultado  del  período  se  determina  por  diferencia  entre: 

a)  el  activo,  obtenido  convirtiendo  sus  medidas  en  C$r  al  tipo  de 
cambio  de  cierre  (22);  y 

b)  el  aporte  de  capital,  convertido  con  el  mismo  tipo  de  cambio: 


Conceptos 

psc  re 

CS 

Activo  (y  patrimonio  final) 

25.620  4.00 

6.405 

Apone  de  capital 

24.000  4.00 

6.000 

Resultado  del  período 

1.620 

405 

También  se  llega  al  importe  de  C$  405  conviniendo: 

a)  individualmente  los  elementos  del  activo  y  los  componentes  del 

patrimonio: 

Conceptos 

PS,  TC 

CS 

Acrrvo 

Efectivo 

4.220  4.00 

1.055 

Mercaderías 

9.400  4,00 

2350 

Terreno 

12.000  4.00 

3.000 

Total 

25.620 

6.405 

Patrimonio 

Capital 

24.000  4,00 

6.000 

Resultado  del  ejercido 

1.620  4.00 

405 

Total 

25.620 

6.405 

b)  cada  uno  de  los  componentes  del  resultado  del  período: 

Conceptos 

PS,  TC 

CS 

Ventas 

10.040  4.00 

2.510 

Costo  (de  reposición)  de  lo  vendido  -8.801)  4.00 

2.200 

Ganancia  bruta 

1.240  4.00 

310 

Resultados  de  tenencia  de  mercaderías  1 .400  4.00 

350 

Resultados  financieros 

Títulos  públicos 

-660  4.00 

•165 

Efectivo  (RECPAM) 

-360  4.00 

-90 

Resultado  del  ejercido 

1.620  4.00 

405 

(22)  Lo  mismo  se  haria  con  el  pasivo,  si  lo  hubiere. 
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Aquí  pueden  observase  las  anomalías  antes  referidas: 

a)  se  establece  un  equivalente  en  colones  para  un  RECPAM  produ¬ 
cido  por  la  tenencia  de  pinzones; 

b)  no  se  determina  la  diferencia  de  cambio  ocasionada  pord  ma» 
tenimiento  de  pinzones  por  parte  de  un  grupo  cuya  moneda  dt 
medición  es  el  colón; 

c)  se  determinan  cifras  absurdas  para  los  resultados  de  tenencia  dt 
mercaderías  y  los  resultados  financieros  (compáreselas  con  la 
determinadas  analíticamente  para  aplicar  el  método  ‘convertí- 
ajustar"). 

Al  utilizar  las  cifras  así  convertidas  para  preparar  sus  estados  cor 

solidados.  Controladora  se  encontrará  con  que: 

a)  entre  las  cifras  convertidas  aparece  un  aporte  de  capital  de  6.00C 
colones; 

b)  el  80%  de  ese  importe  es  4.800  colones; 

c)  esa  ciña  difiere  en  480  colones  de  la  inversión  inicial  en  la  par 
ticipada  que  aparecería  en  sus  estados  financieros  separados 
que  es  de  5.280  (calculada  al  ilustrar  la  aplicación  del  método  de 
convertir-ajustar); 

d)  al  consolidar,  deberá  imputar  la  diferencia  de  alguna  maneta  ar 
bitraria. 


2)  Aplicación  al  estado  de  flujos  de  efectivo 

Cuando  el  enfoque  convertir-ajustar  se  aplica  al  EFE,  se  obtiene  un  saldo 
inicial  del  efectivo  que  difiere  del  determinado  (en  moneda  del  EEF)  al  den? 
del  ejercicio  anterior.  Ésta  es  otra  anomalía,  similar  a  la  que  se  produce  con 
el  patrimonio  inicial. 


No  ocurre  en  el  ejemplo  que  venimos  presentando  porque  no  hay 
un  saldo  inicial  de  efectivo.  El  EFE  de  Participada  convertido  ato¬ 
lones  contendría  los  importes  incluidos  en  la  última  columna  dd 
cuadro  que  sigue: 


Conceptos 


p$c  tc  a 


Actividades  de  operación 
Ventas  de  mercaderías 
Compras  de  mercaderías 


10.040  4,00 

-16.B00  4,00 


2-510 

-43» 

•J.« 


(Traspaso)  -6.760 
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Conceptos  PSC  TC 

(Traspaso)  -6.760 

Resultados  financieros 

Títulos  públicos  -660  4.00 

Efectivo  (pérdida  por  exposición  a 
la  inflación)  -360  4.00 

-7780  4,00 


es 


-165 


-90 

1.945 


Actividades  de  inversión 
Compra  del  terreno 
Actividades  de  financiación 
Aportes  de  capital 


12.000  4,00  3.000 


24-000  4.00  6.000 

4.220  4.00  1.055 


Una  posible  solución  al  problema  indicado,  consistiría  en: 

a)  reemplazar  el  importe  del  efectivo  inicial  por  el  determinado  (en  mo¬ 
neda  del  EEF)  al  cierre  del  ejercicio  anterior,  corregido  para  conside¬ 
rar  la  inflación  que  durante  el  período  afectó  a  esa  moneda: 

b)  agregar  una  partida  de  ajuste  global,  por  la  diferencia  entre  los  dos 
importes  referidos  en  el  inciso  anterior. 

No  sabemos  si  esta  “solución"  podría  aplicarse  sin  violar  las  NC  que  re¬ 
quieran  la  aplicación  del  método  de  "ajustar-convertir”  De  todos  modos,  la 
anomalía  que  estamos  comentando  es  solamente  una.  de  modo  que  su  co¬ 
rrección  individual  no  ayuda  demasiado. 

3)  Resumen  de  problemas  y  consideraciones  sobre 
su  significación 

La  utilización  del  método  de  “ajustar-convertir”  con  vistas  a  la  consolida¬ 
ción  Implica: 

a)  la  adopción  de  más  de  una  unidad  de  medida,  ya  que  en  lugar  de  em¬ 
plearse  una  única  moneda  de  medición  se  combinan  medidas  que 
fueron  expresadas  originalmente  en  otras  monedas  y  que  se  convier¬ 
ten  arbitrariamente  con  los  tipos  de  cambio  de  cierre: 

b)  la  consideración  de  la  inflación  de  la  moneda  de  la  participada  y  no  de 
la  que  afecta  a  la  moneda  del  EEF; 

c)  la  aparición,  a  consecuencia  de  lo  anterior,  de  medidas  contables  de 
activos,  patrimonios,  resultados  y  flujos  de  efectivo  que  no  están  ex¬ 
presadas  en  la  moneda  de  cierre  que  el  EEF  utiliza  para  presentar  sus 
estados  financieros  ni  responden  (en  algunos  casos)  a  sus  políticas 
contables  (aplicadas  con  esa  moneda): 
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d)  la  modificación  de  las  medidas  contables  previamente  asignada*  i 
ciertas  transacciones,  por  ser  diferentes  los  resultados  de  aplicar  H 
método  a  distintas  fechas,  configurando  lo  que  podríamos  denominar 
un  fenómeno  de  'mediciones  contables  Inestables'; 

e)  el  incumplimiento  del  objetivo  de  que  los  estados  consolidados  mutv 
tren  las  mismas  cifras  que  la  controladora  habría  registrado  $1  hubiera 
efectuado,  a  nombre  propio,  las  operaciones  que  estuvieron  a  cvp 
de  sus  controladas; 

f)  la  imposibilidad  de  eliminar  de  manera  perfecta  los  efectos  de  algu¬ 
nas  operaciones  entre  entidades  del  grupo  consolidado,  por  ser  dis¬ 
tintos  los  importes  (expresados  en  moneda  del  EBP)  registrados  p« 
las  partes. 


Fjemplo  del  problema  referido  en  el  Inciso  d) 

Supongamos  que: 

a)  los  datos  que  presentamos  en  nuestro  "caso  base”  correspondí' 
ran  al  primer  trimestre  de  un  ejercicio; 

b)  durante  el  segundo: 

1)  no  hubiera  habido  ventas; 

2)  el  pinzón  hubiera  sufrido  una  inflación  del  40%,  totalizando 
el  180%  para  el  semestre  (23); 

3)  el  poder  adquisitivo  del  colón  no  hubiera  cambiado; 

c)  al  cierre  del  segundo  trimestre  el  tipo  de  cambio  fuera  de  5  pin¬ 
zones  por  colón. 

Aplicando  el  método  de  "convertir-ajustar"  sobre  los  estados  finan 
cieros  del  segundo  trimestre  y  ante  la  ausencia  de  inflación,  la  me 
dida  asignada  a  los  ingresos  por  ventas  se  mantendría  en  los  C5. 
2.410  antes  calculados.  Pero  con  el  enfoque  "ajustar-convertr'  e 
importe  de  las  ventas  se  calcularía  así: 

a)  reexpresión  de  pinzones  nominales  a  pinzones  de  cierre: 

5.020  (1  +  1 ,80)  =  1 4.056 

b)  conversión  de  pinzones  de  cierre  a  colones  de  cierre: 

14.056/5  =  2.811.20 


(23)  Ea(l*100%)(l*  40%)- 1  =  180% 
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Sin  que  haya  habido  nuevas  ventas,  el  importe  convertido  a  colones 
de  cierre  de  las  acumuladas  aumentó  en: 


2.811,20  -  2.410,00  =  301,20 

Esto,  que  es  absurdo,  ocurre  porque  el  método  bajo  crítica  inclu¬ 
ye  un  ajuste  por  inflación  que  no  opera  sobre  la  unidad  de  medi¬ 
da  que  el  inversor  utiliza  como  moneda  de  medición.  FJ  fenómeno 
descripto  podría  repetirse  al  final  del  tercer  y  del  cuarto  trimestre 
del  ejercicio. 

Ejemplo  del  problema  referido  en  el  Inciso  e) 

En  nuestro  caso  base,  el  importe  convertido  asignado  al  terreno 
comprado  por  Participada  es  C$c  3.000.  SI  hubiese  sido  adquirido 
directamente  por  Inversor,  se  lo  mediría  en  C$_  3.300. 

Ejemplo  del  problema  indicado  en  el  inciso  f) 

Reemplacemos,  en  nuestro  caso  base,  el  supuesto  de  la  inexistencia 
de  transacciones  entre  partes  relacionadas  por  los  que  siguen: 

a)  la  venta  del  momento  2  fue  hecha  a  Inversor  en  CS  2.008  (que 
convertidos  con  el  tipo  de  cambio  de  2,50  pinzones  por  colón 
dan  como  resultado  los  P$  5.020  contabilizados  por  la  vendedo¬ 
ra); 

b)  entre  el  momento  de  esa  transacción  y  el  cierre  del  ejercido.  In¬ 
versor  revendió  la  mercadería  a  un  tercero  ajeno  al  grupo. 

Dados  estos  datos,  en  los  estados  consolidados  de  Inversor  el  costo 
de  lo  vendido  al  tercero  debe  eliminarse  contra  la  venta  que  le  hizo 
Participada.  Ahora  bien: 

a)  por  aplicar  el  método  ajustar-convertir,  la  venta  de  Participada 
se  ha  convertido  (a  colones  de  cierre)  así: 

(5.020  *  2,00)/  4,00  =  2.510 

b)  en  cambio,  el  costo  (histórico)  de  lo  vendido  por  Inversor,  lleva¬ 
do  a  colones  de  cierre,  es: 

2.008  *(132/ 110)  =  2.410 

c)  en  consecuencia,  la  eliminadón  será  imperfecta,  sin  que  el  pro¬ 
blema  tenga  una  soludón  racional. 

El  problema  no  se  presentaría  si  se  aplicase  el  método  ‘convertir- 
ajustar"  pues  en  tal  caso  la  venta  de  Participada  también  se  mediría 
en  C$t  2.410. 


Enrique  Fowler  newton 


1326 

Los  problemas  que  acabamos  de  resumir  se  agudizan  en  los  períodos 
que  el  tipo  de  cambio  entre  la  moneda  del  EEF  y  la  moneda  de  la  participad» 
no  evoluciona  en  línea  con  las  tasas  de  inflación  que  afectan  a  ambai  Dada 
una  medida  contable,  la  aplicación  del  método  de  ajustar-convertir  no  pro¬ 
vocaría  distorsiones  si  en  todo  momento  se  diese  la  relación: 

TC  =  TCo(l  +  tp)  /  (1  + 1,) 

siendo: 

TC:  el  tipo  de  cambio  entre  la  ambas  monedas  (unidades  de  la  mo¬ 
neda  de  la  participada  por  cada  unidad  de  la  moneda  del  EEF); 

TC  :  el  tipo  de  cambio  en  el  momento  correspondióme  al  poder  ad 
quisitivo  en  que  se  expresó  originalmente  la  medida  contable  en 
la  moneda  de  medición  de  la  participada; 

I ;  la  tasa  de  inflación  de  la  moneda  de  la  participada  desde  el  mo¬ 
mento  base: 

t  :  la  tasa  de  inflación  de  la  moneda  del  EEF  desde  el  momento 

base. 


En  el  caso  base,  para  que  el  importe  convertido  a  colones  del  cono 
del  terreno  comprado  en  el  momento  1  (P$,  1 2.000)  coincidiera coo 
el  que  habría  registrado  Inversor  si  lo  hubiera  adquirido  directa 
mente,  expresado  en  colones  de  cierre  (ya  calculado  en  C$c  3.3001 
el  tipo  de  cambio  (pinzones  por  colón)  del  momento  3  (fecha  de  k» 
estados  financieros)  debería  haber  sido: 

TC  =  TCo  (1  +  tp)  /  (1  + 1,) 

TC  =  2,00  (240  /  100)  /  (132  /  100)  =  3,6364 

Con  este  tipo  de  cambio  de  cierre,  la  medida  del  terreno  resultan» 
de  “ajustar-convertir"  cambiaría  a: 

12.000  /  3,6364  =  3.300 

y  coincidiría  con  la  obtenida  mediante  "convertir-ajustar" 


Es  raro  que  esto  ocurra. 

F.n  la  Argentina  hubo  períodos  durante  los  cuales  la  falta  de  córrela 
ción  entre  las  tres  variables  (cualquiera  fuere  la  moneda  extranjera 
considerada)  fue  espectacular. 


Los  problemas  que  hemos  venido  señalando  perderían  relevancia  a  i 
método  de  ajustar-convertir  se  aplicase  únicamente  a  las  inversiones  en  a» 
ciadas  o  en  negocios  conjuntos  medidas  con  el  método  de  la  partitípadix 
porque  en  tal  caso  (ya  lo  mencionamos): 
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a)  no  sería  necesaria  la  conversión  de  las  partidas  individuales  que  com  • 
ponen  los  estados  básicos  de  la  participada; 

b)  bastaría  con  convertir  el  patrimonio  final  y  el  resultado  del  período 
(desagregado  en  clases,  si  esto  fuera  necesario  para  la  preparación  de 
los  estados  financieros  del  inversor). 

Con  otra  visión,  en  1985  López  Santlso  y  Passalacqua  manifestaron  su 
preferencia  por  el  método  de  "ajustar-convcrtír"  con  argumentos  similares 
a  los  esgrimidos  por  quienes  defienden  el  método  de  la  inversión  neta.  Lo 
hicieron  con  estas  palabras; 

(_)  carece  de  sentido  suponer  que  la  inversión  total 
o  parcial  medida  en  moneda  histórica  del  país  inver¬ 
sor  mantiene  siempre  "in  aeternum"  su  valor  cuando  se 
ha  invertido  en  bienes  que  suben,  bajan  o  mantienen 
su  valor  en  el  país  donde  desarrolla  sus  negocios  el 
ente  emisor  de  los  estados  financieros (24) . 

El  argumento  esgrimido  tiene  que  ver  con  los  efectos  que  sobre  el  valor 
de  la  inversión  tienen  los  cambios  en  los  valores  de  los  activos  de  la  participa 
da.  pero  esto  no  se  soluciona  adoptando  métodos  irrazonables  de  conversión 
sino  requiriendo  la  aplicación  de  criterios  de  medición  contable  que  reco¬ 
nozcan  de  una  manera  amplia  los  cambios  en  dichos  valores,  incluyendo: 

a)  los  que  una  participada  tiene  en  un  país  distinto  al  del  inversor; 

b)  los  que  están  situados  en  ese  país  pero  figuran  en  la  contabilidad  del 
inversor,  por  haber  sido  adquiridos  directamente  por  éste,  a  su  nom¬ 
bre,  sin  intervención  de  participada  alguna. 

Cabe  finalmente  señalar  que,  con  razón,  se  ha  señalado  que  "ajustar-con 
vertir"  es  un  método  de  aplicación  más  sencilla  que  "convertir-a|ustar"  pero 
este  argumento  no  nos  parece  suficiente  como  para  validar  su  aceptación  en 
casos  distintos  al  mencionado  (25). 

f)  Método  de  ajustar-convertir  modificado 
("ajustar-convertir-discriminar”) 

Una  forma  de  atenuar  los  problemas  que  causa  el  método  de  ajustar-con¬ 
vertir  consiste  en  modificar  las  reglas  para  la  conversión  de  los  componentes 
del  patrimonio  (distintos  al  resultado  del  período)  de  este  modo; 

a)  asignar,  al  patrimonio  inicial  de  la  participada,  el  importe  establecido 
en  la  moneda  del  EEF  que  se  calculó  al  cierre  del  ejercicio  anterior; 


(24)  López  Sa-vtiso.  Horacio  y  Passaiacqua.  Enrique  V.  Consolidación,  Marrhi.  1985, 
ni  142. 

(25)  También  es  más  sencillo  no  reconocer  depredaciones  sobre  k»  EPPE  que  hacerla 
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b)  por  coherencia  concepuial.  convertir  los  apones  y  retiros  de  lo*  pm- 
pietarios  de  la  panicipada  empleando  tipos  de  cambio  de  las  fechas 
correspondientes,  de  modo  que  sus  importes  convenidos  coincidan 
con  los  registrados  (en  moneda  de  cierre)  por  los  inversores, 

Escribano  Martínez  bautizó  a  esta  variante  como  "método  de  ajuste 
convenir-discriminar"  (26).  1.a  denominación  fue  aceptada  por  la  FACPtt 
que  en  1996  la  incorporó  a  la  RT  13.  posteriormente  abrogada  por  la  17. 


Aplicando  dicho  método  al  caso  base,  el  apone  de  capital  en  peiot 
de  cierre  se  determinaría  así: 

a)  conversión  a  colones  no  ajustados: 

10.000  /  2,00  =  5.000 

b)  reexpresión  a  colones  ajustados: 

5.000"  132/100  =  6.600 

1  Alego,  el  resultado  del  período  se  determina  por  diferencia  entre 

a)  el  patrimonio  final,  convertido  con  los  procedimientos  genera¬ 
les  del  método  ajustar-convertir; 

b)  el  impone  convertido  y  ajustado  del  apone  de  capital,  calculado 


del  modo  indicado: 

Conceptos 

PS, 

TC 

CS 

Activo  (igual  al  patrimonio  final) 

25.620 

4.00 

5405 

.Apone  de  capital  (aniba  calculado) 

24.000 

6.600 

Resultado  del  período 

1.620 

-185 

Con  esta  modificación,  el  estado  de  situación  preparado  con  el  mé¬ 
todo  bajo  estudio  y  expresado  en  colones  de  cierre  queda  asi: 

Conceptos 

PS, 

TC 

a 

Activo 

Efectivo 

4.220 

4.00 

m 

Mercaderías 

9.400 

4.00 

2  350 

Terreno 

12.000 

4,00 

use 

Total 

25.620 

64B 

Patrimonio 

Capital 

24.000 

MOO 

Resultado  del  ejercicio 

1.620 

-1# 

Ib  tal 

25.620 

6.485 

(26)  Escribano  Martínez,  Florencio.  Despacho  de  minoría  publicado  con  rí  prowcc 
I  de  KT  de  la  FACPCE,  páginas  45-52. 
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Naturalmente,  ei  resultado  así  calculado  no  coincide  con  el  resul¬ 
tante  de  aplicar  a  la  cifra  en  pinzones  de  cierre  el  tipo  de  cambio  de 
4,00.  Quedará  una  diferencia  sin  imputar  igual  a: 

(1.620  /  4,00) -(-195)  =  405  ♦  195  =  600 

Por  lo  tanto,  el  resultado  de  Participada,  en  pinzones  y  colones  de 
cierre,  quedaría  así  conformado: 


Conceptos  PS,  TC 

Ventas  10.040  4,00 

Costo  (de  reposición)  de  lo  vendido  8.800  4,00 

Ganancia  brota  1.240  4,00 

Resultados  de  tenencia  de  mercaderías  1 .400  4.00 

Resultadas  financieros 

Títulos  públicos  660  4,00 

Efectivo  -360  4,00 

Diferencia  no  imputada 

Resultado  del  ejercicio  1 .620 


CS 

2.510 

-2.200 

310 

350 


165 


600 

-IOS 


La  participación  de  Inversor  en  el  capital  así  determinado  es: 


80%  de  6.600  =  5.280 


Este  importe  coincide  con  el  contabilizado  (y  ajustado  por  infla¬ 
ción)  por  dicha  entidad. 


Con  este  parche  al  método  de  ‘‘ajustar-convertir';  se  elimina  una  de  las 
distorsiones  que  afecta  la  determinación  del  importe  corregido  del  resultado 
del  período,  pero: 

a)  no  se  corrigen  los  otros  problemas  que  afectan  a  la  misma  cifra; 

b)  se  incorpora  al  estado  de  resultados  una  partida  que  no  podrá  ser  cla¬ 
ramente  interpretada  ni  analizada  por  los  usuarios  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  y  que,  de  hecho,  combina  los  efectos  de  los  problemas  no 
resueltos. 


En  nuestro  ejemplo,  de  los  C$t  600  de  la  diferencia  no  imputada, 
una  parte  (C$c  300)  se  origina  en  la  aceptación  de  un  importe  con¬ 
vertido  del  costo  del  terreno  que  es  inferior  al  costo  a|ustado  que 
Inversor  erogó  en  su  propia  moneda,  lo  que  implica  el  reconoci¬ 
miento  de  una  pérdida  que  debe  ser  considerada  ficticia  porque  se 
ha  alterado  la  medición  de  un  costo  histórico  por  el  mero  hecho  de 
haberse  cambiado  la  unidad  de  medida. 
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Concepto» 

Costo  del  torre  no  determinado  con  el  método  de  ajustar 
convertir -discriminar 

Costo  del  terreno  efectivamente  erogado  por  el  grupo,  en  la 
moneda  de  cierre  de  Inventor  (calculado  al  Ilustrar  el  méto¬ 
do  de  convertir-  ajustar) 

Resultado  ficticio  reconocido  (pérdida) 


UM 

J» 


El  resultado  ficticio  reconocido  no  puede  considerarse  'de  lenen 
cia*  porque  los  C$(  .1.000  no  representan  un  VR  ni  cualquier  otro 
tipo  de  VC. 


El  resto  de  la  diferencia  no  imputada  (otros  C$r  300(27))  se  origina 
en  la  asignación  de  impones  no  representativos  a  las  otras  partid* 
del  estado  de  resultados: 


Ventas 

Costo  (de  reposición)  de  lo  vendido 
Ganancia  bruta 

Resultados  de  tenencia  de  merca¬ 
derías 

Resultados  financieros 
Títulos  públicos 
Efectivo  (pérdida  por  inflación) 
Efectivo  (diferencia  de  cambio) 
Totales 


2.510  2.410  IOS 

-2.200  -2.112 * 

310  298  12 

350  178  Ifl 

-165  -279  111 

■90  90 

-92 _ 32 

405  105 _ 300 


Aunque  en  el  diseño  del  método  de  ajustar-convertir-discrimlnarnose 
haya  tratado  la  cuestión,  cabe  suponer  que  al  convertirse  los  importes  dd 
EFE: 

a)  los  aportes  y  los  retiros  de  los  propietarios  deben  mostrarse  (en  cuan 
to  hayan  sido  integrados)  por  la  misma  cifra  usada  para  calcular  d 
resultado  convenido  del  período; 

b)  debe  agregarse  una  línea  con  el  efecto  financiero  de  la  diferencia  ao 
imputada  que  muestra  el  estado  de  resultados. 


En  el  ejemplo  que  venimos  presentando,  no  hay  aportes  pendien¬ 
tes  de  integración,  de  modo  que  para  preparar  el  EFE  deben  consi¬ 
derarse: 


(27)  U  coincidencia  con  el  importe  anterior  e*  cornial. 
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a)  como  apones  de  capital,  los  C$r  6.600  tomados  para  el  cálculo 
del  resultado  del  período  (el  impone  determinado  con  el  méto¬ 
do  convenlr-ajustar); 


b)  como  ajuste  global,  la  totalidad  de  la  diferencia  no  imputada  de¬ 
terminada  al  convenir  el  estado  de  resultados  (C$c  600); 

c)  los  impones  de  las  restantes  variaciones  que  determinamos  al 
ilustrar  la  aplicación  del  método  de  ajustarconvertír. 

Concepto*  P$c  TC  CS 


Actividades  de  operación 
Ventas  de  mercaderías 
Compras  de  mercaderías 
Resultados  financieros 
Tirulos  públicos 
Efectivo  (RECPAM) 

Actividades  de  inversión 
Compra  del  terreno 
Actividades  de  financiación 
Apones  de  capital 
Diferencia  no  imputada 


10040  4.00  2510 

-16.800  4,00  -4200 

660  4.00  165 

•360  4.00  -80 

7  700  4.00  -1.945 

12.000  4.00  3  000 

24.000  Arríba  6.600 

-600 

4-220  4,00  1  055 


Por  supuesto,  solo  se  ha  corregido  un  problema.  Subsisten  los  res¬ 
tantes.  que  fueron  comentados  al  ilustrar  la  aplicación  del  método 
de  ajustar-convertir. 


g)  Métodos  fuera  de  uso 

Otros  métodos  que  se  plantearon  para  la  conversión  antes  de  que  apare¬ 
ciera  el  método  temporal  y  a  los  cuales  suponemos  fuera  de  uso,  son: 

a)  el  ’del  tipo  de  cambio  de  cierre"  que  lo  aplica  a  todos  los  rubros  de  los 
estados  financieros  (incluyendo  los  de  resultados); 

b)  el  de  “lo  monetario  y  lo  no  monetario"  según  el  cual  los  activos  y  pa¬ 
sivos  monetarios  se  convierten  con  un  tipo  de  cambio  de  dene  y  los 
restantes  rubros  de  los  estados  financieros  empleando  tipos  de  cam¬ 
bio  históricos; 

c)  el  de  "lo  corriente  y  lo  no  corriente"  bajo  el  cual  las  partidas  comentes 
se  convierten  al  tipo  de  cambio  de  cieñe  y  las  testantes  usando  tipos 
históricos. 
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El  primero  no  tiene  ninguna  base  conceptual  sólida  y  quizá  haya  «ido 
empleado  por  pura  comodidad,  ya  que  requiere  muy  pocos  cálculos.  Algo 
notable  es  que  no  pone  en  evidencia  las  diferencias  de  cambio  producid» 
por  el  mantenimiento  de  activos  y  pasivos  en  la  moneda  de  la  participa 
da. 


Los  defensores  de  los  otros  dos  métodos  argumentaban  que  el  tipo  de 
cambio  a  aplicar  para  las  conversiones  dependía  del  riesgo  relacionado  con 
sus  variaciones.  Por  ejemplo,  los  defensores  del  método  b)  consideraban  que 
ese  riesgo  se  limitaba  a  las  partidas  monetarias  y  los  del  método  c)  suponían 
que  sólo  guardaba  relación  con  los  activos  y  pasivos  corrientes. 

Consideramos  que  estos  enfoques  no  son  razonables  porque  el  objetnu 
de  la  conversión  no  debería  ser  la  consideración  de  riesgos  sino  la  expresión 
de  determinadas  medidas  contables  en  la  moneda  del  EEF.  En  consecuencia, 
lo  que  debe  interesar  (tal  como  ocurre  respecto  de  los  ajustes  por  inflación) 
es  el  poder  adquisitivo  en  que  está  expresada  cada  medida  a  convertir  y  no 
el  hecho  de  que  la  correspondiente  partida  sea  monetaria,  no  monetaria,  co¬ 
rriente  o  no  corriente. 


Sería  absurdo  emplear  tipos  de  cambio  históricos  para  convertirlas 
medidas  asignadas  a: 

a)  activos  no  monetarios  expresados  en  moneda  de  cierre,  como 
existencias  para  la  venta  medidas  por  sus  costos  de  reposición; 
o 

b)  deudas  no  corrientes,  por  suponerse  que  las  modificaciones  ya 
ocurridas  en  el  tipo  de  cambio  podrían  revertirse  antes  de  su 
vencimiento. 

Tampoco  tendría  sentido  usar  un  tipo  de  cambio  de  cierre  páralos 
bienes  de  cambio  corrientes  cuando  su  medición  contable  se  efec¬ 
túe  sobre  la  base  de  sus  costos  históricos. 


©Para  ampliar  la  información  histórica  sobre  estos  y  otros  métodos 
puede  consultarse: 

Bisordi  de  Gutiérrez,  Teresa,  Conversión  de  estados  contables,  En¬ 
foques,  diciembre  de  2008,  páginas  46-63. 


h)  Nuestra  preferencia  y  la  crítica  de 
Escribano  Martínez  a  ella 

En  función  de  todo  lo  expuesto,  y  siendo  algo  reiterativos,  resumimos 
nuestras  preferencias: 
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Paso  posterior  a  la  obtención  de  los  importes 
convertidos 

Consolidación 

Aplicación  del  método  de  la  participación  a  Inver¬ 
siones  en  asociadas  y  negocios  conjuntos 

Aplicación  del  método  de  la  participación  a  inver¬ 
siones  en  controladas  en  los  estados  financieros 
individuales  de  su  controladora 

En  todos  los  casos,  el  paso  'ajustar'  podría  omitirse  si  los  efectos  de  ha¬ 
cerlo  no  fueran  significativos. 

Nuestra  posición  favorable  a  "con vertir- ajustar"  fue  criticada  por  Escri¬ 
bano  Martínez  (partidario  de  "ajustar-convertir-discrlmlnar")  a  fines  del  si¬ 
glo  XX.  en  discusiones  doctrinarias  anteriores  y  posterior  a  la  emisión  de  la 
RT  13  por  parte  de  la  FACPCE.  Seguidamente,  comentamos  algunos  de  sus 
argumentos,  haciendo  notar  que  en  su  crítica  ei  colega  incluye  referencias  al 
ejemplo  que  presentamos  en  el  proyecto  citado  en  la  nota  8,  que  contiene  da¬ 
tos  iguales  a  los  que  en  este  capítulo  usamos  como  base  para  nuestras  ilustra¬ 
ciones.  pero  que  no  hace  referencia  a  "colones*  y  "pinzones*  sino  a  “pesos*  y 
‘UME”  (unidades  de  moneda  extranjera),  respectivamente  (28). 

En  su  despacho  de  minoría  a  dicho  proyecto,  nuestro  colega  se  refirió  de 
esta  manera  al  método  de  “convertir-ajustar": 

Este  método  es  inadecuado  porque: 

a)  es  incompleto:  no  elimina  la  inflación  de  la  moneda 
extranjera,  que  afecta  los  activos,  pasivos  y  re¬ 
sultados  en  el  exterior; 

b)  es  erróneo:  reexpresa  a  éstos  por  la  inflación  de  la 
moneda  argentina,  que  no  ha  tenido  incidencia  algu¬ 
na  sobre  ellos  (29) . 

Nunca  entendimos  el  argumento  a).  En  el  otro,  subyace  la  idea  de  que  las 
medidas  contables  establecidas  en  las  monedas  de  las  participadas  son  más 
representativas  que  las  efectuadas  en  la  moneda  del  EEF.  Como  ya  hemos 
rebatido  este  criterio,  nos  limitaremos  a  agregar  que  el  inversor  que  utilice 
una  moneda  de  medición  determinada  debería  reconocer  los  efectos  de  la 
inflación  sobre  ésta,  no  sobre  otras. 

Como  el  proyecto  1  de  RT  postulaba  la  adopción  del  método  de  “conver¬ 
tir-ajustar')  Escribano  opinó: 


Método  que 
preferimos 
Convertir-ajustar 


(28)  Esto,  porque  para  la  preparación  del  proyecto  indicado  se  adoptó  el  criterio  de  que  la 
moneda  de  medición  del  EEF  debía  ser  el  peso  (la  moneda  local),  que  es  lo  que  surge  de  otros 
componentes  de  las  NCP#RT26. 

(29)  Proyecto  1  de  RT,  página  46.  En  esta  transcripción,  'extranjera*  se  refiere  a  la  moneda 
de  la  participada  y  'argentina*  a  la  moneda  del  EEF. 
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El  proyecto  compar»  permanentemente  sus  ceiultadoj  cor, 
los  del  método  "a justar-convertir "  sallando  airoso* 
ello,  lo  que  es  perfectamente  lógico.  Lo  que  debió  )»- 
cer  es  comparar  con  el  de  a justar-convertir-dlacriai- 
nar . 


Aquí,  el  colega  pareció: 

a)  reconocer  primero  que  "convertir-ajustar"  es  más  adecuado  qi# 
“a|ustur- convertir ' : 

b)  considerar  que  basta  con  modificar  ia  forma  de  conversión  del  parí 
monio  (antes  del  agregado  del  resultado  del  período)  para  que  ‘ijur 
tar- convertir*  (transformado  en  *ajustar-convertir-discriminar’)pw 
a  ser  un  método  superior  a  "convertir-ajustar" 

Sobre  la  base  de  los  argumentos  expuestos,  Escribano  intentó  demonra 
que  las  cifras  resultantes  de  aplicar  el  método  de  "convertir-ajustar'  noreprt 
sentan  la  realidad.  Asi,  respecto  de  las  ventas  de  nuestro  ejemplo,  deda: 

Según  el  estado  de  resultados  de  Participada  S.  A.  (1j 
sociedad  en  el  exterior)  las  ventas  en  moneda  extran¬ 
jera  (del  pais  en  que  ellas  tienen  lugar)  reexpresadu 
en  moneda  de  cierre  son  de  (...)  10.040  (...) 

En  cambio,  aplicando  el  método  propuesto  en  el  proyec¬ 
to  las  ventas  en  moneda  extranjera  son  de  S  2.410 (30| 
(...)  Transformando  mediante  el  tipo  de  cambio  de  cierr* 
de  S  4  determinamos  que  las  ventas  en  moneda  extran¬ 
jera  consideradas  son  de  9.640,  una  cifra  diferente. 
La  causa  de  tal  divergencia  es  que,  en  lugar  de  la 
inflación  extranjera,  se  ha  usado  la  inflación  argen¬ 
tina  para  reexpresar  las  ventas  de  la  subsidiaria  a 
el  exterior. 

De  lo  dicho  se  puede  inferir  que  si  se  aplicara  el  né- 
todo  propuesto  en  otro  pais  (porque  el  Inversor  resiflí 
allí)  resultaría  que  las  ventas  en  moneda  extranjera 
reexpresadas  en  moneda  de  cierre  serian  diferentes. 
Con  este  método  el  monto  de  las  ventas  depende  de  li 
inflación  del  pais  del  inversor,  que  podría  ser  upt 
o  menor  que  la  Argentina. 

Si  en  el  mismo  ejemplo  incluido  en  el  proyecto  se 
supusiera  que  la  inflación  argentina  en  el  ejercicic 
fuera  del  100%  en  lugar  del  32%,  resultarla  que  la* 
ventas  de  la  empresa  en  el  exterior  cambiarían.  Sor¬ 
prendente  conclusión. 


(30)  En  el  original  aparece  "2.5 10" 
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En  efecto,  «n  tal  caso  recalculando  las  ventas  con¬ 
vertidas  a  moneda  argentina  según  el  método  propuesto 
en  el  proyecto  se  obtendría  un  valor  de  4.016  <5.020 
/  2,50  por  2  -  4.016),  el  cual  transformado  median¬ 
te  el  tipo  de  cambio  de  cierre  de  3  4  determina  que 
las  ventas  en  moneda  extranjera  serian  de  VKE  16.064 
(4.016  por  4)  . 

La  realidad  es  que  las  ventas  en  moneda  extranjera  (de 
cierre)  en  el  pais  en  el  que  éstas  se  produjeron  es 
S  10.040.  Lo  es  para  los  que  allí  residen  y  lo  seria 
para  cualquiera  que  allí  viviera.  Y  lo  debe  ser  para 
todos.  Esa  es  la  realidad  económica (31) . 

Opinamos  que  estas  seudo  demostraciones  no  son  rigurosas,  porque: 

a)  como  lo  señalamos  reiteradamente,  el  propósito  de  la  aplicación  del 
método  de  “convertir-ajustar'  es  la  obtención  de  medidas  contables 
en  la  moneda  del  EEF  (que  en  nuestro  caso  base  es  el  colón)  (32); 

b)  la  conversión  a  colones  de  cualquier  medida  previamente  expresada 
en  otra  moneda  implica  el  abandono  definitivo  de  la  unidad  de  me¬ 
dida  original  — en  el  caso,  de  los  pinzones  (33) — .  por  lo  que  carece  de 
sentido  (y  de  propósito)  la  pretensión  de  que  con  la  nueva  unidad  de 
medida  (en  el  caso,  el  colón)  se  obtengan  medidas  ‘reconvertibles'  a 
la  vieja  unidad  de  medida  aplicando  un  tipo  de  cambio  corriente  pos¬ 
terior  ("convertir-ajustar-reconvertir').  que  es  lo  que  nuestro  colega 
hace  cuando  (entre  otros  casos)  lleva  los  2.410  unidades  de  la  moneda 
del  EEF  a  9.640  unidades  de  la  moneda  de  la  participada,  cifra  que 
debe  considerarse  puramente  abstracta  porque: 

1 )  las  ventas  se  uriginan  en  acumulaciones  de  un  período  (aunque  las 
del  ejemplo  corresponden  a  un  único  momento); 

2)  el  tipo  de  cambio  de  cierre  no  corresponde  al  período  de  acumula¬ 
ción  de  los  importes  originales  sino  a  un  momento  posterior; 

c)  la  inflación  de  la  moneda  de  medición  del  inversor  podrá  modificar 
las  medidas  (nominales)  obtenidas  con  ella  pero: 

1)  no  altera  la  realidad  económica; 

2)  no  tiene  por  qué  afectar  las  percepciones  de  quienes  quieran  ma¬ 
nejarse  con  medidas  obtenidas  en  la  moneda  de  la  participada  (o 
en  cualquier  otra  unidad  de  medida). 


(31)  Proyecto  1  de  RT.  página  48. 

(32)  En  el  publicado  con  el  borrador  1  de  RT  era  el  peso. 

(33)  *UME*  en  la  descripción  efectuada  por  el  colega,  que  emplea  la  wnbologii  que  in 
chumos  en  el  proyecto  1  de  RT. 
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Además,  y  a  pesar  de  utilizar  como  ejemplo  la  cifra  de  ventas  de  nuearr, 
caso  base,  Escribano  no  explica  cómo  tratar  el  problema  de  la  "Inestabilidad 
de  medidas  contables’  que  se  determinan  al  preparar  estados  financieros  in¬ 
termedios  y  comparativos. 

©Para  conocer  con  mayor  detalle  la  opinión  de  Escribano  Martíiw. 
ver  las  páginas  45-52  de  la  publicación  que  contiene  el  ya  referido 
proyecto  1  de  RT. 


22,4.  UNA  CUESTIÓN  DE  APLICACIÓN 

En  los  casos  de  participaciones  en  controladas,  para  determinar  los  im¬ 
portes  a  consolidar  (o  para  medir  de  la  participación  en  los  estados  separa¬ 
dos  de  la  controladora)  debe  prestarse  una  atención  especial  a  ciertas  pare 
das  que  suelen  aparecer  debido  a  adquisiciones  de  negocios: 

a)  las  medidas  contables  residuales  de  las  plusvalías  pagadas; 

b)  las  diferencias  entre  las  medidas  contables  asignadas  por  la  adquirida 
y  por  su  adquirente  a  activos  y  pasivos  de  la  primera. 

Estas  partidas  aparecen  únicamente  en  la  contabilidad  de  la  controlado¬ 
ra  (integran  el  VP  de  su  participación)  pero  representan  correcciones  al  patn- 
monio  contable  de  la  controlada,  por  lo  que,  a  los  fines  de  la  conversión: 

a)  sus  importes  originales  deberían  expresarse  en  moneda  de  lapaitic 
pada; 

b)  las  porciones  residuales  de  sus  medidas  originales  (una  vez  expresa¬ 
das  en  moneda  de  la  participada)  deberían  ser  convertidas  a  moneda 
del  EEF  con  las  reglas  que  correspondieren  al  método  de  convenida 
que  se  siga. 


22,5.  CONTABILIDAD  EN  DOS  MONEDAS 

Las  aplicaciones  del  método  temporal  y  del  enfoque  “convertir-ajustar' 
se  facilitan  cuando  el  sistema  contable  de  una  participada  permite: 

a)  la  inclusión,  en  un  mismo  asiento,  de  cargos  y  créditos  a  cuentas  es 
dos  monedas  (en  el  caso,  las  monedas  de  emisión  de  la  participada; 
del  inversor); 

b)  la  preparación  de  balances  de  saldos  (o  resúmenes  de  éstos)  en  am¬ 
bas, 


Para  efectuar  asientos  como  los  indicados,  debe  tenerse  en  cuenta  lo  si¬ 
guiente: 
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a)  las  conversiones  de  medidas  contables  expresadas  en  moneda  de  la 
participada  a  moneda  del  EEF  se  efectúan  asiento  por  asiento,  tenien¬ 
do  en  cuenta  los  tipos  de  cambio  en  que  están  expresados  los  impor¬ 
tes  por  convertir  (o  los  que  se  sumaron  o  compararon  para  determi¬ 
narlos); 

b)  dependiendo  de  las  políticas  contables  de  la  participada  y  del  inver¬ 
sor,  podrían  calculase  y  contabilizarse  los  RECPAM  relacionados  con: 

1)  ambas  monedas,  en  cuyo  caso  deberían  prepararse  asientos  sepa¬ 
rados;  o 

2)  una  sola  de  ellas;  o 

3)  ninguna  de  las  dos 

c)  también  deben  contabilizarse  por  separado: 

1)  las  diferencias  de  cambio  determinadas  por  una  participada  por 
mantener  activos  y  pasivos  en  una  moneda  distinta  a  su  moneda 
de  medición; 

2)  las  que  debe  computar  el  inversor  por  tener  esa  misma  participada 
activos  y  pasivos  en  una  moneda  distinta  a  la  moneda  del  EEE 

Siguiendo  estas  reglas,  debería  llegarse  a  las  mismas  cifras  que  se  obtie¬ 
nen  aplicando  el  método  de  convertir-ajustar  o  el  método  temporal  (según 
que  se  incluya  o  se  omita  el  ajuste  por  inflación  de  las  medidas  contables  ex¬ 
presadas  en  la  moneda  del  EEF). 


Para  ilustrar  lo  recién  expuesto  volveremos  a  utilizar  los  supuestos 
de  nuestro  caso  base,  con  el  siguiente  agregado:  Participada  man¬ 
tiene  un  sistema  contable  que  le  permite  procesar  asientos  en  dos 
monedas,  de  modo  que  lo  utiliza  tanto  para  llevar  su  contabilidad 
legal  en  pinzones  (PS)  como  para  obtener  balances  de  saldos  en 
colones  (C$),  que  remite  mensualmente  a  Inversor. 

Los  asientos  del  caso  siguen  a  continuación.  En  ellos,  los  débitos 
aparecen  sin  signo  y  los  créditos  precedidos  del  signo  menos  (-). 
Para  simplificar,  los  resultados  de  tenencia  y  los  ajustes  por  infla¬ 
ción  del  período  serán  registrados  al  cierre  del  ejercicio  (momen¬ 
to  3). 

Ai  o-  Asien-  _  .  .  _ 

mentó  lo  Conopto ,  aiemo,  PS  TC  CS 

1  1  Aporte  de  capital 

Efectivo  10.000  2.00  5.000 

Capital  10.000  2.00  5.000 


1338 


ENRIQUE  FOWLER  NEWTON 


Mo-  Aslen- 
mtnto  lo 

1  2 


*1  3 


1  4 


Concepto  /  cuentas 
Compra  del  terreno 
Terreno 
Efectivo 

Compra  de  mercaderías 

Mercaderías 

Efectivo 

Compra  de  títulos  públicos 


Títulos  públicos 
Efectivo 

2  5  Vienta  de  mercaderías 

Efectivo 
Ventas 

Costo  de  lo  vendido 
Mercaderías 


2  6  Compra  de  mercaderías 

Mercaderías 

Efectivo 

3  7  Venta  de  los  títulos 


PS  TC 

5,000  2,00 

-5.000  2.00 

3.000  2,00 

-3.000  2,00 

1.900  2,00 

-1.900  2.00 

5.020  2,50 

■5.020  2,50 

4.400  2,50 

-4.400  2,50 

4.800  2,50 

-4.800  2,50 


Títulos  públicos  - 1  900  2,00 

Resultado  títulos  públicos  -2.000 

3  8  Diferencia  entre  el  costo  de 

reposición  de  las  mercade¬ 
rías  (P$  9.400  =  C$  2.350)  y  el 
saldo  anterior  de  la  cuenta 

Mercaderías  6.000 

Resultado  de  tenencia  merca¬ 
derías  -6.000 

3  9  Diferencia  entre  el  saldo 

del  efectivo  (PS  4.220)  con¬ 
vertido  al  cambio  de  cierre 
(C$  1.055)  y  el  saldo  anterior 
en  colones 


O 

un 

■25» 

1500 

•15» 


20» 

-2.0» 


1.780 

-1.78) 


1.920 


975 


-25 


690 


-690 


Diferencia  de  cambio 
Efectivo 
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Mo-  As  ¡en¬ 
menia  to 

3  10 


3  II 


Concepto  /  cuentas  PS  TC 


Afuste  por  la  inflación  del 
pinzón  (diferencias  entre  las 
medidas  contables  con  afus¬ 
te  y  sin  él) 

Terreno  7  000 

Capital  14.000 

Ventas  -5.020 

Costo  de  lo  vendido  4.400 

Resultado  de  tenencia  mer 
caderias  4.600 

Resultado  títulos  públicos  2.660 

Resultado  de  tenencia  del 
efectivo  360 


Afuste  por  la  inflación  del  co¬ 
lón  (diferencias  entre  las  me¬ 
didas  contables  con  afuste  v 
sin  él) 

Terreno 

Capital 

Ventas 

Costo  de  lo  vendido 
Resultado  de  tenencia  mer 
caderias 

Resultado  títulos  públicos 
Diferencia  de  cambio 


CS 


«00 

1.600 

402 

352 

512 

304 

34 


Procesando  los  asientos  1  a  9  se  obtienen  los  importes  correspon¬ 
dientes  a  una  contabilidad  en  pinzones  sin  ajuste  por  inflación  y  los 
importes  en  colones  resultantes  de  la  aplicación  del  método  tem 
poral. 

Con  los  asientos  10  y  1 1  se  incorporan  los  ajustes  por  inflación  ne¬ 
cesarios  para  que: 

a)  los  saldos  en  pinzones  sean  los  que  publicará  Participada  en 
su  país,  si  es  que  los  NC  del  país  requieren  los  ajustes  por  infla¬ 
ción: 


b)  los  saldos  en  colones  sean  los  que  resultan  de  la  aplicación  del 
enfoque  "convertir-ajustar" 


El  empleo  de  un  esquema  de  sistema  contable  en  dos  monedas  con  otros 
métodos  de  conversión  complicaría  la  aplicación  de  éstos  e  implicaría  la  ero- 


:  í-ío 
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gación  de  costos  mayores  que  los  requeridos  por  la  conversión  directa  de  l« 
saldos  finales. 


22,6.  CUESTIONES  RELACIONADAS 

a)  Conversiones  para  consolidar  sucursales 

Para  la  consolidación  de  sucursales  que  llevan  su  propia  contabilidad  n 
una  moneda  distinta  a  la  de  medición  de  su  casa  matriz,  debería  utilbarwel 
método  temporal,  pues  es  el  único  que  proporciona  medidas  contables  igua¬ 
les  a  las  que  el  EEF  habría  determinado  (en  su  moneda  de  medición)  si  su 
contabilidad  incluyese  las  transacciones  de  sus  sucursales. 

b)  Conversiones  de  la  moneda  de  medición 

A  LA  DE  PRESENTACIÓN 

Como  señalamos  en  el  capítulo  3,  también  deben  efectuarse  conversé 
nes  cuando  los  estados  financieros  se  presentan  empleando  una  moneda 
distinta  a  la  de  medición.  Para  esto,  pueden  aplicarse  los  mismos  principios 
que  se  utilizan  en  las  conversiones  estudiadas  en  este  capítulo. 

c)  Conversiones  efectuadas  por  razones  de  conveniencia 

También  se  efectúan  conversiones  de  estados  financieros  para  mera  co¬ 
modidad  de  algunos  usuarios. 


Es  probable  que  una  persona  física  estadounidense  que  posea  ac¬ 
ciones  de  una  empresa  belga  cuya  moneda  de  medición  sea  el  euro 
prefiera  evaluar  el  desempeño  de  ésta  utilizando  estados  financie¬ 
ros  expresados  en  dólares  estadounidenses. 


Estas  conversiones  no  son  de  interés  público,  razón  por  la  cual: 

a)  podrían  ser  efectuadas  con  los  criterios  que  el  beneficiario  prefiera; 

b)  no  es  necesario  que  se  establezcan  NC  al  respecto. 

22,7.  NIIF 

Las  cuestiones  consideradas  en  este  capítulo  se  tratan: 

a)  en  general,  en  la  NIC  21,  que  también  se  refiere  a  las  conversiones: 

1)  de  medidas  contables  individuales  (transacciones  y  saldos),  cues¬ 
tión  que  hemos  tratado  en  la  sección  3,9; 
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2)  de  un  juego  de  estados  financieros,  desde  la  moneda  de  medición 
de  su  emisor  hasta  la  moneda  de  presentación  (que  puede  ser  cual¬ 
quiera). 

b)  en  la  NIC  7,  en  cuanto  se  refiere  a  las  conversiones  de  los  flujos  a  ser 
presentados  en  un  EFE. 

Curiosamente,  las  reglas  de  la  NIC  21  que  describen  los  métodos  aplica¬ 
bles  a  las  conversiones  de  estados  financieros  (34)  no  están  precedidas  por 
encabezamientos  que  se  refieran  a  esa  tarea  sino  por  éstos: 

Utilización  d#  una  moneda  da  pr«i«nUci6n  di  «tinta  ám 

la  moneda  funcional 

Conversión  a  la  moneda  da  presentación 

Esto  es,  dichas  reglas  se  presentan  como  si  solamente  fueran  aplicables  a 
las  conversiones  desde  la  'moneda  de  medición"  a  la  "moneda  de  presenta¬ 
ción*  Sin  embargo,  la  suposición  generalizada  (que  será  utilizada  en  el  resto 
de  esta  sección)  es  que  ellas  deben  aplicarse  también  en  las  conversiones 
desde  la  moneda  de  la  participada  a  la  moneda  del  EEF. 

Para  las  conversiones  tratadas  en  este  capítulo,  la  NIC  prevé  lo  siguiente: 

a)  si  la  moneda  de  la  participada  es  de  una  economía  “hiperinflaciona- 
ria”  (según  la  definición  asignada  a  este  concepto  por  la  LASB): 

1)  debe  aplicarse  el  enfoque  de  ajustar-convertir  al  que  nos  referimos 
en  el  apartado  22,3, e); 

2)  al  hacerlo,  la  tarea  de  "ajustar"  debe  efectuarse  aplicando  la  NIC 

29(35); 

b)  en  el  caso  contrario,  debe  aplicarse  el  método  de  la  inversión  neta  (36), 
que  ya  criticamos  en  el  apartado  22, 3, c); 

c)  en  ambos  casos,  las  medidas  contables  provenientes  de  la  adquisición 
de  un  negocio  que  están  registradas  por  la  controladora  (plusvalías  y 
diferencias  entre  los  importes  asignados  a  activos  y  pasivos  por  ella  y 
por  la  participada  adquirida)  se  tratan  como  partidas  de  la  controla¬ 
da  (37). 

Suponemos  que  la  aplicación  del  enfoque  "ajustar-convertir"  no  es  fre¬ 
cuente  porque  tampoco  lo  es  la  aplicación  de  la  NIC  29. 


(34)  NIC  21,  párrafos  38-49.  El  1N7  indica  que  un  EEF  debe  ualizoi  como  ‘moneda  de 
medición ‘  a  su  ‘moneda  funcional' 

(35)  NIC  21.  párrafos  42-43 

(36)  Descripio  en  los  párrafos  39-4 1  de  la  NIC 

(37)  NIC  21,  párrafo  47. 
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En  relación  con  el  otro  enfoque,  la  NIC  expresamente  indica  que  una  dt 
las  causas  de  las  'diferencias  de  cambio'  que  se  Imputan  a  ORI  (en  realidad 
de  los  ‘ajustes  de  conversión"  que  incluyen  a  tales  diferencias  y  a  otro» o» 
ceptos)  es  la  conversión  del  patrimonio  inicial  con  un  tipo  de  cambio  de  ne 
rre  distinto  al  empleado  en  el  e|erclclo  anterior  (38).  En  el  apartado  ZUA 
señalamos  que  esto  crea  una  anomalía  que  podría  “emparcharse": 

a)  mediante  un  ajuste  de  consolidación,  que  es  lo  coherente  con  b  apli¬ 
cación  literal  de  la  NIC:  o 

b)  adoptando  lo  que  en  el  apartado  22,3,d)  hemos  denominado  'método 
de  la  inversión  neta  modificado"  que  es  lo  que  superen  algunos  colé 
gas  y  conduce  al  mismo  resultado. 

Las  diferencias  de  cambio  devengadas  sobre  partidas  monetarias  del  EEJ 
que  representen  una  ampliación  o  una  reducción  de  la  inversión  en  unaptr 
ticipada  (efectuada  directamente  o  por  medio  de  otra  subsidiaria)  deben  re¬ 
conocerse: 

a)  como  ORI  (lo  que  implica  su  acumulación  en  ORIA)  en  los  estadot 
consolidados; 

b)  como  resultados  en  los  estados  individuales  del  inversor  y  de  la  pan 
cipada(39). 

Las  diferencias  de  cambio  acumuladas  en  ORIA  (incluyendo  las  referida 
en  el  párrafo  anterior)  deben  reclasificarse  al  resultado  del  período  en  que  el 
EEF  dispone  de  la  participación  se  pierde  el  control  sobre  la  participada (40! 
Si  la  disposición  fuese  parcial,  la  reclasiflcación  debería  ser  proporcional» Ir 
porción  dispuesta  (41). 

Hay  también  normas  referidas  a  la  información  comparativa  (42)  que  no 
estudiaremos  aquí. 

Al  preparar  el  EFE,  los  flujos  de  efectivo  de  las  controladas  deben  con¬ 
vertirse  utilizando  tipos  de  cambio  de  las  fechas  en  que  se  produ)eroa(43l 
Las  NIIF  no  se  refieren  a  la  conversión  de  los  saldos  inicial  y  final  del  efectiva 
pero  interpretamos  que  el  EFE  puede  prepararse  por  el  método  temporal  lo 
que  implica  la  exposición  de  las  diferencias  de  cambio  generadas  poreleícc 
tivo  mantenido  por  las  participadas. 

En  la  parte  de  la  NIC  21  referida  al  objeto  de  este  capítulo,  no  encono» 
mos  reglas  referidas  al  tipo  de  cambio  a  aplicar,  por  lo  que  consideramos  que 


(38)  NIC  21,  párrafo  41,  inciso  (b). 

(39)  NIC  21,  pinatos  15.  ISA  y  32. 

(40)  NIC  21,  párrafo  48. 

(41)  NIC  21,  párrafos  48  49. 

(42)  NIC  21,  párrafo  39. 

(43)  NIC  7,  párrafo  28. 
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deberían  utilizarse  las  previstas  para  la  conversión  de  transacciones  y  saldos 
i  la  moneda  de  medición  del  Inversor,  que  son  razonables  (utilizar  el  tipo  de 
cambio  de  la  fecha  correspondiente  o.  si  la  actividad  de  los  mercados  estuvie¬ 
ra  suspendida,  el  de  su  reapertura) (44). 

Las  conversiones  desde  la  moneda  de  medición  a  la  presentación  deben 
hacerse  con  las  reglas  identificadas  al  efecto (45),  que  son  las  que  en  los  pá¬ 
rrafos  precedentes  consideramos  aplicables  a  las  conversiones  desde  la  mo¬ 
neda  de  una  participada  a  la  moneda  del  EEF. 

22,8.  "NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

la  NPLP  trata  las  cuestiones  abordadas  en  este  capítulo  en  sus  párrafos 
30.17  a  30.23,  que  están  precedidos  con  el  título  ‘Conversión  a  la  moneda  de 
presentación1!  dando  así  lugar  a  problemas  de  interpretación  similares  a  los 
que  ocasionan  las  NIIF. 

En  lo  esencial,  las  reglas  de  la  NPLP  para  la  conversión  de  estados  finan¬ 
cieros  siguen  a  las  NIIF,  pero  no  prevén  que  las  diferencias  de  conversión 
acumuladas  en  ORIA  se  reclasifiquen  al  resultado  del  período  en  caso  de  dis¬ 
ponerse  de  la  inversión. 

22,9.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

Las  entidades  que  apliquen  las  NCP»RT26  deben  considerar  como  mo¬ 
neda  de  medición  al  peso,  pues  esto  surge  implícitamente  de  algunas  de  sus 
reglas.  Concordan  temen  te,  dichas  NC  se  refieren  (únicamente)  a  las  conver 
siones  a  moneda  argentina  de  estados  financieros  emitidos  en  otra. 

Inspirada  en  la  NIC  2!  de  1993,  la  RT  18  (emitida  en  2000)  clasifica  a  las 
participadas  en: 

a)  "integradas'!  que  son  las  que  llevan  a  cabo  su  operación  como  si  ésta 
fuera  una  extensión  de  las  del  inversor  (por  ejemplo,  importando  bie¬ 
nes  producidos  por  ella,  vendiéndolos  y  remitiéndole  los  fondos); 

b)  ‘no  integradas"  que  acumulan  efectivo  y  otras  partidas  monetarias, 
incurren  en  gastos,  generan  ingresos  y  obtienen  financiación  en  su 
país  (46). 


(44)  NIC  21.  párrafo  26. 

(«5)  NIC  2 1 .  párrafos  38-43. 

(46)  RT  18,  segunda  parte,  sección  1.1.  donde  también  se  brindan  pautas  que  ayudan  a 
Identificar  a  las  entidades  no  integradas. 
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Para  que  una  participada  pueda  considerarse  ‘integrada*  no  k  raque» 
que  todas  sus  transacciones  se  hagan  en  la  moneda  funcional  dd  imana 
Por  ello,  discrepamos  con  esta  afirmación; 

En  la  práctica,  resulta  difícil  encontrara»  coa  *«- 
tidadea  integradas"  en  el  sentido  de  la  RT  18,  y»  a* 
siempre  se  incurrirá  en  costos  en  el  pala  en  el  cu. 
se  Invierte  (47)  . 

a)  Entidades  integradas 

Para  la  conversión  de  estados  financieros  de  entidades  integradas 

a)  debe  aplicarse  el  método  temporal; 

b)  cuando  corresponda  (por  aplicación  de  la  RT  17),  las  cifras  come 
tidas  deben  ser  ajustadas  por  inflación  (48),  en  cuyo  caso  se  «uní 
aplicando  el  enfoque  "convertir-ajustar* 

Torres  interpreta  que  este  método  es  aplicable  para  la  conversión  de  los 
estados  financieros  de  negocios  conjuntos,  porque  considera  que  éstos  a» 
tituyen  una  extensión  de  las  actividades  de  sus  participantes  (49). 

b)  Entidades  no  integradas 

Para  la  conversión  de  las  medidas  contables  contenidas  en  los  estado* 
financieros  de  entidades  no  integradas,  existe  una  opción  que  afecta  lacoc- 
parabilidad  entre  EEF.  Las  alternativas  son  las  de  aplicar: 

a)  el  método  que  es  obligatorio  en  los  casos  de  actividades  integradas:  o 

b)  las  normas  que  pasamos  a  considerar,  que  en  lo  principal  están  a 
línea  con  la  NIC  21. 

Según  estas  últimas,  las  dos  primeras  tareas  por  efectuar  son  las  de: 

a)  evaluar  si  en  el  país  de  emisión  de  la  moneda  de  la  participada  es* 
inflación  o  deflación; 

b)  si  así  ocurriere,  ajustar  por  inflación  las  medidas  contables  por  nt 
vertir  (50). 

La  regla  que  resumimos  en  el  inciso  a)  fue  escrita  cuando  la  evaluaax 
referida  estaba  (según  la  RT  17)  a  cargo  de  FACPCE,  pero  este  organismo» 


(47)  Casal,  Armando  Miguel,  las  nuevas  normas  contables  profesionales  arfas tm  1* 
Ley,  2001,  página  505. 

(48)  RT  18.  segunda  pane,  sección  1.2. 

(48)  Obra  citada  en  la  nota  20.  págala  302. 

(50)  RT  18.  íegunda  pane,  sección  1.3.  párrafo  primero,  inciso  t). 
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deshizo  de  esa  tarea  en  2013,  ni  modificar  la  RT  17  mediante  la  39.  Conse¬ 
cuentemente.  la  referida  ponderación  debe  ser  efectuada  por  cada  EEF. 

Hecho  lo  anterior,  las  conversiones  a  pesos  deben  hacerse: 

a)  en  los  casos  de  activos  y  pasivos,  con  el  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de 
los  estados  financieros  por  convertir  (51 ); 

b)  en  los  casos  de  partidas  de  resultados,  con  los  tipos  de  cambio  corres¬ 
pondientes  a  las  fechas  de  las  transacciones,  salvo  cuando  las  medi¬ 
das  contables  del  caso  estén  expresadas  en  moneda  de  cierre,  en  cuyo 
caso  se  utilizará  el  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de  los  estados  financie 
ros  (52). 

Las  diferencias  de  cambio  puestas  en  evidencia  por  la  conversión  de¬ 
ben: 

a)  imputarse  a  un  rubro  especifico  del  patrimonio  neto; 

b)  mantenerse  en  él  hasta  que  se  produzca  la  venta  de  la  inversión  neta  o 
el  reembolso  total  o  parcial  del  capital  (53). 

Esto  implica  la  aplicación: 

a)  del  enfoque  de  "ajustar- convertir’  cuando  previamente  se  haya  prac¬ 
ticado  el  ajuste  por  inflación  de  las  medidas  originalmente  expresadas 
en  la  moneda  de  la  participada; 

b)  del  método  de  la  inversión  neta  o  el  de  la  inversión  neta  modificado, 
en  los  restantes  casos. 

En  el  inciso  precedente  planteamos  una  disyuntiva  porque  la  RT  no  acla¬ 
ra  si  el  patrimonio  inicial  y  los  aportes  y  retiros  de  los  propietarios  deben  con 
vertirse: 

a)  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre  (método  de  la  inversión  neta);  o 

b)  respetando  los  importes  determinados  al  convertir  los  estadas  finan 
cieros  del  ejercicio  anterior  y  aplicando  a  los  aportes  y  retiros  de  los 
propietarios  los  correspondientes  tipos  históricos  de  cambio  (Impres 
rindible  para  mantener  la  coherencia  a  lo  largo  del  tiempo). 

La  RT  18  no  aclara  cómo  proceder  con  el  EFE.  Tampoco  lo  hace  la  RT  8. 
que  se  refiere  a  su  preparación. 

El  tratamiento  previsto  para  las  'diferencias  de  cambio*  debe  aplicarse 
también  a: 


(51)  RT  18,  segunda  partir,  «recién  1 J,  párrafo  priman*  meten  bl. 

(52)  Ibidon.  inciso  c). 

(53)  Ibédrm.  inciso  d). 
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a)  las  registradas  por  la  inversora  argentina  que  hayan  sido  causadas  por 
una  partida  monetaria  que,  en  sustancia,  forme  parte  de  la  invmlt* 
neta  en  la  entidad  extranjera  (54);  y 

b)  los  resultados  causados  por  los  pasivos  asumidos  para  cubrir  dida 
inversión  neta,  salvo  que  los  mismos  se  hayan  originado  en  un  iratro 
mentó  derivado  cuya  cobertura  no  haya  resultado  eficaz  en  los  térro 
nos  de  la  sección  2.3.2  de  la  segunda  parte  de  la  RT  18(55). 

c)  Tipos  de  cambio 

Las  conversiones  deben  efectuarse,  para  cada  fecha  y  en  ausencia  decir- 
cunstancias  inusuales,  con  el  tipo  de  cambio  efectivamente  aplicable  pan  ii 
remesa  de  dividendos  por  parte  de  la  participada  (56). 

d)  Cambios  de  categoría 

Si  una  entidad  integrada  pasa  a  ser  no  integrada  o  viceversa,  los  procetb- 
mientos  de  conversión  aplicables  a  la  nueva  situación  deben  aplicarse  desdi 
la  fecha  del  cambio.  Si  una  entidad  no  integrada  que  venía  aplicando  un  mé¬ 
todo  distinto  a  convertir-ajustar  pasa  a  ser  integrada: 

a)  los  importes  convertidos  de  las  partidas  no  monetarias  a  la  fecha  dd 
cambio  deben  tratarse  como  “costos  atribuidos’  a  los  efectos  posa 
dores; 

b)  las  ganancias  o  pérdidas  de  cambio  diferidas  en  el  rubro  especial  di 
patrimonio  ya  mencionado  deben  mantenerse  en  él  hasta  que  sepre- 
duz.ca  la  venta  de  la  inversión  neta  o  el  reembolso  total  o  pardal  del 
capital  (57). 


e)  Normas  de  transición 

Antes  de  su  derogación  por  la  RT  17,  tenía  vigencia  la  13,  que  permitiaU 
aplicación  indistinta  de  los  métodos  “convertir-ajustar"  y  “ajustar-comm- 
discriminar*.  Por  ello,  la  RT  18  estableció  unas  normas  para  la  primera  apli¬ 
cación  de  sus  reglas  sobre  conversiones  (58),  cuyo  comentario  ha  perdido* 
tualidad. 


(54)  El  tratamiento  se  aplica  tanto  en  los  estados  consolidados  como  en  los  separada  4r 

EEF. 

(55)  RT  18,  segunda  pane,  sección  1.3.  párrafo  segundo.  En  las  NCP*RT26,  la  «fiara* 
una  cobertura  se  mide  con  la  regla  del  80/125,  que  criticamos  en  la  sección  17,4. 

(56)  RT  18,  segunda  parte,  sección  1.3.  párrafo  tercero. 

(57)  RT  18.  segunda  parte,  sección  1.4. 

(58)  RT18.  segunda  parte,  sección  1.6. 


22.  Conversiones  df.  estados  financieros  de  participadas  1347 


ID 


Los  Interesados  en  nuestros  comentarios  sobre  la  cuestión  pueden 
encontrarlos  en  las  páginas  27-28  de  Normas  contables  profesionales 
de  la  ÍACPCF.ydel  CPCECABA,  I-a  Ley,  2002. 


22,10. 1JSGAAP 

Las  reglas  referidas  a  las  cuestiones  abordadas  en  este  capítulo  figuran  en 
el  tópico  830  de  la  ASC.  cuyas  reglas  alcanzan  a  las  conversiones  de  estados 
financieros  que  van  a  ser  combinados  con  otros  (59). 

Si  una  participada  no  llevara  sus  registros  en  su  propia  moneda  funcional, 
la  conversión  a  la  moneda  del  EEF  debería  estar  precedida  por  otra,  desde  la 
moneda  de  contabilización  de  la  participada  hasta  su  moneda  funcional,  que 
debe  hacerse  con  el  método  temporal,  lo  que  debe  conducir  a  la  obtención 
de  las  mismas  medidas  contables  que  la  participada  habría  determinado  si 
llevase  sus  registros  contables  en  su  moneda  funcional  (60). 

También  debe  considerarse  si  la  moneda  funcional  de  la  participada  esté 
afectada  por  lo  que  la  FASB  denomina  "hiperinflación*.  presumiéndose  (sin 
admitir  prueba  en  contrario)  que  esta  existe  cuando  la  tasa  trienal  de  infla¬ 
ción  supera  al  100%.  El  contexto  también  podría  ser  calificado  de  hiperinfla- 
cionario  cuando  esa  tasa  se  acerque  a  dicho  límite  (61).  Ya  hemos  señalado 
que  con  tasas  muy  inferiores  a  ésta  las  medidas  contables  sufren  distorsiones 
muy  significativas  y  se  afecta  seriamente  la  evaluación  de  la  rentabilidad  pe¬ 
riódica  de  las  empresas. 

Cuando  la  moneda  funcional  de  una  participada  es  hiperinflacionaria. 
la  conversión  de  sus  estados  financieros  debe  hacerse  con  el  método  tempo¬ 
ral  (62).  En  los  restantes  casos,  deben  aplicarse  reglas  que: 

a)  aplicadas  literalmente,  implicarían  el  empleo  del  método  de  la  inver¬ 
sión  neta,  que  describimos  y  criticamos  en  el  apañado  22,3.c)  (63): 

b)  no  se  refieren  a  la  forma  de  convertir  el  patrimonio  inicial  y  las  tran¬ 
sacciones  con  los  propietarios,  por  lo  que  se  ha  interpretado  que  debe 
hacérselo  con  tipos  de  cambio  históricos,  de  modo  que  en  definitiva 
se  aplicaría  el  “método  de  la  inversión  neta  modificado*  al  que  nos 
referimos  en  el  apartado  22, 3, d). 

El  empleo  del  método  temporal  para  las  conversiones  de  las  medidas 
contables  expresadas  en  una  moneda  "hiperinflacionaria*  implica  una  dife 
renda  importante  con  las  N1IF  y  también  indica  algún  grado  de  reconod- 

(59)  ASC  párrafo  830  30-05-1. 

(60)  ASC,  párrafo  830- 10-45-17. 

(61)  ASC.  párrafo  830-10-45-12. 

(62)  ASC.  párrafo  830- 10-45- 11. 

(63)  ASC.  sección  830-30-45. 
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miento  de  las  fallas  del  ‘método  general'  de  la  SHAS  52.  Cabe  destacar  que 
este  pronunciamiento  fue  aprobado  por  un  exiguo  4  a  3,  que  habría  skJom. 
suñciente  en  las  épocas  en  que  para  sancionar  una  SFAS  se  precisaban  cw 
co  votos.  Quienes  se  opusieron  a  la  emisión  de  la  52(64)  discreparon  con  ¡t 
premisa  de  que  emplear  más  de  una  moneda  funcional  es  mejor  que  obtene 
medidas  en  dólares  por  el  método  temporal.  En  esencia,  los  disidentes  pre¬ 
ferían: 

a)  emplear  al  dólar  como  única  unidad  de  medida; 

b)  evitar  imputaciones  directas  a  cuentas  de  patrimonio; 

c)  mantener  la  vigencia  de  la  SFAS  8  (que  requería  la  aplicación  del  mé 
todo  temporal),  con  el  único  cambio  de  requerir  (por  razones  pura¬ 
mente  prácticas)  la  aplicación  del  cambio  de  cierre  para  las  existen 
cias  adquiridas  localmente; 

d)  la  imputación  a  resultados  de  todas  las  diferencias  de  cambio  (65). 

Por  lo  señalado  en  partes  anteriores  de  este  capítulo,  compartimos  esa 
enfoque,  excepto  en  cuanto  se  refiere  al  empleo  de  tipos  de  cambio  de  cierre 
para  las  existencias  cuando  esto  genere  distorsiones  significativas. 

El  tópico  830  trata  en  detalle  diversas  cuestiones,  incluyendo: 

a)  los  casos  en  que  la  moneda  funcional  de  una  participada: 

1)  cambia  (66);  o 

2)  pasa  a  considerarse  altamente  inflacionaria;  o 

3)  deja  de  serio  (67); 

b)  el  tratamiento  a  dar  a  las  diferencias  de  conversión  acumuladas « 
ORIA  cuando: 

1 )  una  controlada  deja  de  consolidarse; 

2)  se  da  de  baja  una  participación  contabilizada  por  el  método  de  li 
participación; 

3)  se  produce  una  'adquisición  en  etapas"  y  una  participada  que  has¬ 
ta  entonces  calificaba  como  “asociada"  pasa  a  convertirse  en  uní 
controlada  (68). 


(64)  Frank  E,  Block,  donalo  J.  Kirk  y  Roblkt  A.  Morgan. 

(65)  tas  discrepancias  se  exponen  en  varias  páginas  del  texio  original  de  laSFASByc* 
bren  otros  aspectos  no  incluidos  en  el  resumen  precedente. 

(66)  ASC,  párrafos  RIO- 1 0-45-7  a  830- 10-45- 1 0. 

(67)  ASC.  párrafo  830-10-45-15. 

(68)  ASC,  sección  830-30-40. 
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Para  la  conversión  de  los  importes  contenidos  en  el  EFE  debe  aplicarse  el 
método  temporal,  exponiéndose  en  el  estado  las  diferencias  de  cambio  cau¬ 
sadas  por  la  tenencia  del  efectivo  (69).  Es  lo  que  nos  parece  adecuado. 


22,11.  RESUMEN 

La  conversión  es  una  tarea  que  forma  parte  de  un  proceso  dirigido  a  la 
consecución  de  algún  objetivo.  En  consecuencia,  el  método  que  se  emplee 
debería  ser  el  que  produzca  la  información  que  sea  más  relevante  para  ese 
objetivo.  Sin  embargo,  hay  NC  que: 

a)  requieren  el  empleo  de  un  único  método  de  conversión  aunque  los 
Importes  obtenidos  mediante  su  aplicación  sean  utilizados  posterior¬ 
mente  de  distinta  manera: 

b)  fijan  un  objetivo  para  la  consolidación  de  los  estados  financieros  pero 
requieren  el  empleo  de  un  método  de  conversión  que  no  permite  al¬ 
canzarlo; 

c)  disponen  díferimientos  de  ganancias  o  pérdidas  de  cambio  y  de  otras 
diferencias  de  conversión. 

Como  resultado  de  una  conversión  de  estados  financieros  para  su  con¬ 
solidación  deberían  obtenerse  medidas  contables  iguales  a  las  que  habría 
registrado  la  controladora  si  las  operaciones  de  sus  controladas  hubiesen 
estado  directamente  a  su  cargo.  Esto  se  logra  con  el  método  temporal  (o  de 
la  SFAS  8),  que  combinado  con  el  posterior  ajuste  por  inflación  de  las  cifras 
convertidas,  implica  el  enfoque  “convertir-ajustar"  Sin  embargo,  diversas  NC 
requieren  la  aplicación  del  método  de  la  inversión  neta’  o  “del  SFAS  52'  lo 
que  provoca  distorsiones  en  los  estados  financieros  que  en  muchos  casos  son 
serias. 

Cuando  un  EEF  tiene  una  participada  sujeta  a  control  conjunto  o  influen¬ 
cia  significativa,  es  razonable  que: 

a)  aplique  primero  el  método  de  la  participación  sobre  los  estados  finan¬ 
cieros  de  la  participada  (o  los  saldos  contables  que  se  volcarán  a  ellos) 
expresados  en  su  propia  moneda  de  medición: 

b)  convierta  luego  el  importe  obtenido  en  el  paso  anterior,  con  un  tipo  de 
cambio  de  la  fecha  a  la  cual  corresponda  la  medición; 

c)  determine  el  resultado  de  la  participación  sobre  la  base  de  las  medi¬ 
das  asignadas  (en  la  moneda  del  EEF)  a  su  saldo  inicial,  a  sus  variacio¬ 
nes  y  a  su  saldo  final; 


(68)  ASC.  párrafo  830-230-45-1. 
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d)  en  el  raso  de  (miarse  de  un  negocio  c  onjunto  ni  que  se  aplica  d  mi 
todo  de  la  consolidación  proporcional,  desagregue  por  rómpanme 
las  participaciones  en  el  patrimonio  y  en  el  resultado  de  la  participad) 
obtenidas  en  los  pasos  h)  y  c). 

Unu  conversión  efectuada  para  aplic  ar  el  método  de  lo  participación  i 
una  controlada  cuando  se  preparan  los  estados  separados  de  su  controUdnq 
debería  efectúame  con  el  mismo  método  utilizado  con  vistas  a  la  coiuolidj 
dón. 

1.a  conversión  debe  efectuarse  con  tipos  de  cambio  entre  las  manda 
de  la  participada  y  del  EEK  Dentro  de  ellos,  se  prefieren  los  npllroMnab 
remesas  de  resultados. 

Italo  las  conversiones  de  estados  financieros  como  los  ajustes  lina 
grales)  por  inflación  implican  cambios  de  unldudcs  mondarlas  de  mrdkk 
peni: 

a)  en  las  conversiones,  se  reemplaza  la  moneda  de  un  país  (o  de  virloci 
por  la  de  otro  (u  otros); 

b)  en  los  ajustes  por  Inflación,  se  consideran  los  efectos  de  los  cambien 
de  precios  sobre  el  poder  adquisitivo  de  una  moneda  de  medición. 

Cuando  se  aplica  el  método  de  la  Inversión  neta: 

a)  las  partidas  del  estada  de  situación  se  convierten  con  el  tipo  de  cas 
blo  de  cierre; 

b)  las  de  resultados,  con  tipos  de  cambio  de  la  fecha  de  devengamitnti' 
(o  con  un  promedio  de  ellos); 

c)  como  residuo,  se  determinan  "ajustes  de  conversión"  que; 

1 )  incluyen  tanto  diferencias  de  cambia  como  efectos  de  las  corivri 
slones  inadecuadas  de  las  partidas  de  los  estados  de  situación  yde 
resultados  (incluyendo  lus  que  componen  el  patrimonio  inicial). 

2)  se  difieren  en  ORI,  hasta  que  se  realiza  la  Inversión,  haciéndote  lo 
mismo  con  las  diferencias  de  cambio  ocasionadas  por  saldos  a- 
(ragrupo  que  en  sustancia  constituyen  extensiones  de  lapartkip 
ción  del  Inversor  o  grupo). 

Este  método: 

a)  no  tiene  ningún  sustento  lógico; 

h)  deteriora  Ja  calidad  de  la  Información  que  se  suministra  a  losutua»» 
de  estados  financieros. 

c)  según  nuestra  percepción,  fue  dlsefiudo  y  adoptado  por  la  FASB  con 
el  único  propósito  de  permlilr  que  los  estados  de  resultados  dertetw 
empresas: 


1)  (  ONVt 
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1)  no  muestren  ganancias  y  pérdida*  de  cambio  que  quedaban  en 
evidencia  al  aplicar  la  SI-AS  8,  que  requería  el  empleo  del  método 
temporal; 

2)  brinden  una  Imagen  engañosa  de  estabilidad  de  lo*  resultado*  u  lo 
largo  del  tiempo. 

Habitualinuntc.  el  método  de  la  diversión  neta  se  utiliza  con  una  modifi¬ 
cación  que  consiste  en  emplear  tipos  de  cambio  históricos  para  los  compo¬ 
nente*  del  patrimonio  Inicial  y  los  aportes  y  retiros  de  los  propietarios.  De  no 
«pilcarse  esta  modificación,  deberfun  practicarse  a|ustes  de  consolidación 
que  tengan  el  mismo  efecto. 

Con  el  enfoque  "a|ustor-convertlr": 

a)  se  practica  el  ajuste  por  Inflación  de  las  medidas  contables  informada* 
por  la  participada,  de  modo  que  queden  en  su  moneda  de  medición 
de  cierre; 

b)  los  Importe*  obtenidos  en  el  paso  anterior  se  convierten  a  la  moneda 
del  EEF  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre  entre  ambos  monedas. 

Su  aplicación  produce  diversas  anomalías,  entre  ellas: 

a)  no  se  muestran  las  diferencias  de  cambio  utribuibles  al  mantenimien 
to  de  activos  y  pasivos  nominados  en  la  moneda  de  la  participada,  que 
es  distinta  a  la  del  EP.F; 

b)  en  cambio,  se  expone  un  equivalente  (en  la  moneda  del  EEF)  de  los 
resultados  ocasionados  por  la  inflación  sobre  la  moneda  de  la  partid 
poda,  lo  que  es  irracional. 

Existe  una  variante  de  este  método  por  la  cual  se  convierten  el  patrtmo 
nlo  Inicial  y  los  aportes  y  retiros  de  los  propietarios  con  los  correspondientes 
tipos  de  cambio  históricos.  Escribano  Martínez  lo  ha  denominado  "método 
de  ajustar-convertlr-discrlmlnar’ 

las  aplicaciones  del  método  temporal  y  del  enfoque  "convertir  ajustar* 
te  facilitun  cuando  el  emisor  de  la  información  a  convertir  mantiene  un  sis¬ 
tema  contable  en  dos  monedas. 

Paru  la  consolidación  de  sucursales  que  llevan  su  propia  contabilidad  en 
una  moneda  distinta  a  la  de  medición  de  su  casa  matriz,  debería  utilizarse  el 
método  temporal. 

Los  principios  presentudo*  en  este  capitulo  pueden  aplicarse  cuando  se 
efectúa  una  conversión  desde  lu  moneda  de  medición  del  IEF  a  una  moneda 
de  presentación  distinta. 

las  conversiones  de  estados  tlnuncirro*  que  se  vlectuan  para  mera  co 
modldud  de  algunos  usuarios  no  tienen  por  qué  su|etar«e  a  orgias  regidas 
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Las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  esta  c* pirulí, 
y  contenidas  en  las  N11R  la  NPU»,  las  NC.A*RT2fi  y  los  US  GAAP,  y»  foem 
resumidas. 


22.12.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1.  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrecta»,  fcn 

que  una  aseveración  spa  correcta  del>e  serlo  totalmente. 

a)  Si  una  controlada  tiene  una  moneda  de  medición  distinta  a  I»  de 
su  controladora,  la  conversión  de  los  saldos  contables  de  ésta  «  m 
paso  previo  necesario  para  la  consolidación. 

b)  La  conversión  de  estados  financieros  a  una  moneda  más  fuerte  eb 
mina  la  necesidad  de  los  ajustes  por  inflación. 

c)  Para  consolidar  los  activos  y  los  pasivos  de  una  controlada  queüt 
ne  una  moneda  de  medición  distinta  a  la  de  su  controladora,  debe 
aplicarse  el  tipo  de  cambio  vigente  entre  ambas  monedas  a  la  feria 
del  balance. 

d)  Los  ‘ajustes  de  conversión"  son  diferencias  de  cambio  calculad» 
al  final  del  proceso  de  conversión. 

e)  El  método  de  la  inversión  neta  ignora  la  perspectiva  de  los  propie 
taños  del  inversor  y  hace  prevalecer  las  relaciones  entre  las  meó 
das  obtenidas  en  la  moneda  de  medición  de  la  participada. 

f)  En  la  Argentina,  durante  los  años  en  que  el  tipo  de  cambio  se  mar. 
tuvo  en  un  peso  por  dólar  estadounidense,  los  estados  financiero 
ajustados  por  inflación  en  pesos  podían  considerarse  emitidos  en 
dólares. 

g)  Si  todos  Jos  rubros  no  monetarios  de  una  empresa  estuvieran  me 
didos  en  moneda  del  pasado,  sería  indistinto  convertir  sus  estadía 
financieros  usando  el  "método  temporal"  o  el  de  "lo  monetario  1c 
no  monetario1! 

2.  Enumere  las  razones  por  las  que  se  realizan  conversiones  de  esudo» 
financieros. 

3.  Enuncie  la  diferencia  básica  entre  un  ajuste  por  inflación  y  una  con 
versión. 

4.  Un  EEF  utiliza  el  yen  como  moneda  de  medición  y  aplica  el  métodc 
temporal  para  convertir  los  estados  financieros  de  sus  subsidian» 
Indique  si  debería  aplicar  tipos  de  cambio  de  cierre  o  históricos  pan 
convertir  las  medidas  contables  asignadas  a  los  siguientes  compones 
tes  de  Jos  estados  de  una  controlada  (expresadas  en  su  propia  monoi 
de  medición,  que  es  el  euro): 
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■)  tenencia  de  dólares  que  la  participada  convirtió  a  euros  con  un 
tipo  de  cambio  (entre  el  dólar  y  el  euro)  de  la  fecha  de  los  estados 
financieros; 

b)  créditos  corrientes  en  euros; 

c)  bienes  de  fácil  comercialización  medidos  por  su  VNR; 

d)  bienes  de  cambio  de  un  segmento  de  negocios,  medidos  por  su 
costo  histórico  (Inferior  al  VNR); 

e)  bienes  de  cambio  de  otro  segmento  de  negocios,  medidos  por  su 
VNR  por  ser  éste  inferior  al  costo  histórico; 

f)  F.PPE  medidos  por  su  costo  menos  depreciación; 

g)  intangibles  revaluados  a  la  fecha  de  los  estados  financieros; 

h)  ventas; 

i)  depreciaciones  de  EPPE. 

5.  Enuncie  las  características  básicas  de  los  métodos  de  "convertír-ajus- 
tar’  y  'ajustar-convertir' 

8.  En  un  país,  existen  tipos  de  cambios  diferenciados  para  diversas  tran 
saedones.  Indique  cuál  debería  utilizarse  para  convertir  estados  fi¬ 
nancieros. 

7.  Enuncie  las  bases  para  el  funcionamiento  de  un  sistema  contable  en 
dos  monedas. 

a  En  el  caso  base  presentado  a  lo  largo  de  este  capítulo,  la  medida  con¬ 
table  del  terreno  de  Participada  se  convierte  a  C$  3.300  empleando 
'convertir- aj ust ar "  y  a  C$  3.000  utilizando  "ajustar-convertir’  Indi¬ 
que: 

a)  si  el  importe  obtenido  bajo  "ajustar-convertir’  representa  un  VC; 

b)  cuál  habría  sido  la  medida  contable  del  terreno  (en  moneda  del 
EEF)  sí  se  hubiera  empleado  el  método  "ajustar-convertír-discri- 
minar* 

9.  Mazza  S.  A.  es  controlada  por  Font  S.  A.  La  primera  tiene  como  mone¬ 
da  funcional  al  querandf  y  la  segunda  al  diaguita.  En  un  contexto  in¬ 
flacionario,  Mazza  revende  mercaderías  que  adquiere  localmente.  Las 
dos  empresas  deben  aplicar  NC  que  requieren  el  ajuste  por  inflación  y 
disponen  que  la  medición  contable  de  dichas  mercaderías  se  haga  por 
el  importe  que  fuere  menor  entre  su  costo  y  su  VNR. 

AJ  31/12/X1,  Mazza  poseía  mercaderías  adquiridas  el  30/1 1/XI  a  su 
costo  de  23.296  querandíes  de  cierre,  inferior  a  su  VNR  (24.300  unida¬ 
des  de  la  misma  moneda). 
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Estos  son  algunos  datos  correspondientes  a  las  evoluciones  de  ion 
pos  de  cambio  (cantidad  de  querandies  necesarios  para  compro  ■ 
diaguita)  y  de  los  indices  generales  de  precios  que  miden  la  inflan* 
de  ambas  monedas. 


Picha  Tipo  de  cambio 

31/10/Xl  7,60 

90/11 /XI  8,00 

31/12/X1  9.00 


Indice  de  prrciof 
Querandl  Diaguita 

8.000  200,3 

8400  2100 

8.736  212.1 


Indique  cómo  quedarían  medidas  las  mercaderías  de  reventa  en  In 
estados  consolidados  de  Font  acuerdo  con  los  siguientes  método; 

a)  convertir-ajustar: 

b)  ajustar-convertir: 

c)  temporal; 

d)  de  la  inversión  neta. 

10.  La  solución  propuesta  al  planteo  precedente  indica  que  las  medidas 
contables  de  las  mercaderías  son  de  2.588,44  diaguitas  bajo  ajustar 
convenir  y  de  2.488,88  diaguitas  empleando  el  método  de  la  inversión 
neta.  Indique  cómo  se  relacionan  ambas  cifras. 

1 1 .  Para  el  mismo  caso,  indique  las  medidas  contables  que  resultarían  de 
aplicar: 

a)  lasNIIF; 

b)  las  NCA*RT26; 

c)  los  US  GAAP. 

12.  En  el  caso  que  venimos  considerando,  las  mercaderías  que  Mam 
compró  el  30/1 1  /XI  con  un  costo  de  22.400  querandies  de  esa  fcdu 
fueron  adquiridas  mediante  la  aplicación  de  un  apone  de  capital  dre- 
tuado  por  Font  ese  mismo  día.  La  controladora  remitió  2.800  diaguras 
que  fueron  convertidos  en  querandies  al  tipo  de  cambio  de  8  queian 
díes  por  cada  diaguita. 

Indique  qué  medidas  se  asignarían  al  aporte  de  capital  en  ios  estado 
financieros  de  Mazza  al  31/12/X1  si  éstos  fueran  convertidos  con  lo 
siguientes  métodos: 

a)  convertir/a  justar; 

b)  ajustar/convertir; 
cj  temporal; 

d)  de  la  inversión  neta. 
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22,13.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

I.  a)  Incorrecto.  Los  saldos  contables  que  deben  convertirse  son  los  de 
la  controlada. 

b)  Incorrecto,  porque  nada  indica  que  esa  moneda  más  fuerte  sea 
apta  como  moneda  de  medición.  Además,  el  poder  adquisitivo  de 
ella  también  está  sujeto  a  cambios. 

c)  Incorrecto,  en  nuestra  opinión.  Con  tal  procedimiento  algunos  ac¬ 
tivos  y  pasivos  de  la  controlada  se  consolidarían  por  importes  dis¬ 
tintos  a  los  que  se  habrían  obtenido  si  hubieran  sido  contabiliza¬ 
dos  directamente  en  la  moneda  del  EEF.  Sin  embargo,  hay  NC  que 
lo  requieren. 

d)  Incorrecto.  Además  de  diferencias  de  cambio  incluyen  los  efectos 
de  las  distorsiones  que  se  producen  por  convertir  inadecuadamen¬ 
te  algunas  partidas  de  los  estados  de  situación  y  de  resultados. 

e)  Correcto. 

f)  Incorrecto.  Podía  haber  rubros  medidos  sobre  la  base  de  impones 
históricos  calculados  cuando  el  tipo  de  cambio  no  era  de  un  peso 
por  dólar. 

g)  Conecto. 

2.  Se  realizan  para: 

a)  consolidar  datos  contables  de  controladas  o  sucursales; 

b)  aplicar  el  método  de  la  participación  o  el  de  consolidación  propor¬ 
cional; 

c)  obtener  estados  financieros  en  una  moneda  de  presentación  dis¬ 
tinta  a  la  de  medición  cuando  las  normas  legales  lo  requieren;  o 

d)  satisfacer  necesidades  o  conveniencias  de  algunos  usuarios. 

3.  Un  ajuste  por  inflación  considera  los  cambios  en  el  poder  adquisitivo 
de  una  moneda  dada  En  las  conversiones,  se  reemplaza  la  moneda  de 
un  país  (o  grupo  de  países)  por  la  de  otro. 

4.  En  los  casos  a),  b),  c)  y  g),  debería  usarse  el  tipo  de  cambio  de  cierre 
entre  el  euro  y  el  yen; 

En  el  f),  el  h)  y  el  i),  los  tipos  de  cambio  históricos  que  correspondan. 

En  los  casos  d)  y  e),  por  separado,  deberían  convertirse  los  costos  con 
los  tipos  de  cambio  históricos  que  correspondiere  y  los  VNR  al  tipo 
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de  cambio  de  cierre.  Luego  debería  aplicarse  nuevamente  (usando  Ir, 
daios  convertidos)  la  regla  "costo  histórico  o  VNR,  el  menor' 

5.  Bajo  “convertir-ajustar”: 

a)  las  medidas  expresadas  en  la  moneda  de  la  participada  se  conrn 
ten  a  la  moneda  del  EEF  usando  tipos  de  cambio  históricos; 

b)  los  importes  así  obtenidos  se  ajustan  por  inflación  para  expresa/ 
los  en  la  moneda  del  EEF  de  poder  adquisitivo  de  cierre. 

Bajo  ajustar/convertir: 

a)  las  medidas  expresadas  en  la  moneda  de  la  participada  se  ajustan 
por  la  inflación  de  ésta; 

b)  los  importes  así  corregidos  se  convierten  a  la  moneda  del  EEF  ct» 
un  tipo  de  cambio  de  cierre. 

6.  Hay  consenso  en  emplear  el  utilizable  para  el  pago  de  dividendos. 

7.  En  una  contabilidad  en  dos  monedas: 

a)  cada  transacción  se  registra  en  ambas,  como  se  lo  haría  en  dos  sis¬ 
temas  contables  separados; 

b)  los  asientos  se  preparan  inicialmente  en  una  moneda  y  sus  impor¬ 
tes  se  convierten  a  la  otra; 

c)  cada  juego  de  datos  en  una  moneda  dada  se  maneja  separadamen 
te  de  los  demás  y  permite  obtener  informes  expresados  en  ella,  pu- 
diendo  incorporar  (o  no)  los  ajustes  por  inflación  correspondisi 
tes,  que  son  independientes  para  cada  moneda. 

8.  La  medida  contable  del  caso  no  refleja  un  VC.  Bajo  "ajustar-convertii 
discriminar"  se  obtendría  la  misma  cifra  que  bajo  “ajustar-convenu 
porque  lo  que  se  “discrimina"  es  la  medida  contable  asignada  al  patri¬ 
monio. 

9.  Para  aplicar  convertir-ajustar,  primero  hay  que  determinar  el  costo  no 
ajustado  de  las  mercaderías,  en  querandíes  nominales,  para  lo  cusí 
debe  revertirse  el  ajuste  por  inflación  contabilizado  por  Mazza: 

23.296  (8.400  /  8.736)  =  22.400 
Luego,  se  efectúan  estos  cálculos: 

a)  conversión  del  costo  histórico  de  querandíes  nominales  a  diagui- 
tas  nominales  (con  el  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de  compra): 

22.400  /  8,00  =  2.800 

b)  reexpresión  del  costo  histórico  en  diaguitas  de  cierre: 

2.800  (212,1  /  210,0)  =  2.828 
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c)  conversión  del  VNR  de  querandíes  a  diaguitas  (se  emplea  el  tipo  de 
cambio  de  cierre): 

24.300  /  9.00  =  2.700 

d)  medida  contable  final,  en  diaguitas  de  cierre: 

2.700  (VNR),  por  ser  inferior  a  2.828  (costo  histórico) 

Para  aplicar  “ajustar-convertir”  se  toma  el  costo  histórico  en  queran¬ 
díes  de  cierre  (que  ya  se  sabe  inferior  al  VNR  en  la  misma  moneda)  y 
se  lo  lleva  a  diaguitas  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre: 


Con  el  método  temporal,  las  mercaderías  se  miden  por  su  VNR  con¬ 
vertido  a  diaguitas  nominales  (2.700)  por  ser  este  importe  inferior  al 
costo  original  nominal  convertido  a  la  misma  moneda  (2.800).  Ambos 
importes  fueron  calculados  para  la  aplicación  de  "convertir-ajustar" 

Bajo  el  “método  del  tipo  de  cambio  de  cierre”  el  costo  histórico  en 
querandíes  nominales  (que  se  sabe  inferior  al  VNR  en  la  misma  mo¬ 
neda)  se  convierte  a  diaguitas  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre: 


10.  El  método  de  la  inversión  neta  omite  el  cómputo  de  la  inflación  del 
querandí,  que  está  presente  en  "ajustar-convertir”  Por  lo  tanto,  los  im¬ 
portes  resultantes  de  los  dos  métodos  pueden  relacionarse  incorpo¬ 
rando  la  variable  omitida.  En  el  caso,  es: 

2.488,88  (8.736  /  8.400)  =  2.588,44 

II.  Bajo  la  NIC  21  debe  considerarse  si  el  querandí  está  afectado  por  la 
hiperinflación. 

Si  no  lo  está,  el  saldo  en  querandíes  se  convierte  con  el  tipo  de  cambio 
de  cierre: 


Si  lo  está,  se  aplica  ‘ajustar-convertir"  (resulta  2.588,44). 

La  RT  18  permite  usar  el  método  descripto  en  su  sección  1.2  (con- 
vertír-ajustar)  o  el  desarrollado  en  la  1.3  (ajustar-convertir).  De  sus 
aplicaciones  resultan,  respectivamente,  medidas  contables  Anales  de 
2.700  y  2.588,44  querandíes  (importes  calculados  al  responder  el  pri¬ 
mero  de  los  planteos  relacionados  con  este  caso). 

De  acuerdo  con  los  US  GAAP: 

a)  si  el  querandí  no  está  afectado  por  la  hiperinflación,  el  saldo  en  esa 
moneda  se  convierte  a  diaguitas  con  el  tipo  de  cambio  de  cierre 
(resulta  2.488,88); 
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b)  en  la  hipótesis  contraria,  se  aplica  el  método  temporal  (la  meckt 
contable  que  se  obtiene  es  2.700,  inferior  al  VNR  de  2.828) 

12.  Con  el  método  temporal  (sin  ajuste  por  Inflación)  se  detemunj^ 
medida: 

22.400  /  8,00  =  2.800 

Con  'convertir- ajustar’  se  le  agrega  el  ajuste  por  Inflación  de  tefe 
guitas: 

2.800(212,1  /  210,0)  =  2.828 

Con  el  método  de  la  inversión  neta  (sin  ajuste  por  inflación): 

22.400  /  9,00  =  2.488,88 
Con  “ajustar-convertir”: 

a)  se  ajusta  el  capital  en  la  moneda  de  la  participada: 

22.400  (8.736  /  8.400)  =  23.296 

b)  se  lo  convierte  a  cambio  de  cierre: 

23.296  /  9,00  =  2.528,44 
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23,1.  INTRODUCCIÓN 

I-as  secciones  que  siguen  están  dedicadas  ai  estudio  de  algunas  cuestio¬ 
nes  de  reconocimiento  y  medición  contable  que; 

a)  es  difícil  encuadrar  en  otros  capítulos  de  este  libro; 

b)  no  son,  individualmente  consideradas,  lo  suficientemente  importan¬ 
tes  como  para  asignarles  capítulos  separados. 

El  temario  de  este  capítulo  es  el  que  sigue; 

rema  Página 

Activos  afectados  a  la  explotación  de  servicios  públicos  concesión» 
dos  bajo  ciertas  condiciones  1 360 

Activos  "no  corrientes'  o  grupos  en  disposición  que  se  mantienen 
pata  la  venta  o  para  su  distribución  a  los  propietarios  1370 

Contratos  onerosos  1384 

Derechos  de  emisión  de  sustancias  con  laminantes  1 385 

Donaciones  y  legados  1 386 

Escisiones  1402 

Fideicomisos  1406 

Fraudes  cometidos  en  ejercicios  anteriores  y  exteriorizados  en  el  co¬ 
rriente  1409 

Minería  1414 

Operaciones  conjuntas  (reglas  de  la  N1IF  11)  1433 

Propiedades  de  'inversión'  y  activos  asimilables  1433 

Reestructuraciones  1443 

Subsidios  1446 

/í\  Dado  que  la  mayoría  las  cuestiones  tratadas  no  tienen  relaciones 
relevantes  entre  si  y  que  su  estudio  individual  demanda  pocas  pági  - 
ñas: 
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a)  las  presentamos  en  el  orden  alfabético  de  los  títulos  recién  enun 
ciados; 

b)  este  capítulo  no  contiene  el  acostumbrado  resumen; 

c)  las  NI1F,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  relacionados  o» 
cada  cuestión  se  estudian,  dependiendo  de  lo  que  nos  parean 
mejor  en  cada  caso: 

1)  junto  con  los  conceptos  relevantes;  o 

2)  al  final  de  la  sección  correspondiente. 

23,2.  ACTIVOS  AFECTADOS  A  LA  EXPLOTACIÓN  DE  SERVICIOS 
PÚBLICOS  CONCESIONADOS  BAJO  CIERTAS  CONDICIONES 

En  esta  sección  nos  referimos  a  la  contabilizaclón  de  los  activos  afectad» 
a  la  explotación  de  servicios  públicos  cuando: 

a)  éstos  son  prestados  por  un  concesionario  en  nombre  del  conceden» 

b)  el  contrato  de  concesión  obliga  al  concesionario  a: 

1)  efectuar  inversiones  en  ellos;  y 

2)  entregarlos  al  concedente  a  la  finalización  del  plazo  por  el  cual  fue 
otorgada  la  concesión. 


Ejemplo  de  inversiones:  las  requeridas  para  construir  un  camina 
un  túnel  o  un  puente  que  habilita  a  la  cobranza  de  un  peaje  durante 
un  período  establecido  en  el  correspondiente  contrato  de  conci¬ 
sión. 


a)  Enfoques 

Para  tratar  la  cuestión  existen  no  menos  de  tres  enfoques,  que  identifica 
remos  arbitrariamente  como: 

a)  “de  los  bienes  de  uso’; 

b)  "de  los  bienes  de  uso  con  fondo  de  reversión"; 

c)  “de  la  interpretación  CINIIF  12*. 

1)  Enfoque  de  los  bienes  de  uso 
De  acuerdo  con  este  enfoque,  se  considera  que: 
a)  el  concesionario  tiene  EPPE  y  recibe  ingresos  del  público; 
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b)  dichos  EPPE  están  sujetos  a  depreciación,  para  cuya  medición  se  tie¬ 
ne  en  cuenta  que  ellos  tienen: 

1)  una  ‘vida  útil'  que  finaliza  en  la  fecha  de  su  entrega  al  concedente 
y  que  es  normalmente  inferior  a  su  'vida  económica'  (que  seguirá 
existiendo  una  vez  que  la  concesión  finalice); 

2)  un  VNR  final  nulo. 

Si  se  aplicase  este  enfoque,  los  costos  adicionales  que  demande  el  traspa¬ 
so  de  los  activos  al  concedente  deberían  reconocerse  como  pasivos  cuando 
se  conviertan  en  inevitables,  similarmente  a  los  costos  de  retiro. 

2)  Enfoque  de  los  bienes  de  uso  con  fondo  de  reversión 

La  idea  a  la  que  nos  referiremos  aquí  apareció  en  un  documento  publi¬ 
cado  por  la  Asociación  Española  de  Contabilidad  y  Administración  de  Em¬ 
presas  ( AECA )  hace  un  cuarto  de  siglo  (1).  Su  aplicación  fue  requerida  en  el 
'plan  general  de  cuentas’  adoptado  en  España,  hasta  que  fue  abandonado  en 
2010,  cuando  mediante  una  adaptación  sectorial  de  dicho  plan  se  adoptó  el 
enfoque  de  la  interpretación  CINIIF  12(2). 

El  'enfoque  de  los  bienes  de  uso  con  fondo  de  reversión"  utiliza  el  mismo 
supuesto  principal  del  “enfoque  de  los  bienes  de  uso'  (el  concesionario  tiene 
EPPE  y  recibe  ingresos  del  público)  pero  considera  que: 

a)  éstos  tienen  un  VNR  a  la  fecha  del  traspaso  y  su  depreciación  debe 
medirse  sobre  la  base  del  desgaste  técnico  de  los  bienes; 

b)  a  medida  que  transcurre  el  tiempo,  el  concesionario  va  acumulando 
un  pasivo  por  el  VNR  que  los  bienes  tendrán  a  cuando  se  los  entregue 
al  concedente  y  por  los  costos  adicionales  que  demande  el  traspaso. 

Consecuentemente: 

a)  durante  la  vida  útil  de  los  bienes  se  reconoce  el  incremento  de  dicho 
pasivo,  que  el  documento  denomina  “fondo  de  reversión”; 

b)  a  la  fecha  de  traspaso,  los  bienes  se  dan  de  baja  con  contrapartida  en 
el  pasivo  reconocido. 


a)  se  aparta  de  los  criterios  establecidos  en  las  NC  que  en  este  libro  con¬ 
sideramos  especialmente,  que  requieren  que  el  VNR  final  a  considerar 


(1)  Fondo  de  reversión,  documento  14  de  la  Comisión  de  Principios  y  Normas  de  Contabi¬ 
lidad  del  AECA,  1989  (revisado  en  1991). 

(2)  Orden  EHA/ 3662/2010  del  Ministerio  de  Economía  y  Hacienda,  http://www.boe.ia/ 
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para  el  cálculo  de  las  depreciaciones  se  mida  por  el  importe  netoqi* 
el  EEF  obtendrá  por  la  disposición  de  ellos,  que  en  el  caso  es  nulo; 

b)  conlleva  la  medición  de  los  F.PPE  por  importes  que  el  EEF  no  recupf- 
rará  totalmente  a  través  de  su  empleo. 

Nótese  que  en  el  cálculo  del  IR  de  esos  activos  no  correspondería  com¬ 
putar  ninguna  entrada  de  efectivo  por  la  disposición  final  de  esos  EPPL  hr 
lo  tanto,  la  aplicación  del  enfoque  bajo  análisis  obligaría  a  adecuar  la  compi¬ 
lación  entre  la  medida  contable  de  ellos  y  su  IR,  restando  de  la  primera  ah 
medida  contable  asignada  al  ‘fondo  de  reversión' 


T 


El  empleo  de  la  expresión  'fondo  de  reversión"  nos  parece  inade¬ 
cuado  porque,  dado  su  significado  común,  la  palabra  ‘fondo’  sólo 
debería  utilizarse  para  la  identificación  de  ciertos  activos  financíelos 
(como  se  hace  en  expresiones  como  “fondo  fijo'  o  'fondo  para  pen 
siones").  Ningún  “fondo"  puede  constituir  un  pasivo. 


3)  Enfoque  de  la  interpretación  CINIIF  12 

En  su  interpretación  12  (aprobada  por  la  IASB  en  2006),  la  CINIIF  se  refi¬ 
rió  al  tratamiento  contable  de  los  acuerdos  de  concesión  de  servicios  públi¬ 
cos  a  operadores  privados,  en  los  que  el  concedente: 

a)  controla  o  regula: 

1 )  qué  servicios  debe  proporcionar  el  operador  con  la  infraestructura 
del  caso; 

2)  a  quién  debe  proporcionarlos;  y 

3)  a  qué  precio;  y 

b)  asume,  al  final  del  plazo  dei  acuerdo,  el  control  de  cualquier  participa 
ción  residual  significativa  en  dicha  infraestructura. 

En  esta  interpretación,  se  considera  que  la  infraestructura  que  el  opera 
dor  destine  a  la  prestación  de  los  servicios  regulados  no  es  parte  de  sus  EPPE 
porque  el  concesionario: 

a)  no  la  controla,  ya  que: 

1)  no  puede  disponer  de  ellos  a  su  libre  albedrío; 

2)  es  el  concedente  quien  determina  qué  servicios  deben  prestane.1 
quiénes  y  a  qué  precios; 

b)  sólo  accede  a  ella  (y  la  gestiona)  para  proporcionar  el  servicio  en  nom 
bre  del  concedente. 

Lo  que  el  concesionario  tiene,  de  acuerdo  con  este  enfoque,  es: 
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a)  un  activo  financiero,  si  es  que  gracias  a  la  concesión  adquiere  el  dere¬ 
cho  legal  de  recibir  de  la  concedente  (o  de  una  entidad  administrada 
por  ella): 

1)  un  Importe  determinado  o  determinable  de  efectivo; 

2)  el  exceso  de  ese  importe  sobre  lo  que  se  recaude  directamente  de 
los  usuarios  del  servicio  (esto  es,  el  concedente  garantiza  un  ingre¬ 
so  mínimo  al  concesionario);  o  bien 

3)  otro  activo  financiero; 

b)  un  intangible,  cuando  lo  que  el  EEF  obtiene  es  el  derecho  legal  de 
efectuar  cargos  a  los  usuarios  del  servicio,  en  cuyo  caso: 

1 )  las  sumas  por  percibir  dependen  del  nivel  de  las  tarifas  fijadas  y  del 
grado  de  uso  del  servicio  por  parte  del  público; 

2)  el  concesionario  asume  el  riesgo  de  que  esas  sumas  no  le  permitan 
recuperar  la  inversión,  lo  que  le  obliga  a  considerar  la  posibilidad 
de  que  el  IR  del  intangible  esté  por  debajo  de  su  medida  contable; 

c)  en  parte  un  activo  financiero  y  parcialmente  un  intangible,  lo  que  de¬ 
bería  suceder  cuando: 

1)  el  concedente  asegure  al  concesionario  un  ingreso  mínimo; 

2)  el  efectivo  que  se  espera  recibir  del  público  supera  a  ese  importe 
asegurado. 

La  naturaleza  del  activo  que  se  reconozca  no  cambia  por  el  hecho  de  que 
éste  haya  sido: 

a)  construido  o  comprado,  antes  o  después  del  inicio  de  la  concesión; 

b)  recibido  del  concedente. 

La  medición  del  activo  que  se  contabilice  debería  efectuarse  inicialmente 
por  su  VR,  a  ser  calculado  considerando  su  naturaleza.  Esto  implica  el  reco¬ 
nocimiento  de  resultados: 

a)  por  la  construcción  o  mejora  de  la  infraestructura,  cuando  esté  a  car¬ 
go  del  concesionario; 

b)  por  la  reclasificación  de  elementos  previamente  considerados  EPPE, 
cuando  su  medida  contable  previa  sea  distinta  a  su  VR. 

En  los  casos  en  que  el  concesionario  contrate  con  un  tercero  la  provisión 
o  mejora  de  la  infraestructura,  cabe  esperar  que  su  costo  sea  representativo 
desuVR. 

Los  conceptos  anteriores  no  se  aplican  a  la  parte  de  una  infraestructu¬ 
ra  que  el  concesionario  utilice  para  suministrar  servidos  no  regulados.  Si  tal 
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parte  hubiese  sido  recibida  del  conceden  te,  existiría  (en  sustancia)  un  arrw 
damiento  en  el  que  el  operador  actuaría  como  arrendatario. 

O  La  interpretación  CINIIF  12  contiene  ejemplos  de  aplicación  de  » 
tos  conceptos. 

Sobre  cuestiones  de  detalle  en  la  aplicación  de  este  pronunciamies 
to,  puede  consultarse: 

Deloitte,  CINIIF  12  Acuerdos  de  concesión  de  servidos  Gula  prácü 
ca  de  bolsillo,  201 1. 


b)  NIIF 

las  NIIF  se  refieren  a  la  cuestión  en  la  interpretación  CINIIF  12,  a  cuy» 
principales  reglas  nos  acabamos  de  referir.  En  su  aplicación,  debe  tener* 
en  cuenta  que  el  concesionario  que  construya  o  mejore  la  infraestructura 
debe: 

a)  activar  los  costos  financieros  atribuibles  a  esa  actividad  aplicando  b 
NIC  23.  cuando  como  resultado  de  ella  obtenga  un  intangible; 

b)  reconocer  los  correspondientes  ingresos  y  costos  aplicando  la  NIC 
1 1  (3),  por  lo  que  los  primeros  deben  medirse  por  el  VR  de  la  contra- 
prestación  por  recibir(4)  (entendemos  que  es  el  mismo  importe  asig¬ 
nado  al  intangible  o  al  activo  financiero  reconocido). 

O  Pueden  encontrarse  otras  consideraciones  sobre  el  contenido  de  la 
interpretación  12  en: 

Cañibano  Calvo,  I.eandro  y  Gisbert,  Clemente,  Ana,  ímplicacmna 
contables  de  la  adopción  de  IFRIC  12  sobre  concesiones  de  sen t 
ríos  públicos,  Revista  Española  de  Financiación  y  Contabilidad 
enero-marzo  de  2010,  páginas  149-168. 

EFRAG,  carta  del  23  de  marzo  de  2007  al  Director  General  de  la 
Comisión  Europea,  en  la  que  recomienda  la  adopción  de  la  NUF 
12  en  la  Unión  Europea. 

Romero,  José  Luis,  El  fin  de  los  bienes  de  uso  en  las  empresas  cm 
cesionarios  de  servicios  públicos:  la  interpretación  N •  12  del  IFRK 
trabajo  presentado  a  las  XXXI  Jomadas  Universitarias  de  Contabi 
lidad,  San  Femando  del  Valle  de  Catamarca,  2010. 


(3)  CINIIF  12.  párrafo  14. 

(4)  NIC  11.  párrafo  12. 
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c)  "NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

Respecto  de  estas  concesiones,  la  NPLP  contiene  reglas  sobre  la  clasifi¬ 
cación  de  la  infraestructura  que  se  presentan  resumidamente  pero  que  en  lo 
esencial  están  en  sintonía  con  las  de  la  CINIIF  12(5). 

d)  Normas  contables  argentinas  para  entidades  que 

NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN  POR  UTILIZAR  LAS  NIIF 
O  LA  NPLP 

Las  NCP»RT26  no  tratan  específicamente  la  cuestión  abordada  en  esta 
sección  del  libro,  que  debería  encararse  con  las  reglas  de  la  RT  17  para  la  re¬ 
solución  de  las  cuestiones  no  previstas  dentro  de  las  normas  de  la  sección  5 
de  su  segunda  pane  (6). 

e)  La  aplicación  de  LA  INTERPRETACIÓN  12 
en  la  Argentina 
I)  Propuestas  de  la  FACPCE 

Mediante  su  resolución  JG  366/06  (de  marzo  de  2008),  la  FACPCE  esta¬ 
bleció  que  la  interpretación  12  era  una  norma  supletoria  de  aplicación  obli¬ 
gatoria  con  vigencia  para  los  ejercicios  completos  o  períodos  intermedios 
iniciados  desde  2009.  Los  considerandos  de  la  resolución  del  caso  contenían 
referencias: 

a)  a  las  normas  que  por  entonces  requerían  que  las  NIIF  se  aplicasen 
obligatoriamente  cuando  una  cuestión  particular  de  medición  con¬ 
table  no  prevista  en  la  sección  5  de  la  segunda  parte  de  la  RT  17  no 
pudiere  solucionarse  recurriendo  a: 

1 )  las  normas  generales  de  la  sección  4  de  esa  misma  parte:  o 

2)  el  MC  adoptado  mediante  la  RT  16; 

b)  al  contenido  técnico  de  la  interpretación  adoptada: 

c)  a  la  necesidad  de  otorgar  un  plazo  adicional  para  que  los  operadores 
de  servicios  públicos  comprendidos  en  el  alcance  de  la  Interpretación 
12  pudieran: 

1)  profundizar  su  análisis; 

2)  determinar  los  impatios  sobre  sus  estados  financieros;  y 


(5)  NPLP.  párrafos  34. 12-34. 16. 

(6)  RT  17.  segunda  parte,  sección  9. 
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3)  adecuar,  si  fuere  necesario,  ios  sistemas  contables  para  que  pro- 
vean  la  información  necesaria  para  cumplimentar  los  requerí 
mientos  de  la  norma. 

En  rigor,  lo  único  que  se  hizo  mediante  la  resolución  JG  366/08  fuepospo 
ner  la  vigencia  de  la  interpretación,  que  de  otro  modo  habría  sido  aplicable] 
los  estados  financieros  correspondientes  a  ejercicios  o  períodos  intermedim 
iniciados  desde  2008,  por  cuanto: 

a)  esa  era  la  vigencia  prevista  en  la  interpretación; 

b)  la  sección  9  de  la  segunda  pane  de  la  RT  17  indicaba  que  las  NIIFt 
aplicar  como  normas  supletorias  debían  ser  las  que  se  encontraren  ri¬ 
gentes  (según  el  1ASB)  para  el  ejercicio  al  que  se  refirieran  los  estad» 
financieros. 

Mediante  la  resolución  JG  376/08,  la  vigencia  prevista  en  la  366/08  fur 
diferida  de  2009  a  201 1.  Los  argumentos  utilizados  en  esta  oportunidad  in¬ 
cluyeron  los  siguientes: 

a)  del  análisis  de  la  interpretación  había  surgido  una  “nueva  serie  de 
cuestiones’  que  requerían  "mayor  análisis  y  dilucidación’; 

b)  no  podía  acudirse  a  las  experiencias  de  los  países  europeos  porque  li 
norma  no  había  recibido  todavía  el  respaldo  de  la  Unión  Europea; 

c)  de  los  primeros  análisis  realizados  había  surgido  que  podían  origi¬ 
narse  impactos  de  magnitud  sobre  las  cifras  de  los  estados  contables 
"que  requieren  un  mayor  tiempo  de  comprensión  y  explicitadón  ha¬ 
cia  los  usuarios  de  dicha  información" 

Que  sepamos,  la  FACPCE  nunca  informó  cuáles  eran  las  "cuestiones'  que 
requerían  "mayor  análisis  y  dilucidación"  Si  lo  hubiese  hecho,  ellas  podrán 
haberse  discutido  en  reuniones  de  profesionales  o  de  investigadores  sobre 
contabilidad. 

Las  resoluciones  IG  366/08  y  376/08  fueron  emitidas  sin  consulta  pública 
alguna,  con  el  argumento  (o  excusa)  de  que  no  había  tiempo  para  ella(7). 

En  2009,  la  FACPCE  adoptó  las  NI1F  con  carácter  obligatorio  para  denos 
EEF  y  optativo  para  otros.  Lo  hizo  mediante  la  RT  26,  modificada  en  2010 por 
la  29,  que  estableció  que  la  anterior  tendría  vigencia  para  los  ejercidos  y  pe 
ríodos  intermedios  iniciados  desde  2012(8). 

Antes  de  la  entrada  en  vigencia  de  la  RT  26  modificada,  la  resoluaón  IG 
406/10  volvió  a  postergar  la  vigencia  local  de  la  interpretación  12  (como  nor¬ 
ma  supletoria  obligatoria)  llevándola  a  los  ejercidos  y  períodos  iniciados 


(7)  Resolución  JG  366/08,  considerando  g)  y  resolución  JG  376/08,  considerando  h). 

(8)  1.a  RT  26  también  fue  modificada  por  la  38,  pero  los  cambios  no  tuvieron  efecto  sote 
su  vigencia. 
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desde  2012.  Para  ello,  nuevamente  se  esgrimieron  argumentos  referidos  a  la 
necesidad  de  seguir  estudiando  los  efectos  de  la  aplicación  de  la  norma  y  a 
la  bita  de  experiencias  concretas  en  su  aplicación.  Este  último  argumento  no 
de|a  de  ser  curiosa,  ya  que  si  todos  los  emisores  de  NC  del  mundo  esperasen 
las  experiencias  de  sus  aplicaciones  en  otros  países,  ninguna  nueva  NC  po¬ 
dría  ser  adoptada.  1.a  nueva  prórroga  se  fundamentó  también  con  este  otro 
argumento: 


(_.)  no  resulta  recomendable  desdoblar  el  esfuerzo  de 
transición  para  las  compartías  que  están  sujetas  a  la 
Resolución  General  562/09  y  su  ampliatoria  576/10  de 
la  Comisión  Nacional  de  Valores  y  que  han  previsto 
un  plan  detallado  de  adopción  Integral  de  las  Normas 
Internacionales  de  Información  Financiera  para  los 
ejercicios  que  se  inicien  a  partir  del  1*  de  enero  de 
2012  (_) 

Este  considerando  no  era  atingente  a  la  decisión  tomada,  porque: 

a)  el  plan  de  la  CNV  era  para  las  entidades  que  obligatoriamente  deben 
aplicar  la  NUF;  mientras  que 

b)  la  aplicación  de  la  interpretación  12  como  norma  supletoria  obligato¬ 
ria  alcanzaría,  desde  2012,  solamente  a  los  EEF  que  no  aplicasen  las 
NIIF  (por  obligación  o  por  opción)  ni  la  NPLP  (por  opción). 

Por  otra  pane,  la  FACPCE  volvió  a  recurrir  al  expediente  de  emitir  NC  me¬ 
diante  una  resolución  de  |G,  evitando  así  el  cumplimiento  de  los  reglamentos 
que  ella  misma  aprobó  y,  consecuentemente,  la  exposición  del  borrador  de 
la  norma  para  recibir  opiniones  del  público.  Esto  ya  había  sucedido  con  sus 
resoluciones  366/00  y  376/08,  pero  en  la  406/10  la  IG  ni  siquiera  se  molestó 
en  incluir  un  considerando  que  hiciera  referencia  a  una  presunta  'falta  de 
tiempo' 

En  201 1,  la  FACPCE  emitió  la  RT  30,  que  modificó  las  reglas  de  la  RT  17 
para  el  tratamiento  de  las  cuestiones  particulares  de  medición  contable  no 
contempladas  específicamente  en  la  sección  5  de  su  segunda  pane.  Critica¬ 
mos  los  cambios  en  la  sección  2, 1 0  de  este  libro,  donde  señalamos  que: 

a)  con  unos  argumentos  poco  creíbles,  la  FACPCE  rebajó  el  nivel  de  las 
NIIF  como  normas  supletorias,  dejándolas  solamente  como  reglas  de 
aplicación  optativa  para  cuando  se  presentan  ciertos  supuestos; 

b)  en  'reuniones  de  contadores"  escuchamos  varías  interpretaciones  so¬ 
bre  esta  degradación  del  estatus  normativo  local  de  las  NUF: 

1)  algunas  tenían  que  ver  con  una  actitud  favorable  al  rechazo  de 
cualesquiera  normas  técnicas  internacionales,  excepto  cuando  el 
contexto  obligue  a  su  aceptación: 
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2)  otra,  mucho  más  específica,  aludía  a  la  intención  específica  de 
quitarle  el  carácter  de  obligatoria  a  la  aplicación  de  la  interpreta¬ 
ción  12; 

c)  no  tenemos  elementos  de  juicio  suficientes  para  determinar  si  esta 
especulaciones  fueron  acertadas  o  erróneas,  pero  podemos  decir 
que: 

1)  ambas  nos  parecieron  (y  nos  siguen  pareciendo)  creíbles: 

2)  poco  tiempo  después  de  la  emisión  de  la  RT  30,  ocurrió  lo  que» 
gue. 

La  resolución  JG  433/12  derogó  a  la  366/08,  de  modo  que: 

a)  la  interpretación  12  solamente  quedó  como  obligatoria  (dentro  de 
nuestro  país)  para  los  EEF  que  apliquen  las  NIIF; 

b)  mientras  la  FACPCE  no  emita  una  NC  específica  para  los  acuerda  de 
concesión  de  servicios  desde  el  sector  público  al  privado,  la  directióo 
de  un  EEF  que  opere  una  de  ellas  debe  aplicar  las  normas  para  cues 
tiones  no  previstas  contenidas  en  la  sección  9  de  la  segunda  partid* 
la  RT  17. 

La  resolución  no  lo  aclara,  peto  la  regla  recién  referida  alcanza  solamen¬ 
te  a  los  EEF  que  utilicen  las  NCP#RT26,  pues  quienes  utilicen  las  NIIF  o  b 
NPLP  deben  hacerlo  en  forma  íntegra,  con  las  únicas  excepciones  previstas 
en  la  RT  26  en  relación  con  la  medición  de  las  participaciones  en  controladas 
asociadas  y  negocios  conjuntos  en  los  estados  financieros  separados  de  sos 
controladoras. 

Como  en  los  casos  de  las  resoluciones  JG  366/08,  376/08  y  406/10,  b 
aprobación  de  la  433/12  no  fue  precedida  por  la  discusión  pública  de  un  bo¬ 
rrador  de  su  contenido. 

Mirando  la  historia  retrospectivamente,  observamos  que: 

a)  todos  los  esfuerzos  normativos  de  la  FACPCE  relacionados  con  la  in¬ 
terpretación  12  parecieron  estar  dirigidos  a  evitar  que  su  aplicación 
fuese  obligatoria; 

b)  la  cuestión  no  fue  tratada  de  acuerdo  con  el  reglamento  del  CENCIA 
(o  del  CECYT,  cuando  participaba  en  la  emisión  de  pronunciamientos 
técnicas)  sino  por  medio  de  resoluciones  de  la  JG  de  la  FACPCE.  que 
es  uno  de  los  mecanismos  al  que  la  Federación  apela  (frecuénteme^ 
te)  para: 

1 )  evitar  que  las  ideas  que  desea  imponer  sean  objeto  de  consulta  pn 
blica  previa; 

2)  restarle  transparencia  al  proceso  de  emisión  de  pronunciamientos 
técnicos; 
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c)  los  considerandos  relevantes  de  esas  resoluciones  son,  al  menos  para 
nosotros,  poco  convincentes. 


2)  Normas  de  la  CNV 

Por  medio  de  su  resolución  600/12,  la  CNV  agregó  excepciones  a  la  obli¬ 
gación  de  aplicar  las  NIIF  a  partir  de  los  ejercicios  iniciados  desde  2012  por 
parte  de  las  entidades  cotizantes.  Los  exceptuados  en  esta  oportunidad  fue¬ 
ron: 


a)  las  emisoras  de  acciones  u  obligaciones  negociables  que  sean  licen- 
ciatarias  de  la  prestación  de  servicios  públicos  de  transporte  y  distri¬ 
bución  de  gas: 

b)  sus  controladoras,  cuando  sus  principales  activos  sean  las  entidades 
indicadas  en  el  inciso  anterior  y  el  control  resulte  de  la  participación 
en  su  capital  social. 

A  estos  GEF,  debido  a  la  existencia  de  dudas  sobre  la  aplicabilidad  de  la 
interpretación  12  en  la  preparación  de  sus  estados  financieros,  se  les  requirió 
que  no  aplicasen  las  NIIF  para  los  ejercicios  o  períodos  intermedios  iniciados 
antes  de  2013. 

Tras  esto,  y  con  la  ayuda  de  una  Comisión  Interinstitucional.  la  CNV  con¬ 
tinuó  evaluando  el  tema  y,  a  fines  de  2012  concluyó,  mediante  su  resolución 
613,  que  las  licenciatarias  referidas  no  están  alcanzadas  por  la  interpretación 
12,  "teniendo  en  cuenta  las  condiciones  actuales  de  los  contratos!  Por  com¬ 
plejos  que  puedan  ser  éstos,  nos  llama  la  atención  que  el  organismo  haya 
demorado  más  de  un  año  en  arribar  a  una  conclusión  sobre  el  alcance  de 
una  NC. 

Sobre  la  base  de  su  conclusión,  la  CNV  incorporó  a  las  normas  en  las  que 
requiere  la  aplicación  de  las  NIIF,  el  siguiente  texto  (el  subrayado  es  nues¬ 
tro): 


Las  sociedades  emisoras  de  acciones  u  obligaciones 
negociables  que  sean  licenciatarias  de  la  prestación 
de  servicios  públicos  de  transporte  y  distribución 
de  ga3,  asi  como  las  entidades  emisoras  cuyos  prin¬ 
cipales  activos  estén  constituidos  por  inversiones 
en  las  sociedades  licenciatarias  de  la  prestación  de 
servicios  públicos  de  transporte  y  distribución  de 
gas,  siempre  que  se  den  las  siguientes  condiciones 
simultáneamente : 

a)  Que  la  inversión  en  dichas  sociedades  licenciata¬ 
rias  constituya  el  principal  activo  de  la  socie¬ 
dad  emisora; 
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b)  Que  la  sociedad  emisora  posea  una  participad*' 
en  el  capital  social  que  le  otorgue  el  control  > 
las  referidas  sociedades  1 lcenclatarlas; 

deberán  presentar  sus  estados  financieros  preparador 
sobre  la  base  de  las  NORMAS  INTERNACIONALES  DE  IKFC»- 
HACIÓN  FINANCIERA  (N1IF),  para  los  ejercicios  que  « 
inicien  a  partir  .del  1*  de  enero  de  2013,  no  sito- 
do  de  aplicación  la  Interpretación  K*  12  "Acuerde! 

de  Concesión  de  Servicios"  (CINIIF  12),  teniendo  r. 

cuenta  las  condiciones  actuales  de  los  contratos  Jt 

licencia. 

Las  emisoras  mencionadas  en  el  párrafo  anterior  de¬ 
berán  presentar,  como  nota  informativa  a  los  estados 
financieros  por  los  ejercicios  iniciados  a  partir  del 
Io  de  enero  de  2012  preparados  sobre  la  base  de  lu 
normas  profesionales  vigentes  (excluyendo  la  Resolu¬ 
ción  Técnica  N°  26  y  su  modificatoria  la  Resolucüe 
Técnica  N°  29),  una  conciliación  del  patrimonio  netc 
y  de  los  resultados  con  los  que  surgirían  de  aplico: 
las  NIIF'. 

La  redacción  de  la  frase  subrayada  nos  parece  insatisfactoria,  pero  se  en 
tiende  que  si  en  algún  momento  las  empresas  referidas  obtuviesen  contratos 
alcanzados  por  la  interpretación  12,  deberían  aplicarla.  Habría  sido  más  cfr 
ro,  opinamos: 

a)  excluir  la  frase  subrayada,  cosa  que  se  hizo  en  la  edición  2013  délas 
normas  de  la  CNV;  y 

b)  comunicar  la  conclusión  de  la  CNV  a  los  interesados  mediante  una 
resolución  separada. 


f)  US  GAAP 

No  hemos  encontrado  US  GAAP  específicamente  referidos  a  la  cuestión 
tratada  en  esta  sección. 

23,3.  ACTIVOS  “NO  CORRIENTES”  O  GRUPOS  EN 
DISPOSICIÓN  QUE  SE  MANTIENEN  PARA  LA  VENTA  0  PAKA 
SU  DISTRIBUCIÓN  A  LOS  PROPIETARIOS 

a)  Introducción 

Por  comodidad,  en  este  libro  empleamos  la  expresión  "activos  noo 
mentes  mantenidos  para  la  venta"  ( ANCMPV)  con  un  sentido  abar 
cador  que  incluye  a  los  activos  o  grupos  indicados  en  el  titulo  de  na 
sección. 
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I-'  Inclusión  ríe  la  expresión  “no  corriente*'  para  referirse  a  loa  ac¬ 
tivos  sobre  los  que  trata  esta  sección  conduce  a  confusión  porque 
algunos  de  ellos  podrían  ser  'corrientes'  de  acuerdo  con  lo*  criterios 
de  clasificación  previstos  en  las  NC  a  ser  aplicadas  en  el  caso. 


la  expresión  entrecomillada  en  el  título  refiere  normalmente  a  activo»  y 
grupos  de  ellos  que  no  son  clasificares  como  "bienes  de  cambio'  y: 

a)  que  se  ha  decidido  vender  y  cumplen  con  ciertas  condiciones;  o 

b)  que  debido  a  un  compromiso  ya  asumido  por  ei  EEF  serán  entregados 
a  sus  propietarios  como  dividendos  en  especie. 

El  concepto  incluye  a  los  activos  retirados  de  servicio,  excepto  a  los  que 
no  vayan  a  ser  vendidos,  pues  lo  que  no  originará  un  flujo  positivo  de  efectivo 
no  constituye  un  "activo"  de  acuerdo  con  las  definiciones  dadas  a  este  con¬ 
cepto  en  los  principales  MC. 

A  Respecto  del  tratamiento  contable  de  los  costos  de  retiro  de  los  bie- 
■  nes  retirados  de  servicio,  ver  el  apartado  9,9,h). 


La  idea  de  clasificar  activos  y  grupos  en  la  categoría  tratada  en  esta  sec¬ 
ción  apareció  en  la  SFAS  121,  que  fue  reemplazada  por  la  144  (cuyas  reglas 
fueron  volcadas  al  tópico  360  de  la  ASC)  que  empleaba  la  voz  ‘activos  de  lar¬ 
ga  vida  mantenidos  para  la  venta'  A  su  vez,  las  principales  reglas  de  la  SFAS 
144  fueron  incorporadas  a  la  NIIF  5. 

A  fines  de  2011,  la  RT  31  incorporó  a  los  NCP*RT26  reglas  para  la 
reclasificación  y  medición  de  los  "activos  no  corrientes  que  se  man¬ 
tienen  para  su  venta  (incluyendo  aquellos  retirados  de  servicio')  (9). 
A  diferencia  de  la  NIIF  5  y  del  tópico  360.  estas  normas  no  se  refieren 
a  los  “grupos  en  disposición* 

Como  se  ve.  el  concepto  tratado  en  esta  sección  se  utiliza  (con  variacio¬ 
nes  de  significado)  en  las  NIIF.  en  los  US  GAAP  y  en  las  NCP»RT26.  En  la 
preparación  de  la  NPLP.  en  cambio,  se  prefirió  considerar  a  la  decisión  de 
vender  un  activo  (de  los  que  se  redasificarían  a  ANCMPV  si  se  aplicasen  las 
NIIF)  como  un  hecho  que  obliga  a  comparar  su  medida  contable  primaria 
con  su  IR  (10). 

I-os  ‘grupos  en  disposición"  aludidos  en  las  NIIF  y  los  US  GAAP  (de  acuer¬ 
do  con  las  definiciones  elaboradas  por  esos  organismos)  son  los  conjuntos 
integrados  por: 

a)  activos  de  los  que  se  dispondrá  por  venta  o  de  oua  manera,  como  un 
grupo  y  en  una  única  iransacción; 


(9)  RT  17.  urKuiulti  porte,  secciones S.1  l.2-2y  S.1  IJZ3. 

(10)  NPLP.  párrafo  27  A  párrafo  (f) 
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b)  los  pasivos  directamente  asociados  con  esos  activos  que  se  transferí 
rán  en  la  misma  transacción  (1 1). 

Las  referencias  al  concepto  de  "activo  no  corriente"  deben  interpretarse 
considerando  el  contenido  del  juego  de  NC  en  que  aparezcan. 


4 


Nuestros  comentarios  sobre  la  manera  de  clasificar  los  actleos 
como  "corrientes”  o  “no  corrientes'  cuando  se  aplican  las  NIIF.  los 
NCP#RT26  y  los  US  GAAP  se  presentan  en  el  capitulo  24. 


b)  Activos  asignables  a  esta  categoría 

Un  activo  debe  ser  tratado  como  ANCMPV  cuando: 

a)  debido  a  su  naturaleza,  está  alcanzado  por  la  NC  a  aplicar; 

b)  cumple  con  las  condiciones  estipuladas  por  ellas  en  relación  con: 

1)  su  estado; 

2)  el  destino  previsto  para  él  de  acuerdo  con  alguna  decisión  tomada 
porelEEF; 

3)  la  probabilidad  de  que  esa  decisión  se  concrete. 

1)  Naturaleza 

Sería  razonable  que  una  categoría  como  ANCMPV  abarcase  a  los  adro 
o  grupos  que  no  son  bienes  de  cambio,  que  no  están  en  uso  y  que  se  pretende 
vender  (o  entregar  como  dividendos  en  especie),  sin  perjuicio  de  clasificarlo! 
como  "corrientes”  o  "no  corrientes"  en  los  ESP  y  de  efectuar,  dentro  de  cada 
una  de  esas  categorías,  las  desagregaciones  que  fueren  necesarias  o  en  fun¬ 
ción  de  las  necesidades  de  los  usuarios  de  los  estados  financieros. 


Ejemplos  de  desagregaciones: 

a)  inmuebles  (los  tenidos  para  la  venta  que  actualmente  se  presen 
tan  como  "propiedades  de  inversión"); 

b)  muebles  (normalmente  serán  los  retirados  de  servicio); 

c)  intangibles; 

d)  participaciones  societarias. 


(11)  NIIF  5.  apéndice  A  y  ASC,  sección  360-10-20. 
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En  las  NC  que  consideramos  en  este  libro,  se  aplican  otros  criterios. 

La  NIIF  5  requiere  la  clasificación  de  los  activos  o  grupos  en  disposición 
que  cumplen  con  las  características  que  permiten  considerarlos  ‘manteni¬ 
dos  para  la  venta'  ( 12),  con  ciertas  excepciones,  entre  las  que  se  incluyen; 

a)  los  activos  financieros  alcanzados  por  la  NIIF  9(13); 

b)  los  activos  no  comentes  que  se  miden  con  el  “modelo  del  valor  razo¬ 
nable’  previsto  en  la  NIC  40  para  las  propiedades  de  inversión. 

En  consecuencia,  la  NTIF  3  alcanza  a  los  activos  que,  además  de  cumplir 
con  dichas  características,  son: 

a)  EPPE  o  intangibles  previamente  empleados  en  las  actividades  del 
EEF;o 

b)  participaciones  en  controladas,  asociadas  o  negocios  conjuntos  (que 
no  están  alcanzadas  por  la  NIIF  9);  o 

c)  propiedades  de  inversión  medidas  con  el  modelo  del  costo. 

Las  normas  de  la  RT  17  relativas  a  la  cuestión: 

a)  están  ubicadas  dentro  del  grupo  de  las  referidas  a  los  “bienes  de  uso  e 
inversiones  en  bienes  de  naturaleza  similar*  (14),  lo  que  implica  que 
solamente  podrían  aplicarse  a  activos  utilizados  como  EPPE; 

b)  figuran  en  una  sección  (la  5.1 1.2.2)  que  está  ubicada  al  mismo  nivel 
que  la  referida  a  las  propiedades  de  inversión  (la  5.1 1.2.1),  lo  que  nos 
hace  suponer  que  estas  últimas  no  podrían  formar  parte  de  las  prime¬ 
ras; 

c)  aclaran  explícitamente  que  no  son  aplicables  a  las  propiedades  ad¬ 
quiridas  para  su  venta  en  el  curso  normal  de  las  operaciones  o  que  se 
encuentren  en  proceso  de  construcción  o  desarrollo  con  vistas  a  dicha 
venta,  que  deben  considerarse  bienes  de  cambio  ( 15). 

Los  US  GAAP: 

a)  se  refieren  a  los  ANCMPV  dentro  del  tópico  360,  que: 

1)  está  referido  específicamente  a  los  EPPE;  pero 

2)  alcanza  también  los  activos  que  integran  un  grupo  en  disposición 
con  otros  que  califican  como  EPPE  ( 16); 


(12)  NIIF  5,  párrafo  6. 

(13)  NIIF  1.  párrafos  1  y  5. 

(14)  RT  17.  segunda  pane,  sección  5.1 1. 

(15)  RT  17.  segunda  parte,  sección  5.11.2.2.  último  páralo. 

(16)  ASC,  párrafo  360-10-15-4,  inciso  b.1 
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b)  no  se  refieren  por  separado  a  las  denominadas  "propiedades  d*  imw 
sión* 

Considerando  lo  anterior,  interpretamos  que  pueden  clasificar  cono 
ANCMPV  los  elementos  marcados  con  tildes  en  el  siguiente  cuadro: 


Clasificación  anterior 

EPPE 

Intangibles  que: 

Integran  un  grupo  en  disposición 
del  que  forma  parte  algún  EPPE 

No  lo  hacen 

Participaciones  en  otras  entidades  que: 

Integran  un  grupo  en  disposición 
del  que  forma  parte  algún  EPPE 

No  lo  hacen 

Propiedades  de  inversión 
Medidas  por  su  VR 
Medidas  sobre  la  base  de  su  costo 


NIIF  NCP»Km  USGAAf 

✓  ✓  / 


No  nos  parece  razonable  que,  bajo  las  NIIF,  un  inmueble  adquirido 
para  su  venta,  pueda  ser  clasificado  como  "propiedad  de  inversión'  o  como 
ANCMPV,  dependiendo  de  la  política  contable  seguida  para  su  medidón. 

La  inclusión  en  la  RT 17  de  una  sección  dedicada  a  los  ANCMPV  implica 
una  aproximación  (limitada)  a  las  NIIF,  que  no  fue  sometida  a  ninguna  dis¬ 
cusión  pública,  puesto  que: 

a)  el  proyecto  21  de  RT,  sobre  cuya  base  se  emitió  la  RT  31,  no  contem¬ 
plaba  la  cuestión  y  se  refería  únicamente  a  la  incorporación  del  ‘mo¬ 
delo  de  revaluación"  de  bienes  de  uso; 

b)  la  única  información  que  la  FACPCE  incluyó  en  la  RT  31  sobre  el  agre¬ 
gado  de  la  sección  fue  ésta: 

(._)  la  incorporación  del  modelo  de  revaluaciís 
permitió  la  discusión  del  tratamiento  para  las 
propiedades  de  inversión  y  ciertos  activos  no  co¬ 
rrientes  destinados  a  la  venta  (17) . 

Por  otra  parte,  y  en  consonancia  con  la  actitud  contraria  a  la  transparen¬ 
cia  que  exhibe  habitualmente  la  FACPCE,  la  RT  31  no  fue  acompañada  a» 


(17)  RT  31,  primera  parte,  considerando  k). 
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los  fundamentos  de  su  emisión.  Tampoco  se  dio  Información  alguna  sobre  el 
contenido  de  "la  discusión’  referida  en  el  texto  recién  transcripto. 

2)  Estado 

Para  que  un  activo  o  un  grupo  pueda  ser  clasificado  como  ANCMPV  es 
esencial  que  pueda  vendérselo  de  inmediato,  en  su  estado  actual  y  en  las 
condiciones  habituales  para  su  venta. 

En  nuestra  opinión,  estos  bienes  no  deberían  estar  en  uso.  pues  si  se  los 
redasificara  a  ANCMPV: 

a)  se  los  excluiría  del  rubro  al  que  naturalmente  pertenecen; 

b)  dejarían  de  reconocerse  depreciaciones  sobre  ellos,  lo  que  implica  la 
ocultación  de  un  costo  de  operación,  que  quedaría  subsumido  en  los 
resultados  por  desvalorización  que  resultan  de  la  disminución  de  la 
medida  contable  del  activo  o  grupo,  ya  que  ésta  se  basa  en  su  VR  y  éste 
debe  disminuir  a  consecuencia  de  su  empleo. 

Sin  embargo,  las  N1IF  y  los  US  GAAP  no  excluyen  a  los  bienes  en  uso  de  la 
reclasificación  a  ANCMPV.  En  particular,  la  primera  establece: 

Una  entidad  clasificará  a  un  activo  no  corriente  (o  a 
un  grupo  en  disposición)  como  mantenido  para  la  venta 
si  su  importe  en  libros  se  recuperará  principalmente 
a  través  de  una  transacción  de  venta  y  no  a  través  de 
su  uso  continuado  (18)  . 

La  FASB  adoptó  esta  regla  por  considerar  que  si  un  activo  de  larga  vida  (o 
un  grupo  en  disposición)  está  disponible  para  su  venta  inmediata,  su  empleo 
remanente  es  incidental  a  su  recupero  a  través  de  la  venta  y  la  medida  resi¬ 
dual  del  activo  o  grupo  se  recuperará  principalmente  a  partir  de  la  venta  (19). 
El  LáSB  aceptó  ese  argumento  (20). 


Supongamos  que  una  empresa  de  alquiler  de  coches: 

a)  cierra  su  ejercicio  el  31/12  de  cada  año; 

b)  aplica,  para  sus  operaciones,  las  siguientes  políticas: 

1 )  en  general,  ninguna  unidad  de  la  flota  debe  ser  usada  por  más 
de  30  meses; 

2)  cuando  una  unidad  llega  a  esa  antigüedad,  se  la  pone  en  ven¬ 
ta; 


(18)  NIIF  5.  párrafo  6. 

(19)  SFAS  144.  párrafo  B72 

(20)  Material  acompañante  de  la  NIIF  S.  párrafo  BC33 
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c)  reconoce  la  depreciación  de  los  rodados  que  integran  su  flan 
para  alquiler  considerando: 

1)  la  referida  "vida  útil"  de  30  meses,  computada  desde  H» 
mienzo  del  mes  de  adquisición: 

2)  un  importe  residual  Anal  que  se  estima  aplicando  un  p» 
cediiniento  establecido  en  las  NC  que  la  entidad  deber» 
petar  y  que  considera  los  gastos  que  demande  la  venta  dd 
activo. 

Supongamos  también  que: 

a)  d  3/01 /XI: 

1)  la  empresa  adquirió  un  coche  con  un  costo  de  S  1.700; 

2)  Incorporó  el  coche  a  su  flota,  con  la  idea  de  venderlo  el  3/07 
X3; 

3)  estimó  que  su  importe  recuperable  a  esa  fecha  seria  $  380; 

b)  con  posterioridad  a  la  fecha  de  compra: 

1)  no  hubo  cambios  en  las  estimaciones  de  la  vida  útil  y  dd  im¬ 
porte  recuperable  final  del  rodado; 

2)  no  debieron  reconocerse  desvalorizaciones; 

c)  al  3I/12/X2,  el  coche  estaba  en  condiciones  de  ser  vendido  rá¬ 
pidamente,  pero  se  mantenía  la  decisión  de  poner  en  venta  d 
coche  el  3/07/X3. 

De  acuerdo  con  los  datos  precedentes,  el  cargo  mensual  a  recono¬ 
cer  en  concepto  de  depreciaciones  debe  ser: 

(1.700  -  380)/ 30  =1.320  /  30  =  44 

Como  la  estimación  del  importe  recuperable  final  no  cambia 
(siempre  es  $  380),  éste  superará  al  importe  de  las  depredad* 
nes  futuras  cuando  el  número  de  meses  de  empleo  remanente  dd 
bien  sea: 


Despreciando  las  fracciones  de  mes,  se  concluiría  que  el  momea: 
en  que  la  medida  residual  del  coche  se  recuperará  prínci palme» 
a  través  de  su  venta  y  no  de  su  uso  se  presentará  ocho  meses  anta 
del  cierre  del  mes  anterior  a  la  fecha  en  que  se  prevé  dejar  de  usaría 
Como  esta  última  fecha  es  el  30/06/X3,  la  primera  es  el  31/lOttI 
momento  al  cual  podrían  calcularse  estas  cifras: 
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Como  de  adquisición 

Depredación  reconocida  en  20X1  (12  *44)  528 

Depredación  reconocida  en  20X2  (10  *44)  440 

Medida  contable  al  31/I0/X2 

Recuperación  prevista  para  la  medida  contable  al  31/10/X2 
Uso  (ocho  meses  de  depreciación  a  S  44  por  mes) 

Venta  (Importe  recuperable  Anal  estimado) 


1-700 


352 

J80 

732 


De  acuerdo  con  las  NIIF  y  los  US  GAAP,  el  31/10/X2,  el  rodado  de¬ 
bería  transferirse  a  ANCMPV  y  dejarían  de  reconocerse  deprecia¬ 
ciones  sobre  él.  aunque  continúe  en  uso  un  año  más. 


La  RT 17  no  se  refiere  específicamente  a  esta  cuestión,  pero  entre  las  con¬ 
diciones  para  clasificar  a  un  activo  como  ANCMPV  figuran  las  condidones 
de  que  la  venta  sea  altamente  probable  y  se  espere  que  se  concrete  dentro  del 
arto  de  la  fecha  de  la  clasificadón.  Aplicando  estrictamente  estos  conceptos, 
no  seria  necesario  esperar  que  la  medida  contable  del  activo  a  ser  recuperada 
mediante  su  venta  supere  a  la  que  se  recuperará  mediante  su  uso. 


En  el  caso  precedente: 

a)  la  puesta  en  venta  está  prevista  para  el  3/07/X3,  por  lo  que  po¬ 
dría  concretarse  a  partir  de  esa  fecha; 

b)  la  reclasificación  debería  efectuarse  doce  meses  antes  de  la  fe¬ 
cha  estimada  de  concreción  de  la  venta,  probablemente  antes 
del  31/10/X2  (que  es  el  momento  que  se  consideraría  si  se  apli¬ 
case  la  NIIF  5). 


3)  Destino 

Cuando  el  destino  previsto  para  el  activo  o  grupo  sea  su  venta,  debe  exis¬ 
tir  una  alta  probabilidad  de  que  ella  se  concrete  dentro  de  un  plazo  relativa¬ 
mente  corto  (sea:  doce  meses).  F.1  concepto  de  “alta  probabilidad'  no  suele 
estar  cuandficado  en  las  NC  pero  suponemos  que  se  trata  de  una  cercana  a  la 
seguridad.  Las  NIIF  y  los  US  GAAP: 

a)  precisan  que  la  condición  referida  se  alcanza  cuando: 

1)  el  nivel  adecuado  de  la  administración  está  comprometido  en  un 
plan  para  lograr  la  venta; 

2)  se  ha  iniciado  un  programa  para  encontrar  un  comprador  y  com¬ 
pletar  el  plan; 
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3)  el  activo  o  pupo  efectivamente  so  comercializa  en  un  mercado  a 
tívo,  por  un  precio  razonable  en  relación  ron  el  precio  que  se  drsn 
obtener  por  el  activo(21); 

4)  las  acciones  requeridas  para  completar  el  plan  (Incluyendo  li 
aprobación  por  los  accionistas,  si  fuere  necesaria)  indican  que  n 
improbable  que  éste  sea  abandonado  o  que  se  le  hagan  cambim 
importantes: 

5)  se  espera  que  la  venta  se  concrete  dentro  de  los  doce  me»n  si¬ 
guientes: 

b)  admiten,  sin  embargo,  que  el  plazo  de  un  año  se  extienda  en  cima 
casos  (22). 

La  MIL  á  trata  del  mismo  modo  a  los  activos  o  grupos  que  ei  EEF  *  ta 
comprometido  a  entregar  a  los  propietarios  en  carácter  de  distrlbudoa  di 
ganancias (23).  No  encontramos  una  regla  equivalente  en  los  US  GAAP 

c)  Asignación-  inicial 

Cuando  se  aplican  las  NIIF  o  los  US  GAAP.  un  ‘activo  no  comeme’ou 
grupo  adquirido  con  el  único  propósito  de  disponer  de  él  postenonnmr 
podría  set  clasificado  inidalmente  como  ANCMPV,  siempre  que: 

•)  en  el  momento  de  su  adquisición  se  cumpla  el  requisito  de  venan 
perada  dentro  de  los  doce  meses  (o  se  den  las  excepciones  prensa 
en  la  misma  NIIF);  y 

bj  sea  altamente  probable  que  cualquier  otro  requisito  de  los  embr¬ 
eado*  para  dicha  clasificación  será  cumplido  prontamente  (noctw!- 
mente  dentro  de  los  tres  meses  siguientes)  (24). 

d)  Consecuencias  de  la  reclasificación 

O  DE  LA  ASIGNACIÓN  INICIAL 

A  partir  de  la  reclauficación  de  un  activo  o  de  un  grupo  en  disposnóoi 
ANCMPV: 

a)  deben  aplicarse  las  regias  de  medición  establecidas  para  eso  cuep 
ría; 


(21)  Las  NIIF  y  Um  US  GAAP  «e  refieren  a  la  i  unípara*  bín  entrr  el  prado  de  mercado  > « 
‘valor  razonable  cornentr'  pero  r*  obvio  que  H  VR  del  bien  r»«*  dado  por  ri  prerto  de  «no* 
y  que  la  comparación  debe  hacer w  etnrv  fair  y  lo  que  el  KF.F  pretende  nbirnct r*  qw  «» 
exigencia  de  éste  fuese  excesiva,  la  venia  podría  no  concretarse  nunca. 

(22)  NIIF  5,  párrafo*  8  y  9  y  apéndice  K.  ASÍ.,  párrafos  WO  10  45  9  a  360  10  «5-11 

(23)  NIIF5.  párrafo*  5A  y  12A 

(24)  NIIF  5.  párrafo  1 1  y  ASC.  párrafo  :*0- 10-45- 12. 
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b)  en  el  cuso  de  un  grupo  en  disposición,  dichas  reglas  deben  aplicarse 
para  el  conjunto  (pues  esto  es  lo  que  se  planea  vender)  y  no  en  forma 
separada  sobre  los  activos  y  pasivos  que  lo  componen. 

las  NIIF  y  los  US  GAAP  Indican  expresamente  que,  desde  ese  momento 
no  deben  computarse  depreciaciones  de  los  activos  incluidos  en  esta  catego¬ 
ría  (25),  cosa  que  ya  objetamos  en  relación  con  los  activos  que  se  clasifican 
como  ANCMPV  pero  están  en  uso. 

la  NIIF  5  señala  también  que  en  el  caso  de  un  grupo  en  disposición,  de¬ 
ben  reconocerse  los  intereses  sobre  los  pasivos  que  lo  integren  (26).  Interpre¬ 
tamos  que  esto  último  implica  una  desagregación  del  resultado  que  pueda 
provocar  la  tenencia  del  grupo  mantenido  para  la  venta  o  distribución,  pues 
el  acercamiento  del  vencimiento  debería  provocar  el  aumento  del  VR  del  pa¬ 
sivo  y  el  descenso  del  correspondiente  al  grupo. 

e)  Medición 
1 )  Criterios  que  preferimos 

la  medición  de  un  activo  destinado  a  la  venta,  debería  basarse: 

a)  cuando  sea  de  fácil  comercialización  y  su  venta  no  ocasiones  esfuer¬ 
zos  significativos,  por  su  VR  (o  por  su  VNR.  si  los  costos  de  vender  tu¬ 
vieran  alguna  significación); 

b)  en  los  restantes  casos : 

1)  por  su  costo  de  reposición;  o 

2)  si  su  determinación  fuese  impracticable,  por  el  importe  que  el  ac¬ 
tivo  debió  tener  a  la  fecha  de  la  transferencia  a  ANCMPV  según  las 
políticas  contables  del  EEF  (a  su  vez  dependientes  del  contenido 
de  las  NC  por  aplicar). 

En  el  caso  de  activos  cuya  entrega  en  distribución  ya  se  ha  comprometi¬ 
do,  y  mientras  los  propietarios  no  tengan  el  derecho  legal  de  cuestionar  esa 
decisión,  no  parece  existir  dificultad  alguna,  por  lo  que  el  criterio  general  de 
medición  debería  ser  el  VNR. 

Nuestra  opinión  no  es  coincidente  con  los  requerimientos  de  las  NC  a  las 
que  en  este  libro  prestamos  especial  atención. 

2)  NIIF  y  US  GAAP 

•-as  NIIF  y  los  US  GAAP  requieren  que  los  elementos  transferidos  a 
ANCMPV  se  midan  por  el  importe  que  fuere  menor,  entre: 


(25)  NIIF  5.  pinato  25  y  ASC,  pinato  360-10-35-43. 

(26)  Idem 
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a)  su  medida  contable  (a  la  fecha  de  la  transferencia,  interprétame»).  <fc. 

terminada  con  las  NC  que  correspondiere;  y 

b)  la  diferencia  entre; 

1)  suVR;y 

2)  los  costos  que  ocasione  su  venta  o  su  distribución  (según  el  des¬ 
tino  previsto)  (27),  previo  descuento  financiero  cuando  se  qt- 
quen  las  NIIF  y  la  venta  estuviera  prevista  para  después  de  ios  doce 
meses)  (28). 

La  omisión  del  descuento  financiero  de  los  costos  de  enajenación  ñus 
do  se  espera  que  esta  ocurra  dentro  de  los  doce  meses  siguientes  no  bar 
ninguna  base  concepmal.  Sería  más  razonable  que  la  norma  requiriese  d 
descuento  y  que  cada  F.EF  decidiera  si  puede  omitirlo  si  es  que  esto  note 
efectos  significativos. 

Si  el  bien  fuese  nuevo  y  se  aplicasen  las  NIIF,  la  medida  contable  referida 
en  el  inciso  a)  debe  ser  la  que  habría  tenido  si  no  se  lo  hubiera  asignado  i 
ANCMPV  (sea:  su  costo)  (29).  Bajo  las  US  GAAP,  ese  bien  se  incorporaría á 
rectamente  por  el  importe  referido  en  el  inciso  b)(30). 

Con  posterioridad  a  la  reclasificación  de  un  bien  a  ANCMPV  (o  de  n 
asignación  inicial  a  esta  categoría)  deben  reconocerse  las  pérdidas  ocas» 
nadas  por  cualquier  disminución  en  su  medida  contable  (31).  Para  la  diso 
bución  de  estos  resultados  entre  los  activos  que  componen  un  grupo,  debes 
aplicarse  reglas  similares  a  las  seguidas  para  la  asignación  de  las  pérdidas  por 
desvalorizaciones  de  activos  en  uso  (32). 

Las  NIIF  permiten  que  se  reconozcan  ganancias  por  las  reversiones  de 
esas  desvalorizaciones  y  de  las  computadas  antes  de  la  reclasificadón  por 
aplicación  de  la  NIC  36  (33).  La  ASC  no  lo  prevé,  lo  que  es  coherente  con  otra 
normas  de  los  US  GAAP  que  (con  criterio  que  rechazamos)  prohíben  ese 
tipo  de  reversiones  (34). 


Retomemos  el  caso  antes  planteado,  suponiendo  adicionalmens 
que  el  VNR  del  rodado  es  de  $  750  al  31/10/X2  (fecha  de  la  transir- 
renda)  y  de  $  650  al  3I/12/X2  (fecha  del  primer  derre  de  ejercías 
posterior). 


(27)  NIIF  5,  párrafos  15, 15A,  18, 20  y  21  y  ASC.  párrafo  360- 10-35-43. 

(28)  NIIF  5,  párrafo  17. 

(29)  NIIF  5,  párrafo  16. 

(30)  ASC,  párrafo  360-10-35-43. 

(31)  NIIF  5,  párrafo  20  y  ASC,  párrafo  360-10-35-40. 

(32)  NIIF  5,  párrafo  23  y  ASC.  párrafo  360- 10-35-28. 

(33)  NIIF  5,  párrafos  21  y  22. 

(34)  ASC,  párrafo  360- 10-35-20. 
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En  esle  caso: 


a)  el  bien  se  transferiría  a  ANCMPV  asignándosele  su  medida  con¬ 
table  a  la  fecha  de  la  reclasificación  ($  732,  que  es  inferior  a  los 
$  750  referidos): 

b)  durante  el  bimestre  terminado  el  31/12/X2  no  se  reconocería 
depreciación  alguna,  a  pesar  de  que  el  bien  continuó  en  uso; 

c)  a  esa  fecha,  la  medición  del  rodado  se  llevaría  a  S  650  (su  VNR), 
pues  este  importe  es  inferior  a  la  medida  contable  asignada  al 
bien  a  la  fecha  de  la  reclasificación  ($  732): 

d)  consecuentemente,  se  registraría  una  pérdida  por  desvaloriza¬ 
ción  de: 


732  -  650  =  82 


En  realidad,  esta  pérdida  es  ficticia,  pues  en  sustancia  corresponde 
a  la  depreciación  que  dejó  de  contabilizarse,  que  es: 

44*2  =  88 


3)  Normas  de  la  RT  17 


EnlaRT  17  se  indica: 

La  medición  contable  de  estos  bienes  se  efectuará, 
alternativamente  (35) ,  de  acuerdo  con  alguno  de  los 
siguientes  criterios  primarios: 

a)  al  costo  original  menos  su  depreciación  acumulada, 
siguiendo  los  criterios  descriptos  en  la  sección 
5.11.1  (Sienes  de  uso  excepto  activos  biológicos) , 
o 

b)  a  su  valor  neto  de  realización,  determinado  de 
acuerdo  con  las  normas  de  la  sección  4.3.2  ( Deter¬ 
minación  de  valores  netos  de  realización)  . 

Si  el  valor  neto  de  realización  es  mayor  que  la  me¬ 
dición  contable  anterior,  se  reconocerá  la  ganancia 
resultante,  siempre  que: 

a)  exista  un  mercado  efectivo  para  la  negociación  de 
los  bienes  y  su  valor  neto  de  realización  pue- 


(35)  Suponemos  que  esta  palabra  ha  sido  empleada  como  sinOnimo  de  'opcionaimenlr* 
T  no  con  el  significado  que  se  le  da  en  el  DRAE  (dicho  de  cosas,  en  (nema  alternada,  sucedían- 
dote  reciproca  V  repetidamente). 
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da  determinarse  sobre  la  base  de  transacclon*i  y 
mercado  cercanas  a  la  fecha  de  cierre  para 
similares;  o 

b)  el  precio  de  venta  esté  asegurado  por  contrato. 

Si  no  se  cumple  alguna  de  las  condicione#  anteriores, 
la  medición  contable  se  efectuará  al  coato  original 
(o  al  último  valor  corriente)  que  se  hubiera  conta¬ 
bilizado,  menos  su  depreciación  acumulada,  slgu'.f.: 
los  criterios  descriptos  en  la  sección  5.11.1  (¿iaaes 
de  uso  excepto  activos  biológicos )  (36). 

La  redacción  de  la  norma  no  nos  satisface,  porque; 

a)  su  primer  párrafo  parece  brindar  una  opción  libre  pero  el  serrato 
indica  que  el  VNR  solamente  puede  emplearse  cuando  se  europio 
ciertas  condiciones; 

b)  el  último  no  menciona  las  desvalorizaciones  que  pudieren  haber* 
reconocido  antes  de  reclasificar  un  activo  desde  “bienes  de  uso"  i 
ANCMPV; 

c)  no  se  aclara  que  la  “medición  contable  anterior”  debe: 

1)  corresponder  a  la  fecha  de  reclasificación  del  activo; 

2)  haber  sido  determinada  con  las  NCP#RT26. 

En  definitiva,  interpretamos  que: 

a)  el  VNR  solamente  puede  utilizarse  como  criterio  de  medición  cuanto 
los  ANCMPV  del  caso  sean  de  fácil  comercialización; 

b)  la  medición  al  costo  (o  al  último  VC)  menos  depreciación  puede  eí« 
tuarse  en  cualquier  caso,  incluyendo  al  Indicado  en  el  inciso  a)  piro 
dente  (lo  que  facilita  la  manipulación  de  los  estados  financieros,  rou 
que  nos  parece  reprochable); 

c)  aunque  las  desvalorizaciones  de  bienes  de  uso  reconocidas  ames  ót 
la  reclasificación  no  estén  mencionadas,  el  sentido  común  indica  que 
debe  tenérselas  en  cuenta. 

El  punto  5.1 1.2  del  texto  de  la  RT  17  anterior  a  su  modificación  porla3i 
obligaba  a  aplicar  el  VNR  en  los  casos  del  inciso  a),  lo  que  era  más  razonabie 
Fiel  a  sus  costumbres,  la  FACPCF.  no  ha  fundamentado  esta  modificación. 

Respecto  de  la  falta  de  mención  de  las  desvalorizaciones  anteriores  ah 
reclasificación,  podríamos  considerar  la  hipótesis  de  que  la  FACPCF. propotf 
su  reversión  porque  la  medida  contable  asignada  a  un  ANCMPV  no  puede 


(36)  RT  17,  segunda  parte,  sección  5.1 1.2.3. 
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en  deflnltlvu.  su|»erar  a  su  VNR.  No  nos  imaginamos  cuál  sería  el  beneñciu  de 
establecer  una  regla  tan  novedosa  y  que  no  tiene  correlato  alguno  en  las  NIIF 
y  en  otra»  NC.  Preferimos,  por  lo  tanto,  mantener  nuestra  interpretación  de 
que  lo  que  existe  es  un  defecto  de  redacción,  de  los  unto»  que  abundan  en 
los  pronunciamientos  técnico»  de  la  FACPCE. 

f)  Desclasipicación 

SI  la  decisión  de  vender  un  elemento  clasificado  como  ANCMPV  se  deja¬ 
se  sin  efecto,  sería  razonable  revertir  la  clasificación  anterior  y  todos  sus  efec¬ 
tos,  de  modo  que  los  activos  desclasificados  queden  medidos  como  si  nunca 
hubieran  transitado  por  la  categoría  de  ANCMPV.  las  NIIF  y  los  US  GAAP 
brindan  pauta»  para  la  aplicación  de  esu  idea,  al  indicar  que  si  un  activo  de¬ 
jase  de  pertenecer  a  la  categoría  indicada,  debería  medírselo  por  el  impone 
que  fuere  menor  entre: 

a)  la  medida  contable  que  tenía  antes  de  ser  considerado  un  ANCMPV. 
corregida  por  cualquier  depreciación  o  revaluación  que  se  habría  re¬ 
conocido  en  el  Intervalo  si  el  bien  no  hubiera  estado  incluido  en  esa 
categoría; 

b)  su  IR  a  la  fecha  de  la  decisión  de  no  venderlo (37). 

La  RT  17  no  trata  la  cuestión. 

c)  Comentarios  finales 

La  cantidad  de  diferencias  entre  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCP*RT26  y  los 
US  GAAP  referidas  a  los  denominados  ANCMPV  es  desproporcionada  para 
la  envergadura  de  la  cuestión  tratada. 

Por  otra  parte,  los  organismos  emisores  de  NC  deberían  buscar  una  me¬ 
jor  denominación  para  los  activos  estudiados  en  esta  sección.  En  particular, 
causa  confusión  el  empleo  de  la  expresión  *no  corrientes*  para  identificar  a 
activos  que  en  muchos  casos  no  lo  son.  Por  supuesto,  nada  obsta  a  que  en  los 
estados  financieros: 

a)  se  utilice  una  denominación  que  indique  si  los  activos  del  caso: 

L)  son  corrientes  o  no  corrientes; 

2)  Integran  grupos  en  disposición  o  no  lo  hacen; 

3)  están  destinados  a  la  venta  o  a  su  entrega  a  los  propietarios;  y 

b)  quede  en  claro  que  son  activos  distintos  a  los  que  se  presentan  como 
bienes  de  cambio  (o  “existencias"  o  "inventarios*). 


(37)  NIIF  5.  párrafo  27  y  ASC.  párrafo  J*»  IO-3S-44 
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23,4.  CONTRATOS  ONEROSOS 


Se  considera  "oneroso"  a  un  contrato  cuyo  cumplimiento: 

a)  es  inevitable;  y 

b)  ocasionará  costos  que  excederán  a  los  beneficios  que  se  obtendrá 
por  el  mismo  hecha 


Por  ejemplo: 

a)  el  31/10/X1  se  concertó  un  contrato  que  obliga  a  efectuar  con 
pras  mensuales  de  determinadas  mercaderías  de  reventa  in 
precio  determinado  y  durante  tres  artos; 

b)  al  preparar  los  estados  financieros  al  31/12/X2  se  estima  que  e! 
costo  de  las  mercaderías  a  adquirir  a  partir  del  mes  siguiente  nc 
podrá  ser  recuperado  con  su  venta. 


Las  pérdidas  ocasionadas  por  un  "contrato  oneroso'  son  atribuibles  1 1 
asunción  de  las  obligaciones  del  caso,  que  es  un  hecho  ya  ocurrido,  Con» 
cuentemente,  de  acuerdo  con  las  definiciones  que  contienen  los  MC  que» 
nocemos.  corresponde  reconocer  un  pasivo  y  una  pérdida.  Esto,  daro  está,  i 
es  que  puede  asignárseles  una  medida  contable  fiable. 

El  criterio  expuesto  está  previsto: 

a)  con  carácter  general,  en  las  NI!F(38),  la  NPLP(39)  y  la 
NCA*RT26(40); 

b)  sólo  en  relación  con  la  adquisición  de  mercaderías,  en  I»  US 
GAAP(4I). 

Para  la  medición  del  pasivo  deberían  aplicarse  las  reglas  estableada 
para  las  cuentas  por  pagar  no  originadas  por  compras,  préstamos  o  refinie 
daciones. 

Nos  referimos  a  ellas  en  el  capitulo  5. 


Con  tal  fin,  sería  ideal  considerar  el  costo  de  cancelación  del  contra.', 
esto  es  la  suma  de  dinero  que  la  contraparte  aceptaría  para  dejarlo  sin  efcrn 
Si  esta  cifra  no  pudiera  determinarse,  lo  razonable  sería  considerar  el  mude 
los  VD  de  los  flujos  de  fondos  determinantes  de  la  pérdida. 


(38)  NIC  37.  párrafo  66. 

(39)  NPtJ',  párrafos  21.2 y  21.4. 

(40)  RT  1 7,  wgiinda  parte,  sección  5.18. 

(41)  A»;,  párrafo* 330- 10  35  !7y33(H0  35-18. 
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23,5.  DERECHOS  DE  EMISIÓN  DE  SUSTANCIAS 
CONTAMINANTES 

a)  Cuestiones  generales 

I )  Esquemas  de  lope  y  negociación 

En  el  marco  de  un  proyecto  de  reducción  de  la  contaminación  del  medio 
ambiente,  podría  existir  un  esquema  mediante  el  cual,  un  gobierno: 

a)  antes  del  comienzo  de  un  período  dado  (sea:  uno,  dos  o  tres  años): 

1)  fijase  un  tope  global  de  emisión  de  contaminantes  de  un  tipo  de¬ 
terminado,  expresado  en  alguna  unidad  física; 

2)  lo  distribuyese  entre  diversas  entidades,  de  modo  que  cada  una 
tenga  su  propio  cupo,  expresado  en  la  misma  unidad; 

3)  entregase  a  cada  una  certificados  representativos  del  derecho  de 
emisión  conferido  a  ella,  correspondiendo  cada  certificado  a  un 
número  dado  de  contaminantes  (42); 

b)  permitiera  la  libre  transferencia  de  esos  certificados; 

c)  requiriese  que,  una  vez  transcurrido  el  periodo  indicado  o  subperío¬ 
dos  comprendidos  en  él,  cada  emisor  de  sustancias  contaminantes  de 
las  previstas  en  el  esquema: 

1)  informe  la  cantidad  realmente  emitida; 

2)  entregue  certificados  en  el  número  correspondiente  a  esa  canti¬ 
dad  (43); 

d)  esté  facultado  a  evaluar  la  veracidad  de  las  informaciones  recibidas  de 
los  participantes  en  el  esquema: 

e)  penalice  las  emisiones  por  las  cuales  no  se  haya  producido  la  entrega 
de  certificados  indicada  en  el  inciso  c)2). 

El  esquema  de  este  tipo  más  importante  del  mundo  es  el  establecido  en  la 
Unión  Europea  por  la  Directiva  2003/87/EC  con  el  propósito  de  reducir  sus¬ 
tancialmente  la  emisión  de  dióxido  de  carbono  y  otros  cinco  'gases  de  efecto 
invernadero"  (44). 


(42)  Si  el  certificado  fuere  'escritura!*  (en  lugu  de  'cartular'),  su  «meya  (tasca  se  suso  tul 
rta  por  una  anotación  en  algún  registro. 

(43)  Esto  supone  la  existencia  de  algún  mecanismo  de  medición  Bisca  que  esSé  bato  al 
control  del  gobierno  del  caso  o  el  funcionamiento  adecuado  de  algún  esquenas  h  ai  arto  en  de¬ 
claraciones  juradas  de  los  contaminadores. 

(44)  listados  en  el  anexo  II  de  la  directiva. 
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El  texto  oficial  de  la  directiva,  en  español,  puede  encontrar*  hi 
http://em-lex.europn.eu /l.rxUrlServ/LcxUriServ.do?uiH)I.L2i¡ 
03:275:0032:0032:  ES:  PDF 

Para  simplificar  la  redacción,  en  el  resto  de  esta  secdón  unten» 
la  palabra  'certificados"  (a  secas)  para  referimos  a  los  arriba  tndu 
dos. 

En  la  bibliografía  contable,  la  expresión  “derechos  de  emisión’lG] 
(sin  aditamentos)  ha  sido  empleada  con  más  de  un  sentida  Rete» 
a  veces  a  los  derechos  de  contaminar  y  otras  a  los  certificados  que 
los  representan.  En  la  directiva  2003/87/EC  de  la  Unión  Europea  ¡i 
expresión  entrecomillada  se  define  como: 

(_)  el  derecho  a  emitir  una  tonelada  equivales^ 
de  dióxido  de  carbono  durante  un  periodo  deter¬ 
minado,  válido  únicamente  a  efectos  del  cumpli¬ 
miento  de  los  requisitos  de  la  presente  Directín 
I-) 

A  lo  largo  de  un  período,  un  EEF  que  participe  en  un  esquema  de  este opc 
podría  emitir  contaminantes  en  una  cantidad: 

a)  igual  a  la  prevista  en  los  certificados  recibidos  del  gobierno; 

b)  superior  a  ella,  en  cuyo  caso  debería  comprar  certificados  o  airona 
las  penalidades  previstas  para  el  caso;  o 

c)  inferior  a  ella,  en  cuyo  caso  podría  vender  los  certificados  no  unió 
dos  o  —si  estuviera  previsto  por  sus  condiciones  de  emisión—  canse 
varios  para  su  empleo  en  períodos  futuros. 

La  aplicación  de  un  esquema  como  el  resumido  crea  bienes  de  ftcü  co¬ 
mercialización  cuando  conduce  a  la  creación  de  un  mercado  activo  donde 

a)  algunos  receptores  de  certificados  venden  los  que  no  necesitaran  a 
más  o  en  el  futuro  inmediato; 

b)  otros  los  compran  para  poder  emitir  sustancias  contaminantes  en  a 
ceso  de  la  cuota  que  le  fue  concedida  por  el  gobierno; 

c)  cualquier  persona  puede  comprarlos  o  venderlos  para  especulare® 
los  cambios  en  sus  precios. 

2)  I.os  certificados 

Los  certificados  otorgan  el  derecho  de  emitir  cantidades  determinad* 
de  sustancias  contaminantes  sin  pagar  multa  alguna,  por  lo  que  encuatar 


(D 

(D 

T 


(45)  hjnltslnn  rights 
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en  las  definiciones  de  “activos  intangibles"  que  suelen  contener  las  NC.  Po¬ 
dría  discutirse  si  el  intangible  referido  es  un  derecho  de  contaminar  o  un  de¬ 
recho  de  no  pagar  multas,  pero  consideramos  probable  que  el  resultado  de  la 
discusión  no  tendría  efectos  prácticos. 

A  lo  largo  del  período  cubierto  por  el  esquema,  el  empleo  de  los  certifi¬ 
cados  permite  la  reducción  de  los  costos  de  producción  porque  si  no  se  los 
utilizase  la  emisión  de  contaminantes  tendría  un  costo  adicional  para  el  EEF 
(la  multa  a  pagar  al  gobierno).  Consecuentemente,  debería  tratarse  con  la  NC 
aplicables  a  los  subsidios  y  no  con  las  utilizables  para  el  reconocimiento  y  la 
medición  de  las  donaciones  recibidas. 

Por  otra  parte,  la  posibilidad  <le  transferirlos  libremente  los  conviene  en 
activos  de  fácil  comercialización  desde  el  momento  en  que  exista  un  mer¬ 
cado  activo  donde  puedan  ser  transados.  Esto  plantea  un  problema  cuando 
debe  reconocérselos  y  medírselos  aplicando  NC  que  no  contemplan  la  posi¬ 
bilidad  de  que  existan  ‘intangibles  de  fácil  comercialización’ 

Aunque  los  certificados  (o  una  pane  de  los  tenidos  en  cañera)  de  fácil 
comercialización  se  parezcan  a  los  “activos  financieros*  no  encuadran  en  la 
definición  de  este  concepto  porque: 

a)  no  otorgan  el  derecho  de  recibir  efectivo  o  sus  equivalentes:  y 

b)  no  representan  panicipaciones  en  patrimonio  alguno. 

Sin  embargo,  las  transacciones  especulativas  con  certificados  no  se  dife¬ 
rencian.  en  lo  esencial,  de  las  efectuadas  con  activos  financieros,  como  ac¬ 
ciones  o  bonos. 


b)  Cuestiones  de  reconocimiento 

Parece  claro  que  un  certificado: 

a)  es  un  activo,  porque  puede  ser  vendido  por  dinero  o  utilizado  para 
reducir  costos  futuros  de  producción  (al  evitar  el  pago  de  multas); 

b)  tiene  un  valor  susceptible  de  medición  objetiva. 

Siendo  así,  debería  reconocérselo  como  activo  en  alguno  de  los  momen¬ 
tos  siguientes: 

a)  el  de  obtención  del  derecho  legal  a  su  recepción; 

b)  el  de  su  recepción;  o 

c)  el  del  comienzo  del  período  durante  el  cual  pueden  emitirse  sustan¬ 
cias  contaminantes  sin  pagar  multas  gracias  a  la  posesión  del  certifi¬ 
cado. 


OM  iNKiai'i  lowim  NtWTON 

En  rigor.  ti  tcltvo  existe  desde  ti  momento  n).  aunque  solamente  |w*to 
enajenárselo  desde  el  b)  o  utilizárselo  (puní  emitir  sustancias  ronlamlrunin 
sin  pagar  multas)  desde  el  c).  lln  BBF  que  contaminase  en  defecto  del  dm 
cho  de  emisión  obtenido,  tendría  asegurada  Iii  obtención  de  una  gnnaivii 
(por  la  venta  de  los  certificados  excedentes)  desde  el  primer  momento 

No  obstante,  parece  haber  cierta  mzonabllidnd  en  reconocer  en  cada  p» 
nodo  los  certificados  relacionados  con  las  emisiones  de  contaminantes  iIm 
que  se  tenga  derecho  durante  el  mismo  lapso.  La  cuestión  es  discutible  y  noi 
gustaría  conocer  otras  opiniones. 

En  cualquier  casa  y  por  lo  ya  expuesto,  el  reconocimiento  como  activo 
de  un  certificado  recibido  del  gobierno  debería  estar  acompañado  potel  de 
un  subsidia 

Las  obligaciones  de  entregar  certificados  deberían  reconocerse  a  medito 
que  se  emiten  los  contaminantes  del  caso,  considerando  las  relaciones  pre 
vistas  en  las  condiciones  de  emisión  de  dichos  papeles.  Cuando  se  las  cana 
la.  deben  darse  de  baja  los  certificados  entregados. 

Los  certificados  comprados  deben  reconocerse  en  el  activo  cuando  ¡t 
concretan  las  correspondientes  transacciones. 

Las  ventas  de  certificados  deben  dar  lugar  a  su  baja  contable. 

c)  Cuestiones  de  medición 
1)  Nuestra  opinión  (ensayo) 

Lo  que  sigue  es  un  ensayo.  Nos  gustaría  conocer  otras  opiniones  sobre  !¿ 
cuestión. 


En  fundón  de  lo  expuesto  en  el  apartado  a)2)  de  esta  sección,  la  trop 
ción  de  un  certificado  debería  tratarse  como  un  subsidio  gubemamenti 
Para  su  medidón  contable,  consideramos  adecuada  la  consideración  de  a 
VR  a  la  fecha  de  reconodmiento  del  activo. 

A  partir  de  ese  momento,  el  EEF  debería: 

a)  medir  los  incrementos  del  pasivo  que  origina  la  emisión  de  cotuaoi 
ñames  para  considerar: 

1 )  las  emisiones  del  periodo,  cuya  medición  monetaria  debería  tu 
sarse  en  el  VR  de  lo»  certificados  por  entregar  (por  practlddad. 
dría  tomarse  un  promedio  de  los  precios  observadas  a  lo  largo  dd 
período  durante  el  cual  se  produjo  cada  Incremento); 

2)  los  cambios  en  los  precios  de  loa  certificados,  que  deberían  dar  tu 
gar  al  reconocimiento  de  resultados; 
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b)  modificar  la»  medida»  contable»  de  lo»  certificado»  para  confederar 
lo»  cambio»  en  el  VR  de  lo»  primero»,  reconociendo  la»  variaoone» 
como  multado»; 

c)  reconocer  el  «ubsldio  recibido  en  rebultado»  a  medida  que  v*  emiten 
lo»  contaminante»  del  cato  y  considerando  la  parte  utilizada  del  copo 
establecido  para  el  EBP. 


Supongamos  que; 

a)  Contaminante  S.  A.: 

1)  cierra  su  ejercido  económico  ei  31/12  de  cada  año; 

2)  aplica  los  criterios  que  acabamos  de  proponer,  en  la  sanante 
que  reconoce  el  subsidio  recibido  al  comienzo  dei  periodo  al 
cual  corresponde; 

b)  de  acuerdo  con  una  nueva  ley  sancionada  en  20X0.  la  empresa 
recibió,  a  fines  de  ese  año  y  sin  efectuar  pago  alguno.  65.000  cer¬ 
tificados  que  le  permiten  emitir,  en  20X1.  otras  untas  unidades 
físicas  de  un  contaminante  determinado; 

c)  la  empresa  espera  emitir,  en  20X1.  55.000  de  esas  unidades  y 
vender  los  certificados  correspondientes  a  las  otras  10.000; 

d)  en  el  primer  trimestre  de  20X1.  la  empresa  emitió  16.500  uni¬ 
dades  de  contaminantes,  lo  que  implica  que  en  el  resto  del  año 
podría  emitir  (sin  pagar  multas): 

65.000  -  16.500  =  48.500 

e)  las  comisiones  y  derechos  a  pagar  por  la  compra  o  tena  de  cer¬ 
tificados  son  insignificantes,  por  lo  que  se  las  reconoce  en  resul¬ 
tados  cuando  se  producen  las  correspondientes  transacoooes: 

f )  cada  certificado  se  cotizaba  en  S  2.00  a  contiena*  de  20X1  y  en 
$  2, 10  al  final  del  trimestre; 

g)  el  precio  promedio  de  los  certificados  durante  el  primer  trunes 
tre  de  20 11  fue  de  $2,04. 

Seguidamente,  nos  referimos  a  los  aspectos  a  considerar  pan  la 
comabilizución  de  los  hechos  del  casa  Tras  cada  explicación  pre¬ 
sentamos  el  asiento  de  diario  correspondiente. 

La  medidu  inicial  de  los  certificados  y  del  subsidio  recibido  deben* 
ser  el  VR  de  los  primeros: 


65.000  *  2.00  =  130.000 


Enrique  Fowier  Newton 


Certificados  130.000 

Subsidio  para  emisión  de  gases 

no  devengado  130.000 


Con  posterioridad  al  reconocimiento  inicial  del  subsidio,  con* 
ponde: 

a)  reconocer,  debido  a  la  emisión  de  16.500  unidades  de  contara- 
nantes,  un  cargo  al  costo  de  producción  y  un  incremento  del  pi- 
sivo  con  el  gobierno,  midiéndolo  con  el  precio  promedio  del  tn* 
mestre: 

16.500  *  2,04  =  33.660 


Costo  de  producción  -  emisión  de  gases  33.660 

Certificados  por  entregar  33.660 

b)  reducir  el  costo  de  producción  del  trimestre  por  la  parte  del  sub¬ 
sidio  que  corresponde  a  las  emisiones  efectuadas: 

130.000  *  ( 16.500  /  65.000)  =  33.000 

Subsidio  para  emisión  de  gases 

no  devengado  33.000 

Costo  de  producción  -  emisión  de  gases  33.000 


c)  llevar  la  medida  contable  de  los  certificados  a  sus  VR  al  31/0300 
y  reconocer  en  resultados  el  cambio  en  ellos: 

65.000*2,10=  136.500 

136.500  -  130.000  =  6.500 


Certificados  6.500 

Residtados  de  tenencia  -  certificados  6300 

d)  hacer  lo  mismo  con  la  medida  contable  de  los  certificados  por 
entregar: 

16.500  *  2,10  =  34.650 
34.650  -  33.660  =  990 


Resultados  de  tenencia  -  certificados 

por  entregar  990 

Certificados  por  entregar  990 
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Los  saldos  obtenidos,  y  las  explicaciones  de  sus  significados  son: 


Conceptos 

Certificados  (65.000,  cuyo  VR  unitario  es  S  2.10) 
Certificados  por  entregar  (16.500.  cuyo  VR  uní 
tarto  es  $2. 10) 

Subsidio  para  emisión  de  gases  no  devengado  (la 
parte  que  corresponde  a  las  emisiones  de  con¬ 
taminantes  que  todavía  pueden  efectuarse  sin 
pagar  multas:  40.500  /  65.000  *  130.000) 

Costo  de  producción  -  emisión  de  gases  (la  medí 
da  asignada  a  los  certificados  por  entregar  con 
motivo  de  la  emisión  de  gases  menos  la  parte 
asignable  del  subsidio  originalmente  recibido: 
33.660  -  33.000) 

Resultados  de  tenencia  -  certificados  (el  resulta¬ 
do  neto  de  los  cambios  en  los  VR  de  los  certifica¬ 
dos  en  cartera  y  de  los  que  deberán  entregarse: 
6.500  -  990) 


Debe  Haber 

136.500 

34.650 


5.510 

137,160  137,160 


En  2004,  Bursesi  y  Sánchez  Kimura  propusieron  que  el  subsidio  recibido 
se  reconozca  como  un  resultado  en  la  fecha  de  su  reconocimiento  (46),  lo  que 
está  en  conflicto  con  la  idea  de  que  los  resultados  por  subsidios  deben  reco¬ 
nocerse  en  los  mismos  períodos  que  los  costos  que  pretenden  compensar, 
que  ha  sida  receptado  por  las  NI1F(47)  y  que  (según  creemos)  cuenta  con 
consenso.  Si  se  aplicase  la  propuesta  bajo  comentario,  se  reconocerían  una 
ganancia  cuando  se  reconoce  el  subsidio  y  mayores  costos  de  producción  en 
los  períodos  de  emisión  de  contaminantes,  lo  que  nos  parece  insatisfactorio. 

La  naturaleza  de  la  cuenta  que  refleja  la  parte  no  devengada  del  subsidio 
recibido  es  discutible,  pero  es  claro  que  no  debería  considerársela  de  patri¬ 
monio  porque  los  incrementos  de  éste  solamente  podrían  provenir  de: 

a)  aportes  de  los  propietarios,  que  en  el  caso  no  existen;  o 

b)  resultados  del  período  (reconocidos  como  tales  o  imputados  a  ORI), 
lo  que  resultaría  de  aplicar  el  criterio  que  objetamos  en  el  párrafo  an¬ 
terior. 

Por  otra  parte,  no  existe  una  obligación  a  ser  cancelada  por  el  EEF.  No 
obstante,  preferimos  que  la  cuenta  del  caso  se  presente  como  pasivo,  como 
un  anticipo  recibido  del  gobierno. 


(46)  Bmar  si,  Néstor  Horacio  y  SuArrx  Kimura.  Eua  Beatriz.  Tratamiento  contable  de 
misión  de  gases  de  efecto  invernadero,  trabajo  presentado  a  la*  XXV  lomada*  Universitarias  de 
Contabilidad.  Buenos  Aires.  2004.  Suponemos  que  la  propuesta  de  lo*  autor»  »  rttrmihlr  a 
cualquier  esquema  de  tope  y  negociación. 

(47)  NIC  20,  párrafo  12. 
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Hasta  aquí  nos  referimos  a  los  certificados  adquiridos  por  subsidie* 
Agreguemos  que  los  comprados  también  deberían  incorporarse  por» VI 


2)  Aplicación  de  normas  contables 

La  solución  que  acabamos  de  proponer  no  es  compatible  con  la  aplica¬ 
ción  de  las  NC  que: 

a)  definen  a  los  activos  intangibles  (distintos  a  la  plusvalía)  de  una  ma¬ 
nera  que  abarca  a  los  certificados; 

b)  requieren  que  la  generalidad  de  esos  intangibles  se  midan  por  su  cin¬ 
to  menos  depredaciones  y  desvalorizaciones,  lo  que  obliga  a  ignorar 
(en  el  caso  de  los  certificados)  sus  cambios  de  valor; 

c)  no  exceptúan  de  esta  regla  general  a  los  intangibles  de  fácil  comercia 
lizadón. 

La  situación  que  señalamos  se  presenta  con  los  cuatro  juegos  deNCa 
los  que  en  este  libro  prestamos  una  atención  especial,  salvo  porque  las  NDF 
brindan  la  opdón  de  medir  ciertos  intangibles  con  un  “modelo  de  revalua 
aón",  que  reconoce  los  cambios  en  sus  VR  pero  requiere  su  imputación  a  un 
“superávit  de  revaluación”  que  integra  el  ORIA (48). 


3)  La  interpretación  CINIIF  3 

Las  cuestiones  contables  relacionadas  con  el  esquema  de  tope  y  nego¬ 
ciación  fueron  tratadas  en  la  interpretación  3  del  CINIIF,  que  fue  emitida  es 
diciembre  de  2004  y  abrogada  en  junio  de  2005,  sin  llegar  a  tener  aplicadóc 
práctica. 

El  proyecto  del  IASB  sobre  contabilizadón  de  los  derechos  de  emisión  se 
limitó  a  interpretar  cómo  debía  tratárselos  en  el  marco  de  las  NIIF  de  la  épo¬ 
ca,  sin  modificarlas.  Según  la  interpretación  3: 

a)  los  derechos  de  contaminación  son  intangibles,  que  deberían  set  me¬ 
didos: 

1)  inicialmente  por  su  VR(49); 

2)  posteriormente,  de  acuerdo  con  la  NIC  38; 

b)  cualquier  exceso  de  la  medida  inicial  de  un  certificado  sobre  ei  im¬ 
porte  pagado  por  él  es  una  subvención  gubernamental  que.  poraph- 


(48)  NIC  38,  párrafos  72  y  75-87. 

(49)  CINIIF  3.  párrafo  6. 
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cadón  de  las  reglas  de  la  NIC  20,  debe  acreditarse  a  una  cuenta  de 
'Ingresos  diferidos’  (50); 

c)  la  medida  contable  asignada  al  ingreso  diferido  debe  redudrse  'so¬ 
bre  una  base  sistemática'  durante  el  período  para  el  cual  se  emitió  el 
certificado,  independientemente  de  que  éste  se  mantenga  o  se  ven¬ 
da  (51); 

d)  a  medida  que  se  producen  emisiones  de  contaminantes,  debe  reco¬ 
nocerse  la  obligación  de  entregar  los  correspondientes  certificados  y 
medírsela  con  las  reglas  de  la  NIC  37,  por  el  costo  que  debería  erogar¬ 
se  para  cancelarla  (52); 

e)  cualquier  penalidad  debería  contabilizarse  por  separado  (53). 

Si  se  aplicasen  estas  reglas: 

a)  como  la  NIC  38  no  prevé  normas  especiales  para  los  intangibles  de 
fácil  comercialización,  la  medida  contable  de  los  certificados  debe  ha¬ 
cerse  con  el  'modelo  del  costo"  o  con  el  'modelo  de  revaluadón'  de 
esa  NIC,  de  modo  que: 

1)  en  el  primer  caso,  los  certificados  se  consideran  sujetos  a  depre¬ 
ciación  y  desvalorización  y  los  cambios  en  sus  VR  sólo  deberían 
considerarse  para  medir  su  IR; 

2)  en  el  segundo,  los  cambios  en  los  VR  de  los  certificados  se  recono¬ 
cen  para  medir  el  activo  pero  no  se  asignan  a  los  resultados  de  los 
períodos  en  que  se  devengan; 

b)  en  caso  de  emplearse  el  "modelo  del  costo'  de  la  NIC  38.  la  medida 
contable  asignada  al  pasivo  (medido  con  la  NIC  37)  podría  diferir  de 
la  atribuida  a  los  certificados  que  se  utilizarán  para  su  cancelación,  lo 
que  implica  una  "asimetría  contable”  injustificable; 

c)  debido  a  la  aplicación  de  las  normas  de  la  NIC  37,  todas  las  variacio¬ 
nes  del  pasivo  acumulado  se  tratarían  como  costos  de  producción,  sin 
discriminarse  los  efectos  de  los  cambios  en  el  costo  de  cancelación  del 
pasivo  que  ocasionen  las  modificaciones  de  los  precios  de  mercado 
de  los  certificados. 


Aplicando  la  interpretación  3  a  nuestro  ejemplo,  el  incremento  del 
pasivo  a  $  34.650  se  trataría  totalmente  como  costo  de  producción 


(50)  CINIIF  3.  párrafo  7.  Si  no  so  paga  nada,  el  subsidio  es  igual  al  VR  de  los  certificados 
recibido». 

(51)  CINIIF  3,  párrafo  7 

(52)  CINIIF  3.  párrafo  8. 

(53)  Material  acompasante  de  la  interpretación  CINIIF  3,  párrafo  BC33. 


MM  NMMMBMyaJl 

>  no  como  k»  pUntaamua  anta*  (i  .U  H«>  «  cuato  «Ir  pruluuMni 
$  a  (estillados  |hh  cimhk»  mi  Ion  VH  df  Ion  icrllfkadm  ,mt 


Nuewra  i'jMm.'n  mtwr  rl  Hat  amiento  de  lo*  subsidios  provloo par , 
NU  Al  se  presenta  en la  wcddn  2»,  1 4 

U  interpretación  .4  fue  derogad*  en  |unlo  de  2005(54),  poco  después  ó 

9W 

*'  el  Cunaron  Financial  Rrporrtng  Advtaorjr  ( imup  (EFRAG,  Grupo  Alt 
sor  Europeo  sobre  Información  Financiera): 

I '  considerase  que  la  interacción  de  las  normas  de  las  NIC  20. 37*1 
produce  incongruencias  (a  las  que  ya  nos  referimos)  que  condu¬ 
cen  a  la  emisión  de  información  que  no  es  relevante  para  los  usa 


2'  recomendase  que  la  Unión  Europea  no  Incorporase  la  interpm 
dánSa  susNC(SS): 


b'  ei  Vcoundng  Regularon  Comminee  (ARC.  Comité  de  Regulaos 
Coaaabir  I  de  la  Comisión  Europea  vilirrtase,  el  20  de  mayo  de  2005,  u 
posposición  de  la  entrada  en  vigencia  de  la  interpretación 


ÜJ 


Sobre  H  EFRAG.  ef  ARC  y  sus  roles  en  el  proceso  de  adopción  de  rae 
pouenaes  de  las  N1IF  por  parte  de  la  Unión  Europea  ver  las  pipas 
tSMÍI  de  Citábame*  C ontabies  Fundamentóle*,  quinta  edición.  Li 
Ley.  »11 


D)  NHF,  NPI.P  V  US  CiAAP 

Ooda  u  abrogación  de  la  interpretación  3  del  CINIIK  no  existen  NlIFidr 
ndaa  a  la  ronrarwiizanón  de  los  derechos  de  contaminación  y  tampoco,  qi* 
sepamos,  péanes  para  emitirlas  o  para  modificar: 

a)  la  NIC  18  para  considerar  que  existen  Intangibles  de  fácil  comerculi 
zadte 

b)  la  VfC  T7.  para  contemplar  los  casos  en  que  se  asumen  pasivos  pap 
deros  con  bienes  de  Metí  comerrialtyarkón  (56). 


(Vil  (jh t»  <tei  PMí,  si  Mtmnt  < #wul  ile  la  í  /»nl«u’,n  I  urupra,  il»l  0  d»  maro  *  Jm 
fSS)  Pn»  pan»  drt  IAMI,  vdamanr*  hay  un  pruyorfn  ila  lMvr«il*»u.pn  «I*»»  a|  ana  !M 


23  MmnAHif 


Por  otra  parte,  e n  mayo  de  2012  H  IASB  disputo  la  b 
ywio  de  Investigación  sobre  la  materia,  pero  d  n 
do  ningún  avance  sustancial 


O 


Par»  un  seguimiento  dd  proyecto,  vi 


La  cuestión  abordada  en  esta  sección  tampoco  está  tratada  en  la  VPLP  ai 
en  los  USGAAP. 


O 


Sobre  los  Intentos  efectuados  en  los  Estados  finidos  pan  ata 
problema  y  la  diversidad  de  práctica»  en  la  Unió*  Europea  d 
la  ausencia  de  NHF  sobre  la  o 
Fomaro,  James  M.. 

Account infifor  Emúsions.  J 


e)  Normas  contables  argentinas  rara  entidades 

QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NUF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NUF  O  LA  NPLP 

La  probabilidad  de  que  un  EEF  argentino  tenga  operaciones  con  certifi¬ 
cados  es  baja,  porque  dicha  operatoria  no  roste  en  la  Argentina,  pero  bées 
puede  ocurrir  que  dicha  entidad  adquiera  certificados  fuera  dei  pats  o  par¬ 
tícipe  en  una  controlada,  una  asociada  o  un  negocio  conjuran  que  opere  en 
otro  país  y  reciba  subsidios  de  tos  indicados 

Dado  el  caso,  debe  recurrir»  a  las  normas  generales  contenidas  en  b 
RT 17,  según  las  cuales: 

a)  los  intangibles  deben  medirse  por  su  costo  menos  depceóacsooes. 
con  el  límite  de  su  IR  (57); 

b)  con  ciertas  excepciones  que  no  hacen  al  casa  las  itimsiones  en  bie¬ 
nes  de  fácil  comercialización  con  cotización  en  uno  o  más  mercad» 
activos  deben  medirse  por  su  YNR(58). 

Como  los  derechos  otorgadas  por  los  certificados  son  imangMes  de  fací 
comercialización.  cabría  considerar  cuál  de  los  criterios  indicados  debe  pee- 
valecer.  Al  respecto,  pensamos  que: 

•)  el  primero  fue  adoptado  pensando  en  otros  tipos  de  intangibles,  per  k> 
que  no  serta  razonable  su  utilización  en  el  casa 


(57)  RTI7.  irttiimla  pane,  «rrvttn  S.I.VIvr<1aNt  panafrór  b: 
(M)  RI 17.  «fpiiMta  parir.  woctao  VS 
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b)  la  aplicación  del  segundo: 

1)  es  más  adecuada  para  reflejar  la  realidad  económica; 

2)  es  lo  único  razonable  cuando  los  derechos  son  adquiridos  con  8 
nes  de  especulación. 

Para  la  medición  de  la  obligación  de  entregar  certificados  que  se  hap 
acumulado  debido  a  la  emisión  de  sustancias  contaminantes,  es  peifcct» 
mente  aplicable  la  regla  referida  a  pasivos  en  especie,  según  la  cual: 

a)  las  obligaciones  entregar  bienes  que  están  en  el  activo  deben  medtot 
sumando  la  medida  contable  asignada  a  ellos  y  los  costos  adiciónale 
necesarios  para  poner  los  bienes  a  disposición  del  acreedor: 

b)  las  cancelables  con  bienes  que  puedan  ser  adquiridos  se  medirán  per 
su  costo  de  adquisición  más  los  referidos  costos  adicionales(59). 

Esto  es.  en  cualquiera  de  los  casos  indicados  debería  medirse  el  paaw 
por  su  costo  de  cancelación. 

23,6.  DONACIONES  Y  LEGADOS 

Existe  una  donación  cuando  una  persona,  física  o  jurídica,  por  su  propia 
voluntad  y  sin  requerir  ni  recibir  contraprestación  alguna,  beneficia  a  otro: 

a)  transfiriéndole  algún  bien; 

b)  prestándole  algún  servicio; 

c)  otorgándole  un  derecho  de  uso;  o 

d)  tomando  a  su  cargo  alguna  de  sus  deudas. 

Algunas  donaciones  se  efectúan  bajo  condiciones  cuyo  incumplimiento 
habilita  al  donante  a  requerir  la  devolución  de  un  bien  ya  transferido  o  a  libe 
rarse  de  una  promesa  ya  efectuada. 


Podrían,  por  ejemplo,  establecerse  restricciones  al  empleo  de  bie¬ 
nes  obsequiados. 


Los  legados  son  cosas  materiales  o  intangibles  que  se  reciben  gratuita 
mente  como  consecuencia  de  disposiciones  testamentarias. 

Seguidamente  nos  referiremos  a  la  contabilización  de: 

a)  las  donaciones  y  legados  que  no  encuadren  de  la  figura  de  'subsidios’ 
(a  los  que  nos  referiremos  en  la  sección  23,14); 

b)  las  promesas  de  donar. 


(59)  RT  17.  segunda  pane,  sección  5.17. 


23.  MlSCtl-ÁNFA 
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a)  Donaciones  recibidas 
I )  Criterio  general 

Las  cuestiones  de  reconocimiento  y  medición  conuble  de  las  donaciones 
recibidas  interesan  principalmente  a  las  entidades  sin  fines  de  lucro,  pero  las 
NC  referidas  a  su  tratamiento  deberían  alcanzar  a  todos  los  GEF. 

En  nuestra  opinión,  y  salvo  en  el  caso  que  expondremos  más  adelante,  las 
donaciones  recibidas  tendrían  que: 

a)  reconocerse  cuando  el  derecho  a  percibirlas  esté  Arme; 

b)  medirse: 

1)  cuando  se  reciben  bienes,  servicios  o  derechos  de  uso  donados, 
por  los  importes  que  se  les  asignaría  si  se  los  hubiese  adquirido: 

2)  cuando  el  donatario  se  libera  de  deudas,  por  el  costo  de  cancela¬ 
ción  de  éstas  (60). 

Normalmente,  esto  implicará  la  aplicación  de  VR  o  cifras  parecidas  a 
ellas. 

Ahora  bien,  la  aplicación  estricta  de  estos  criterios  de  reconocimiento  y 
medición  obligaría  al  reconocimiento  conuble  de  todas  las  donaciones  de 
servicios  que  se  reciban.  Esta  tarea  contable  ocasionaría  costos  administrati¬ 
vos  pero  no  mejoraría  significativamente  la  información  financiera  del  caso. 


Ocurriría,  por  ejemplo,  si: 

a)  el  EEF  fuese  una  entidad  del  sector  privado  que  mantiene  un  co¬ 
medor  para  alimentar  gratuiumente  a  personas  de  escasos  re¬ 
cursos  con  la  colaboración  de  voluntarios  que  ceden  parte  de  su 
tiempo  sin  pedir  contraprestación  alguna; 

b)  consecuentemente,  la  entidad  acepta  la  mayoría  de  las  donacio¬ 
nes  de  tiempo  que  se  le  ofrecen. 

En  este  caso: 

a)  la  medición  del  costo  ahorrado  obligaría  a  registrar  las  horas  de 
trabajo  gratuito  y  a  asignarles  medidas  monetarias; 

b)  la  información  conuble  que  pudiere  preparar  esa  entidad  no 
mejoraría  demasiado  porque: 


(60)  Previamente,  la  deuda  debería  ser  llevada  a  tu  coalo  de  cancelación  a  la  lecha  de 
ésa.  registrándose  un  resultado  si  hubiera  diferencias  con  la  medida  contable  del  pasivo  (sea. 


<i  éste  si  midiera  con  el  MTE). 
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1)  el  resultad»  de  cada  período  no  variaría; 

2)  se  computarían  mayores  costos  y  una  donaciones  por  impm 
tes  equivalentes; 

3)  los  costos  así  determinados  incluirían  importes  resultaran 
de  decisiones  de  aceptación  de  donaciones  que  estañan  in¬ 
fluidas  por  la  gratuidad  de  los  servicios  recibidos. 


Debido  a  lo  recién  indicado,  es  aceptable  que  no  todas  las  donaciones  en 
servicios  se  contabilicen  como  tales.  En  esa  línea,  los  US  GAAP  para  entida 
des  sin  fines  de  lucro  requieren: 

a)  que  los  servidos  recibidos  en  donadón  sean  reconocidos  contable¬ 
mente  atando: 

1)  crean  o  mejoran  activos  no  financieros;  o 

2)  requieren  conocimientos  espedalizados  que  son  provistos  por 
personas  que  los  poseen  (abogados,  arquitectos,  contadores,  mé 
dicos.  enfermeras,  carpinteros,  maestras,  electriristas,  plomeros 
etcétera)  y  que  de  no  haberse  recibido  en  donadón  tendrían  que 
haber  sido  comprados;  o 

3)  son  provistos  por  una  afiliada  (61)  del  F.F.F; 

b)  que  las  restantes  donaciones  de  servicios  no  sean  reconoddas(62). 

2)  Donaciones  con  cargo 


Es  posible  que: 

a)  una  entidad  sin  fines  de  lucro  reciba  una  donación  con  el  cargo  de 
cumplir  determinada  prestadón; 

b)  la  falta  de  ejecución  del  cargo  autorice  a  la  revocadón  de  la  dona¬ 
dón  (63). 


Podría  suceder,  por  ejemplo,  si  una  fundación  recibiera  un  terreno 
con  el  cargo  de  construir  un  hospital  con  determinadas  carácter» 
deas. 


(61 )  Dos  entidades  son  añiladas  cuando  una  controla  a  la  otra  o  las  dos  están  ba|octoW 
común  (ASC,  glosario). 

(62)  ASC,  párrafos  958-605-25- 16  y  658-605-25- 1 7. 

(63)  Así  sucede  en  la  Argentina  (Código  Civil,  arta.  1826  y  1849). 
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Fn  este  caso,  para  determinar  la  contrapartida  del  activo  incorporado, 
deben  tenerse  en  cuenta: 

a)  la  intención  del  donatario; 

b)  su  grado  de  control  sobre  las  variables  cuyo  comportamiento  afecta  el 
cumplimiento  del  cargo  impuesto  por  el  donante; 

c)  las  NC  establecidas  para  determinar  cuándo  un  pasivo  es  de  cumpli¬ 
miento  ‘probable’ 

Si  el  donatario  tuviese  la  intención  de  cumplir  con  el  cargo  y  esto  fuese 
'probable'  no  correspondería  reconocer  deuda  alguna  y  la  donación  debería 
contabilizarse  del  mismo  modo  que  las  recibidas  sin  cargo. 

b)  Donaciones  efectuadas 

Las  donaciones  efectuadas  que  no  constituyan  simples  "promesas  de  do¬ 
nar"  deberían: 

a)  reconocerse  cuando  se  han  concretado; 

b)  medirse  de  esta  manera: 

1)  si  se  entregan  activos,  por  su  VR; 

2)  si  el  receptor  se  libera  de  deudas,  por  el  costo  de  cancelarlas; 

3)  si  se  prestan  servicios  o  se  otorgan  derechos  de  uso,  por  su  costo 
corriente. 

Previamente,  los  activos  indicados  en  el  inciso  b)l)  deberían  llevarse  a 
las  medidas  contables  allí  referidas,  aplicando  las  NC  correspondientes  a  su 
medición. 


c)  Promesas  de  donar 

La  realización  de  una  promesa  de  donar  obliga  al  donante  a  determinar 
si  corresponde  reconocer  un  pasivo.  Concordantemente,  el  donatario  debe 
definir  si  tiene  un  activo. 

Las  US  GAAP  tratan  el  caso  de  las  promesas  condicionadas  a  la  ocurren¬ 
cia  de  un  hecho  específico  futuro  e  incierto,  estableciendo  que: 

a)  ellas  deben  reconocerse  cuando  las  condiciones  de  las  cuales  depen¬ 
den  se  han  ciunplido  sustancialmente;  de  modo  que  la  promesa  ha 
dejado  de  ser  condicionada  y  se  ha  convertido  en  incondicionada; 

b)  ello  sucede  si  la  probabilidad  de  que  la  condición  no  se  cumpla  es 
remota  (64). 


(64)  ASC.  párrafo  958-605-25- 12. 
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La  ASC  suministra  este  ejemplo: 

a)  existe  una  promesa  de  efectuar  donaciones  cubriendo  wat 
años; 

b)  se  ha  estipulado  que  el  donatario  debe  presentar  cieno  iníonw 
anual  para  poder  recibir  las  donaciones  siguientes; 

c)  la  probabilidad  de  que  el  donatario  no  cumpla  con  este  requerí 
miento  administrativo  es  remota. 

En  tal  caso,  se  considera  que  no  existe  ninguna  condición  (65) 


La  idea  de  que  una  promesa  incondicionada  de  efectuar  donación»  a 
años  posteriores  sea  reconocida  cuando  se  la  efectúa  puede  general  algún 
rechaza  Sin  embarga  de  acuerdo  con  los  principales  MC,  la  promesa  crean 
activo  para  el  donatario  y  un  pasivo  para  el  donante. 

.Ahora  bien,  si  el  donante  estableciese  que  una  donación  debe  ser  utiliza¬ 
da  en  un  periodo  determinado,  sería  razonable  que  él  reconociera  un  pasht 
(y  el  donatario  un  activo)  en  ese  período. 


Este  criterio  es  aplicado  por  la  IFRS  Foundation  respecto  de  laido 
naciones  prometidas  por  terceros,  según  se  informa  en  la  nota  2 1 
sus  propios  estados  financieros  al  3 1  de  diciembre  de  2013. 


d) Legados 

Desde  el  punto  de  vista  de  un  beneficiario,  que  generalmente  es  una  en¬ 
tidad  sin  fines  de  lucro,  un  legado  recibido  puede  contabilizarse  cuando  * 
conoce  el  derecho  a  su  recepción  y  aplicando  las  reglas  establecidas  parala 
donaciones  recibidas. 

Es  posible  que  la  existencia  de  un  legado  se  conozca  en  un  ejercido  pos 
terior  al  del  nacimiento  del  derecho  a  recibirlo.  Esto  no  habilita  a  computo; 
un  AREA  porque: 

a)  esto  solamente  correspondería  para  corregir  errores  cometidos « 
ejercicios  anteriores  o  con  motivo  de  cambios  de  políticas  contables. 

b)  la  omisión  del  activo  no  se  produjo  como  consecuencia  de  un  errar 

c)  no  hay  en  el  caso  un  cambio  de  políticas  contables. 


(OS)  ASC.  párrafo  958-605-55- 16. 
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e)  NDF  Y  NPLP 

La  contablllzadón  de  las  donaciones  y  legados  no  está  tratada  en  las  NIIF 
y  tampoco  en  la  NPLP. 

p)  Normas  contables  argentinas  para  entidades 

QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

Las  NCA*RT26  sólo  se  refieren  a  las  donaciones.  Lo  hacen  en  las  normas 
que  establecen: 

a)  que  los  bienes  recibidos  en  donación  deben  medirse  por  su  VC  a  la 
fecha  de  incorporación  (66): 

b)  que  las  cuentas  por  cobrar  originadas  en  promesas  de  donación  de¬ 
ben  exponerse  por  separado  en  los  ESP  de  las  entidades  sin  fines  de 
lucro  (67),  lo  que  implica  su  previo  reconocimiento. 

G)  usgaap 

El  tratamiento  contable  de  las  donaciones  y  promesas  de  efectuarlas  está 
contemplado  en  los  subtópicos  720-25  (donaciones  efectuadas)  y  958-605 
(reconocimiento  de  ingresos  en  las  entidades  sin  fines  de  lucro)  de  la  ASC. 
Casi  todas  las  reglas  de  este  último  se  aplican  también  a  las  empresas  (68). 

En  general,  las  normas  contenidas  en  los  subtópicos  indicados  están  en 
linea  con  los  conceptos  presentados  en  esta  secdón  y  los  bienes,  obligacio¬ 
nes  y  servidos  involucrados  deben  medirse  generalmente  sobre  la  base  de 
sus  VR.  lo  que  es  coherente  con  la  regla  que  indica  que  los  activos  recibidos 
en  virtud  de  transacciones  no  reciprocas  deben  medirse  sobre  esa  misma  ba- 
se(69).  Excepciones: 

a)  los  servidos  recibidos  del  personal  de  entidades  financieramente  re 
ladonadas  pueden  medirse,  opcionalmente,  por  el  costo  que  ellas  de¬ 
ban  afrontar  (remuneraciones,  cargas  sociales) (70): 

b)  puede  omitirse  el  reconocimiento  de  las  donaciones  recibidas  cuando 
éstas  consistan  en  obras  de  arte  o  tesoros  históricos  que  se  agreguen  a 
colecciones  que: 


(66)  KT  17.  «cRunda  pane,  «ecctón  4.2J. 

(67)  RTI 1.  segunda  parle,  capitulo  111.  ircoón  A  3. 

(68)  ASC  pénalo  H58-605-  ISA 

(69)  ASC  pénalo  845  10-30-1 

(70)  ASC.  pénalo  95B-60S-2S- 17. 
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1)  se  tengan  para  su  exhibición  pública,  educación  o  tmrsOprvr 
para  el  beneficio  público  y  no  con  fines  de  lucro; 

2)  estén  protegidas,  sin  gravámenes,  cuidadas  y  preservadas; 

3)  estén  sujetas  a  una  política  organizar "ional  que  requiera  que  Im  in¬ 
gresos  provenientes  de  las  ventas  de  elementos  de  la  colección  « 
empleen  para  adquirir  otros  elementos  a  ser  agregados  a  la  ata 
ma(71). 

La  aplicación  de  esta  última  norma  produce  la  ocultación  de  informaos 
sobre  las  colecciones  recibidas  en  donación  y  la  medición  en  defecto  delpt 
trimonio  del  donatario.  A  modo  de  compensación,  se  exige,  en  táleseme  ti 
suministro  de  cierta  información  en  las  notas  a  los  estados  financiera,  a  li 
que  debe  hacerse  referencia  en  el  cuerpo  del  ESP  (72). 

La  regla  que  establece  que  los  activos  recibidos  en  virtud  de  tnmua» 
nes  no  recíprocas  deben  medirse  por  sus  VR  (73)  es  aplicable  a  los  legato 
recibidos. 


23,7.  ESCISIONES 

a)  Análisis  conceptual 

Existe  una  'escisión*  cuando  una  entidad  separa  activos  (o  activos  y  pt 
si  vos)  y; 

a)  los  destina  a  la  creación  de  una  nueva;  o 

b)  los  incorpora  a  una  preexistente. 

Esta  transacción  puede  implicar  una  combinación  de  negocios,  uhg 
cuando  se  crea  una  nueva  sociedad  que  no  recibe  aportes  significativo!  di 
ningún  otro  socio. 

En  caso  de  existir  una  combinación  de  negocios,  el  adquírente  puede  «r 
la  sociedad  escindente  o  un  tercero. 


En  los  ejemplos  que  siguen,  supondremos  que  el  poder  de  voto  df 
cada  participante  sobre  una  nueva  entidad  depende  únícamnut 
de  su  tenencia  de  acciones. 


(71)  así:,  párrafo  95»  605-25- 19. 

(72)  ASÍ.,  párrafo  9W- 360-45-3, 

(73)  ASI.,  párrafo  $46  10  30- 1 
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Traiuacctón 

Dividida  i  A.  y  Fracturada  S.  A  sepa- 
rnn  parles  de  su»  respectivo»  activo»  y 
pasivos  y  lo»  destinan  a  la  creación  de 
Nueva  S.  A.  Ésta  emite  accione»  que 
quedan  en  70%  en  manos  de  Dividida 
y  en  un  30%  en  poder  de  Fracturada. 
Remírenle  S.  A.  separa  parte  de  su» 
activos  y  pasivos  y  los  incorpora  a 
Destinatario  S.  A.,  que  hasta  ese  mo¬ 
mento  tenia  un  capital  representado 
por  1.000  acciones,  cuyo  titular  era 
Inversora  S  A.  Con  motivo  de  la  ope¬ 
ración.  Destlnararia  emite  otra»  200 
accione»  y  la.»  entrega  a  Remitente 
Igual  que  en  el  raso  anterior,  sal¬ 
vo  porque  las  acciones  emitidas  por 
Destlnntnría  ron  motivo  de  la  tran 
«acción  son  1.400. 


Efrció 

Dividida  pasa  a  controlar  una  parte 
del  negocio  de  Fracturada. 


Inversora  adquiere  una  pane  dei  ne¬ 
gocio  de  Remitente,  que  w  conviene 
en  accionista  no  controlador  de  Des¬ 
tinatario 


A  travos  de  una  ‘adquisición  Inver 
sa‘  Remitente  adquiere  ei  control  de 
Destinataha.  ya  que  queda  con  I  400 
de  la»  2  too  acciones  de  L»  empresa 
Inversora  pierde  el  control  de  Desd 
rutarla  y  queda  romo  arciomsu  no 
controlador  de  ella 


T 


' Escíndeme"  y  "escindido"  no  son  vocablos  receptados  por  el  DRAE. 
Los  empleamos  debido  a  su  difusión  y  por  comodidad. 


El  tratamiento  contable  de  las  escisiones  no  ha  concitado  el  interés  de  U 
doctrina.  Entendemos  que  la  situación  debe  ser  tratada  analizando  las  par 
ticuiaridades  de  cada  caso  y  considerando  la  realidad  económica  desde  el 
punto  de  vista  del  grupo  económico  al  que  pertenece  la  escindcnte.  A  conti¬ 
nuación  presentamos  nuestras  ideas  generales  sobre  la  cuestión. 

Cuando  la  escindente  se  limita  a  crear  una  nueva  entidad  que  queda  bato 
su  control  y  la  escisión  no  implica  una  combinación  de  negocios,  la  transac¬ 
ción  no  deberla  dar  lugar  a  la  contabiiización  de  resultado  alguno  ni  tener 
efecto  sobre  los  estados  consolidados  del  grupo  (salvo  para  considerar  el 
efecto  de  algún  aporte  no  significativo  de  terceros  ajenos  al  grupo).  En  con¬ 
secuencia: 

a)  a  la  fecha  de  la  escisión,  la  escíndeme 

1 )  debería  medir  los  activos  y  pasivos  separados  utilizando  Las  NC 
que  correspondan  en  cada  caso: 

2)  debería  reducir  su  patrimonio  por  el  netu  de  la»  medida»  asigna 
das  a  ellos; 

3)  podría  verse  obligada  n  efectuar  algún  prorrateo  para  asignar  la  re 
ducción  del  patrimonio  a  k»«  componentes  Individuales  de  éste. 
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b)  en  la  contabilidad  de  la  entidad  nueva: 

1)  los  activos  y  pasivos  recibidos  deberían  medirse  por  los  importa 
determinados  por  la  escindente  de  acuerdo  con  lo  Indicado  niel 
inciso  a)l); 

2)  el  neto  de  las  medidas  asignadas  a  ellos  debería  tratarse  como  un 
aporte  de  capital; 

3)  la  diferencia  entre  dicho  neto  y  el  importe  asignado  al  capital  emi¬ 
tido  debería  tratarse  como  una  prima  o  un  descuento  de  emisión 

c)  a  los  efectos  de  preparar  el  estado  consolidado  de  cambios  en  el  pa 
trimonio  neto,  tanto  la  escisión  como  la  creación  de  la  nueva  entidad 
deberían  considerarse  inexistentes,  excepto  por  los  ya  mencionada 
efectos  de  aportes  de  accionistas  no  controladores. 

Si  la  escisión  estuviera  acompañada  de  una  combinación  en  quelaad- 
quirente  es  la  entidad  escindente,  ésta: 

a)  debería  reconocer  la  adquisición  de  un  negocio,  empleando  las  .NC 
que  corresponda; 

b)  no  debería,  por  lo  tanto,  alterar  la  medida  contable  asignada  a  los 
activos  y  pasivos  separados  (los  reconocidos  en  su  propia  contabili 
dad). 

Si  la  escisión  estuviese  acompañada  de  una  combinación  y  un  terceros 
mase  el  control  sobre  los  activos  y  pasivos  separados,  existiría  una  verdadei 
transferencia  de  activos  y  pasivos  a  otra  parte.  En  consecuencia,  seria  logice 
que  la  escindente,  a  la  fecha  de  la  transacción: 

a)  primero: 

1 )  mida  los  activos  y  pasivos  separados  utilizando  las  NC  que  rom* 
pondan  en  cada  caso; 

2)  reduzca  su  patrimonio  por  el  neto  de  las  medidas  asignadas  i 
ellos; 

3)  si  fuere  necesario,  efectúe  algún  prorrateo  para  asignar  la  reta 
dón  del  patrimonio  a  los  componentes  individuales  de  éste; 

b)  luego; 

1)  determine  el  VR  de  su  aporte  a  la  nueva  entidad; 

2)  lo  utilice  para  la  medición  inicial  de  su  partidpación  en  ella; 

3)  reconozca  una  gananda  o  una  pérdida  por  la  diferencia  entre  ni 
VR  y  el  neto  de  las  medidas  referidas  en  el  inciso  a)l). 
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b)NIIF,  NPLPvlISGAAP 

En  cuanto  conocemos,  la  cuestión  que  acabamos  de  tratar  no  ha  sido 
abordada  por  las  NIIF  ni  por  la  NPLP  ni  por  los  US  GAAP. 


c)  Normas  contables  argentinas  para  entidades 
QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 


la  RT  18  considera  dos  clases  de  escisiones,  que  identifica  con  denomi¬ 
naciones  cuestionables. 

Considera  que  existe  una  escisión  “propiamente  dicha"  cuando  los  ac¬ 
tivos  y  pasivos  escindidos  se  destinan  a  la  creación  de  una  o  más  entidades 
nuevas.  Para  tal  caso,  se  prevé: 

(->  los  activos  netos  escindidos  deben  valuarse  sobre 
la  base  de  los  valores  registrados  en  loa  libros  del 
ente  escindente. 

Más  razonable  habría  sido  escribir: 

(_)  los  activos  y  pasivos  escindidos  deben  medirse 
sobre  la  base  de  los  importes  que,  de  acuerdo  con  las 
normas  contables  profesionales,  deberían  estar  asig¬ 
nados  a  ellos,  a  la  fecha  de  la  escisión,  en  la  con¬ 
tabilidad  del  ente  escindente. 


Esto,  porque: 

a)  podrían  haberse  escindido  tanto  activos  como  pasivos: 

b)  su  medición  inicial  no  necesariamente  resulta  en  la  determinación  de 
'valores*; 

c)  las  mediciones  registradas  por  la  entidad  escindente  podrían: 

1)  ser  distintas  a  las  resultantes  de  aplicar  las  NCP:  o 

2)  corresponder  a  una  fecha  anterior  a  la  de  la  escisión: 

d)  no  toda  la  contabilidad  se  lleva  en  “libros’. 

Los  restantes  casos  se  caracterizan  como  de  “escisión-fusión*  y  deben 
tratarse  de  acuerdo  con  las  reglas  para  las  combinaciones  de  negocios  conte¬ 
nidas  en  la  sección  6  de  la  segunda  parte  de  la  misma  RT  18. 

TE1  empleo  de  la  expresión  “escisión-fusión*  nos  parece  un  desacier¬ 
ta  porque: 

a)  el  componente  “fusión*  parece  estar  empleado  con  un  significa 
do  jurídico  y  no  contable; 


1406 


Enrique  Fowler  NEWTon 


b)  en  In  terminología  contable,  “fusión”  se  utiliza  como  sinónimo  i» 
'unificación  de  intereses": 

c)  las  normas  sobre  combinaciones  de  negocios  contenidas  en  la  RT 
18  se  refieren  por  separado  a  las  "adquisiciones’  y  a  las  *unl6a 
dones  de  intereses" 

Con  NC  como  las  establecidas,  sería  más  claro  el  empleo  de  la  aprt 
sión  “esdsión-combinadón" 

23,8.  FIDEICOMISOS 
a)  Cuestiones  generales 
Existe  un  fideicomiso  cuando: 

a)  una  persona  (el  “fldeicomitente'’  o  "Aducíante")  entrega  determmj 
dos  bienes  (los  “activos  fideicomitidos")  a  otra  (el  “fiduciario"); 

b)  la  segunda  los  gestiona  o  administra  en  beneficio  de  quien  se  designe 
en  el  contrato  (el  "beneficiario"  o  "beneficiario  principal”); 

c)  cumplido  derto  plazo  o  por  presentarse  determinada  condición,  di 
deicomiso  se  extingue  y  el  fiduciario  transmite  ei  patrimonio  residial 
a  un  "fideicomisario"  (o  “benefidario  residual')  preestablecida  que 
puede  ser: 

1)  el  propio  fldeicomitente; 

2)  el  beneficiario  referido  en  el  inciso  b);  u 

3)  otra  persona. 

La  constitudón  de  un  fideicomiso  implica  la  creadón  de  un  patrimon» 
separado  que  goza  de  los  privilegios  que  estableciere  la  legisladón. 


Una  ley  podría,  por  ejemplo,  impedir  que  los  acreedores  del  fidu- 
dante  ejecuten  los  bienes  fideicomitidos,  siempre  que  su  transen! 
sión  fidudaria  no  haya  sido  dolosa. 


Un  fideicomiso,  por  medio  de  su  fiduciario,  podría  emitir  títulos  que  te 
presenten  la  participación  de  los  fideicomisarios  en  su  patrimonio  o  deuds 
asumidas  para  finandar  su  actividad.  Como  sucede  con  otros  instrumentes 
financieros,  estas  emisiones  podrían  hacerse  a  la  par,  con  prima  o  con  des¬ 
cuento  y  ser  colocados  directamente  o  con  la  intervendón  de  agentes  coloa 
dores  o  aseguradores  (74). 


(74)  Underwriten. 
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En  la  Antemina,  los  instrumentos  financieros  emitidos  por  los  fidei¬ 
comisos  suelen  denominarse: 

a)  'títulos  fiduciarios*  en  cualquier  caso; 

b)  'certificados  de  participación’  cuando  son  títulos  de  patrimonio: 

c)  'valores  de  deuda'  o  "certificados  de  deuda'  en  los  restantes  ca¬ 
sos. 


©Existen  numerosos  trabajos  en  los  que  se  desarrollan  las  caracterís¬ 
ticas  de  los  principales  tipos  de  fideicomiso  o  se  efectúan  referencias 
a  las  normas  legales  argentinas  que  tratan  la  materia.  Entre  ellos: 
Tratamiento  contable  del  fideicomiso.  Informe  28  de  la  Comisión 
de  Estudios  Sobre  Contabilidad  del  CPCECF.  Buenos  Aires,  1997. 
Abbate.  Blectra;  Berri.  Ana  María:  Bertolino,  Gisela;  De  Simone. 
Luisa:  Díaz.  María  Teresa;  Miletti,  Mabel;  Pozzi.  Séllela;  Suardi. 
Diana;  Vacchina,  María  E.;  Vázquez,  Claudia  y  Verón,  Carmen, 
Análisis  del  tratamiento  contable  del  contrato  de  fideicomiso,  tra¬ 
bajo  presentado  al  16°  Congreso  Nacional  de  Profesionales  en 
Ciencias  Económicas,  Rosario,  2006.  Area  I.  páginas  215-294. 

Casal,  Armando  M  ,  Fideicomisos.  Aspectos  legales,  contables  y  de 
auditoría,  D&G  Profesional  y  Empresaria,  octubre  de  2007,  pági¬ 
nas  995-1019. 

Montanini,  Gustavo  y  Spinelli,  Julieta,  Cuestiones  de  gestión  y  con¬ 
tabilidad  de  los  fideicomisos,  D&G  Profesional  y  Empresaría,  mayo 
de  2007.  páginas  477-498. 


b)  Contabilidad  dei.  fideicomiso 

Los  elementos  de  los  estados  financieros  de  un  fideicomiso  deben  reco¬ 
nocerse  y  medirse  con  las  mismas  reglas  que  se  aplican  en  otras  entidades  o 
patrimonios  de  afectación. 

Por  lo  tanto,  los  instrumentos  financieros  emitidos  deben  clasificarse  en 
Instrumentos  de  pasivo  o  de  patrimonio  teniendo  en  cuenta  los  derechos  que 
otorgan  a  sus  propietarios  y  aplicando  los  conceptos  que  presentamos  en  la 
sección  4,3.  En  consecuencia: 

a)  los  títulos  que  otorguen  un  derecho  residual  sobre  el  patrimonio  que 
finalmente  deba  entregarse  al  beneficiario  residual  preestablecido: 

1)  son  instrumentos  de  patrimonio  a  ser  contabilizados  como  tales; 
pero 

2)  podrían  convertirse  en  instrumentos  financieros  de  deuda  si  el  fi 
deicomiso  perdiera  su  patrimonio  y  una  o  más  de  las  partes  invo¬ 
lucradas  estuviesen  obligados  a  reconstituirlo; 


1408 


Enrique  fowier  NrvvroN 


b)  los  títulos  que  obliguen  al  fideicomiso  a  entregar  efectivo  u  otra  «o 
vos  a  sus  tenedores,  son  instrumentos  financieros  de  deuda. 


C)  CONTABILIDAD  DEI.  F1DF.ICOMITENTE 


El  fldeicomitente  debe  determinar  si  los  activos  fideicomitidosdebena 
cluirse  de  su  activo.  Esto  es  especialmente  importante  cuando  una  emprm 
financia  una  parte  de  sus  actividades: 

a)  creando  un  fideicomiso, 

b)  entregándole  cuentas  por  cobrar  en  el  futuro;  y 

c)  recibiendo  de  manera  inmediata  efectivo  proveniente  de  la  emisie 
de  títulos  de  deuda  del  fideicomiso. 


Los  criterios  a  aplicar  en  el  caso  no  tienen  por  qué  diferir  de  los  útil» 
bles  en  cualquier  transferencia  de  activos. 


i y 


Estas  cuestiones  fueron  tratadas  en  capítulos  anteriores.  En  el  cas 
de  las  cuentas  por  cobrar,  en  la  sección  14,7. 


Si  una  transferencia  de  cuentas  por  cobrar  implicase  su  venta  y  el  Me 
comitente  retuviera  la  gestión  de  cobranza,  deberían  tenerse  en  cuéntala 
consideraciones  que  presentamos,  en  la  sección  14,8,  sobre  los  contratos^ 
administración  de  cuentas  por  cobrar  ("servicing"). 

El  fideicomitente  que  sea  a  la  vez  beneficiario  deberá  tener  en  conside 
ración  lo  que  sigue. 


d)  Contabilidad  del  beneficiario 


El  beneficiario  que  controle  al  fideicomiso  debería  consolidar  susto 
dos  financieros  con  los  del  segundo. 


O 


En  el  apanado  20, 4, d)  1 )  presentamos  algunas  considerador)» as 
ca  de  la  evaluación  de  la  existencia  o  inexistencia  de  control  sobre  tu 
"entidades  de  cometido  especial"  (categoría  que  incluye  a  los  fids- 
comisos). 


En  sus  estados  separados,  dicho  beneficiario  debería  reconocer. 

a)  un  activo  por  la  panicipación  residual  que  le  correspondiere  sobre  a 
patrimonio  del  fideicomiso; 

b)  un  pasivo  si  ese  patrimonio  fuera  negativo  y  tuviese  la  obligadóccr 
reconstituirlo. 


23-  MISCELÁNEA 


1409 


Ese  activo  o  pasivo  debería  medirse  con  el  método  de  la  participación, 
reconociendo  los  resultados  que  ella  produzca.  La  medida  contable  asignada 
a  una  participación  no  debería  superar  a  su  IR. 

e)  Contabilidad  del  fiduciario 

Las  políticas  contables  de  un  fiduciario  no  tienen  por  qué  diferir  de  las  de 
otras  entidades  que  administran  bienes  de  terceros  y  perciben  por  ello  una 
remuneración. 


f)  Normas  contables 

Como  se  vio  en  los  apartados  anteriores  de  esta  sección,  las  partes  invo¬ 
lucradas  en  los  fideicomisos  no  necesitan  aplicar  normas  especiales  de  reco¬ 
nocimiento  y  medición. 

La  CNV  argentina  requiere  que  los  fiduciarios  de  fideicomisos  finan¬ 
cieros  con  cotización: 

a)  presenten  anual  y  trimestralmente  estados  financieros  que  inclu¬ 
yen  los  de  situación  patrimonial,  de  resultados,  de  evolución  del 
patrimonio  y  de  flujos  de  efectivo,  así  como  su  información  com¬ 
plementaria; 

b)  los  preparen  con  los  mismos  criterios  contables  que  deben  apli¬ 
car  las  emisoras  sujetas  al  régimen  de  oferta  pública  que  coticen 
sus  valores  negociables,  adecuados  —en  su  caso—  a  las  caracte¬ 
rísticas  propias  del  fideicomiso  (75). 

En  consecuencia,  los  fideicomisos  alcanzados  por  las  normas  de  la 
CNV  deberían  aplicar  las  NIIF,  aunque  la  RT  26  (por  razones  que  des¬ 
conocemos)  las  excluya  de  esa  obligación  (76). 

23,9.  FRAUDES  COMETIDOS  EN  EJERCICIOS  ANTERIORES  Y 
EXTERIORIZADOS  EN  EL  CORRIENTE 

la  palabra  "fraude"  no  aparece  habitualmente  en  las  NC  pero  sí  en  las  de 
auditoría,  que  lo  diferencian  del  “error"  por  ser  intencional  el  primero  y  no 
sedo  el  segundo. 


La  International  Auditing  and  Assurance  Standards  Board  (IAASB, 
Junta  de  Normas  Internacionales  de  Auditoría  y  de  Atestiguación), 


(75)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013).  título  V.  capitulo  IV.  lección  XV.  articulo  37 

(76)  RT  26.  segunda  parte,  punto  4,  Inciso  d) 
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ha  elaborado  unas  deñniciones  únicas  de  esos  concepto».  qt*p» 
demos  traducir  asi: 

Error  -  Una  declaración  falsa  no  Intención, 
contenida  en  los  estados  financieros,  incluyen 
la  omisión  de  un  importe  o  una  revelación. 

Fraude  -  Un  acto  intencional  perpetrado  poz  etc 
o  znós  Individuos  entre  la  administración,  <n 
personas  a  cargo  del  gobierno  (77) ,  esplenkt  ■. 
terceros,  que  incluya  el  empleo  del  engato  par* 
obtener  una  ventaja  injusta  o  ilegal (78) . 

La  FACPCE  recogió  estos  conceptos  en  2013,  al  definir: 

Error  -  Una  incorrección  no  intencionada  o» 
tenida  en  los  estados  contables,  incluyendo  U 
omisión  de  una  cantidad  o  de  una  infonaacifc  i 
revelar. 

Fraude  -  Un  acto  intencionado  realizado  po:  -c* 
o  más  personas  de  la  dirección,  los  responsa¬ 
bles  del  gobierno  de  la  entidad,  los  empleai:: 
o  terceros,  que  conlleve  la  utilización  del  «- 
gafto  con  el  Sn  de  conseguir  una  ventaja  injiau 
o  ilegal  (79)  . 


Es  posible  que  un  EEF: 

a)  cometa  un  fraude  en  un  ejercicio  dado  y.  como  consecuencia  de  día 
oculte  un  activo  o  un  pasivo  que  debería  haber  sido  reconocido  dr 
acuerdo  con  las  políticas  contables  adoptadas; 

b)  lo  reconozca  ("exteriorice”)  en  un  período  posterior,  quizá  porhaber 
se  sancionado  una  norma  legal  que  permita  su  “blanqueo’  enerad- 
dones  beneficiosas,  que  podrían  incluir: 

1 )  la  condonación  total  o  parcial  de  las  deudas  impositivas  queeüE 
habría  declarado  si  no  hubiera  cometido  el  fraude,  y  de  las  muía 
sandones  e  intereses  relacionadas  con  la  conducta  dei  conmk 
yente; 

2)  el  perdón  de  ios  delitos  cometidos  (incluyendo  los  originado» 
la  emisión  de  estados  financieros  falsos  y  por  la  evasión  de  impon 
tos). 


(77)  DeUcn'kUd  del  caso 

(78)  IAASB.  Htmdhook  of  International  Quality  Control.  Auitiltng,  Rntnu  OétrAst 
ante,  and  Helatrd  Servkes  Pronountrmtets.  2013  Edition.  Volumr  I.  páginas  19  v  20 

(79)  RT  37,  segunda  pane,  glosado 
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I  Esto  ocurrió  varias  veces  en  la  Argentina.  En  2013.  mediante  ei  dic¬ 
tado  de  la  ley  26.860  se  permitieron  exterior!  zaciones  voluntarias  de 
tenencias  de  activos  en  moneda  extranjera  sin  que  los  blanqueado¬ 
res  estuvieran  obligados  a  Informar  su  origen  a  la  Administración  Fe¬ 
deral  de  Ingresos  Públicos  (AFIP). 


FJ  reconocimiento  de  un  activo  o  de  un  pasivo  exteriorizado  en  un  perío¬ 
do  pero  originado  en  un  ejercicio  anterior,  obliga  a  definir  la  contrapartida.  Al 
respecta  nos  parece  claro  que.  aunque  la  exteriorización  se  haya  producido 
en  el  período  corriente,  el  activo  o  pasivo  blanqueado  debió  reunir  las  condi¬ 
ciones  para  su  reconocimiento  contable  en  un  ejercicio  anterior,  por  lo  que 
no  corresponde  el  reconocimiento  de  un  resultado  en  el  período  corriente. 

contra,  en  el  caso  de  la  ley  26.860.  Slosse  ha  opinado  que  debe 
reconocerse  un  resultado  en  el  ejercido  2013  por  considerar  que  el 
período  durante  el  cual  se  produjo  el  'hecho  sustancial'  es  ei  de  la 
exteriorización  de  los  activos  (80). 


Tampoco  correspondería  tratar  la  situadón  como: 

a)  una  corrección  de  error,  porque  los  fraudes  son  intencionales: 

b)  cambios  de  políticas  contables,  por  razones  obvias. 

Esto  implica  que  el  problema  no  tiene  una  solurión  que  radonalmente 
encuadre  en  los  MC  habituales.  Esto  es  comprensible  porque  ni  la  doctrina 
contable  ni  los  MC  ni  las  reglas  para  la  preparación  de  estados  financieros 
fueron  desarrolladas  pensando  en  el  tratamiento  de  los  efectos  patrimonia¬ 
les  de  actos  delictivos. 

En  este  contexto,  cualquier  “salida*  que  se  busque  será  incoherente  con 
la  aplicación  del  concepto  de  ganancia  basado  en  el  mantenimiento  del  ca¬ 
pital  financiero,  pues  según  éste  todas  las  variadones  del  patrimonio  que  no 
se  originen  en  transacciones  con  los  propietarios  deberían  imputarse  al  re¬ 
sultado  del  período. 

Por  otra  parte,  y  con  una  excepción  que  comentaremos  más  adelante,  las 
NC  que  conocemos: 

a)  solamente  admiten  correcciones  retroactivas  del  patrimonio  y  de  sus 
componentes  con  motivo  de  correcciones  de  errores  o  de  cambios  de 
políticas  contables; 

b)  no  consideran  al  fraude  como  un  tipo  de  error. 


.Cknn.  I6ito  turno  dt  2013.  Reprodu 
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Habida  cuenta  de  estas  limitaciones,  lo  menos  malo  parece  ser  que  mu 
periodo  en  que  se  produce  un  blanqueo: 

a)  se  reconozcan  los  activos  y  pasivos  exteriorizados,  con  contrspantói 
en  patrimonio  neto: 

b)  no  se  reconozca  ningún  resultado  en  el  periodo; 

c)  el  cambio  en  el  patrimonio  se  muestre  claramente  en  el  ECPN  y  r 
asigne: 

1)  a  resultados  acumulados  (81),  si  pudiera  demostrarse  que  los  ira 
vos  y  pasivos  exteriorizados  efectivamente  protienen  de  opera» 
nes  de  ejercicios  anteriores; 

2)  una  cuenta  separada,  en  el  caso  contrario. 


I  Este  último  criterio  aplicaría  al  caso  de  las  exteriorizaciones  de  * 
ti  vos  en  moneda  extranjera  efectuadas  directamente  por  el  EEF  de 
información  sobre  su  origen  que  permite  la  ley  26.860(82). 


La  idea  de  que  los  "errores*  se  cometen  sin  intención  (lo  cual  adujt 
a  los  "fraudes"),  no  solamente  surge  de  la  doctrina  y  de  las  normas  de» 
ditoria.  También  está  implícito  en  definiciones  dadas  por  los  diedonairi 
comunes. 


El  D RAE  (83)  brinda  varias  definiciones  de  ‘error’  que  son  pera 
nentes  a  la  cuestión: 

(_)  Concepto  equivocado  o  juicio  falso. 

(_)  Acción  desacertada  o  equivocada. 

(._)  Cosa  hecha  erradamente  (...) 

Y  el  Diccionario  Merriam- Webster  (84)  brinda  algunas  definidor* 
del  vocablo  inglés  "error”  que  podrían  traducirse  al  español  deli 
siguiente  manera: 

(._)  un  acto  o  condición  de  ignorancia  o  de  des¬ 
viación  imprudente  de  un  código  de  conducta 


(81)  O  a  una  cuenta  de  ORIA,  en  cuanto  correspondiere  por  aplicación  de  I»  NC  41 


caso. 

(82)  Distinto  es  el  caso  en  que  una  persona  física  exterioriza  activos  y  efectúa  un  if«n 
de  capital  al  EEF. 

(83)  Diccionario  de  la  Real  Academia  Espartóla,  vigésima  segunda  edición  yanBapn» 
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(„)  un  acto  que  involucra  una  desviación  no  in¬ 
tencional  de  la  verdad  o  de  algo  preciso  (85) 

(...)  un  acto  que  a  través  de  la  ignorancia,  defi¬ 
ciencia  o  accidente  se  aparta  de  lo  que  deberla 
ser  hecho  o  fracasa  en  lograrlo 

<_)  algo  producido  debido  a  una  mala  interpre¬ 
tación  (86) 


En  función  de  lo  expuesto,  nos  preguntamos  por  qué  el  1ASB  (sin  suminis¬ 
trar  fundamento  alguno  que  conozcamos)  mantiene  en  las  NIIF  la  siguiente 
definición  (el  subrayado  es  nuestro): 

Errores  de  periodos  anteriores  son  las  omisiones  e 
inexactitudes  en  los  estados  financieros  de  una  enti¬ 
dad,  para  uno  o  más  periodos  anteriores,  resultantes 
de  un  fallo  al  emplear  o  de  un  error  al  utilizar  in¬ 
formación  fiable  que: 

(a)  estaba  disponible  cuando  los  estados  financieros 
para  tales  periodos  fueron  autorizados  para  pu¬ 
blicación;  y  que 

(b)  podría  esperarse  razonablemente  que  se  hubiera 
consequido  y  tenido  en  cuenta  en  la  elaboración 
y  presentación  de  aquellos  estados  financieros. 

Dentro  de  estos  errores  se  incluyen  los  efectos  de 
errores  matemáticos,  errores  en  la  aplicación  de  po¬ 
líticas  contables,  la  inadvertencia  o  mala  interpre¬ 
tación  de  hechos,  asi  como  los  fraudes (87) . 

Estos  conceptos  fueron  incorporados  a  la  NPLP(88). 

Aplicando  el  concepto  de  que  los  fraudes  constituyen  errores,  una  exte- 
riorización  de  activos  o  pasivos  podría  tratarse  como  una  corrección  de  errot 
k)  que  provocaría  un  problema  práctico  a  la  hora  de  reformular  la  informa¬ 
ción  comparativa,  cuando  no  sea  posible: 

a)  probar  que  los  activos  y  pasivos  blanqueados  se  originaron  en  opera¬ 
ciones  del  EEF; 

b)  identificar  esas  operaciones. 

(85)  ‘Accuracy*  (algo  aconte  con  un  estándar). 

(86)  "  Místale ' 

(87)  NIC  8.  párrafo  5. 

(88)  NPLP,  párrafos  2. 19  y  120. 
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23,10.  MINERÍA 

a)  Cuestiones  de  reconocimiento  y  medición 

La  minería  es  una  actividad  extractiva  cuyo  proceso  generador  de  gane 
cias  incluye  las  siguientes  etapas  principales: 

a)  exploración  (el  examen  detallado  de  un  área  geográfica  de  intnéiqa> 
muestra  un  potencial  de  producción  de  minerales),  que  puede: 

1)  ser  anterior  o  posterior  a  la  adquisición  del  área; 

2)  culminar  con  un  descubrimiento  o  no  hacerlo; 

b)  evaluación  (la  determinación  de  la  factibilidad  técnica  y  la  viabilidad 
comercial  de  las  reservas  minerales  encontradas  durante  una  expiar 
ción); 

c)  extracción  de  minerales; 

d)  acondicionamiento; 

e)  transporte  (si  fuere  necesario); 

f)  venta  a  terceros  o  incorporación  a  un  proceso  productivo  propt 
como  la  de  obtención  de  nafta  a  partir  del  petróleo. 

OPara  una  explicación  más  detallada  sobre  la  industria  de  petrotaf 
gas,  ver  la  sección  932-360-25  de  la  ASC. 

Ya  mencionamos  que  los  minerales  obtenidos  en  estas  industrias  (petró¬ 
leo,  gas,  carbón,  cobre,  oro,  etcétera)  son  bienes  de  fácil  comercialización  ó 
modo  que  no  es  su  venta  el  principal  hecho  generador  de  resultados. 

La  forma  de  medir  el  resultado  de  la  actividad  minera  está  en  discusión 
las  NC  no  siempre  se  ocupan  del  tema.  Éste  es  tan  complejo  que  una  publica¬ 
ción  de  2000  le  dedicó  más  de  400  páginas  (89). 

/S\  Lo  que  sigue  es  un  análisis  global  de  la  cuestión,  que  debe  tonuw 
V_|y  como  un  simple  ensayo. 

Como  el  descubrimiento  de  minerales  no  es  seguro,  consideramos  ras1 
nable: 

a)  el  reconocimiento  de  un  activo  por  costos  de  exploración  y  evaluaos 
cuando,  con  fiabilidad: 

1)  pueda  establecerse  que  el  descubrimiento  tiene  una  probabüidíí 
de  ocurrencia  que  alcanza  el  umbral  que  permita  considerar^ 


(89)  Steering  Committee  on  Extractiva  Industries  del  IASC.  fixtractive  Industria.  MU 
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existe  un  activo,  teniendo  en  cuenta  la  definición  dada  a  ese  con¬ 
cepto  por  las  NC  del  caso  o  por  su  correspondiente  MC; 

2)  puedan  cuantificarse  fiablemente  las  reservas  susceptibles  de  des¬ 
cubrimiento; 

b)  darlo  de  baja  cuando  después  de  la  evaluación  se  resuelva  no  encarar 
la  extracción  del  mineral; 

c)  el  reconocimiento  contable  de  las  reservas  minerales  descubiertas  y 
que  se  haya  decidido  extraer,  siempre  que  entren  en  la  categoría  de 
“probadas”  y  hayan  sido  estimadas  prudentemente  mediante  méto¬ 
dos  geológicos  adecuados  (90). 

Si  las  condiciones  indicadas  en  el  inciso  a)  no  se  cumpliesen,  los  costos 
de  exploración  deberían  imputarse  a  resultados  de  inmediato,  salvo  cuan¬ 
do: 


a)  sean  utilizables  para  exploraciones  posteriores;  o 

b)  la  exploración  se  haya  efectuado  en  un  área  que  integra  un  proyecto 
mayor  y  los  costos  sean  recuperables  con  los  descubrimientos  que  se 
hagan  en  otras  áreas  incluidas  en  él. 

Al  producirse  descubrimientos,  deberían: 

a)  reconocerse  ingresos,  cuya  medida  contable  dependerá  de  la  que  se 
asigne  a  los  minerales  descubiertos; 

b)  darse  de  baja  los  costos  de  exploración  activados,  en  la  medida  que 
corresponda. 

Consideramos  que  el  referido  reconocimiento  de  ingresos  es  razonable 
porque: 

a)  una  vez  que  los  minerales  descubiertos  estén  en  condiciones  de  ser 
vendidos,  ingresarán  a  la  categoría  de  bienes  de  fácil  comercializa¬ 
ción; 

b)  las  actividades  posteriores  al  descubrimiento  que  deben  ejecutarse 
para  poner  a  los  minerales  en  condiciones  de  ser  vendidos  (su  extrac¬ 
ción  y  su  acondicionamiento)  son  relativamente  rutinarias; 

c)  los  costos  demandados  por  esas  actividades  pueden  ser  tenidos  en 
cuenta  al  asignarse  la  medida  contable  inicial  a  los  minerales  descu¬ 
biertos. 

(90)  Las  reservas  existentes  en  un  yacimiento  descubierto  se  clasifican  en  '(trabadas*  (so¬ 
bre  cuya  existencia  hay  certeza)  y  'posibles'  (cuya  probabilidad  de  existencia  electiva  puede 
variar  ampliamente,  según  el  caso). 
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En  1966,  un  comité  errado  por  la  AAA  propuso  que  el  VC  de  lo»  mínenle 
descubiertos  se  determine  computando  el  precio  de  mercada  del  minml  i 
vender  menos  una  estimación  prudente  de  los  costos  necesarios  para  «jo- 
tracción  y  colocación  en  el  merendó (91).  Pensamos  que  este  procedimos-, 
podría  mejorarse  descontando  los  precios  y  costos  a  su  valor  presente,  pan 
asi  considerar  el  valor  tiempo  del  dinero. 

La  crítica  que  podría  formularse  a  esta  técnica  es  que  no  asigna  ninfur. 
resultado  a  las  tareas  de  extracción  y  colocación.  La  solución  podría  wt  b 
reducción  del  importe  establecido  mediante  los  procedimientos  enundade» 
mediante  la  detracción  de  algún  porcentaje,  pero  no  parece  sencillo  deten* 
nar  cuál  debe  ser  éste.  Nos  gustaría  conocer  opiniones  al  respecto. 

Una  vez  que  los  minerales  de  existencia  comprobada  hayan  sido  team» 
cidos  como  activos,  y  hasta  que  ellos  estén  en  condiciones  de  ser  comercuí 
zados  o  incorporados  a  otros  procesos,  debería  procederse  a: 

a)  la  corrección  periódica  de  las  estimaciones  iniciales; 

b)  el  reconocimiento  contable  de  los  resultados  de  tenencia  ocasionado* 
por  los  cambios  en  las  medidas  contables  asignadas  a  los  minerales 
por  haberse  modificado: 

1)  sus  precios; 

2)  los  costos  de  colocación  en  el  mercado  y  de  comercialización; 

3)  los  costos  de  extracción  que  se  deduzcan  para  arribar  a  la  medida 
contable  de  los  activos;  o 

4)  las  tasas  de  interés  que  se  empleen  para  determinar  VD  de  los  im¬ 
portes  anteriores,  cuando  el  criterio  de  medición  aplicado  Induu 
el  descuento  financiero. 

El  enfoque  que  hemos  presentado  se  basa,  con  las  limitaciones  india 
das,  en  la  utilización  de  VC.  Los  partidarios  del  empleo  de  importes  del  pau 
do  prefieren  la  aplicación  de  otras  reglas,  que  podrían  resumirse  así: 

a)  los  costos  de  búsqueda  se  agregan  al  de  adquisición  del  yacimiento  l  e 
al  de  la  concesión  para  extraer  minerales  de  un  yacimiento  ajeno); 

b)  los  minerales  extraídos  y  acondicionados  se  reconocen  y  se  miden po: 
su  costo,  que  incluye  una  asignación  de  los  referidos  en  el  incisos); 

c)  las  ganancias  se  reconocen  recién  cuando  se  produce  la  renta  del» 
minerales. 


(91 )  AAA  Gommlttec  id  Prepare  a  Staieinent  of  Baste  Accouming  Iheory,  A  SMmnu 
Borle  Accountlng  Iheory,  1966,  pAglnn  78. 
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En  la  aplicación  del  paso  indicado  en  el  Inciso  b)  al  caso  de  petróleo  y  gas, 
se  plantea  un  problema  de  asignación  de  costos  comunes  a  productos  obte¬ 
nidos  juntamente.  En  los  US  GAAP  se  requiere  que  esta  distribución  se  haga 
empleando  una  unidad  de  medida  común  basada  en  el  contenido  energético 
de  los  elementos  extraídos  (92). 

Un  criterio  Intermedio  consiste  en  medir  los  minerales  ya  acondiciona¬ 
dos  a  su  VNR,  en  cuyo  caso  el  resultado  de  la  actividad  minera  se  determina 
antes  de  la  venta.  Esto  evita  una  postergación  injustificable  de  resultados  que 
evidentemente  ya  se  han  producido. 

La  aplicación  del  criterio  basado  en  los  costos  históricos  o  del  recién  des- 
crtpto  obliga  a  considerar  el  tratamiento  a  dar  a  los  costos  de  las  búsquedas 
que  se  presumen  no  exitosas.  Al  respecto,  existen  dos  alternativas: 

a)  cargarlos  a  resultados  cuando  el  fracaso  se  considere  probable  (‘mé¬ 
todo  de  los  esfuerzos  exitosos*);  o 

b)  diferir  su  reconocimiento  en  resultados  y  compensarlos  con  las  ga¬ 
nancias  resultantes  de  búsquedas  exitosas  (‘método  del  costo  com¬ 
pleto"),  por  aplicación  del  concepto  de  que  cada  búsqueda  se  aco¬ 
mete  sabiendo  que  puede  ser  exitosa  o  no,  y  esperando  un  resultado 
positivo  como  consecuencia  del  conjunto  de  ellas. 

OPueden  encontrarse  descripciones  detalladas  de  ambos  métodos 
(como  fueron  adoptados  en  los  Estados  Unidos)  en  ei  subtópico  932- 
360  de  la  ASC. 

Fuere  que  se  sigan  criterios  de  medición  basados  en  VC  o  en  costos  his¬ 
tóricos: 

a)  las  medidas  contables  primarias  de  los  activos  deberían  compararse 
periódicamente  con  sus  IR,  tal  como  se  hace  con  otros  bienes; 

b)  desde  el  momento  en  que  los  minerales  estén  en  condiciones  de  ser 
comercializados  o  incorporados  a  otros  procesos  debería  tratárselos 
como  cualesquiera  bienes  de  fácil  comercialización. 

b)  Información  sobre  reservas 

Las  reservas  de  minerales  hacen  al  valor  de  una  empresa  con  actividad 
minera,  fuere  que  se  las  reconozca  como  activos  o  que  no  se  lo  haga-  En  este 
último  caso,  sería  razonable  que  se  requiriese  la  inclusión,  en  los  estados  fi¬ 
nancieros,  de  una  nota  a  ellos  que  cubra,  como  mínimo,  lo  siguiente: 

a)  para  las  reservas ‘probadas': 


(92)  ASC.  párrafo  932  360- 35- 5. 
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1)  sil  estimación  (en  volúmenes)  al  cierre  del  ejercido  ■iumIwyíii 
corriente; 

2)  una  explicación  de  la  variación  de  ella; 

3)  una  valuación  de  las  reservas  estimadas  al  detTe  del  ejercido,  h» 
sada  en  algún  criterio  defendible  (a  ser  explicado  en  la  nota),  en», 
el  neto  de  los  VD  de  los  ingresos  y  costos  que  se  espera  provoart 
su  extracción,  acondicionamiento,  transporte  y  comercial Izackri 

4)  información  sobre  el  procedimiento  seguido  para  obtener  l»m 
maciones  informadas; 

b)  informadón  sobre  las  actividades  que  podrían  convertir  en  'proht 
das*  a  las  reservas  "posibles"  que  ayude  a  los  usuarios  de  los  estada 
financieros  a  tomar  sus  decisiones; 

c)  una  advertencia  sobre  el  carácter  estimado  de  las  unidades  e  impotvi 
informados  y  sobre  las  incertidumbres  vinculadas  con  las  estinuoc- 
nes. 


Para  ilustrar  el  punto  c),  transcribimos  seguidamente  algunos  » 
rrafos  de  la  información  sobre  reservas  de  petróleo  y  gas  indudi 
en  la  memoria  de  YPF  Sociedad  Anónima  correspondiente  aleja 
dcio  terminado  el  31/12/12: 

Las  reservas  comprobadas  representan  cantidades 
estimadas  de  petróleo  crudo  (incluyendo  condet- 
sados  y  líquidos  de  gas  natural)  y  de  gas  na¬ 
tural  para  las  cuales  la  información  geológica 
y  de  ingeniería  disponible  demuestra  con  certe¬ 
za  razonable  que  van  a  poder  ser  extraída:  b 
el  futuro  de  yacimientos  conocidos,  teniendo  b 
cuenta  las  condiciones  económicas  y  operaunj 
existentes  al  cierre  del  ejercicio.  Las  rateras 
comprobadas  desarrolladas  son  reservas  coapre- 
badas  con  razonables  expectativas  de  ser  extraí¬ 
das  mediante  los  pozos  existentes,  con  el  equipo 
existente  y  los  métodos  operativos  actuales. 

Las  estimaciones  de  reservas  fueron  prepartsu 
usando  métodos  de  ingeniería  y  geológicos  esttv 
dar  generalmente  aceptados  por  la  industrís  de- 
petróleo  y  de  acuerdo  con  la3  regulaciones  ri¬ 
gentes  de  la  Securitles  and  Exchange  Coamissie* 
("SEC")  y  de  la  CNV.  La  elección  del  método  : 
combinación  de  métodos  empleados  en  el  aniiisii 
de  cada  yacimiento  fue  efectuada  en  base  t  1> 
experiencia  en  el  área,  el  grado  da  desarrol. 
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calidad  y  conliabt  lidad  de  la  lntorMciún  fuente, 
y  la  historia  da  producción.  Existan  numerosa* 
incar t  idumbres  inharantas  a  la  estimación  da  las 
roñar  vas  comprobadas  y  a  la  estimación  da  par- 
filas  da  producción  futura  y  la  oportunidad  da 
los  costos  da  dasarrollo,  incluyendo  muchos  fae- 
toras  que  ascapan  al  control  dal  productor.  La 
lngenieria  da  rasarvaa  as  un  procaso  subjetivo 
da  estimación  da  acusnilacionas  da  patrólao  crudo 
y  qas  natural  bajo  la  tiarra,  qua  no  puedan  sar 
medidas  da  una  manara  exacta,  y  la  exactitud  da 
cualquier  estimación  da  reservas  está  en  función 
de  la  calidad  de  la  Información  disponible  y  de 
la  interpretación  y  juicio  da  los  ingeniaros  y 
geólogos.  Como  resultado  da  alio,  las  estimacio¬ 
nes  de  diferentes  ingenieros  a  menudo  varían. 
Adicionalmente,  los  resultados  de  perforaciones, 
verificaciones  y  producción  posterior  a  la  fecha 
de  cualquier  estimación  pueden  justificar  una  re¬ 
visión  de  esta  última.  Por  lo  tanto,  las  esti¬ 
maciones  de  reservas  son  a  menudo  diferentes  de 
las  cantidades  de  petróleo  crudo  y  ges  natural 
que  finalmente  se  recuperan.  La  validez  de  tales 
estimaciones  depende  en  gran  medida  de  ia  pre¬ 
cisión  de  los  supuestos  sobre  los  cuales  se  ba¬ 
san.  Las  reservas  estimadas  estuvieron  sujetas  a 
evaluación  económica  para  determinar  sus  limites 
económicos. 

En  la  determinación  de  los  volúmenes  netos  de 
reservas  excluimos  de  nuestras  cifras  las  rega¬ 
lías  que  se  deban  pagar  a  terceros,  ys  ses  en 
especie  o  en  efectivo,  cuando  el  propietario  de 
la  regalía  tenga  participación  directa  en  los 
volúmenes  producidos  y  pueda  disponer  de  los  vo¬ 
lúmenes  que  le  correspondan  y  comercializarlos 
por  su  cuenta.  Por  el  contrario,  en  la  medida  en 
que  los  pagos  en  concepto  de  reqalias  resina¬ 
dos  a  terceros,  ya  sea  en  especie  o  en  efecti¬ 
vo,  constituyan  una  obligación  financiera,  o  sean 
sustancialraente  equivalentes  a  un  iispueseo  a  la 
producción  o  a  la  extracción,  los  volúmenes  de 
reservas  correspondientes  no  son  descontados  de 
nuestras  cifras  de  reservas  aun  a  pesar  de  que 
de  acuerdo  con  la  legislación  aplicable  en  cada 
caso  se  denominen  “regalías”.  YPP  aplica  eate 
mismo  criterio  en  el  cálculo  de  los  volúmenes  de 
producción. 
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Los  estados  financieros  recién  indicados  pueden  ser  accedida  d». 


Las  NC  no  contienen  requerimientos  de  este  tipo  que  alcancen  a  la  ge», 
ralidad  de  las  reservas  minerales,  pero  algunas  lo  establecen  para  las  socie 
dades  que: 

a)  coticen  públicamente  sus  títulos  valores;  y 

b)  tengan  a  la  extracción  de  petróleo  y  gas  como  actividad  significada 

Algunas  normas  permiten  que  la  información  requerida  se  presente  fue¬ 
ra  de  los  estados  financieros. 

Antes  de  divulgar  una  información  sobre  reservas  mineras,  deberla  con¬ 
sultarse  la  legislación  local  para  constatar  que  su  divulgación  no  esté  prohi¬ 
bida  por  el  gobierno. 


c)  NIIF 

Durante  muchos  artos,  los  problemas  de  reconocimiento  y  medicwi 
contable  que  son  específicos  de  la  actividad  minera  estuvieron  ausentes  dt 
las  NIC  y  de  las  NIIF. 

El  IASC  se  había  propuesto  encarar  la  cuestión  y  como  parte  de  ese  pro¬ 
yecto  difundió,  en  2000  (el  año  de  su  disolución),  el  documento  que  ritamos 
en  la  nota  89,  quizá  esperando  que  el  IASB  continuaría  con  el  proyecta  Sin 
embargo,  la  emisión  más  o  menos  inmediata  de  una  NIIF  nunca  entré  en  li 
agenda  de  ese  organismo,  aunque  éste: 

a)  en  2004  emitió  su  NIIF  6,  con  el  propósito  de  lograr  algunas  mejora! 
limitadas  a  las  prácticas  contables  seguidas  respecto  de  los  costos  de 
exploración  y  evaluación  anteriores  a  la  demostración  de  la  factibili¬ 
dad  técnica  y  la  viabilidad  comercial  de  la  extracción  de  minerales) 

b)  en  2010,  difundió  un  pape l  para  discusión  (preparado  por  miembros 
de  los  cuerpos  técnicos  de  los  organismos  nacionales  de  emisión  di 
NC  de  Australia,  Canadá.  Noruega  y  Sudáfrica)  (93)  y  solicitó  comen¬ 
tarios  sobre  él; 

c)  ha  informado  que,  en  caso  de  incorporar  el  proyecto  a  su  agenda  sa 
objetivo  será  el  de  emitir  una  NIIF  sobre  las  industrias  extractivas  que 
deje  sin  efecto  a  la  NIIF  6(94). 


(93)  Extractive adivines.  Discussion  Paper  DP/2010/I  del  IASB. 

(94)  fatiD;/.'www.ifrs.orey Current-Proiects/IASB - Proiects/Extractive- AcMvlti^ Pías. 
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Como  *e  ve.  el  desarrollo  de  tal  NIIF  no  parece  próximo.  Mientras  tanto, 
permanecen  sin  regular  los  aspectos  referidos  al  reconocimiento  y  a  la  medi¬ 
ción  inicial  de  los  minerales  y  a  la  distribución  entre  períodos  del  resultado 
de  dicha  actividad,  excepto  en  lo  relativo  a  los  costos  de  desbroce  en  la  etapa 
de  producción  en  la  minería  a  cielo  abierto,  a  cuya  contabilizadón  se  refiere 
la  interpretación  CIN1IF  20.  Este  vado: 

a)  brinda  cierto  margen  para  la  manipulación  de  los  estados  finanderos 
por  parte  de  los  EEF  con  actividad  minera;  y 

b)  afeda  la  comparabilidad  de  la  información  contable  suministrada  por 
distintos  EEF. 


O 


Para  efectuar  el  seguimiento  del  proyecto,  puede  visitarse: 

htip;//>vw>y  ■ifrs.QEg/  Currem-PioJccta/ÍASB-  Projecta/  Earactive- 


Pasemos  al  resumen  de  las  principales  disposiciones  de  la  NIIF  6.  Algu¬ 
nas  se  refieren  a  la  aplicadón  de  las  disposiciones  sobre  selección  de  criterios 
contables  que  aparecen  en  estos  párrafos  de  la  NIC  8: 

10.  En  ausencia  de  una  NIIF  que  sea  aplicable  espe¬ 
cíficamente  a  una  transacción  o  a  otro  hecho  o 
condición,  la  administración  (95)  deberá  usar  su 
juicio  en  el  desarrollo  y  la  aplicación  de  una 
política  contable  que  resulte  en  información 
que  sea: 

a)  relevante  para  las  necesidades  de  toma  de 
decisiones  económicas  de  los  usuarios;  y 

b)  fiable,  en  el  sentido  de  que  los  estados  fi¬ 
nancieros: 

i)  presenten  de  forma  fidedigna  la  situa¬ 
ción  financiera,  el  desempeño  financiero 
y  el  flujo  de  efectivo  de  la  entidad; 

ii)  reflejen  la  esencia  económica  de  las 
transacciones  y  de  otros  eventos  y  con¬ 
diciones,  y  no  simplemente  su  forma  le¬ 
gal; 

iii)  sean  neutrales,  es  decir,  libres  de  pre¬ 
juicios  o  sesgos; 

iv)  sean  prudentes;  y 


(95)  Emendemos  que  se  refiere  a  lo»  responsable»  por  el  gobierno  del  BEF. 


1422 


ENRIQUE  FOW1FR  NlEWTON 


v)  estén  completos  en  todos  sus  ampos*. -4 
significativos . 

11.  Al  realizar  los  juicios  descritos  en  el  pini¬ 
to  10,  la  administración  deberá  referirse,  *• 
orden  descendente,  a  las  siguientes  fuentes  j 
considerar  su  api icabi 1 idad : 

a)  los  requisitos  y  guias  establecidos  en  iu 
Normas  e  Interpretaciones  que  traten  tesit 
similares  y  relacionados;  y 

b)  las  definiciones,  asi  como  los  conceptos  * 
reconocimiento  y  medición,  establecidos  pan 
activos,  pasivos,  ingresos  y  gastos  que  apa¬ 
recen  en  el  Marco  Conceptual. 

12.  Al  realizar  los  juicios  descritos  en  el  pá¬ 
rrafo  10,  la  administración  podrá  considera: 
también  los  pronunciamientos  más  recientes  j> 
otros  cuerpos  emisores  de  normas,  que  emplee: 
un  marco  conceptual  similar  para  el  desarroll: 
de  normas  contables,  asi  como  otra  litmratui 
contable  y  las  prácticas  aceptadas  en  los  dife¬ 
rentes  sectores  de  actividad,  en  la  medida  que 
no  entren  en  conflicto  con  las  fuentes  señaladas 
en  el  párrafo  11. 

Según  la  N1IF  6,  cuando  un  EEF  elige  sus  políticas  contables  de  reconoci¬ 
miento  y  medición  de  costos  de  exploración  y  evaluación: 

a)  debe,  en  general,  aplicar  el  párrafo  10  transcripto;  pero 

b)  puede  omitir  la  aplicación  de  los  párrafos  1 1  y  12,  a  condición  deque 

las  políticas  elegidas: 

1)  consideren  el  grado  en  el  que  los  costos  indicados  puedan  retar¬ 
dados  con  el  hallazgo  de  recursos  minerales  específicos; 

2)  no  incluyan  costos  relacionados  con  el  desarrollo  de  tales  rece¬ 
sos  (96). 

Esto  facilita  las  decisiones  de  las  entidades  que  emiten  estados  finan» 
ros  conformes  a  N1IF,  que  de  otra  manera  podrían  verse  forzadas  a  cambia 
sus  NC  para  no  violar  la  NIC  8,  sin  saber  si  dentro  de  algún  tiempo  débeme 
volver  a  hacerlo  para  considerar  un  cambio  en  las  NIIF. 


(96)  NIIE'  6,  pinatos  6, 7, 9  y  10. 
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Los  activos  de  exploración  y  evaluación  deben  medirse: 

a)  inidalmcntc.  al  costo  (97); 

b)  posteriormente: 

1)  si  fueron  clasificados  como  tangibles,  con  la  NIC  16: 

2)  si  lo  fueron  como  intangibles,  con  la  NIC  38(98). 

Cabe  recordar  que  ambas  NIC  dan  opciones  para  utilizar  un  'método  del 
costo'  o  un  "método  de  revaluación* 

Sólo  pueden  efectuarse  cambios  de  criterios  contables  que  aumenten  la 
pertinencia  o  la  fiabilidad  de  la  información  suministrada  a  los  usuarios  de 
los  estados  financieros,  Si  aumenta  la  pertinencia  no  debe  disminuir  la  fiabi¬ 
lidad  y  viceversa  (99). 

La  NIIF  6  también  se  refiere  a  la  comparación  entre  los  costos  de  explo¬ 
ración  y  evaluación  que  hayan  sido  activados  (100)  y  sus  IR.  Indicando  que 
debe  efectuársela: 

a)  cuando  los  hechos  y  circunstancias  sugieran  que  puede  existir  alguna 

desvalorización  (101); 

b)  aplicando  las  normas  de  la  NIC  36.  salvo  porque: 

1 )  la  comparación  puede  hacerse  por  grupos  de  UGE,  siempre  que 
ninguno  de  éstos  tenga  un  tamaño  mayor  al  de  un  segmento  deter¬ 
minado  con  la  NIIF  8; 

2)  el  criterio  para  asignar  los  activos  a  UGE  (o  a  grupos  de  ella»)  pue¬ 
de  ser  fijado  por  el  EEF  (102). 

La  interpretación  CIN1IF  20  trata  una  cuestión  muy  especifica,  que  no  de¬ 
sarrollaremos  aquí. 


O 


Sobre  el  particular,  puede  consultarse: 

Subelet.  Carlos  I.  y  Subelet.  María  C.,  CINJIF20:  Costas  de  desbroce 
en  la  etapa  de  producción  de  una  mina  a  cielo  abierto.  Profesional 
y  Empresaría  D&G,  abril  de  2012,  páginas  4 15-424. 


(97)  NIIF  6,  párrafo  8. 

(98)  NIIF  6.  pénalos  12  y  15. 

(99)  NIIF  6.  pénalo  13. 

( 100)  El  párrafo  9  de  la  NIIF  ilustra  sobra  lo»  concepto*  que  podrían  Inwgrar 


(101)  NIIF  6.  párrafo  18.  El  20  enuncia  indicio»  dr  drsvakmzanón 

(102)  NIIF  6.  párrafo  21. 
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d)  Aplicación  de  las  NIIF  en  la  Argentina 

Desde  2008,  la  CNV  requiere  que  las  cotizantes  de  títulos  valores  presui 
ten  información  del  tipo  de  la  indicada  en  el  apartado  b),  sobre  sus  resemi 
petroleras  y  gasíferas.  La  versión  actual  de  las  normas  de  la  CNV  expresan  tal 
exigencia  de  la  siguiente  manera: 

8.  Información  sobre  reservas  petroleras  y  gasiferu 

Las  emisoras  que  produzcan  petróleo  y/o  gas  deberir 
proporcionar  información  relevante  sobre  producción, 
reservas,  ubicación  y  desarrollo  de  yacimientos  al 
cierre  del  último  arto  calendario  con  anterioridad  i 
la  realización  de  la  asamblea  ordinaria  que  considere 
los  estados  financieros  de  cierre  de  ejercicio. 

La  información  deberá  proporcionarse  de  la  siguiente 
manera: 

1. -  Como  información  complementaria  a  los  estados  fi¬ 
nancieros  del  ejercicio,  o 

2. -  Como  hecho  relevante  a  través  de  la  AUTOPISTA  DE 
LA  INFORMACIÓN  FINANCIERA,  si  la  información  no  estu¬ 
viera  disponible  a  la  fecha  de  la  publicación  de  los 
estados  financieros. 

La  información  sobre  reservas  de  petróleo  y/o  gas 
únicamente  se  referirá  a  reservas  comprobadas  y  no  se 
le  asignarán  valores  estimativos. 

Se  consideran  reservas  comprobadas  de  petróleo  y/o 
gas  las  cantidades  estimadas  de  petróleo  crudo,  gas 
natural  o  equivalentes  que  la  información  geológica  y 
de  ingeniería  demuestra,  con  razonable  certeza,  que 
se  extraerán  en  los  artos  futuros  de  las  explotaciones 
de  los  yacimientos,  bajo  las  condiciones  contractua¬ 
les,  económicas,  técnicas  y  operativas  existentes  ai 
momento  de  brindar  la  información. 

La  información  sobre  reservas  discriminará  las  que 
corresponden  a:  (1)  petróleo  crudo,  condensado  y  lí¬ 
quidos  de  gas  natural  y  (2)  las  que  corresponder,  i 
gas  natural. 

A  su  vez  y,  para  las  dos  categorías,  se  separarán  las 
correspondientes  a  (i)  reservas  probadas,  desarti¬ 
lladas  y  no  desarrolladas  de  la  emisora  y,  (ii)  re¬ 
servas  probadas  desarrolladas  y  no  desarrolladas  de 
sociedades  vinculadas. 
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Asimismo  se  brindará  información  separada  sobre  re¬ 
servas  probadas  existentes  en  yacimientos  en  el  pais 
y  en  otras  áreas  geográficas  de  la  emisora. 

Si  las  estimaciones  de  reservas  que  se  proporcionan 
están  basadas  en  estimaciones  preparadas  por  consul¬ 
tores  independientes»  se  hará  referencia  a  dichos 
consultores . 

Asimismo  las  emisoras  deberán  suministrar,  en  forma 
simultánea  y  a  través  de  la  AUTOPISTA  DE  LA  INFORMA¬ 
CIÓN  FINANCIERA,  la  misma  información  sobre  reservas 
de  petróleo  y/o  gas  que  les  sea  requerida  por  auto¬ 
ridades  regulatorias  de  mercados  extranjeros  donde 
coticen  sus  valores  negociables (103) . 

En  el  texto  transcripto  pueden  encontrarse  una  falta  de  definición  de  tér¬ 
minos  clave,  un  error  de  redacción,  una  prohibición  llamativa  y  un  dislate. 

Ante  lo  primero,  podríamos  considerar  que  están  "desarrolladas'  las  re¬ 
servas  'probadas'  que  pueden  extraerse  sin  efectuar  un  nuevo  pozo  y  sin  in¬ 
currir  en  erogaciones  relativamente  importantes. 

El  error  de  redacción  consiste  en  referirse  a  empresas  que  “producen' 
petróleo,  cuando  la  realidad  es  que  se  limitan  a  buscarlo  y  extraerlo.  SI  la  nor¬ 
ma  transcripta  se  interpretase  literalmente,  concluiríamos  que  no  alcanza  a 
ninguna  cotizante. 

Es  llamativa  la  prohibición  de  difundir  información  sobre 

a)  las  reservas  no  comprobadas; 

b)  el  valor  estimado  de  las  reservas  comprobadas. 

Estos  datos  nos  parecen  esenciales  para  quieren  deben  decidir  si  adqui¬ 
rirán,  retendrán  o  enajenarán  acciones  de  empresas  petroleras  o  gasíferas. 
Además,  es  infantil  prohibir  la  difusión  del  referido  valor  estimado  que  pro¬ 
bablemente  llegue  a  conocimiento  de  los  interesados  cuando: 

a)  el  EEF  cotíce  acciones  o  títulos  de  deuda  en  el  extranjero  y  esté  obli¬ 
gada  a  presentar  esa  información  (lo  que  ocurre  cuando  se  aplican  los 
US  GAAP),  en  cuyo  caso  debe  también  suministrarla  a  la  CNV,  que  a 
su  vez  la  pone  a  disposición  del  público  (sin  censura  previa,  supone¬ 
mos);  o 

b)  la  información  esté  disponible  en  el  sitio  de  Internet  del  EEF  o  de  un 
organismo  regulador  extranjero. 

Por  último,  constituye  un  dislate  que  se  requiera  información  sobre  las 
reservas  probadas  de  sociedades  vinculadas,  pues: 


(103)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  mulo  IV.  capitulo  111.  articulo  3.  punto  B. 
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a)  para  la  LSC,  y  a  los  efectos  de  aplicar  las  normas  sobre  documentará: 
y  contabilidad,  dos  sociedades  son  "vinculadas"  cuando  una  partía^ 
en  más  del  diez  por  ciento  del  capital  de  la  otra; 

b)  en  consecuencia,  el  concepto  de  "vinculada”  alcanza  a: 

1)  entidades  sobre  las  que  no  se  tiene  control  ni  control  conjunto, 

2)  las  entidades  que  participen  en  más  del  diez  por  ciento  de  su  api 
tal,  lo  que  incluye  a  su  controladora  directa  (104); 

c)  el  EEF  no  puede  administrar  las  reservas  de  las  entidades  mdicadasen 
los  Incisos  b)l)vb)2); 

d)  los  accionistas  de  un  EEF  no  participan  en  las  reservas  de  su  controla¬ 
dora  o  de  otros  inversores  en  títulos  del  mismo. 

Más  sensato  sería  requerir  información  (separada)  sobre  las  reservas  dei 
EEF,  de  sus  controladas  y  de  sus  negocios  conjuntos. 

e)  “NIIF  para  las  PyMEs” 

La  NPLP  dedica  a  la  actividad  minera  un  único  párrafo,  donde  india 
que: 

a)  los  desembolsos  efecntados  para  la  adquisición  o  desarrollo  de  acti¬ 
vos  tangibles  o  intangibles  a  ser  empleados  en  dicha  actividad  deber, 
tratarse  de  acuerdo  con  lo  establecido  en  las  secciones  17  (EPPE)y  18 
(intangibles  distintos  a  la  plusvalía)  de  la  NPLP; 

b)  cuando  un  EEF  tenga  la  obligación  de  desmantelar  o  remover  un  ele¬ 
mento  o  de  restaurar  un  sitio,  las  correspondientes  obligacionesy  cos¬ 
tos  deben  contabilizarse  de  acuerdo  con  la  ya  referida  sección  17  j 
con  la  21  (provisiones  y  contingencias)  (105). 

f)  Normas  contables  argentinas  para  entidades 

QUF.  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

Las  RT  no  contienen  disposiciones  especiales  para  la  actividad  minen 
pero  es  claro  que  los  minerales  que  sean  bienes  de  fácil  comercialización, 
deben  medirse  por  su  VNR(106). 


(1(M)  Si  se  considerasen  las  relaciones  indirectas,  deberían  incluirse  también  a  lasconw: 
ladoras  intermedias  y  a  la  controladora  final. 

(105)  NPLP,  párrafo  34.  II. 

(106)  RT  17,  segunda  parte,  sección  5.5. 1 . 
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La  CNV  requiere  que  las  cotizantes  que  apliquen  las  NCP*RT26  presen¬ 
ten  la  información  referida  en  el  apartado  d)  de  esta  sección. 

Por  su  parte,  ley  24. 196  contiene  estas  disposiciones: 

Art.  15.  -  El  avalúo  de  las  reservas  de  mineral  eco¬ 
nómicamente  explotable,  practicado  y  certificado  por 
profesional  responsable  (107) ,  podrá  ser  capitalizado 
hasta  en  un  cincuenta  por  ciento  (501)  y  el  saldo  no 
capitalizado  constituirá  una  reserva  por  avalúo.  La 
capitalización  y  la  constitución  de  la  reserva  ten¬ 
drán  efectos  contables  exclusivamente  (_) 

Art.  16.  -  Los  avalúos  de  reservas  de  mineral  a  que 
se  refiere  este  Titulo,  deberán  integrar  el  pertinente 
estudio  de  factibilidad  técnico-económica  de  la  ex¬ 
plotación  de  tales  reservas  y  se  ponderarán  los  si¬ 
guientes  factores  básicos: 

a)  Reservas  medidas. 

b)  Características  estructurales  del  yacimiento  y  sus 
contenidos  útiles. 

c)  Situación  del  mercado  a  servir. 

d)  La  curva  de  explotación  prevista. 

e)  Estimación  de  la  inversión  total  requerida  para  la 
explotación  de  las  reservas  medidas. 

Tras  señalar  que  la  capitalización  y  la  constitución  de  la  mal  denominada 
"reserva"  sólo  tienen  efectos  contables,  el  artículo  15  aclara  —innecesaria¬ 
mente—  que  ellas  no  tienen  incidencia  alguna  sobre  la  determinación  del 
impuesto  a  las  ganancias.  Sin  embargo,  los  dos  artículos  transcriptos  forman 
pane  de  un  capítulo  de  la  ley  dedicado  al  "tratamiento  fiscal  de  las  inversio¬ 
nes" 


El  anículo  1 5  permite  el  reconocimiento  como  activo  de  las  reservas  com¬ 
probadas,  una  vez  que  se  ha  evaluado  la  factibilidad  económica  de  su  extrac¬ 
ción  y  comercialización.  Aunque  ya  hemos  manifestado  nuestra  preferencia 
por  este  criterio,  hacemos  notar  que  la  cuestión  no  ha  sido  específicamente 
abordada  por  las  NCP  argentinas. 

Ahora  bien,  ese  reconocimiento  debe  efectuarse  con  contrapartida  direc¬ 
ta  en  rubros  de  patrimonio  neto,  distintos  al  resultado  del  ejercicio,  lo  que 
implica: 


(107)  El  reglamento  aprobado  mediante  el  decreto  2.686/33  regulen  que  e«e  | 


«té  debidamente  matriculada 
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a)  mediciones  de  resultados  que  no  respetan  el  concepto  de  ginancu 
basado  en  el  mantenimiento  del  capital  financiero; 

b)  la  ocultación  de  los  resultados  de  actividades  exitosas  de  descubrí 
miento. 

Podría  imaginarse  que  estos  criterios  fueron  adoptados  para  evitar  ri 
cómputo  de  resultados  cuyo  reconocimiento  no  está  expresamente  contem¬ 
plado  por  las  NCP  argentinas.  No  creemos  que  sea  así  porque: 

a)  no  se  ha  previsto  la  posterior  adecuación  de  la  llamada  "reserva  por 
avalúo*  ( 108): 

b)  se  permite  la  capitalización  de  parte  de  éste,  lo  que  impide  la  desafee 
tación  posterior  de  la  porción  incorporada  al  capital  social. 

Todo  esto,  en  definitiva,  conduce  a  la  medición  incorrecta  del  resultado 
de  la  actividad  y  a  la  presentación  de  estados  financieros  engañosos.  Sineia- 
bargo,  la  Cámara  Argentina  de  Empresarios  Mineros  ha  opinado: 

Se  señala  como  un  importante  beneficio  para  todas  las 
empresas  mineras,  la  posibilidad  de  capitalizar  basta 
el  50%  del  avalúo  de  reservas  de  mineral,  únicamente 
a  los  efectos  contables  y  sin  incidencia  alguna  en  la 
determinación  del  Impuesto  a  las  Ganancias. 

La  norma  tiene  por  objeto  evidenciar  la  situacíii 
.  para  el  acceso  a  créditos.  Tienda  a  fa¬ 
cilitar  le  gestión  crediticia  de  las  empresas  Pytffií 

aunque  en  la  práctica,  los  bancos,  incluidos  los  ofi¬ 
ciales,  se  resisten  a  considerar  las  reservas  minera: 
como  garantía  de  sus  préstamos  (109)  . 

Ignoramos  quién  fue  el  autor  intelectual  de  este  dislate.  Su  aceptador 
por  pane  de  nuestros  legisladores  no  nos  sorprende  porque  la  pobreza  t« 
nica  de  su  trabajo  es  notoria.  Por  la  misma  razón,  tampoco  nos  extraña  qut 
ellos  crean  que  los  procedimientos  contables  aprobados  deben  encuadrar» 
en  el  tratamiento  ‘fiscal*  de  las  inversiones  mineras. 

Afortunadamente,  la  norma  es  de  cumplimiento  optativo.  Interpretaros 
que,  si  fuera  aplicada,  como  "avalúo*  no  debería  tomarse  la  medida  contato 
asignada  a  las  reservas  sino  la  diferencia  entre  ésta  y  los  costos  de  expían 
dón  y  evaluación  que  deban  imputárseles.  De  lo  contrario,  estos  costos  se¬ 
rian  computados  dos  veces  al  establecer  los  resultados. 


( 108)  No»  referimos  a  la  disminución  drl  saldo  del  rubro  especial  a  medida  que  teto  » 
baja  lo»  mínenle*  avaluado». 

(IOS)  Alguno!  prrtUUmet  o  aclaraciones  sobre  la  aplicación  de  la  ley  24.  IMymmmcm 
pUmentarias.  Clmara  Argentina  de  Empresario»  Mineros,  enero  de  200». 
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Supongamos  que.  en  un  país  sin  inflación: 

a)  un  EEF  explora  un  área,  descubre  minerales,  evalúa  la  factibili¬ 
dad  de  su  explotación  y  concluye  que  ésta  es  conveniente; 

b)  los  costos  de  exploración  y  evaluación,  medidos  de  acuerdo  con 
las  NC  aplicables  al  caso,  suman  $  150; 

c)  un  profesional  independiente  avalúa  las  reservas  en  $  250; 

d)  posteriormente,  el  EEF  extrae  minerales  y  los  pone  en  condicio¬ 
nes  de  ser  vendidos,  erogando  por  ello  otros  $  50; 

e)  Analmente,  da  por  terminadas  las  operaciones  de  extracción, 
vende  los  minerales  extraídos  en  $  330  y  afronta  gastos  de  co¬ 
mercialización  por  $  20. 


El  resultado  de  la  actividad  antes  del  impuesto  a  las  ganancias  pue¬ 
de  calcularse  así: 


Concepto 

Descubrimiento 

Medida  asignada  a  las  reservas  probadas 
Costos  de  exploración  y  evaluación 
Extracción,  acondicionamiento  y  comercialización 
Ingresos  por  ventas 

Medida  asignada  a  las  reservas  probadas 
Costos  de  extracción  y  acondicionamiento 
Costos  de  comercialización 
Ganancia 


Pesos  Pesos 

250 

150  100 


330 

250 

-50 

-20  10^ 

110 


Las  cifras  anteriores  y  las  que  siguen  podrían  estar  distribuidas  en¬ 
tre  dos  o  más  ejercicios,  dependiendo  de  las  fechas  de  comienzo  y 
finalización  del  ciclo  productivo. 


Si  se  aplicase  el  art.  15  de  la  ley  24.1%,  con  nuestra  interpretación, 
los  S  1 00  se  acreditarían  a  cuentas  especiales  de  patrimonio  y  nunca 
serían  reconocidos  en  resultados.  Estos  sólo  incluirían  los  S  10  co¬ 
rrespondientes  a  las  actividades  de  extracción,  acondicionamiento 
y  venta. 


Por  supuesto,  lo  peor  sería  acreditar  directamente  al  patrimonio  los 
$  250  asignados  a  las  reservas,  pues  en  tal  caso  se  terminaría  deter¬ 
minando  una  pérdida  de  $  140,  ya  que  contra  la  ganancia  de  S  10 
recién  indicada  se  imputarían  los  $  150  de  costos  de  exploración  y 
evaluación.  Esa  pérdida  ficticia  de  $  140  es  la  diferencia  entre  la  ga¬ 
nancia  real  {$  1 10)  y  los  importes  acreditados  a  cuentas  especiales 
de  patrimonio  (S  250). 
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G) US  GAAP 

1)  Minoría  (excepto  petróleo  y  gas) 

La  ASC  se  refiere  a  la  minería  (en  general,  excepto  petróleo  y  gas)  en  tu 
tópico  930  que,  en  cuanto  tiene  que  ver  con  el  reconocimiento  de  Ingresa 
sólo  se  refiere  al  tratamiento  de  ciertos  costos  incurridos  en  la  etapa  de  pro 
ducción(liO). 

El  tópico  330  (existencias  para  la  venta)  requiere  en  general  la  aplicación 
de  la  regla  denominada  "custo  o  mercado,  el  menor"  pero  también  acepta: 

a)  valores  de  mercado  en  los  casos  de  metales  preciosos  que  tienen  un 
valor  monetario  fijo  y  costos  de  comercialización  poco  importan- 
tes  (111); 

b)  el  empleo  de  VNR  para: 

1)  las  existencias  de  oro  y  plata  cuando  existe  un  mercado  efectiva 
mente  controlado  por  el  gobierno  con  valores  monetarios  fijos; 

2)  los  productos  minerales  fungibles  que  pueden  ser  vendidos  a  pre¬ 
cios  conocidos  y  cuyos  costos  son  difíciles  de  determinar(112). 

Estamos  de  acuerdo  con  el  empleo  del  VNR  porque  esto  permite  la  me 
dición  adecuada  de  la  actividad  minera  propiamente  dicha  (la  anterior  a  b 
venta  de  los  productos),  de  modo  que  no  compartimos  las  exigencias  de  que 
los  costos  de  comercialización  sean  poco  importantes  o  de  que  la  determina 
ción  de  los  costos  de  los  productos  sea  dificultosa. 

2)  Petróleo  y  gas 

Las  normas  para  esta  industria  aparecen  en  el  tópico  932  de  la  ASC  que 
prohíbe  el  empleo  de  VR  para  la  medición  de  las  existencias  de  petróleo  y 
gas,  excepto  en  la  medida  en  que  esté  permitido  por  otras  normas  (1 13).  ü 
criticamos  este  enfoque,  que  produce  el  diferimiento  de  resultados  de  las  ac¬ 
tividades  de  extracción. 

La  absorción  de  los  costos  acumulados  puede  efectuarse  por  el  método 
de  los  esfuerzos  exitosos  o  por  el  de  costo  completo,  tal  como  se  lo  descri¬ 
be  en  las  normas  de  la  SEC(1 14).  1.a  posibilidad  de  elegir  discrecionalmenif 
uno  de  los  métodos  afecta  la  comparabilidad  de  los  estados  financieros  pro¬ 
ducidos  por  diversos  entes. 


(110)  ASC,  párrafo  930-330-25-1. 

(111)  ASC.  párrafo  330- 10-35- 15. 

(112)  ASC,  párrafo  330- 10-35- 16. 

(113)  ASC,  párrafo  932-330-35- 1 ,  segunda  frase. 

(114)  Regulatlon  S-X,  Rule  4-  10(c),  referida  en  el  párrafo  932- 10-25- 1  de  la  ASC  y  itpmlu 
dda  en  su  sección  932-10-S99. 
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Cabe  comentar  que  la  cuestión  del  reconocimiento  de  los  resultados  de  la 
actividad  petrolera  tuvo,  en  los  Estados  Unidos,  marchas  y  contramarchas: 

a)  en  1975,  se  sancionó  la  Ley  de  Política  y  Conservación  Energética, 
que: 

1)  encargó  a  la  SEC  el  desarrollo  y  la  observación  de  prácticas  conta¬ 
bles  que  proveyeran  al  Departamento  (115)  de  Energía  con  la  in¬ 
formación  necesaria  para  armar  una  base  de  datos  confiables; 

2)  le  permitió  basarse  en  las  reglas  que  desarrollase  la  FASB,  bajo 
ciertas  condiciones; 

b)  en  diciembre  de  1977,  la  FASB  emitió  su  SFAS  19.  que  requería  la  apli¬ 
cación  del  "método  de  los  esfuerzos  exitosos’  y  descartó  el  'método 
del  costo  completo”; 

c)  en  1978,  la  SEC  consideró: 

1)  que  ninguno  de  los  dos  métodos  tradicionales  era  adecuado; 

2)  mejor  el  reconocimiento  (como  activos)  de  las  reservas  probadas 
y  (como  resultados)  de  los  agregados  a  esas  reservas  y  de  los  cam¬ 
bios  de  precios  de  ellas; 

3)  que  el  nuevo  método  debía  ser  experimentado  por  no  menos  de 
tres  años; 

4)  que  mientras  tanto  debía  permitirse  que  los  EEF  usaren  cualquiera 
de  los  métodos  tradicionales; 

d)  para  superar  el  conflicto  que  implicaba  la  posición  adoptada  por  la 
SEC,  en  1979  la  FASB  emitió  su  SFAS  25,  que  acepta  los  dos  métodos; 

e)  en  1981,  después  de  evaluar  la  experiencia  recogida,  la  SEC  determi¬ 
nó: 

1)  que  el  método  que  en  1978  le  había  parecido  mejor  no  brindaba 
información  fiable,  debido  a  las  incertidumbres  inherentes  a  la 
medición  de  las  cantidades  recuperables  de  las  reservas  probadas 
de  petróleo  y  gas; 

2)  que,  en  consecuencia,  no  seria  aceptado; 

3)  que  respaldaría  el  proyecto  de  la  FASB  para  desarrollar  un  juego 
completo  de  las  informaciones  que  deberían  suministrar  los  pro¬ 
ductores  de  gas  y  petróleo. 

Los  requerimientos  de  información  sobre  reservas  petroleras  y  gasíferas 
están  incluidos  dentro  de  la  sección  932-235-50  de  la  ASC  y  alcanzan  única- 


(115)  Equivalente  —en  los  Estados  Unido»—  de  un  ministerio. 
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mente  a  las  empresas  con  cotización  que  tengan  una  actividad  significativa 
en  esa  industria  ( 1 16).  Incluyen  la  presentación  de: 

a)  las  cantidades  netas  correspondientes  a  la  participación  del  EEF  en 
las  reservas  probadas,  que  se  deben  clasificar: 

1)  en  “desarrolladas"  y  “no  desarrolladas'; 

2)  dentro  de  esas  categorías,  en  cinco  grupos,  definidos  por  las  eanc 
terísticas  de  los  productos  a  extraer  (petróleo  crudo,  gas  natunl. 
etcétera)  ( 1 17); 

3)  por  áreas  geográficas  (118); 

b)  cambios  habidos  durante  el  ejercido  en  esas  cantidades  netas,  a» 
una  explicación  de  sus  causas  (1 19); 

c)  el  VD  de  los  futuros  flujos  de  efectivo  que  se  obtendrá  de  las  reservas, 
calculado  con  una  tasa  anual  del  diez  por  dentó  (120); 

d)  cambios  en  el  importe  anterior,  debiendo  informarse  por  separado  los 
componentes  de  la  variadón  que  sean  significativos  individualmen 
te(121); 

e)  la  información  adicional  que  fuere  necesaria  para  evitar  que  la  referi¬ 
da  a  los  VD  indicados  sea  engañosa  (122). 

El  importe  referido  en  el  inciso  c)  puede  presentarse  combinado  con  d 
VD  del  futuro  flujo  de  fondos  atribuíble  a  ciertos  contratos  (123). 

Las  prohibiciones  gubernamentales  de  difundir  informadones  sobre  re¬ 
servas  ubicadas  en  un  país  o  en  un  campo  determinado  deben  ser  respeu 
das  (124). 

Hay  reglas  específicas  para  la  preparación  de  la  informadón  sobre  can¬ 
tidades  de  reservas  cuando  existen  controladas  y  asociadas (125),  sóbrela 
unidades  de  medida  a  utilizar  (126). 


(116)  ASC,  párrafo  932-235-50-2. 

(117)  ASC, párrafos 932-23S-50-3y  932-235-5O-4. 

( i  1 8)  ASC,  párrafo  932-235-50-6.  Los  párrafos  932-235-50  6A  y  932-235  50-6B  ¡afean  o 
criterios  a  aplicar  para  la  clasificación  geográfica. 

(119)  ASC,  párrafo  932-235-50-5. 

(120)  ASC.  párrafos  932-235-50-30y  932-235-50-31. 

(121)  ASC,  párrafo  932-235-50- 35. 

(122)  ASC,  párrafo  932-235-50-36 

(123)  ASC,  párrafo  932-235-50-30. 

(124)  ASC,  párrafos 932-235-50- 11  a 932- 235- 50-1  IB. 

(125)  ASC.  párrafo  932-235-50-8. 

(126)  ASC.  párrafo  932-235-50-9. 
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La  ASC  contiene  ejemplos  ilustrativos  de  la  aplicación  de  las  normas  que 
comentamos  ( 127). 

23,1 1.  OPERACIONES  CONJUNTAS  (REGLAS  DE  LA  NIIF  11) 

La  NIIF  1 1  (que  abrogó  a  la  NIC  31)  se  refiere  a  los  'acuerdos  conjuntos' 
que  son  aquéllos  en  que  dos  o  más  partes  tienen  control  conjunto,  de  modo 
que  las  decisiones  acerca  de  las  actividades  relevantes  deben  tomarse  por 
unanimidad  de  todas  esas  partes  (128). 

Según  la  NIIF,  un  EEF  que  sea  parte  en  un  acuerdo  conjunto  debe  deter¬ 
minar  si  tiene  derechos: 

a)  sobre  su  patrimonio,  en  cuyo  caso  existe  un  'negocio  conjunto*  y  la 
participación  en  él  debe  medirse  aplicando  la  NIC  28;  o 

b)  sobre  los  activos,  pasivos,  ingresos  y  gastos  del  acuerdo,  en  cuyo  caso 
se  configura  una  'operación  conjunta’  y  el  EEF  debe  (lo  que  nos  pare¬ 
ce  razonable): 

1)  reconocer  sus  participaciones  en  ellos,  asi  como  los  activos,  pa¬ 
sivos,  ingresos  y  gastos  que  sean  propios  pero  estén  relacionados 
con  el  acuerdo; 

2)  medir  los  elementos  indicados  aplicando  los  componentes  de  las 
NIIF  que  correspondan  ( 129). 

NOS  referimos  a  las  mediciones  de  los  m-gocios  conjuntos  dentro  del 
T  capítulo  20. 


23,12.  “PROPIEDADES  DE  INVERSIÓN’ 

Y  ACTIVOS  ASIMILABLES 
a)  Introducción 

I-as  NIIF,  la  NPLP  y  las  NCP*RT26  (pero  no  los  US  GAAP)  contienen  com 
ponentes  que  se  refieren  a  la  contabillzación  de  las  que  denominan  'propie¬ 
dades  de  inversión',  pero  no  coinciden  plenamente  en  la  definición  del  con¬ 
cepto  entrecomillado. 

Por  aplicación  de  esas  NC,  la  medición  de  los  inmuebles  adquiridos  por 
un  EEF  varía  según  la  clase  de  activos  a  que  corresponda  asignarlos  en  fun¬ 
dón: 


(127)  ASC.  párrafos  932-235-56  2,932  235-5S-6  y  *J2  23S  55-7. 

(128)  NIIF  11,  apéndice  A. 

(129)  NHF  11.  párrafo  20. 
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a)  del  propósito  con  cpie  se  los  tiene;  y 

b)  de  que  corresponda  (o  no)  su  incorporación  a  la  categoría  de  ANCMPV, 
cuando  es  utilizada  en  las  NC  por  aplicar. 

Cuando  se  aplican  las  NIIF,  la  NPI.P  y  los  US  GAAP,  y  suponiendo  que 
toda  decisión  de  invertir  en  inmuebles  tenga  algún  propósito  determinada 
éstos  deberían  ser  susceptibles  de  clasificación  como: 

a)  bienes  de  cambio; 

b)  EPPE; 

c)  ANCMPV;  o 

d)  propiedades  de  inversión. 

Los  bienes  muebles  e  intangibles  que  no  sean  bienes  de  cambio  o  EPPE 

a)  no  entran,  debido  a  su  naturaleza  física,  en  la  categoría  de  “propieda¬ 
des  de  inversión'; 

b)  podrían  considerarse  ANCMPV'  si: 

1)  esta  clasificación  estuviera  prevista  en  las  NC  del  caso; 

2)  reunieran  las  condiciones  para  ser  incluidos  en  ella,  incluyéndola 
existencia  de  una  alta  probabilidad  de  enajenarlo  dentro  de  cieno 
plazo  (normalmente,  doce  meses,  aunque  las  NC  suelen  admitirá 
extensión  en  denos  casos). 

En  consecuenria,  pueden  existir  inmuebles,  muebles  o  intangibles  que 
no  puedan  ser  asignados  a  ninguno  de  los  grupos  de  activos  cuya  mediado 
contable  esté  expresamente  regulada  por  el  juego  de  NC  que  el  EEF  debe 
aplicar. 


Ocurriría,  por  ejemplo,  con  una  obra  de  arte  adquirida  por  una  en; 
presa  a  la  espera  de  su  aumento  de  precio  en  el  mediano  o  largo 
plazo. 

Sucedería  también  en  el  siguiente  caso: 

a)  un  inmueble  fue  adquirido  para  su  reventa  por  parte  de  un  EB 
que  no  dedica  habitualmente  a  estas  transacciones; 

b)  no  es  altamente  probable  que  su  venta  se  concrete  dentro  de  te 
doce  meses  siguientes; 

c)  el  EEF  debe  aplicar  los  US  GAAP,  que; 

1)  no  permiten  la  clasificación  del  inmueble  como  existen» 
(porque  su  venta  no  hace  a  las  operaciones  principales  de 
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EEF),  como  EPPF.  (porque  no  se  lo  utiliza  en  las  operaciones) 
ni  como  ANCMPV  (debido  a  las  expectativas  sobre  el  plazo  en 
que  se  concretará  la  venta); 

2)  no  aplican  el  concepto  de  "propiedades  de  inversión" 


Ante  tal  falta  de  regulación  expresa,  la  política  contable  para  el  tratamien¬ 
to  de  ese  activo  debería  definirse  considerando  las  reglas  previstas  en  las  NC 
del  caso  para  la  solución  de  las  cuestiones  no  previstas  de  medición  contable. 
Generalmente,  esto  implicará  la  búsqueda  (dentro  del  mismo  juego  de  NC) 
de  reglas  que  traten  cuestiones  similares. 

A  Nos  referimos  a  esta  cuestión  en  el  apartado  2,2,c)  y  en  las  secciones 
ü  2,8  a  2.11. 


I  Cabe  preguntarse  si  alguno  de  los  bienes  muebles  tenidos  como  "ln- 
1  versión"  estaría  alcanzado  por  la  sección  de  la  segunda  parte  de  la 
RT  17  así  encabezada: 


5.11.  Bienes  de  uso  e  inversiones  en  bienes  de 
naturaleza  similar 


A  partir  de  la  emisión  de  la  RT  31 ,  esta  sección  ha  quedado  asi  dividi¬ 
da: 


5.11.1.  Bienes  de  uso  excepto  activos  biológicos 

5.11.2.  Propiedades  de  inversión  y  activos  no  co¬ 
rrientes  que  se  mantienen  paca  su  vente  (inclu¬ 
yendo  aquellos  retirados  de  servicio} 

5.11.3.  Activos  biológicos 

Esto  es,  las  “inversiones  en  bienes  de  naturaleza  similar'  a  las  que 
se  refiere  el  encabezamiento  de  la  sección  5.11  son  únicamente  las 
indicadas  en  el  de  la  5. 1 1 .2,  de  modo  que  nuestra  respuesta  a  la  pre¬ 
gunta  planteada  debe  ser  negativa. 


b)  Activos  clasificablks  como  "propiedades  de  inversión" 

Dentro  de  las  NC  que  consideramos  en  este  libro,  1a  categoría  de  'pro¬ 
piedades  de  inversión’  apareció  por  primera  vez  en  la  NIC  40.  Según  és\g.  la* 
categoría  indicada  incluye  a  los  inmuebles  que: 

a)  se  tienen  en  propiedad  o  en  arrendamiento  financiero: 

b)  no  son  EPPF.  ni  integran  las  existencias  para  la  venta:  y 

c)  se  mantienen: 
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1)  para  obtener  rentas;  o 

2)  a  la  espera  de  su  apreciación  ( 130). 

La  NPLP  define  el  concepto  del  mismo  modo  (131),  pero  establece  que 
las  "propiedades  de  inversión*  cuyo  VR  no  pueda  ser  medido  fiable  y  roa- 
tinuadamente  sin  un  “costo  o  esfuerzo  indebido"  deben  tratarse  como 
EPPE(132). 

Respecto  de  la  expresión  entrecomillada,  nos  remitimos  a  lo  expua 
■  to  en  la  sección  8,6. 

Las  NCP#RT26  definen  a  las  "propiedades  de  inversión’  como: 

(_)  las  propiedades  que  se  encuentren  alquiladas  ■ 
terceros  a  través  de  un  arrendamiento  operativo  (13:i 
o  se  mantienen  desocupadas  con  fin  de  acrecen  taaieatc 
de  valor  a  largo  plazo,  hasta  su  venta,  con  prescúi- 
dencia  de  si  ese  destino  de  los  bienes  se  corresponde 
o  no  con  la  actividad  principal  del  ente  (134). 

Cuando  se  escribieron  las  reglas  referidas  en  los  párrafos  anteriores,  h 
IASB  y  la  FACPCE  asimilaban  a  los  arrendamientos  financieros  con  las  ad¬ 
quisiciones  de  activos,  pero  lo  que  se  obtienen  en  estas  transacciones  son 
derechos  a  su  empleo.  Está  previsto  que  la  NIC  40  se  modifique  si  la  USB 
adopta  el  enfoque  para  la  contabilización  de  arrendamientos  descriptoenti 
proyecto  ED/2013/06,  al  que  nos  referimos  en  el  apartado  15,3, e). 

No  nos  convence  el  agrupamiento  de  los  inmuebles  destinados  a  obtena 
ingresos  por  arrendamientos  con  los  que  se  mantienen  esperando  su  apre¬ 
ciación,  pues  los  primeros  tienen  más  en  común  con  los  EPPE  que  con  los 
segundos. 

c)  Medición  de  las  "propiedades  df.  inversión' 

1)  Criterios  que  preferimos 

Por  lo  recién  expuesto,  consideramos  que  no  debería  haber  NC  especia 
les  para  la  medición,  por  parte  de  un  arrendador,  de  los  activos  entregada 


(130)  NIC  40,  párrafo  5.  El  párrafo  4  aclara  que  el  concepto  no  aplica  a  losacttosbicúp 
eos  relacionados  con  la  actividad  agropecuaria  y  a  los  derechos  y  reservas  minerales.  Da»  o 
uso  de  estos  activos,  no  creemos  que  nadie  pueda  confundirse  al  respecto. 

(131)  NPLP,  párrafo  16.2. 

(132)  NPLP,  párrafo  16.1. 

(133)  Interpretamos  que  se  refiere  a  un  arrendamiento  clasificado  como  ‘opetww'é 
acuerdo  con  la  NIC  18.  Por  lo  tanto,  el  párrafo  no  alcanza  a  los  arrendamientos  queottai» 
culados  con  las  operaciones  del  EEF  pero  se  consideran  ‘financieros* 

(134)  RT 17.  segunda  pane,  sección  5. II. 2.1,  párrafo  primero. 


23  MISCHAnüa 


1437 


en  arrendamientos  de  los  actualmente  denominados  'de  operación'!  Simple¬ 
mente.  deberían  aplicarse  las  NC  establecidas  para  los  EPPE. 

Cuando  los  activos  se  tienen  para  especular  con  los  cambios  en  sus  pre¬ 
cios  o  cuando  su  destino  no  esté  definido,  lo  lógico  es  medirlos: 

a)  si  fuera  practicable,  por  su  VNR  (o.  si  los  costos  de  disposición  no  fue¬ 
ran  importantes,  directamente  por  su  VR); 

b)  en  los  demás  casos,  sobre  la  base  de  su  costo. 

Los  criterios  que  preferimos  no  coinciden  con  los  establecidos  en  las 
NIIF.  en  la  NPLP  y  en  las  NCP*RT26,  que  pasamos  a  resumir. 

2)  NIIF 

En  2000,  antes  de  emitir  la  primera  versión  de  la  NIC  -10.  el  IASC  tenía  la 
intención  de  requerir  que  todas  las  'propiedades  de  Inversión'  se  midieran 
por  sus  VR  y  que  todos  los  cambios  en  éstos  se  reconocieran  en  resultados,  lo 
que  habría  significado  la  primera  exigencia  de  esta  naturaleza  para  un  activo 
no  financiero.  No  lo  hizo  porque: 

a)  dicha  propuesta  fue  mirada  con  reservas  por  algunas  personas; 

b)  algunos  países  no  cuentan  con  mercados  inmobiliarios  que  garanti¬ 
cen  la  obtención  de  los  VR  de  los  inmuebles. 

Prefirió,  entonces,  no  exigir  la  aplicación  de  VR  pero  admitirla,  ya  que 
esto  último  permitiría  ganar  experiencia  en  dicha  aplicación  ( 135).  Habiendo 
pasado  trece  años,  desconocemos  el  resultado  de  tal  experiencia. 

Las  reglas  de  la  NIC  40  sobre  reconocimiento,  medición  Inicial,  erogacio¬ 
nes  posteriores  y  bajas  de  propiedades  de  inversión  son  similares  a  las  esta¬ 
blecidas  en  la  NIC  16  para  los  EPPE  (136).  Difieren,  en  cambio,  en  lo  relativo  a 
las  mediciones  periódicas  y  a  las  reclasificaciones  de  los  activos. 

Las  propiedades  de  inversión  entregadas  en  arrendamientos  de  ope¬ 
ración  deben  ser  medidas  por  sus  VR,  imputando  los  cambios  en  éstos  a 
los  resultados  de  los  períodos  en  que  se  los  reconoce  ("modelo  del  valor 
razonable")  (137). 

Con  las  otras  propiedades  de  inversión  debe  procederse  así: 

a)  si  existen  inmuebles  que  respaldan  deudas  que  pagan  un  retomo  liga¬ 
do  directamente  al  VR  o  a  los  rendimientos  de  determinados  activos, 


(135)  Material  acompañante  de  la  NIC  40.  pinatos  B47B46. 

(136)  NIC  40.  párrafos  16  29  y  66. 

(137)  NIC  40.  párrafo  34.  No  deben  i  onfundirse  el  ‘modelo  del  valor  razonable'  de  la  NIC 
40  con  ei  'modelo  de  revaluación'  de  la  NIC  16  al  que  nos  referimos  en  d  capitulo  9. 
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que  incluyan  a  esas  propiedades  de  inversión,  constituir  un  grupo  con 
ellas  y  otro  con  las  restantes  propiedades  de  inversión; 

b)  aplicar  a  cada  grupo; 

1)  el  “modelo  del  valor  razonable*  arriba  referido;  o 

2)  el  “modelo  del  costo’  descripto  en  la  NIC  16(138). 

Hay  reglas  especiales  para  los  casos  en  que  no  se  dispone  del  VR  de  mu 
propiedad  de  inversión  adquirida  o  en  construcción  (139). 

Una  vez  adoptado  el  “modelo  del  valor  razonable"  debe  aplicárselo  lusa 
que  el  activo  sea  dado  de  baja,  aunque  las  operaciones  de  mercado  se  vuel¬ 
van  menos  frecuentes  o  los  precios  de  mercado  se  vuelvan  de  más  difícil  ob 
tendón  (140). 

Pasemos  a  las  redasificadones  de  activos.  Si  un  inmueble  preexisteme 
pasa  a  considerarse  una  propiedad  de  inversión  a  la  que  se  le  aplicará  el  ‘mo¬ 
delo  del  valor  razonable’,  la  diferencia  (a  la  fecha  del  cambio  de  categoría 
entre  el  VR  del  activo  y  su  medida  contable  anterior  se  trata  así: 

a)  si  era  un  bien  de  cambio  se  reconoce  un  resultado  (141); 

b)  si  era  un  inmueble  de  uso  propio,  del  mismo  modo  que  un  superávit 
de  revaluación  de  los  previstos  en  la  NIC  16(142),  lo  cual 

1)  tiene  el  mismo  efecto  que  una  revaluadón  del  activo  transferido 
contabilizada  con  el  “método  de  revaluación'  de  dicha  NIC; 

2)  contradice  el  criterio  general  de  la  NIC  16  de  que  no  deben  reva¬ 
luarse  activos  individuales  si  no  se  hace  lo  mismo  con  todos  los  df 
la  misma  dase  de  PPE  (en  el  caso,  todos  los  inmuebles); 

c)  si  fue  construido  por  el  EEF,  se  computa  un  resultado (143),  cosaque 
aplaudimos  porque  implica  el  reconocimiento  del  resultado  déla  ac¬ 
tividad  de  construcción,  criterio  que  a  nuestro  juido  debería  aten¬ 
derse  a  todos  los  bienes  construidos  para  uso  propio. 

Si  un  inmueble  que  venía  siendo  medido  por  su  VR  pasa  a  considerarse 
una  existencia  para  la  venta  o  un  EPPE,  el  VR  del  bien  a  la  fecha  del  cambie 
de  sltuadón  se  toma  como  “costo  atribuido"  del  activo  para  la  posterior  apii- 
cadón  de  las  NIIF(144). 


(138)  NIC  40.  párrafos  30  y  32A. 

(139)  NIC  40.  párrafos  53-53B. 

(140)  NIC  40,  párrafo  55. 

(141)  NIC  40.  párrafo  63. 

(142)  NIC  40.  párrafo  61. 

(143)  NIC  40.  párrafo  65. 

(144)  NIC  40.  párrafo  60. 
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La  NIC  40  indica  que  las  propiedades  de  inversión  que  venían  siendo  me¬ 
didas  con  el  modelo  del  costo  y  reúnen  los  requisitos  para  ser  considerados 
ANCMPV  (o  que  integren  un  grupo  en  disposición  mantenido  para  la  venta) 
deben  ser  medidos  aplicando  la  NIIF  5(145).  Ya  mencionamos  que: 

a)  la  NIIF  5  indica  que  no  es  aplicable  a  las  propiedades  de  inversión  a 
las  que  se  aplique  el  “modelo  del  valor  razonable"; 

b)  no  nos  parece  razonable  que  la  reclasificación  a  ANCMPV  de  una  pro¬ 
piedad  de  inversión  dependa  de  la  política  contable  seguida  para  su 
medición. 

3)  Aplicación  de  las  NIIF  en  la  Argentina 
Normas  de  la  Comisión  Nacional  de  valores 

Las  entidades  sometidas  a  la  fiscalización  de  la  CNV  argentina  que  apli¬ 
quen  el  "modelo  del  valor  razonable"  de  la  NIC  40  deben  considerar  ciertos 
requerimientos  de  ese  organismo,  que  incluyen: 

a)  cierto  orden  para  la  selección  de  los  métodos  que  permiten  identificar 
o  estimar  VR; 

b)  la  contratación  obligatoria  de  expertos  valuadores  independientes 
para  que  asesoren  al  directorio  en  la  determinación  de  esos  VR; 

c)  una  disposición  que  comienza  así: 

No  se  podrá  optar  por  la  utilización  (_)  del  modelo 
de  valor  razonable  para  propiedades  de  inversión, 
cuando  la  contribución  de  tales  bienes  a  los  futu¬ 
ros  flujos  de  efectivo  sea  incierta  (._)  <146)  . 

Como  la  contribución  de  las  propiedades  de  inversión  a  los  futuros  flujos 
de  efectivo  es  incierta  siempre,  podría  suponerse  que  la  frase  transcripta  pro¬ 
híbe  la  utilización  del  "modelo  de  valor  razonable”  de  la  NIC  40,  pero  si  ésta 
hubiese  sido  la  intención  de  la  CNV,  este  organismo  no  habría  adoptado  las 
reglas  a  las  que  nos  referimos  en  los  incisos  a)  y  b)  precedentes. 

También  podría  interpretarse  que  la  CNV  no  quiso  referirse  a  la  cuantía 
de  los  futuros  flujos  de  efectivo  sino  a  la  incertidumbre  en  cuanto  a  si  existirá 
alguno,  pero  si  ésta  hubiera  sido  su  idea,  la  frase  transcripta  sería  innecesaria, 
porque  una  propiedad  de  inversión  que  no  tenga  aptitud  para  generar  flujos 
positivos  de  efectivo  debería  ser  excluida  del  activo  (147),  en  cuyo  caso  no 
cabría  su  medición  a  la  fecha  de  los  estados  financieros. 


(145)  NIC  40.  párrafo  56. 

(146)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013).  título  IV.  capítulo  III,  articulo  3,  punto  3. 

(147)  NIC  40,  párrafo  66. 
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Nuestra  creatividad  es  insuñciente  para  encontrar  algún  otro  significó: 
a  la  frase  en  cuestión,  que  es  seguida  por  ésta: 

(_)  La  existencia  de  una  incertidumbre  acerca  de  li 
recupe  rabil  idad  (148)  del  mayor  valor  que  seria  ir- 
corporado  a  los  referidos  activos,  en  el  caso  de  pre¬ 
cederse  a  (_)  su  medición  al  valor  razonable,  toman 
inaceptable  la  adopción  del  modelo  (_)  de  valor  ra¬ 
zonable  (_) 

Esta  regla  también  nos  parece  inadecuada,  porque: 

a)  cuando  se  utiliza  el  'modelo  de  valor  razonable'  los  activos  tratado! 
con  él  se  miden  por  sus  VR; 

b)  los  VR  son  precios; 

c)  cuando  se  los  calcula  con  las  NIIF,  los  IR  de  esos  bienes  no  pueda 
estar  por  debajo  de  sus  VNR; 

d)  la  diferencia  entre  los  VNR  y  los  VR  está  dada  por  la  deducaón  (al 
determinar  los  primeros)  de  los  costos  directos  que  pudiere  generar  ls 
disposición  de  los  bienes; 

e)  por  lo  tanto,  cualquier  problema  de  falta  de  recuperación  del  'maro 
valor’  de  los  activos  revaluados  debería  estar  limitado  a  los  costos  di 
rectos  recién  enunciados; 

f)  sólo  en  casos  aislados  el  problema  que  acabamos  de  exponer  debata 
ser  relevante; 

g)  si  la  CNV  teme  que  el  empleo  de  VR  lleve  las  medidas  contables  di 
algunas  propiedades  de  inversión  (o  de  todas)  por  encima  desusa 
lo  que  debería  hacer  es  requerir  la  comparación  periódica  entre  esas 
medidas  contables  y  sus  IR,  en  lugar  de  aprobar  reglas  poco  menos 
que  incomprensibles. 

El  párrafo  bajo  análisis  continúa  así: 

(_.)  Si  en  un  ejercicio  posterior  a  la  adopción  del 
modelo  (_)  de  valor  razonable  (~)  se  manifestara  una 
incertidumbre  con  relación  a  la  recuperabilidad  de. 
valor  de  ese  activo  o  clase  de  activos  revaluados,  m 
se  podrá  contabilizar  una  nueva  (...)  determinación  de 
valor  razonable  (...)  que  incremente  sus  valores. 

La  referencia  a  la  "recuperabilidad"  que  aparece  en  esta  frase  está  sujeo 
a  las  consideraciones  que  efectuamos  al  analizar  la  anterior.  Además,  lasolu- 
ción  inventada  para  el  caso  está  en  conflicto  con  la  NIC  40,  ya  que  ésta: 


(148)  Palabra  no  receptada  por  el  DRAE.  Suponemos  que  se  hace  referencia  «1  «ios 
de  recuperable  de  algo. 
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a)  no  autoriza  excepciones  como  la  indicada; 

b)  solamente  permite  mediciones  basadas  en  costos  (menos  deprecia¬ 
ciones  y  desvalorizaciones)  o  en  VR  de  la  fecha  de  medición,  pero  no 
en  VR  de  una  fecha  anterior: 

Normas  de  la  Inspección  General  de  Justicia 

Existen  reglas  de  la  IG|  que  alcanzan  a  los  EEF  que  estén  sujetos  ala  fisca¬ 
lización  del  organismo  y  hayan  optado  por  aplicar  las  NUF  ( 149). 

^  El  texto  de  la  resolución  integra  el  material  complementario  puesto  a 

Los  sujetos  indicados  que  deseen  utilizar  el  'modelo  de  valor  razonable' 
de  la  NIC  40  deben  cumplir  con  unas  formalidades  exóticas  que  desalientan 
su  aplicación,  incluyendo: 

a)  la  exigencia  de  que  intervenga  un  perito,  que: 

1 )  tenga  ‘incumbencia  sobre  los  bienes  alcanzados*; 

2)  se  expida  sobre  ‘la  condición  de  empresa  en  marcha’; 

3)  presente  informes  muy  detallados  sobre  los  activos  revaluados  y  el 
resultado  de  la  revaluación; 

b)  la  aprobación  de  la  revaluación  y  de  ciertos  detalles  de  ella  por  el  ór¬ 
gano  de  administración; 

c)  el  tratamiento  y  la  aprobación  de  la  revaluación  por  los  accionistas, 

d)  la  presentación  ame  la  IGJ  de: 

1)  un  formulario  de  actuación  "timbrado”  y  firmado  por  un  “dictami¬ 
nante”  o  por  un  representante  legal  inscripto; 

2)  una  escritura  pública  o  un  instrumento  privado  original,  dentro 
del  cual  deben  transcribirse  las  actas  del  órgano  de  administración 
y  de  la  asamblea  de  accionistas  relacionadas  con  las  aprobaciones 
arriba  indicadas; 

3)  un  inventario  de  los  bienes  revaluados; 

4)  un  dictamen  de  precalificación  de  graduado  en  ciencias  económi¬ 
cas. 

Las  exigencias  planteadas  son  desproporcionadas  si  se  considera  que: 


(149)  Resolución  11/ 12  déla  IGJ. 
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a)  el  reconocimiento  contable  de  VR  no  es  un  acto  jurídico  en  ti  mima 
sino  una  de  las  tareas  conducentes  a  la  producción  de  estados  flius 
deros; 

b)  esos  estados  deben  contar  con  un  informe  de  contador  público 

La  falta  de  razonabllidad  y  la  insensatez  de  los  requerimientos  enanca¬ 
dos  son  tan  evidentes  qtie  nos  parece  innecesario  comentarios  individual 
mente.  En  cambio,  consideramos  oportuno  el  destaque  de  esta  otra  regla: 

(.-)  El  resultado  de  la  revaluación  (_)  no  podrá,  n 
ningún  caso,  ser  superior  al  valor  recuperable  |_) 

Suponemos  que  "el  resultado  de  la  revaluación'  es  la  medida  contable 
que  surge  de  ella.  La  frase  transcripta  no  indica  a  qué  “valor  recuperable' 
se  refiere,  pero  imaginamos  que  es  al  IR  de  los  activos  revaluados.  FJ  criterio 
adoptado  nos  parece  preferible  al  establecido  por  la  CNV. 

4)  “NIIF  para  las  PYMES” 

La  NPLP  se  refiere  a  las  propiedades  de  inversión  en  su  sección  16.  que 
solamente  alcanza  a  las  propiedades  cuyo  VR  pueda  obtenerse  de  manera 
fiable  y  continua  sin  un  costo  o  un  esfuerzo  indebido.  Las  restantes  (ya  le 
mencionamos),  deben  tratarse  como  EPPE,  con  las  reglas  previstas  en  latee 
ción  17,  hasta  que  cumplan  la  condición  indicada  en  la  fiase  anterior  ( 130i. 

Las  propiedades  de  inversión  alcanzadas  por  la  sección  16  deben  rntdn- 
se  por  su  VR,  reconociendo  en  resultados  los  efectos  de  sus  cambios  (“mode¬ 
lo  del  valor  razonable").  SI  el  VR  de  una  propiedad  dejase  de  ser  obtenible  si 
un  costo  o  un  esfuerzo  indebido: 

a)  debe  discontinuarse,  para  ella,  la  aplicación  del  "modelo debitan 
zonable"  hasta  que  pueda  obtenerse  una  medida  confiable  de  su  VIL 

b)  debe  reclasificársela,  tratándola  prospectivamente  como  un  EPPEj 
considerando  como  un  "costo  atribuido"  al  VR  a  la  fecha  de  su  redas- 
flcadón(151). 

las  otras  reglas  de  la  sección  16  están  en  sintonía  con  las  de  la  NIC40- 
5)  Normas  de  la  RT  17 

De  acuerdo  con  la  RT  17,  las  “propiedades  de  inversión’  deben  medie* 
del  mismo  modo  que  los  ANCMPV ( 152). 


(150)  NPLP,  párrafo  I  6.1. 

(151)  NPLP.  párrafo»  16.7  y  18.8. 

(152)  RT  17,  tegunda  párte.  wertón  5. 1 1 .2.3. 
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Al  la»  reglas  correspondiente»  fueron  descrlptas  y  comentadas  en  el 
■  apartado  23.3, e)3). 


6)  USGAAP 

Ya  señalamos  que  la  ASC  no  contiene  normas  separadas  para  las  'propie¬ 
dades  de  Inversión’! 


23,13.  REESTRUCTURACIONES 

a)  Análisis  conceptual 

Ocasionalmente,  los  administradores  de  una  empresa  pueden  decidir 
una  reestructuración  de  sus  actividades,  fuere  cambiando  su  alcance  o  la  ma¬ 
nera  en  que  ellas  se  llevan  a  cabo. 


Encuadran  en  el  concepto  recién  presentado: 

a)  un  cambio  sustancial  en  la  naturaleza  o  en  el  enfoque  de  las  ope¬ 
raciones; 

b)  la  venta  o  la  terminación  de  una  linea  de  negocios; 

c)  la  finalización  de  actividades  en  un  país  o  región  o  su  traslado  a 
otro  país  o  región; 

d)  la  eliminación  de  un  nivel  gerencia!; 

e)  la  reducción  del  plantel  de  personal  por  otras  causas. 

No  lo  hacen: 

a)  el  traslado  de  establecimientos  a  zonas  cercanas; 

b)  la  reasignación  de  tareas  o  actividades  (por  ejemplo  que  una 
mercadería  deje  de  producirse  en  una  fábrica  y  pase  a  ser  manu¬ 
facturada  en  otra). 


Las  obligaciones  asumidas  con  motivo  de  una  reestructuración  podrían 
no  haber  sido  formalizadas  pero  estar  en  conocimiento  de  los  afectados.  En 
tal  casa  constituirían  'obligaciones  implícitas*  que  deberían  ser  tratadas  con 
las  mismas  reglas  que  se  emplean  para  las  formalizadas. 

De  acuerdo  con  las  definiciones  de  'pasivo'  que  contienen  los  principa 
les  MC  y  con  las  reglas  generales  para  el  reconocimiento  de  los  elementos  de 
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los  estados  financieros,  una  reestructuración  que  genere  pérdidas  (que  e»i» 
habitual)  debería  ocasionar  el  reconocimiento  de  un  pasivo  cuando: 

a)  la  decisión  de  efectuarla  ya  haya  sido  tomada; 

b)  sus  aspectos  básicos  estén  definidos;  y 

c)  la  pérdida  pueda  ser  medida  de  una  manera  fiable. 

Para  evitar  que  la  aplicación  de  estos  criterios  generales  dé  lugar  a  mani¬ 
pulaciones  contables,  las  NC  suelen  establecer  requisitos  rigurosos.  Aá  a 
las  NT1F  se  establece  que  un  emisor  de  estados  financieros  sólo  debe  recono¬ 
cer  obligaciones  implicitas  por  reestructuraciones  cuando; 

a)  tiene  un  plan  formal  detallado  que,  como  mínimo,  identifica: 

1)  el  negocio  (o  la  parte  de  un  negocio)  afectado; 

2)  las  principales  ubicaciones  afectadas; 

3)  el  número  aproximado  de  empleados  que  recibirán  compensacio¬ 
nes  por  el  cese  de  sus  servicios,  con  indicación  de  sus  ubicadonn 
y  funciones; 

4)  las  inversiones  que  deberán  encararse;  y 

5)  el  calendario  para  la  implementación  del  plan; 

b)  la  implementación  del  plan  ha  comenzado  o  se  han  anundado  w> 
principales  características,  creando  en  quienes  se  vean  afectados  ua 
expectativa  válida  de  que  la  reestructuración  ocurrirá  (153). 

c)  el  plan  ha  de  implementarse  tan  pronto  como  sea  posible  y  ha  de  aro 
pletarse  en  un  lapso  tal  que  la  introducción  de  cambios  significamos 
al  mismo  sea  improbable  (154). 

La  medida  contable  del  pasivo  reconocido  debe  incluir  los  costos  deman¬ 
dados  por  la  reorganización  pero  no  los  que  se  relacionan  con  los  negocia 
que  se  mantendrán. 


No  deben  incluirse  los  costos  de  reubicación  o  reentrenamiento  dd 
personal  o  los  de  desarrollo  de  nuevos  sistemas  o  métodos. 


b)  NIIF 

El  tratamiento  contable  de  las  reestructuraciones  está  previsto  en  ii 
NIC  37,  que; 


(163)  NIC  37,  párrafo  72. 
(154)  NIC  37.  párrafo  74. 
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a)  condene  reglas  que  están  en  línea  con  los  conceptos  recién  presenta¬ 
dos. 

b)  aclara  que  en  la  medición  contable  del  pasivo  reconocido  no  deben 
considerarse  las  ganancias  esperadas  por  las  disposiciones  previstas 
de  activos  (155). 

c)  "NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

Dentro  del  texto  de  la  NPLP  se  intercala  un  ejemplo  basado  en  los  con¬ 
ceptos  que  aparecen  en  la  NIC  37  (156). 

d)  Normas  contables  argentinas  para  entidades 

QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

Las  NCA*RT26  para  las  reestructuraciones  son  casi  iguales  a  las  conteni¬ 
das  en  la  NIC  37  y  comienzan  así: 

Debe  reconocerse  un  pasivo  con  contrapartida  en  el 
resultado  del  ejercicio  cuando,  a  la  fecha  de  los  es¬ 
tados  financieros: 

a)  se  ha  decidido  un  cambio  del  alcance  de  la  acti¬ 
vidad  del  ente  (157)  o  de  la  manera  de  llevarla  a 
cabo,  que  incluye  uno  o  más  de  los  siguientes  as¬ 
pectos: 

1)  la  reestructuración  organizativa  del  ente,  con 
eliminación  de  niveles  gerenciales  o  una  reduc¬ 
ción  importante  de  la  cantidad  del  personal; 

2)  la  discontinuación  de  las  actividades  producti¬ 
vas  o  comerciales  llevadas  a  cabo  en  determina¬ 
dos  lugares; 

3)  la  eliminación  de  lineas  de  productos; 

4)  la  cancelación  unilateral  de  contratos  impor¬ 
tantes; 

b)  se  ha  elaborado  un  programa  detallado  de  reestruc¬ 
turación  que  identifica:  (...)  (158) 


(155)  NIC  37.  párrafo  83. 

(156)  NPLP.  apéndice  que  acompaóa  a  la  sección  21.  párrafo  21  AJ. 

(157)  Se  refiere  al  EEF. 

(158)  RT  18.  segunda  parte,  sección  5.  primer  párrafo. 


1446 


ENRIQUE  FOWLER  NEWTON 


Nos  parecen  objetables  (e  implican  diferencias  con  ia  NIC  37)  la»  reto 
que: 

a)  no  Incluyen  en  el  concepto  de  “reestructuración"  al  traslado  de  ope 
raciones  a  otro  país  o  región,  que  suele  tener  implicaciones  importan¬ 
tes; 

b)  consideran  una  reestructuración  a  la  cancelación  unilateral  de  coma 
tos  importantes,  cuyos  efectos  deberían  contabilizarse  por  separado 
fuere  que  afecten  a  la  forma  de  llevar  a  cabo  la  actividad  de  la  entidad 
o  que  no  lo  hagan. 


E)  US  GAAP 

Las  US  GAAP  sobre  reestrucUiraciones  aparecen  en  el  tópico  420  de  la 
ASC.  Sus  reglas  son,  en  lo  esencial,  similares  a  las  que  contiene  la  NIC  37. 

Algo  interesante  es  que  el  concepto  de  “reestructuración"  se  define  por 
referencia  directa  a  la  versión  de  ella  aprobada  en  2002(159).  Más  práctico 
sería  repetir  esa  definición. 

La  sección  420-10-25  de  la  ASC  se  refiere  también  a  algunos  aspectos  ¡ar¬ 
ticulares  vinculados  con  una  reestructuración,  como  los  costos  de  cancel! 
ción  de  ciertos  contratos  y  las  indemnizaciones  prometidas  al  personal. 

23,14.  SUBSIDIOS 
a)  Subsidios  en  general 

Un  gobierno  (comunitario,  nacional  o  local)  podría,  por  sí  o  por  interme¬ 
dio  de  alguna  de  sus  dependencias,  ofrecer  subsidios  que: 

a)  promuevan  determinadas  conductas; 

b)  no  consistan  en  la  simple  creación  de  condiciones  para  el  ejercicio  de 
una  actividad; 

c)  se  otorguen  a  quienes  cumplan  determinadas  condiciones. 

También  podría  hacerlo  un  organismo  internacional  o  una  entidad  pri¬ 
vada. 

Las  subvenciones  podrían: 

a)  relacionarse  con: 

1)  la  adquisición  de  activos  (por  compra,  construcción  u  otro  medio!; 
u 


(159)  ASC,  &ecdón  420-10-20. 
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2)  oirás  cuestiones; 
b)  instrumentarse  mediante: 

1)  reducciones  definitivas  de  impuestos; 

2)  la  entrega  de  efectivo:  o 

3)  la  de  activos  que  tengan  un  valor  de  cambia 


Características  ejemplos 

a)l)y  b)l)  El  impone  invenido  en  la  compra  de  cienos  activos  pro¬ 
ductivos  puede  deducirse  de  la  ganancia  imponible  del 
ejercicio,  sin  que  esto  impida  la  deducción  de  la  deprecia¬ 
ción  del  bien  ('desgravadón  impositiva'). 
a)l )  y  b)2)  Un  porcenta|e  del  impone  erogado  por  la  compra  de  cier¬ 
tos  activos  productivos  puede  tomarse  como  pago  a  cuen¬ 
ta  del  impuesto  sobre  las  ganancias  ('crédito  fiscal  por  in¬ 
versiones'). 

a)2)y  b)3)  Un  derecho  de  emisión  de  sustancias  contaminantes  de 
los  referidos  en  la  sección  233. 


Un  mecanismo  de  depreciación  impositiva  acelerada  de  cienos  bienes 
también  promueve  su  adquisición  pero  no  es  un  subsidio  (en  el  sentido  arri¬ 
ba  indicado)  porque  no  provoca  una  reducción  definitiva  de  impuestos  sino 
el  anticipo  de  la  deducción  fiscal  de  depreciaciones  cuyo  devengamiento 
contable  ocurrirá  en  e)ercicíos  futuros,  lo  que  normalmente  debería  condu¬ 
cir  al  reconocimiento  de  un  pasivo  por  impuesto  diferido. 

A  Nos  referimos  a  los  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos  en  el 
■  capítulo  18. 

De  acuerdo  con  los  criterios  generales  de  reconocimiento  de  activos,  una 
subvención  debería  contabilizarse  cuando; 

a)  el  hecho  sustancial  que  la  genera  ya  ha  ocurrido; 

b)  es  altamente  probable  que: 

1)  las  restantes  condiciones  establecidas  para  su  obtención  sean 
cumplidas;  y 

2)  la  subvención  sea  efectivamente  recibida. 

Si  una  subvención  fuera  cobrada  antes  de  haberse  ganado  el  derecho  a  su 
percepción,  debería  reconocerse  un  pasivo. 

La  imputación  de  una  subvención  ganada  gracias  a  la  adquisición  de  un 
activo  debería  depender  del  criterio  que  deba  seguirse  para  medirlo.  Si  *e  lo 
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hace  por  su  VR  o  por  otro  VC,  el  reconocimiento  de  una  subvención  por  ce 
brar  o  ya  cobrada  debería  conllevar  el  de  un  resultado,  pues: 

a)  el  VC  del  activo  ya  debería  haber  recogido  los  efectos  (li  existan; 
del  otorgamiento  de  subsidios  por  su  adquisición; 

b)  si  el  activo  se  incorporase  al  costo  y  para  determinarlo  se  dedujese  ti 
subsidio,  éste  terminaría  por  ser  incorrectamente  presentado  cono 
un  resultado  de  tenencia,  ya  que  en  la  primera  determinación  deésun 
se  partiría  de  un  importe  inferior  al  VR  (u  otro  VC)  a  la  fecha  de  reco¬ 
nocimiento  del  activo. 


Si  el  activo  se  mide  sobre  la  base  de  su  costo,  debe  considerarse  que  éttt 
se  ve  reducido  debido  a  la  existencia  de  la  subvención.  Sin  embargo,  hayNC 
que  admiten  o  requieren  que  el  subsidio: 

a)  no  reduzca  la  medida  contable  del  costo  del  bien  adquirido: 

b)  se  acredite  una  cuenta  especial  de  "ingresos  diferidos’,  cuyo  saldo 
debe  reducirse  a  medida  que  el  costo  del  activo  adquirido  incide  so¬ 
bre  los  resultados. 

Este  procedimiento  no  cambia  la  medida  asignada  a  los  resultados  con 
tabilizados,  pero  de  su  aplicación  resultan  estados  financieros  que  indura 
un  rubro  que  no  encuadra  en  ninguno  de  los  elementos  de  los  estados  finan¬ 
cieros  previstos  en  los  MC  conocidos  ( 160). 


Nos  referimos  a  esos  elementos  en  la  sección  1,5. 


Los  restantes  subsidios  deberían  incidir  sobre  los  resultados  de  los  mis 
mos  períodos  en  que  se  erogan  los  gastos  necesarios  para  obtenerlos.  Este 
procedimiento  es  objetado  por  quienes  aducen  que  los  subsidios  no  son  d 
producto  de  una  actividad  ganancial  y  que,  en  consecuencia,  debería  incluír¬ 
selos  directamente  en  el  patrimonio  neto.  Discrepamos  con  este  enfoque 
porque: 

a)  los  subsidios  por  recibir  son  considerados  por  quienes  toman  derisfr 
nes  empresarias; 

b)  no  es  razonable  que  algunos  efectos  de  esas  decisiones  se  reconozcan 
en  resultados  y  otros  no; 

c)  los  subsidios  no  son  aportes  de  los  propietarios; 

d)  por  lo  tanto,  su  crédito  directo  a  patrimonio  estaría  en  conflicto  con li 
aplicación  del  criterio  de  mantenimiento  del  capital  financiero; 


(160)  En  particular,  no  es  un  pasivo,  porque  no  existe  en  el  caso  ninguna  obligado;  f*> 
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e)  para  ganar  el  subsidio  hay  que  erogar  costos; 

f)  es  razonable  que  los  subsidios  Incidan  en  los  resultados  de  los  mis¬ 
mos  períodos  en  que  tales  costos  se  reconocen  como  gastos. 

Cuando  un  subsidio  no  obliga  a  la  erogación  futura  de  gastos,  debería  re¬ 
conocérselo  tan  pronto  como  se  tenga  el  derecho  de  percibirlo,  sin  perjuicio 
de  la  evaluación  (y.  en  su  caso,  de  la  consideración  contable)  del  riesgo  de  no 
llegar  a  cobrarlo. 

Para  la  medición  contable  del  subsidio  debería  considerarse  su  VR.  Cuan¬ 
do  los  efectos  financieros  de  los  subsidios  por  cobrar  no  sean  inmediatos,  ese 
VR  podría  estimarse  descontando  los  futuros  flujos  de  efectivo  esperados  con 
una  tasa  que  refleje  los  riesgos  de  incobrabilidad  y  mora. 

b)  Subsidios  quk  crean  activos  por  impuestos  diferidos 

En  esta  sección  nos  referiremos  a  la  medición  de  los  subsidios  en  casos 
en  que; 

a)  están  relacionados  con  la  adquisición  de  activos  cuya  medición  pri¬ 
maria  se  efectúa  por  su  costo  menos  depredaciones; 

b)  se  materializan  permitiendo  que  el  EEF  deduzca  el  total  o  una  parte 
del  costo  del  bien  adquirido  para  determinar  el  resultado  impositivo 
del  período  de  adquisición  (como  si  fuera  un  gasto); 

c)  adicionalmente,  se  permite  que  la  depreciación  impositiva  del  activo 
adquirido  se  calcule  sobre  el  costo  que  se  habría  tenido  de  no  haber 
existido  la  desgravación. 

En  estos  casos: 

a)  la  depreciación  ñscal  futura  superará  a  la  contable; 

b)  a  causa  de  ello; 

1)  la  “base  impositiva*  del  activo  superará  a  su  medida  contable,  lo 
que  implicará  la  aparición  de  una  diferencia  temporaria; 

2)  en  tanto  se  cumplan  las  otras  condiciones,  deberá  reconocerse  un 
activo  por  impuesto  diferido  [AID). 

A  su  vez,  este  AID  reducirá  el  costo  contabilizado  del  bien,  sin  afectar  su 
base  impositiva.  Aparecerá  entonces  una  segunda  diferencia  temporaria,  que 
dará  lugar  al  cómputo  de  un  segundo  AID,  que  creara  una  tercera  diferencia 
temporaria.  Y  asi.  Este  proceso  se  repite  sin  fin,  pero  en  algún  momento  las 
cifras  que  quedan  en  juego  son  insignificantes  y  pueden,  por  ende,  despre¬ 
ciarse. 
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Supongamos  que: 

a)  la  tasa  del  Impuesto  sobre  las  ganancias  es  del  30%; 

b)  se  adquiere  un  bien  cuyo  costo  (sin  computar  el  efecto  de  do 
gravadón  alguna)  es  S  1.500; 

c)  la  ley  permite  que  dicho  costo: 

1)  se  deduzca  del  resultado  Impositivo  del  ejercido  deadquá 
dón,  como  si  fuera  un  gasto; 

2)  se  utilice  (sin  deducción  alguna)  como  base  para  el  cálculo  i 
las  depreciaciones  impositivas. 

d)  tanto  a  los  efectos  contables  como  a  los  impositivos,  la  depreca 
dón  del  bien  se  computará  en  cinco  años,  a  partir  del  ejeraa 
de  compra,  por  el  método  de  línea  recta  y  sin  computar  ningu 
valor  recuperable  final  ( 161 ). 

En  el  caso,  el  efecto  de  la  desgravación  sobre  el  impuesto  cotria» 
del  ejercicio  de  la  compra  es: 

30%  de  1.500  =  450 

Este  importe  reduce  el  impuesto  corriente  por  pagar  y  lleva  el  coso 
del  bien  (medida  provisoria)  a: 

1.500  -  450=  1.050 

Por  otra  parte,  la  depreciación  impositiva  futura  del  bien  superara 
a  la  contable  en: 

30%  de  (1.500  -  1.050)=  135 

Computando  este  efecto,  puede  calcularse  una  segunda  medida 
provisoria  del  costo  del  bien: 

1.050-135  =  915 

Esto  reduce  las  depreciaciones  contables  futuras  y  crea  una  nuera 
diferencia  con  las  impositivas.  Y  así  hasta  el  infinito. 

Deteniendo  el  proceso  cuando  la  suma  a  deducir  del  costo  es  infc- 
rior  a  $  1,  se  determina  un  AID  de  $  193.  Por  lo  tanto,  la  medida finil 
del  costo  del  bien  es: 


1.050-  193  =  857 


(161)  No  necesariamente  son  criterios  adecuados.  Los  adoptamos  para  simplificare 
ejemplo,  ya  que  lo  que  nos  Interesa  son  los  aspectos  que  tienen  que  ver  con  la  apañó»* 
activos  por  Impuesto  diferido. 
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Este  importe  constituirá  la  medida  contable  inicial  del  activo,  mien¬ 
tras  que  su  base  impositiva  seguirá  siendo  $  1.500.  Luego,  la  dife¬ 
rencia  temporaria  a  la  fecha  de  adquisición  del  bien  será: 

1.500  -  857  =  643 

El  efecto  Impositivo  de  esta  diferencia  temporaria  debe  coincidir 
con  el  AID  calculado.  Y  así  ocurre: 

30%  de  643=  193 

En  definitiva,  el  desembolso  de  $  1 .500  debería  ser  imputado  asi: 


ConetpUu  Pesos 

Cono  del  bien  857 

Reducción  del  Impuesto  por  pagar  del  ejercicio  450 

Activo  por  impuesto  diferido  193 

1.500 


c)  Subsidios  implícitos  en  préstamos  o  financiaciones 

DE  COMPRAS  o  VENTAS 

De  acuerdo  con  lo  que  expusimos  en  las  secciones  5.5,a)2)  y  14,5a )2). 
estos  subsidios  deberían: 

a)  reconocerse  como  tales: 

b)  medirse  por  diferencia  entre: 

1 )  la  medida  contable  inicial  de  la  cuenta  por  cobrar  o  por  pagar,  dada 
por  el  VD  de  su  importe  nominal,  calculado  con  una  tasa  de  interés 
de  mercado; 

2)  el  efectivo  recibido  o  entregado  (en  los  casos  de  préstamos)  o  el 
importe  financiado  (en  los  de  compras  o  ventas). 

d)  Subsidios  recibidos  en  derechos  de  emisión 


ti 


Esta  cuestión  fue  tratada  en  la  sección  23,5. 


e)  NIIF 

La  NIC  20,  que  fue  emitida  en  1983  y  sólo  ha  sufrido  cambios  menores,  se 
refiere  a  los  subsidios  que: 

a)  han  sido  otorgados  por  los  gobiernos,  agencias  gubernamentales  y 
entes  similares,  fueren  locales,  nacionales  o  internacionales: 
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b)  tienen  la  forma  de  transferencias  de  recursos  u  una  entidad  como  re¬ 
compensa  por  el  cumplimiento  de  ciertas  condiciones  relacionada* 
con  sus  actividades  de  operación; 

c)  no  consisten  en  el  otorgamiento  de  beneficios  impositivos;  y 

d)  no  están  relacionados  con  activos  biológicos  ( 162). 

La  NIC  41  se  refiere  a  los  subsidios  gubernamentales  vinculados  con  k 
actividad  agropecuaria. 

Por  su  pane,  la  NIC  12  establece: 

Esta  Norma  no  aborda  los  métodos  de  contabilizaciór. 
de  las  subvenciones  del  gobierno  (véase  la  NIC  20.1 
ni  de  los  créditos  fiscales  por  inversiones  (...)  (163| 

En  consecuencia,  interpretamos  que  el  tratamiento  contable  de  las  sub¬ 
venciones  que  consisten  en  el  otorgamiento  de  beneficios  impositivos  no 
está  específicamente  tratado  en  las  NI1F. 

Las  condiciones  para  el  reconocimiento  de  subvenciones  gubemamen 
tales  (incluyendo  las  no  monetarias  computadas  por  sus  valores  razonables 
y  las  implícitas  en  préstamos  a  tasas  de  interés  subsidiadas)  son  los  que  con¬ 
sideramos  razonables  ( 164). 

Para  la  generalidad  de  los  subsidios  relacionados  con  adquisiciones  de 
activos  se  admiten  dos  alternativas: 

a)  reducir  las  medidas  contables  de  éstos; 

b)  llevarlos  a  una  cuenta  de  "ingresos  diferidos'  a  ser  desafectada  jumo 
con  ellas  (165),  criterio  que  ya  objetamos. 

Los  subsidios  vinculados  con  activos  biológicos  que  deban  medirse  pot 
su  VR  menos  costos  esperados  por  su  venta  se  reconocen  directamente  en  re¬ 
sultados  cuando  se  ha  obtenido  el  derecho  a  su  cobro  (que  puede  ser  incoo 
dicional  o  depender  del  cumplimiento  de  determinadas  acciones)  (166). 

La  NIC  20  indica  también  (el  subrayado  es  nuestro) 

Las  subvenciones  del  gobierno  pueden  tomar  la  for¬ 
ma  de  transferencias  de  activos  no  monetarios,  tales 
como  terrenos  u  otros  recursos,  para  uso  de  la  enti¬ 
dad.  En  tales  circunstancias,  es  habitual  estimar  el 


(162)  NIC  20.  párrafos  1  -3.  La  interpretación  SIC- 10  aclara  que  las  condiciona  iraiato 
en  el  incisa  b )  podrían  referirse  a  la  localización  de  las  actividades  o  a  la  industria  a  la  que  * 
Respondan. 

(163)  NIC  12,  párrafo  <1 

(164)  NIC  20,  párrafos  7.  I0A  y  12. 

(165)  NIC  20.  párrafo  24. 

(166)  NIC  41,  párrafos  34  y  35. 
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valor  razonable  del  activo  no  monetario  y  contabi¬ 
lizar  tanto  la  subvención  como  el  activo  a  su  valor 
razonable.  Un  curso  alternativo  de  acción  que  a  veces 
se  sigue  consiste  en  registrar  tanto  el  activo  como 
la  subvención  por  un  importe  nominal  (167) . 

El  párrafo  transcripto  parece  limitarse  a  describir  costumbres  pero  la  NIC 
38  refiere  a  él  como  una  norma.  I.o  hace  de  este  modo: 

En  algunos  casos,  un  activo  intangible  puede  ser  ad¬ 
quirido  sin  cargo  alguno,  o  por  una  contraprestación 
simbólica,  mediante  una  subvención  del  gobierno.  Esto 
puede  suceder  cuando  un  gobierno  transfiere  o  asigna  a 
una  entidad  activos  intangibles  tales  como  derechos 
de  aterrizaje,  licencias  para  explotar  emisoras  de 
radio  o  televisión,  licencias  de  importación  o  bien 
cuotas  o  derechos  de  acceso  a  otros  recursos  de  carác¬ 
ter  restringido.  De  acuerdo  con  la  NIC  20_,  una  enti¬ 
dad  puede  optar  por  reconocer,  en  el  momento  inicial, 
tanto  el  activo  intangible  como  la  subvención,  por  su 
valor  razonable.  Si  la  entidad  decidiese  no  reconocer 
inicialmente  el  activo  por  su  valor  razonable  lo  hará 
por  un  importe  nominal  (el  otro  tratamiento  permiti¬ 
do  en  la  NIC  20),  más  cualquier  desembolso  que  sea 
directamente  atribuible  a  la  preparación  del  activo 
para  el  uso  que  se  pretende  darle  (168) . 

Nos  parece  una  opción  demasiado  amplia.  En  el  caso  de  los  bienes  reci¬ 
bidos  en  el  marco  de  una  concesión  de  servidos  públicos  alcanzada  por  la 
interpretación  C1NIIF  12,  parece  mejor  asignar  al  subsidio  una  medida  con¬ 
table  nula  o  simbólica,  porque: 

a)  el  importe  asignado  a  la  contrapartida  puede  considerarse  como  un 
componente  del  derecho  de  percibir  sumas  de  efectivo: 

1)  desconocidas,  mediante  el  cobro  de  tarifas  fijadas  por  el  gobierno; 
o 

2)  determinadas;  o 

3)  parcialmente  determinadas  y  en  parte  fijas; 

b)  es  de  presumir  que  al  establecerse  el  nivel  de  esas  sumas  de  dinero  se 
haya  tenido  en  cuenta  que  el  concesionario  utilizará  bienes  provistos 
por  el  concedente. 

En  otros  casos,  sería  mejor  considerar  un  VC,  de  modo  que: 


(167)  NIC  20.  párrafo  23. 

(168)  NIC  38,  párrafo  44. 
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a)  no  se  oculte  ningún  activo: 

b)  el  estado  de  resultados  informe  que  se  ha  recibido  una  ayuda  «nial 

F)  “N1IF  PARA  LAS  PYMF.S” 

La  sección  24  de  la  NPLP  se  refiere  a  la  contabilización  de  la*  subwn 
dones  gubernamentales  que  no  consistan  en  beneficios  disponibles  para  la 
determinación  del  impuesto  a  las  ganancias  por  pagar.  Debe  reconocértelas 
por  su  VR  e  incluírselas  en  el  resultado  del  ejercicio. 

las  subvendones  impositivas  no  tienen  un  tratamiento  especial  en  h 
sección  29  (impuestos  sobre  las  ganancias)  de  la  misma  NPLP,  de  modo  que 
(por  reducir  el  impuesto  por  pagar)  también  inciden  sobre  el  resultado  dd 
período  de  su  reconocimiento. 

En  definitiva,  la  NPLP  requiere  que  todas  las  subvenciones  se  reconuz 
can  en  resultados  cuando  se  obtiene  el  derecho  de  percibirlas.  La  1ASB  la 
afirmado  que  esto  implica  la  aplicación  de  un  método  simplificado(169).5B 
embargo,  creemos  que  podría  haberse  exigido  la  aplicadón  de  criterios ma> 
acordes  con  la  base  contable  de  acumulación  sin  que  ello  causase  costos  iu 
portantes  a  los  EEF. 


g)  Normas  contables  argentinas  para  entidades 
QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 


El  tema  bajo  estudio  no  está  específicamente  tratado  en  las  NCA*RT26 
por  lo  que  en  el  caso  deben  considerarse  las  reglas  de  la  RT 17  para  situado 
nes  no  previstas. 


O 


Comentamos  esas  reglas  en  la  sección  2.10  de  este  libro. 


h)  US  líAAP 

Los  US  GAAP  sólo  se  refieren  específicamente  a  los  subsidios  redbid» 
bajo  la  forma  de  ‘créditos  fiscales  por  inversiones"  (170).  Para  ellos,  la  regb 
básica  es: 

Aunque  deberá  considerarse  preferible  que  el  crédi” 
por  inversión  disponible  sea  reflejado  en  el  resulta* 
neto  a  lo  largo  de  la  vida  productiva  de  la  propie¬ 
dad  adquirida™,  el  tratamiento  del  crédito  coreo  um 
reducción  de  los  impuestos  a  las  ganancias  feden- 


(169)  Material  acompañante  de  la  NPI-P,  párrafo  BC134. 

(170)  Investment  lax  credlts. 
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lea  del  arto  en  que  el  crédito  se  origina...  también  es 
aceptable (171) . 

Lá  historia  de  esta  regla  comienza  en  1962,  cuando  en  un  marco  de  rece¬ 
sión  económica  el  gobierno  de  lo»  Estados  Unidos  estableció  un  régimen  de 
crédito  fiscal  por  inversiones  para  incentivar  a  las  empresas  a  adquirir  bienes 
de  capital  y  a  generar  mayor  empleo.  De  acuerdo  con  lo  establecido,  las  com¬ 
pras  de  esos  bienes  daban  derecho  a  una  reducción  de  la  deuda  por  impuesto 
a  las  ganancias. 

Poco  después,  la  APB  emitió  su  opinión  2,  en  la  que  estableció  que  tal 
reducción  de  deuda  debería  reflejarse  en  resultados  a  lo  largo  de  la  vida  pro¬ 
ductiva  de  los  bienes,  que  es  lo  razonable  en  los  casos  de  activos  que  se  mi¬ 
den  sobre  la  base  de  sus  costos.  Esto  afectó  los  intereses  de: 


a)  algunas  empresas  que  deseaban  computar  el  beneficio  de  la  desgra- 
vación  en  forma  inmediata,  para  informar  una  mayor  ganancia; 

b)  el  gobierno,  que  consideraba  que  las  empresas  estarían  más  dispues¬ 
tas  a  invertir  si  ello  les  permitía  mostrar  mejores  resultados  en  sus  es¬ 
tados  financieros  ( 1 72). 

Así  las  cosas,  algunas  oficinas  gubernamentales  se  dirigieron  a  la  SEC  se¬ 
ñalándoles  que  la  opinión  2  seria  contraria  a  los  intereses  de  la  economía  y 
que  debería  permitírseles  que  el  efecto  del  incentivo  fuese  reconocido  de  in¬ 
mediato  en  resultados.  En  su  Accounting  Series  Release  96  (de  1963)  la  SEC 
aceptó  esta  apelación  al  argumento  de  las  ‘consecuencias  económicas' 

En  marzo  de  1 964,  la  APB  evaluó  la  experiencia  recogida  desde  la  emisión 
de  la  opinión  2  y  como  muchas  empresas  seguían  aplicando  el  criterio  de 
computar  la  reducción  de  impuesto  como  un  resultado  inmediato,  concluyó 
que  su  opinión  no  había  tenido  la  aceptación  suficiente  y.  por  medio  de  su 
opinión  4,  estableció  que,  aunque  el  criterio  previsto  en  la  2  era  preferible,  el 
otro  también  era  aceptable. 

La  opinión  4  se  aprobó  con  el  voto  favorable  de  quince  miembros  sobre 
un  total  de  veinte,  pero  ocho  lo  hicieron  con  salvedades  y  algunos  reconocie¬ 
ron  que  lo  hacían  porque  la  actitud  de  la  SEC  “no  les  dejaba  otra  alternativa' 
o  porque  la  admisión  de  las  dos  alternativas  era  ‘necesaria  y  deseable  bajo  las 
circunstancias  existentes*  las  presiones  vencieron  a  la  técnica. 


Casi  medio  siglo  después,  la  opción  sigue  en  pie. 


O 


Para  conocer  otros  detalles  de  esta  historia,  ver: 

Zeff,  Stephen.  Ihe  Politics  of  Accounting  Standards,  l-coiiotnia 
Aziendale.  agosto  de  1993,  páginas  123-142  (en  especial,  132- 
135). 


(171)  ASC,  párrafo  740- 10  25  46. 

(172)  MooNrrz.  MaurICB.  Obi atning  Agnrmrnl  on  Accounting  Standares.  AAA,  1974,  pá 
lina  48. 
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En  cuanto  a  los  subsidios  que  implican  la  recepción  gratuita  de  acti¬ 
vos,  entendemos  que  es  de  aplicación  la  regla  que  establece  que  los  acthw 
recibidos  en  virtud  de  transacciones  no  recíprocas  deben  medirse  por  m 
VR(173). 


23,15.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1.  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas  Pm 
que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Un  mueble  o  un  inmueble  podría  encuadrar  como  bien  de  uso. 
bien  intangible,  bien  adquirido  para  inversión  o  ANCMPV. 

b)  De  acuerdo  con  las  NCP#RT26,  los  bienes  adquiridos  como  inva¬ 
sión  pueden  incluir  a  los  recibidos  en  arrendamientos  de  opera 
ción. 

c)  la  NIC  40  da  la  opción  de  medir  una  propiedad  de  inversión  por 
su  VR,  reconociendo  en  resultados  los  cambios  de  éste,  tal  como  lo 
admite  (como  opción)  la  NIC  16  para  los  EPPE. 

d)  Si  un  bien  mueble  está  en  uso  pero  su  medida  contable  se  recupe 
rara  principalmente  a  través  de  su  venta  y  ésta  puede  realizarse  sin 
dificultad,  encuadra  en  la  NIIF  5. 

e)  La  minería  y  la  construcción  para  terceros  tienen  procesos  dege¬ 
neración  de  ganancias  que  pueden  extenderse  a  lo  largo  de  varios 
años. 

f)  La  firma  de  un  contrato  que  producirá  pérdidas  debería  dar  lugar 
al  reconocimiento  de  un  quebranto  y  de  un  pasivo. 

g)  Una  subvención  relacionada  con  la  adquisición  de  un  activo  cuya 
medición  deba  hacerse  por  su  VR  u  otro  VC  debería  deducirse  de 
su  costo. 

h)  Si  un  subsidio  no  obliga  a  la  erogación  futura  de  gastos,  deberla 
reconocérselo  como  activo  (y  en  resultados)  tan  pronto  como  se 
tenga  el  derecho  de  cobrarlo. 

i)  Las  NIIF  requieren  que  los  derechos  de  emisión  de  contaminantes 
se  contabilicen  aplicando  la  Interpretación  CINI1F  3. 

2.  Una  empresa  que  aplica  las  NCP#RT26  ha  retirado  de  servicio  denos 
EPPE  y  ha  decidido  donarlos  a  una  organización  caritativa.  En  el  mo¬ 
mento  de  tomarse  esta  última  decisión,  los  bienes  indicados  teman 
un  VR  de  $  80,  un  VNR  de  $  75  y  una  medida  contable  de  $  100,  resul- 


(173)  ASC,  párrafo  845- 10-30-1. 
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(ante»  de  considerar  su  costo  (S  1 .000)  y  sus  depreciaciones  acumula¬ 
das  ($  900).  Indique  qué  resultado  debe  reconocerse. 

3.  Explique  cómo  podría  medirse  inicialmente  la  pérdida  producida  por 
la  firma  de  un  contrato  oneroso. 

4.  En  20X1.  una  empresa  se  comprometió  a  donar  S  10.000  a  una  enti¬ 
dad  sin  fines  de  lucro.  El  dinero  será  entregado  a  comienzos  de  20X2, 
para  ser  utilizado  en  el  pago  de  costos  operativos  de  este  arto.  Indique 
cómo  debería  tratarse  esta  situación  en  la  contabilidad  del  donante. 

5.  Una  empresa  constituye  un  fideicomiso  y  le  entrega  una  cartera  de 
facturas  por  cobrar  para  así  garantizar  una  deuda  con  un  acreedor  fi¬ 
nanciero.  Indique  si  esas  facturas  integran  el  activo  del  fiduciante  o 
del  fideicomiso. 

6.  Enuncie  los  criterios  que  considere  más  adecuados  para  la  medición 
de  los  VC  de  las  existencias  probadas  de  minerales.  Luego,  indique 
que  es  lo  que  prevén  los  US  GAAP. 

7.  Enuncie  las  condiciones  que  deberían  cumplirse  para  que  el  recono¬ 
cimiento  de  un  pasivo  por  reestructuraciones  sea  procedente. 

8.  Indique  qué  condiciones  deberían  cumplirse  para  que  una  entidad 
beneficiada  con  un  subsidio  lo  reconozca  contablemente. 

9.  El  impuesto  a  las  ganancias  por  pagar  correspondiente  al  ejercicio 


surge  del  siguiente  cálculo: 

Conceptos  Pesos 

Ganancia  contable  antes  del  impuesto  1 .000 

Deducción  especial  por  ia  compra  de  maquinarias  de  fábrica 
(50%  de  la  suma  invenida)  -400 

Ganancia  alcanzada  por  el  impuesto  600 

Impuesto  por  pagar  -  30%  180 


Contabilice  el  impuesto  por  pagar  e  indique  si  hay  algún  aspecto  del 
planten  que  deba  ser  considerado  al  aplicar  el  método  del  impuesto 
diferido. 


23,16.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

1.  a)  Incorrecto.  Ningún  mueble  o  inmueble  es  intangible. 

b)  Incorrecto.  Cuando  se  aplican  las  NCP»RT26  y  el  arrendamiento 
es  de  operación,  el  bien  arrendado  no  se  reconoce  como  activo  del 
arrendatario. 
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c)  Incorrecto.  El  "modelo  del  valor  razonable'  de  la  NIC  40 Mdhtiao 
del  “modelo  de  revaluación’  de  la  NIC  16.  Este  último  no  permite 
que  los  cambios  en  los  VR  de  los  activos  revaluados  se  reconotcan 
en  los  resultados  de  los  períodos  en  que  se  producen. 

d)  Correcto. 

e)  Correcto, 
í)  Correcta 

g)  Incorrecto.  Sería  más  lógico  imputarla  directamente  a  resultado* 
para  así  evitar  que  el  impacto  del  subsidio  se  incluya  indebida 
mente  dentro  de  los  resultados  de  tenencia. 

h)  Correcto. 

I)  Incorrecto.  Dicha  interpretación  fue  abrogada  pocos  meses  dev 
pués  de  su  emisión. 

2.  Como  los  bienes  ya  no  generarán  un  flujo  positivo  de  efectivo,  dejan 
de  constituir  un  activo  para  el  EEF  y  no  son  aplicables  al  caso  las  ñor 
mas  de  la  RT  17  referidas  a  los  ANCMPV.  Por  lo  tanto,  debe  dárselos de 
baja,  reconociendo  una  pérdida  igual  a  su  medida  contable (S 100). 

3.  lx>  ideal  sería  considerar  el  costo  de  cancelación  del  contrato  que  I) 
ocasiona.  Si  no  pudiera  determinárselo,  sería  razonable  medir  d  pasi¬ 
vo  y  la  pérdida  por  el  neto  de  los  VD  de  los  flujos  de  efectivo  detenm 
nantes  que  la  determinan. 

4.  Parece  lógico  que  la  donación  se  reconozca  como  gasto  en  20X2.  Sin 
embargo,  alguna  NC  podría  requerir  su  registro  en  el  ejercicio  en  que 
se  asumió  el  compromiso. 

5.  Integran  el  activo  del  Aducíante  porque  éste  no  se  ha  desvinculado # 
los  riesgos  y  beneficios  inherentes  a  las  facturas  transferidas. 

6.  El  autor  opina  que  debería  considerarse  el  precio  del  mineral  aren 
der  menos  los  costos  necesarios  para  su  extracción  y  colocación  en  ti 
mercado  (o  mejor,  considerando  el  efecto  financiero  de  descontar  ta¬ 
les  precios  y  costos  y  asignando  algún  resultado  a  tales  actividades 

De  acuerdo  con  los  US  GAAP,  las  reservas  probadas  no  se  reconoce 
como  activos.  Mientras  tanto,  se  mantienen  activados  los  costos  dea- 
ploración  atrihuibles  a  los  minerales  no  extraídos. 

7.  La  decisión  de  efectuar  la  reestructuración  debe  haber  sido  ya  tomi 
da,  sus  aspectos  básicos  deben  estar  definidos  y  la  medición  fiable  de 
la  pérdida  debe  ser  posible. 

8.  El  hecho  que  lo  genera  debe  haber  ocurrido  y  debe  ser  altamente  prt- 
bable  que  las  restantes  condiciones  establecidas  para  su  obtendon 
sean  cumplidas  y  que  la  subvención  sea  efectivamente  recibida. 
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9,  El  asiento  (donde  se  incluyen  los  cálculos  necesarios  para  su  prepara¬ 
ción)  es: 

Impuesto  a  las  ganancias  (30%  de  1.000)  300 

Maquinarias  (30%  de  400)  120 

Impuesto  a  las  ganancias  por  pagar  1 80 


Al  aplicar  el  método  del  Impuesto  diferido  deberá  tenerse  en  cuenta 
que  la  depreciación  impositiva  de  las  maquinarias  se  calculará  sobre 
un  costo  superior  al  contable. 


Cuarta  parte 


estados  financieros  e  informes 
ACOMPAÑANTES 


Capitulo  24 


EL  ESTADO  DE  SITUACIÓN  PATRIMONIAL 

24,1.  INTRODUCCIÓN 

En  la  sección  1,4  resumimos  algunos  conceptos  importantes  referidos  a 
la  generalidad  de  los  estados  financieros. 

|ÍY~i  Presentamos  un  análisis  más  amplio  en  el  capítulo  8  de  Cuestiones 
lil  I  Contables  Fundamentales  (quinta  edición.  La  Ley,  2011), 

En  este  capitulo  y  en  los  cinco  que  le  siguen  nos  dedicaremos  al  estudio 
de  los  componentes  típicos  de  los  estados  financieros  de  una  entidad  no  gu¬ 
bernamental,  siguiendo  este  plan: 

Capítulos  Cuestiones  tratadas 

24  El  estado  de  situación  patrimonial  (ESP) 

25  El  estado  de  resultados  y  el  del  resultado  integral 

26  El  estado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto  (ECPN) 

27  El  estado  de  flujos  de  efectivo  (EFE) 

28-29  la  información  complementaria 

Un  ESP  contiene  información  sobre: 

9)  el  activo; 

b)  el  pasivo; 

c)  el  patrimonio  neto; 

las  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas,  cuando  no  se  los  conside¬ 
ra  parte  del  patrimonio,  que  es  lo  que  ocurre  cuando: 

1)  los  estados  financieros  se  presentan  consolidados;  y 
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2)  se  aplica  la  "perspectiva  del  propietario*! 

Describimos  las  perspectivas  "del  propietario"  y  ‘de  la  entidad*  en  H 
■  apanado  21, 5, b). 


T 


El  ESP  se  conoce  también  con  otras  denominaciones,  como  *hj 
lance*  "balance  de  situación'  "balance  general"  'estado  de  actfooj 
pasivo"  “estado  de  activos  y  pasivos*  "estado  de  posición  financien' 
"estado  de  situación"  y  "estado  de  situación  financiera* 
las  denominaciones  "balance"  y  "balance  general’  nos  parecen  a- 
convenientes  porque: 

a)  la  primera  no  refiere  directamente  al  propósito  de  la  presentador, 
del  estado  ni  a  su  contenido; 

b)  en  el  lenguaje  común,  dicha  palabra  refiere  tanto  a  la  confronta 
ción  del  activo  y  del  pasivo  como  a  la  demostración  del  resufa 
do(l); 

c)  el  aditamento  "general"  nada  aclara,  pues  este  vocablo  significa 
"común,  frecuente,  usual"  (2). 

El  1ASB  ha  discontinuado  el  empleo  de  la  expresión  “balance*  y  la  ha 
reemplazado  por  “estado  de  situación  financiera"  Lo  hizo  en  2007  j 
fundamentó  su  decisión  señalando  que: 

a)  la  denominación  "balance”: 

1 )  solamente  se  refiere  a  la  coincidencia  entre  los  débitosyaali- 
tos,  requerida  por  el  registro  de  la  partida  doble; 

2)  no  identifica  ni  el  contenido  ni  el  propósito  del  estado; 

b)  la  expresión  “situación  financiera"  ya  se  empleaba: 

1)  en  el  MC  de  1989; 

2)  en  los  informes  de  los  auditores  para  referirse  a  lo  que  el  *bi- 
lance"  presentaba; 

c)  el  titulo  "estado  de  situación  financiera"  refleja  mejor  la  fundón 
del  estado  y  está  de  acuerdo  con  su  contenido  y  con  la  opinión  del 
auditor,  lo  que  ayuda  a  los  usuarios  de  los  estados  financieros  (3l 

Por  nuestra  parte,  preferimos  "estado  de  situación  patrimonial’  por 
que: 

a)  es  una  expresión  que  no  deja  duda  alguna  sobre  la  materia  (tí 
estado,  que  es  el  patrimonio  y  los  elementos  que  lo  determinan 


(1)  DRAF..  vigésima  segunda  edición,  http://www.rae 

(2)  Idem 

(3)  Material  acompañante  de  la  NIC  i,  párrafo  BC16. 
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b)  el  DRAF.  asigna  al  adjetivo  "financiera"  un  significado  mucho  más 
restringido,  ya  que  define  lo  "perteneciente  o  relativo  a  la  hacien¬ 
da  pública,  a  las  cuestiones  bancadas  y  bursátiles  o  a  los  grandes 
negocios  mercantiles* 

En  este  capitulo,  nos  referiremos: 

a)  principalmente,  a  la  forma  de  agrupar  o  desagregar  los  elementos  es¬ 
pecíficos  sobre  los  que  debería  brindarse  información  en  el  ESP  (o  en 
la  información  complementaria  que  muestre  su  composición): 

b)  al  tratamiento  de  esas  cuestiones  en  las  NHF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y 
los  US  GAAP. 


24,2.  REQUISITOS  GENERALES 

El  estado  tratado  en  este  capitulo  debería  mostrar  la  información  sobre 
la  situación  patrimonial  de  su  emisor  de  una  manera  que  facilite  el  análisis 
de  la  solvencia  de  esta  entidad  (en  el  cono  y  en  el  largo  plazo)  y  de  su  renta¬ 
bilidad. 

Para  que  esto  pueda  lograrse,  el  ESP  tendría  que  reunir  las  cualidades 
déla  información  contable  que  resumimos  en  la  sección  1,3.  En  panicuiar, 
debería: 

a)  mostrar  datos  consolidados  (del  EEF  y  sus  controladas); 

b)  ser  único,  en  el  sentido  de  no  brindar  dos  o  más  representaciones 
contradictorias  de  la  misma  situación  patrimonial,  que  es  lo  que  ocu¬ 
rre  cuando  los  estados  financieros  contienen  dos  juegos  de  datos  para 
una  misma  realidad: 

1)  uno  que  considera  los  efectos  de  la  inflación  y  otro  que  no  lo  hace; 

2)  uno  con  datos  consolidados  y  otro  en  los  que  las  inversiones  en 
controladas  se  tratan  como  si  fuesen  activos  individuales; 

3)  uno  preparado  con  un  juego  de  NC  y  otro  elaborado  de  otra  mane¬ 
ra  (4); 

c)  estar  expresado  en  una  única  unidad  de  medida  (lo  ideal:  moneda  de 
poder  adquisitivo  de  la  fecha  de  cierre); 

d)  presentar  los  activos  y  pasivos  clasificados  de  una  manera  que  facilite 
los  ya  mencionados  análisis  de  solvencia  y  rentabilidad; 


(4)  No  es  el  cano  en  que  se  presenta  información  ‘pro  formad  pues  los  dalo»  con  esta  ca¬ 
racterística  muestran  los  efectos  de  transecciones  que  no  se  han  concretado  o  que  te  efectúa 
ron  en  fechas  distintas  a  las  reales  (en  consecuencia,  no  se  refieren  ■  U  realidad). 
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e)  incluir  datos  comparativos; 

f)  estar  complementado  con  desagregaciones  por  segmentos  de  alguna 
partidas  presentadas  en  él. 


O 


Esta  última  cuestión  será  tratada  en  el  capítulo  29. 


24,3.  CLASIFICACIONES  DE  DATOS 
a)  Cuestiones  generales 

En  esta  sección  presentamos  un  muy  breve  ensayo  sobre  los  crittnw 
que,  en  nuestra  opinión,  deberían  aplicarse  para  clasificar  datos  contable \ 
presentarlos  en  un  ESP.  Esos  criterios  no  siempre  coinciden  con  los  prevista 
en  los  diversos  juegos  de  NC. 

1 )  Criterios  básicos 

La  gran  mayoría  de  los  datos  presentados  en  un  ESP  deben  agruparse t 
presentarse  resumidos  de  alguna  manera  que  facilite  su  análisis. 

En  general,  los  activos  y  los  pasivos  deberían  clasificarse  de  manera  que 

a)  se  facilite  la  evaluación  de: 

1)  la  capacidad  del  EEF  para  cancelar  sus  obligaciones  de  corto  pía- 

2)  la  rentabilidad  del  activo  (tomado  en  su  conjunto)  y  de  grupos  di 
activos  individuales; 

3)  el  costo  de  financiación; 

b)  se  comprenda: 

1 )  cuál  es  la  naturaleza  de  los  activos  (5)  y  el  origen  de  los  pasivos: 

2)  en  los  casos  de  activos  de  naturaleza  similar,  el  propósito  de  su  te¬ 
nencia  (usarlos,  arrendarlos,  venderlos,  esperar  su  apreciación): 

3)  qué  criterios  se  aplicaron  para  asignarles  medidas  contables. 

Las  clasificaciones  referidas  en  el  inciso  b)  implican  la  conformación  de 
grupos  de  activos  o  pasivos,  a  los  que  se  suele  denominar  “rubros1! 

Consecuentemente,  un  ESP  muestra  agrupamientos  de  activos  y  pasta» 
de  diverso  nivel.  Generalmente,  las  desagregaciones  de  "rubros’  se  presen 


(5)  En  el  caso  de  las  cuentas  por  cobrar,  también  Interesa  su  origen  (si  resultan  deta 
operaciones  comerciales  o  de  otros  hechos). 
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tan  en  notas  a  los  estados  financieros,  lo  que  permite  que  el  ESP  muestre  un 
pantalla»)  de  la  situación  del  EBP. 


Ejemplos  de  informaciones  relacionadas  de  distinto  nivel,  presen¬ 
tadas  en  orden  jerárquico  (cada  nivel  incluye  a  los  elementos  de  los 
inferiores). 

1.  'Activo* 1 2 3 4! 

2.  “Activo  no  corriente' 

3.  "Bienes  de  cambio* 

4.  “Productos  terminados*. 

A  su  vez,  el  importe  asignado  a  "productos  terminados’  podría  re¬ 
sultar  de  la  suma  de  los  saldos  de  varias  cuentas. 

Los  tres  primeros  niveles  del  caso  podrían  mostrarse  en  el  ESP  y 
la  desagregación  de  "bienes  de  cambio*  en  una  nota  a  los  estados 
financieros. 


Las  clasiñcaciones  indicadas  suelen  ser  insuficientes  para  alcanzar  el  ob¬ 
jetivo  de  los  estados  financieros,  por  lo  que  es  habitual  que  las  NC  requieran 
que,  dentro  de  la  información  complementaria,  se  presenten  desagregacio¬ 
nes  adicionales  de  los  activos  y  pasivos. 


Por  ejemplo,  la  información  sobre  las  cuentas  por  cobrar  se  mejora 
si: 

a)  en  el  ESP  se  distinguen  las  provenientes  de  las  ventas  de  bienes 
o  prestaciones  de  servicios  de  las  originadas  en  otras  transaccio¬ 
nes; 

b)  en  una  nota  o  en  un  anexo  a  los  estados  financieros  se  las  des¬ 
agrega: 

1 )  por  rangos  de  fechas  de  vencimiento; 

2)  por  moneda  de  nominación,  lo  que  ayuda  a  evaluar  los  ries¬ 
gos  inherentes  a  eventuales  modificaciones  futuras  de  los  ti¬ 
pos  de  cambio  entre  dicha  moneda  y  la  de  medición; 

3)  en  función  de  su  instrumentación  (no  documentadas,  docu- 
mentadas); 

4)  para  indicar  si  cuentan  con  garantías  que  disminuyan  el  ries¬ 
go  crediticio  del  acreedor  y,  en  tal  caso,  de  qué  naturaleza 
(personal,  hipotecaria,  prendaria,  otra); 
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5)  por  el  tipo  de  retribuciones  que  reciben  (actualización»,  in 
tereses),  con  algún  tipo  de  información  sobre  las  tasa*  coro* 
pondientes; 

6)  de  modo  que  puedan  identificarse  las  resultantes  de  transar 
dones  con  'partes  relacionadas' 

Ejemplos  de  rangos  de  fechas  de  vencimiento:  cuentas  vencidas  a 
vencer  dentro  de  los  tres  meses  contados  desde  la  fecha  del  ESP 
después  de  los  tres  meses  y  hasta  los  seis,  después  de  los  seis  y  hasta 
los  nueve,  etcétera. 


La  presentación  del  patrimonio  neto  es  más  sencilla  porque  el  importe 
asignado  a  él  es  un  residuo,  que  se  obtiene  comparando  las  medidas  coma 
bles  asignadas  a  los  totales: 

a)  del  activo; 

b)  del  pasivo; 

c)  de  las  PNC  en  el  patrimonio  de  controladas,  cuando  los  estados  se 
presentan  consolidados  y  se  aplica  el  enfoque  del  propietario. 

No  obstante,  el  importe  asignado  al  total  del  patrimonio  neto  debe  des¬ 
agregarse  para  poder  conocer: 

a)  lo  que  proviene  de  apones  de  los  propietarios; 

b)  los  resultados  acumulados,  discriminando: 

1)  los  reconocidos  como  tales,  identificando  la  pane  de  éstos  que  es 
distribuible  a  los  propietarios; 

2)  los  que  se  imputaron  a  cuentas  de  ORI  y  permanecen  en  cuernas 
de  ORIA  (o  sus  equivalentes,  cuando  las  NC  no  utilizan  estos  con 
ceptos). 


2)  Clasificación  de  activos  y  pasivos  en  “corrientes"  y  “no  corrientes" 

La  clasificación  de  los  activos  y  pasivos  en  "corrientes"  y  'no  corrientes" 
facilita  la  evaluación  de  la  solvencia  del  EEF,  pues  permite  calcular: 

a)  un  'capital  corriente’  (el  neto  entre  los  totales  asignados  al  "activo  co¬ 
rriente”  y  al  "pasivo  corriente"); 

b)  indicadores  que  relacionan  esas  magnitudes  entre  sí  y  con  otros  ele¬ 
mentos. 


T 


El  'capital  corriente'  es  a  veces  referido  como  'capital  de  trabaio" 
pera  el  empleo  de  esta  expresión  puede  dar  lugar  a  confusiones. 


iü 


Respecto  de  los  indicadores,  pueden  consultarse  las  páginas  132-158 
de  Análisis  de  Estados  Contables,  cuarta  edición,  La  Ley,  2011. 
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Para  aplicar  esta  idea  debe  definirse  adoptarse  algún  criterio  sobre  el  cual 
basar  la  clasificación.  Por  nuestra  parte,  preferimos  considerar: 

a)  'pasivos  corrientes"  a  los  exigibles  a  la  fecha  del  ESP  y  a  los  que  ven¬ 
cerán  dentro  de  los  doce  meses  siguientes,  sin  que  el  EEF  tenga  la  fa¬ 
cultad  discrecional  de  postergar  su  pago  para  después  de  vencido  ese 
lapso; 

b)  “activos  corrientes"  al  efectivo  y  a  los  recursos  que  se  convertirán  en 
efectivo  dentro  del  mismo  plazo. 

Esta  caracterización  nos  parece  coherente  porque  considera  'activos  co¬ 
rrientes'  a  los  que,  una  vez  convertidos  en  efectivo,  podrán  ser  aplicados  a  la 
cancelación  de  "pasivos  corrientes" 

Al  clasificar  los  pasivos,  deben  considerarse  los  vencimientos  convenidos 
y  los  resultantes  de  la  legislación  o,  en  defecto  de  los  anteriores,  de  la  costum¬ 
bre.  En  su  caso,  deben  considerarse,  para  cada  deuda: 

a)  los  incumplimientos  del  EEF  que  pudieran  convertir  en  inmediata¬ 
mente  exigibles  a  pasivos  que  de  acuerdo  con  las  cláusulas  originales 
debían  considerarse  “no  corrientes"; 

b)  la  posibilidad  de  que  las  consecuencias  de  ese  incumplimiento  pue¬ 
dan  ser  dispensadas  por  el  acreedor  mediante  la  concesión  de  algún 
plazo  adicional  para  dar  cumplimiento  a  las  obligaciones  vencidas  e 
impagas. 


Según  lo  que  establezcan  las  normas  contractuales  o  legales  del 
caso,  podrían  producirse  incumplimientos  de  los  recién  referidos 
si  el  deudor: 

a)  no  pagase  un  número  determinado  de  cuotas  o  lo  hiciese  tardía¬ 
mente; 

b)  incumpliese  compromisos  específicos,  como  las  de: 

1 )  mantener  ciertas  relaciones  entre  el  activo  y  el  pasivo  o  el  pa¬ 
trimonio;  o 

2)  no  distribuir  dividendos  en  exceso  de  determinado  límite. 


Las  refinanciaciones  de  pasivos  concertadas  después  de  la  fecha  de  los 
estados  financieros  no  deben  considerarse  para  la  clasificación  de  los  pasivos 
en  'corrientes*  y  “no  corrientes";  pero  su  efecto  futuro  debería  ser  informado 
en  notas  a  los  estados  financieros. 

No  nos  parece  adecuado  que  la  clasificación  en  corriente  y  no  corriente 
se  base: 
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a)  en  la  duración  del  denominado  “ciclo  de  operaciones"  que  compm 
de  el  periodo  promedio  que  demanda  la  conversión  en  dinero  de  lo» 
bienes  adquiridos  que  tienen  como  destino  final  la  venta,  una  vez 
cumplidas  las  etapas  de  producción,  comercialización  y  cobran»;  o 

b)  en  el  plazo  que  fuere  mayor  entre  doce  meses  y  la  duración  de  dicho 
ciclo. 

I-a  aplicación  de  los  criterios  que  objetamos  afecta  la  compatibilidad dt 
la  información  porque: 

a)  los  ciclos  de  operaciones  de  los  diversos  EEF  difieren  entre  sí; 

b)  algunos  ciclos  son  breves  (caso  de  un  supermercado)  mientras  qw 
otros  son  muy  extensos  (astilleros,  establecimientos  de  producción  y 
añejamiento  de  vinos,  etcétera); 

c)  la  duración  de  cualquier  ciclo  de  operaciones  puede  cambiar  con  d 
tiempo. 

Además,  un  EEF  podría  tener  actividades  o  segmentos  con  ciclos  operati¬ 
vos  de  diferente  duración,  pero  manejar  sus  finanzas  en  forma  centralizada 

Por  lo  expuesto,  preferimos  un  plazo  de  duración  fija,  aunque  este  cri¬ 
terio  incluya  algún  componente  de  arbitrariedad.  En  esta  línea,  el  lapso  de 
doce  meses  tiene  la  ventaja  de  anular  los  efectos  de  la  estacionalidaddela 
operaciones. 

/'■N  En  el  resto  de  este  capítulo,  aplicaremos  la  idea  de  que  el  plazo  a  con 
sidecar  para  clasificar  a  un  activo  o  pasivo  como  “corriente*  o  ‘do 
corriente"  es  el  de  doce  meses. 


Tampoco  nos  parece  adecuado  que  se  consideren  “corrientes"  a  losacd- 
vos  que  (dentro  del  plazo  que  se  tomare  como  base  para  la  clasificación)  do 
se  conviertan  en  un  activo  que  (como  el  efectivo)  permita  el  pago  de  las  deu¬ 
das  corrientes.  Por  lo  tanto,  discrepamos  con  cualquier  clasificación  basada 
en  el  tiempo  que  tarda  un  activo  en  ser  vendido  o  consumido. 

Es  de  advertir  que: 

a)  una  aplicación  estricta  del  concepto  que  preferimos  conduciría  i  li 
clasificación  como  “corriente"  de  una  parte  de  los  EPPE  y  de  los  acti¬ 
vos  intangibles,  pues: 

1)  la  depreciación  de  un  bien  es  una  forma  de  consumo  diferida 

2)  si  se  acepta  que  las  materias  primas  y  otros  bienes  consumido* 
para  producir  efectivo  dentro  de  los  doce  meses  siguientes  se  das- 
fiquen  como  activos  corrientes,  lo  mismo  debería  hacerse  con  te 
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consumo*  de  activos  depreciables  que  hagan  al  mismo  propósi¬ 
to  (6); 

b)  ninguna  NC,  actual  que  conozcamos  requiere  la  aplicación  de  este  cri¬ 
terio  extremo,  quizá  porque: 

1)  la  mejora  que  se  produciría  en  la  información  presentada  podría 
no  estar  compensada  con  el  costo  administrativo  que  demande; 

2)  la  partición  de  las  medidas  contables  de  los  EPPE  y  de  los  activos 
intangibles  entre  'corrientes'  y  "no  corrientes'  podría  confundir  a 
los  lectores  de  los  estados  financieros. 

Otras  consideraciones  prácticas: 

a)  para  clasificar  a  los  activos  (salvo  el  efectivo)  es  necesario  estimar  ra¬ 
zonablemente  los  momentos  de  su  conversión  en  dinero; 

b)  al  practicar  dicha  estimación  debe  considerarse  la  intención  del  EEF; 

c)  se  considera  aceptable  la  clasificación  como  'corrientes'  de  los  acti¬ 
vos  que  no  se  convertirán  en  efectivo  pero  harán  innecesaria  su  salida 
dentro  del  año  de  plazo  (como  la  papelería  administrativa  a  ser  con¬ 
sumida  en  dicho  lapso); 

d)  un  activo  o  un  pasivo  (o  un  grupo  de  ellos)  puede  tener  porciones  'co¬ 
rrientes'  y  'no  corrientes" 


Es  el  caso  de  un  título  de  deuda  a  cuatro  años  de  plazo  con  pagos 
semestrales  de  cupones  de  renta  y  amortización,  cuando  se  lo  man¬ 
tiene  en  cartera  con  la  intendón  de  cobrarlos  a  medida  que  vayan 
venciendo. 


3)  Clasificación  de  activos  en  función  de  los  resultados  que  producen 

La  tarea  de  los  analistas  de  estados  financieros  podría  verse  facilitada  si 
un  ESP  informase  por  separado  sobre: 

a)  los  activos  que  producen  los  ingresos  de  las  operadones  príndpales 
del  EEF; 

b)  los  que  producen  ingresos  secundarios; 


(6)  Para  que  quede  claro:  no  debería  considerarse  'corriente"  a  la  totalidad  de  la  deprecia 
dónasrr  teconoclda  en  los  doce  meses  siguientes  sino  a  la  parte  de  ella  que  generará  efectivo 
dentro  del  mismo  período.  Se  excluye  por  lo  tanto  la  depreciación  que  vaya  a  set  incorporada  a 
productos  terminados  que  no  serán  vendidos  y  cobrados  dentro  del  año  de  plato. 
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c)  los  que  se  tienen  con  la  intención  de  obtener  ganancias  por  suvikrt 
zación. 

En  tal  caso,  los  resultados  obtenidos  podrían  compararse  con  lasmni 
das  contables  asignadas  a  los  activos  que  los  generan,  para  obtener  rattos* 
pecíficos  de  rentabilidad. 

Que  sepamos,  esta  idea  no  ha  sido  receptada  (con  carácter  general)  por 
ningún  juego  de  NC  que  conozcamos. 


4)  Integración  de  los  rubros  del  activo 

De  acuerdo  con  lo  indicado  en  el  apartado  a)l)  de  esta  sección,  los  acá 
vos  deberían  agruparse  en  rubros  considerando: 

a)  su  naturaleza: 

b)  el  propósito  perseguido  con  su  tenencia; 

c)  el  criterio  seguido  para  su  medición,  cuando  las  NC  admitan  la  apila 
ción  de  más  de  una 


Por  ejemplo,  los  inmuebles  podrían  asignarse  a  rubros  como: 
Propiedad,  planta  y  equipo  medidas  con  el  ‘modelo  del  costo' 

Propiedad,  planta  y  equipo  medidas  con  el  'modelo  de  rmát 
ción ' 

Activos  no  corrientes  mantenidos  para  la  venta 
Propiedades  de  inversión. 


Consecuentemente,  no  nos  parecen  adecuados  los  agrupamientosdeac 
tivos  que  tienen  poco  en  común  entre  sí. 


Por  ejemplo,  encontramos  cuestionable  que  dentro  de  un  mis® 
rubro  de  “inversiones"  se  agrupen  los  depósitos  a  plazo  fijo,  los  tóa¬ 
los  de  deuda  adquiridos  para  cobrar  sus  cupones  de  renta  y  ama 
tización,  los  inmuebles  comprados  con  vistas  a  su  valorización vlt 
participaciones  en  entidades  asociadas. 


5)  Depreciaciones  y  desvalorizaciones  de  activos 

Opinamos  que  los  importes  reconocidos  por  depredaciones  y  desval® 
zaciones  de  activos  y  medidos  estimativamente  deben  ser  expuestos expüc 
tamente. 
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Sucede,  por  ejemplo,  en  los  casos  de: 

a)  depreciaciones  de  F.PPF.  o  intangibles,  pues: 

1 )  sus  impones  resultan  de  estimaciones  basadas  en  supuestos 
que  algún  usuario  podría  considerar  inadecuados; 

2)  los  saldos  de  las  cuentas  regularizadas  ayudan  a  evaluar  la 
importancia  de  las  inversiones  en  estos  bienes  y  son  impres¬ 
cindibles  para  conocer  la  porción  de  ellas  ya  cargada  a  costos 
o  gastos; 

b)  reducciones  de  las  medidas  contables  de  determinados  activos 
a  IR  que  han  sido  estimados  descontando  flujos  futuros  de  efec¬ 
tivo. 


En  las  descripciones  de  depreciaciones  o  desvalorizaciones  originadas 
en  hechos  del  pasado  no  deberían  utilizarse  palabras  (como  'provisión*  o 
■previsión")  que  transmitan  la  idea  de  que  en  las  mediciones  contables  se 
han  contemplado  los  efectos  de  hechos  futuros. 

En  cambio,  el  empleo  de  esas  palabras  nos  parece  aceptable  en  los  casos 
de  desvalorizaciones  que  serán  ratificadas  o  desmentidas  por  hechos  futu¬ 
ros,  como  las  computadas  por  la  ¡ncobrabilidad  esperada  para  las  cuentas 
por  cobrar. 

No  nos  parece  útil  que  se  muestren  por  separado  las  desvalorizaciones 
de  activos  a  sus  VR  o  VNR,  pues: 

a)  éstos  resultan  de  considerar  precios  de  mercado  que  se  suponen  co¬ 
nocidos; 

b)  la  información  sobre  las  desvalorizaciones  sufridas  por  los  activos 
existentes  no  es  mayormente  interesante,  pues  la  que  debería  impor¬ 
tar  es  la  referida  al  período  cubierto  por  los  estados  financieros  (que 
puede  incluir  las  correspondientes  a  activos  que  ya  han  sido  dados  de 
baja). 


Por  ejemplo,  nos  parece  inadecuado  que  si  se  computa  la  desvalo¬ 
rización  de  existencias  a  su  VNR  se  exponga: 


Productos  terminados 
Menos:  desvalorización  a  su 
valor  neto  de  realiza¬ 
ción 


1.000 


eoo 


200 
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6)  Integración  de  los  nihros  del  pasivo 

La  clasificación  de  los  pasivos  en  rubros  debería  considerar,  como  minl 
mo: 

a)  su  origen; 

b)  el  criterio  seguido  para  su  medición,  cuando  las  NC  admitan  la  aplica¬ 
ción  de  más  de  uno. 


Ejemplos  de  clases  de  activos  determinadas  sobre  la  base  de  su  on 
gen: 

Cuentas  por  pagar  comerciales  (pasivos  con  proveedores,  in 

cluyendo  los  documentados  mediante  pagarés,  letras  de  cam 

bio,  cheques  diferidos  o  instrumentos  similares) 

Préstamos  de  entidades  financieras 

Oros  préstamos 

Impuestos  por  pagar 

Impuestos  diferidos 

Remuneraciones 

Cargas  sociales 

Anticipos  recibidos  de  clientes 

Dividendos  por  pagar 


En  los  casos  de  empresas  financieramente  sanas,  la  clasificación  del  pa¬ 
sivo  por  origen  no  mejora  sustancialmente  la  información  que  utilizan  te 
usuarios  de  los  estados  financieros.  En  otros  casos,  puede  proporcionar  ini¬ 
cios  sobre  la  existencia  de  dificultades  financieras  o  de  situaciones  que  impí 
quen  riesgos  especiales. 


Ejemplos: 

a)  la  existencia  de  pasivos  importantes  por  impuestos  y  carcas  si¬ 
tíales  puede  constituir  un  indicador  de: 

1)  dificultades  financieras; 

2)  la  posibilidad  de  que  el  EEF  deba  pagar  multas  y  recargos: 

b)  si  ninguno  de  los  préstamos  obtenidos  proviene  de  entidades 
financieras,  es  posible  que  se  ios  haya  tomado  en  condicio» 
desventajosas  y  que  esto  afecte  los  flujos  de  efectivo  futuros 
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Quizá  por  esto,  es  normal  que  las  NC  requieran  el  empleo  de  rubros  del 
pasivo  que  identifiquen  los  orígenes  de  las  deudas  que  lo  componen. 

Algunas  NC  requieren  el  empleo  de  rubros  separados  para  los  pasivos 
cuando  sus  medidas  contables  resulten  de  la  realización  de  estimaciones 
efectuadas  en  condiciones  de  incertidumbrc.  La  denominación  de  este  ru¬ 
bro  suele  incluir  la  palabra  "provisión*  (NIIF,  NPLP,  US  (¡AAP)  o  'previsión* 
(NCP»RT26). 


7)  Concepto  de  "partes  relacionadas" 

F.1  conocimiento  de  los  saldos  con  las  denominadas  "partes  relacionadas* 
importa  porque  las  transacciones  con  ellas  están  sujetas  a  manipulación.  Pa¬ 
rece  razonable  que  el  concepto  entrecomillado  abarque; 

a)  cuando  el  EEF  integra  un  grupo  económico,  a  las  otras  entidades  que 
forman  parte  de  él  (la  controladora  ñnal  y  cualquiera  de  sus  controla¬ 
das); 

b)  a  las  personas  físicas  que  poseen  control  sobre  la  entidad  o  el  grupo; 

c)  a  los  gerentes  con  autoridad  y  responsabilidad  para  planear,  dirigir  y 
controlar  sus  actividades; 

d)  a  los  parientes  cercanos  de  las  personas  físicas  indicadas; 

e)  a  las  entidades  en  las  que  dichas  personas  posean  un  interés  sustan¬ 
cial; 

f)  a  los  fondos  para  pensiones  y  otros  que  habiendo  sido  constituidos 
para  beneficio  del  personal  del  EEF,  estén  bajo  el  fideicomiso  de  su 
dirección. 

No  opinamos  lo  mismo  respecto  de  las  entidades  manejadas  por  perso¬ 
nas  ajenas  al  grupo,  a  las  que  debería  considerarse  "independientes*  En  esta 
categoría  entran; 

a)  las  entidades  sobre  las  cuales  el  EEF  no  tiene  control  pero  si  influencia 
significativa; 

b)  las  que  sobre  el  EEF  poseen  influencia  significativa  pero  no  control. 

Las  NC  suelen; 

a)  contener  alguna  definición  de  ‘partes  relacionadas*; 

b)  requerir  la  presentación  de  resúmenes  de  las  transacciones  efectua¬ 
das  con  ellas  y  de  los  saldos  pendientes  de  cancelación  a  la  fecha  de 
los  estados  financieros. 

Vale  recordar  que  los  estados  financieros  consolidados  no  deben  mostrar 
las  transacciones  y  saldos  intragrupo. 
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8)  Desagregación  del  patrimonio 

Aunque  el  patrimonio  es  un  residuo,  en  los  estados  financieros  debed» 
agregárselo  de  modo  que  sea  posible  conocer: 

a)  el  capital  aportado  (7)  por  los  propietarios  del  EEF  (o  por  otras  p*nn 
si  ella  no  tuviera  fines  de  lucro  y  existiese  un  capital); 

b)  los  resultados  acumulados  reconocidos  como  tales; 

c)  las  restricciones  a  la  distribución  de  éstos; 

d)  la  composición  del  ORIA  (o  de  los  resultados  diferidos),  cuando  la 
NC  del  caso  requieren  o  admiten  su  reconocimiento. 

e)  los  derechos  de  cada  propietario  del  EEF  o  de  los  asociados  a  entida¬ 
des  sin  fines  de  lucro  ( ESFL )  que  puedan  participar  en  la  distribuaáe 
del  patrimonio  en  caso  de  disolución  de  la  entidad. 

La  información  referida  en  el  inciso  d)  es  útil  para: 

a)  conocer  cuál  sería  la  medida  contable  que  se  habría  asignado  a  ks 
resultados  acumulados  si  se  hubiera  aplicado  a  rajatabla  el  concepto 
de  ganancia  basado  en  el  mantenimiento  del  capital  financiero: 

b)  tener  alguna  idea  sobre  la  porción  de  los  resultados  diferidos  que  eo 
períodos  posteriores  podría  ser  reclasificada  a  resultados  o  transferi¬ 
da  a  resultados  acumulados,  según  lo  que  requieran  o  permitan  la 
NC. 


|  Las  NCP#RT26  no  utilizan  el  concepto  de  ORIA  pero  permiten difen 
mientos  de  ganancias  y  pérdidas  devengadas  en  cuentas  especíale 
de  patrimonio,  cuyo  conjunto  es  denominado  "resultados  difendos' 
en  el  "modelo"  de  estado  de  evolución  patrimonio  neto  que  se  inclu¬ 
ye  hacia  el  final  de  la  segunda  parte  de  la  RT  9. 


En  los  estados  consolidados  deben  informarse  las  PNC  sobre  los  pin 
monios  de  controladas,  cuando  las  NC  requieran  su  inclusión  dentro  del  pt- 
trünonio. 

En  las  empresas,  la  información  sobre  el  capital  aportado  debe  ídeoná 
car,  como  mínimo  el  número  de  acciones  o  cuotas  de  cada  clase  que. 

a)  hayan  sido  emitidas  y  suscriptas; 

b)  lo  serán  cuando  se  capitalicen  aportes  irrevocables  para  suscripta 
nes  de  acciones  ya  recibidos  y  aceptados. 


(7)  Nos  referimos  ai  capital  en  un  sentido  económica.  Incluye  tanto  su  impone  aoa* 
(si  existiere)  como  apones  no  capitalizados  (primas  y  descuentos  de  emisión,  afustes  p»  ti 
dón  del  capital,  anticipos  irrevocables  para  fuñiros  apones,  etcétera). 
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Esto,  porque  la  relación  entre  dichos  números  y  las  tenencias  de  cada 
propietario  o  futuro  suscriptor  es  la  que  permite  calcular  sus  participaciones 
en  el  patrimonio  del  EBP. 

De  acuerdo  con  las  ideas  expuestas,  una  entidad  con  fines  de  lucro  que 
aplique  las  N1IF  (lo  que  implica  la  aplicación  del  enfoque  de  la  entidad)  de¬ 
berla  discriminar  el  patrimonio  mostrado  por  sus  estados  consolidados,  de 
una  manera  como  ésta: 


— 

Capital  nominal 

Aportes  de  los 
propietarios 

Aportes  no  capitalizados  (ajuste 
por  inflación  del  capital,  primas 
y  descuentos  de  emisión.  ! 

anticipos  irrevocables  de 
aportes,  etcétera). 

De  libre  distribución 

Patrimonio 

propietarios 
del  EHF 

Resultados 

acumulados 

De  distribución  restringida 
(resenas  legales,  estatutarias  o  j 
facultativas) 

Componentes  individuales  de 
los  resultados  diferidos  propios 

diferidos 

(ORLA) 

Partic  ipaciones  en  los  ORIA 
de  entidades  participadas 
medidas  con  el  método  de  la 
participación 

i’anicipaciones  no  controladoras  (PNC)  en  los  patrimonios 
de  controladas 

Cuando  los  componentes  a  ser  informados  se  desglosan  en  el  estado  que 
muestra  la  evolución  del  patrimonio,  poco  se  gana  con  la  repetición  de  sus 
saldos  finales  en  el  ESP. 


0 


Las  características  del  ECPN  se  estudian  en  el  capítulo  26. 


b)  Cuestiones  que  pueden  suscitar  dudas  o  controversias 


Seguidamente,  pasaremos  revista  a  algunas  cuestiones  que  suelen  gene¬ 
rar  dudas  o  controversias  a  la  hora  de  conformar  los  rubros  de  activo  o  de 
pasivo  que  se  presentarán  en  un  ESP  o  de  clasificar  partidas  en  "corrientes' 
y  *no  corrientes'. 

1)  Recaudaciones  por  depositar  y  depósitos  no  acreditados 
por  los  bancos 

Las  recaudaciones  susceptibles  de  depósito  inmediato  y  los  depósitos  in¬ 
dicados  no  están  disponibles  para  la  realización  de  pagos,  de  modo  que  no 
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integran  el  "efectivo"  propiamente  dicho,  pero  su  inclusión  como  tal « ad 
misible  porque: 

a)  provienen  de  cobranzas  que  ya  han  sido  efectuadas,  por  lo  que  no 
cabe  su  exposición  como  cuentas  por  cobrar; 

b)  la  creación  de  un  rubro  separado  para  su  presentación  no  tendría  ma 
vor  efecto  sobre  los  análisis  de  estados  financieros; 

c)  los  importes  correspondientes  deberían  convertirse  en  efectivo  « 
unos  pocos  días  hábiles. 


2)  Cheques  con  fecha  diferida 


Estos  cheques  son  representativos  de  cuentas  por  cobrar,  por  lo  que  de¬ 
ben  ser  clasificados  en  el  rubro  correspondiente  a  ellas,  tal  como  se  hace  con 
los  pagarés,  las  letras  de  cambio,  las  facturas  conformadas  y  otros  pápele 
comerciales  similares. 


Para  respetar  la  realidad  económica,  lo  mismo  debería  hacerse  con  cual¬ 
quier  cheque  que.  por  pedido  de  quien  lo  entregó,  vaya  a  ser  depositado  des¬ 
pués  de  la  fecha  de  su  emisión. 


Extrañamente,  una  cuestión  tan  sencilla  dio  lugar  a  una  controvetss 
legal.  En  un  juicio  iniciado  por  la  Superintendencia  de  Seguro  dt 
la  Nación  contra  Suizo  Argentina  Compañía  de  Seguros  S.  A-,  la  sala 
D  de  la  Cámara  Nacional  Comercial  resolvió,  el  13  de  junio  de  2001 
que  es  claro  que  no  corresponde  que  los  cheques  diferidos  sean  in¬ 
cluidos,  en  el  ESP,  dentro  de  las  "disponibilidades"  (8). 


3)  Saldos  bancarios  indisponibles 

Estos  saldos  deben  clasificarse  como  "cuentas  por  cobrar"  y  no  comt 
“efectivo'  porque  no  puede  empleárselos  para  efectuar  pagos. 


Es  el  caso  del  efectivo  depositado  en  una  cuenta  bancada  que: 

a)  no  puede  usarse  por  estar  embargado;  o 

b)  no  se  empleará  en  virtud  de  algún  compromiso  convenido cone 
banco  depositario  (un  "saldo  compensatorio’). 


(8)  Citado  en  Profesional  y  Empresarla  D&(>.  tomo  III.  pág.  1.279  (diciembre deXCi 
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4)  Intereses  no  devengados  sobre  créditos  y  deudas  medidos 
con  el  método  de  la  tasa  efectiva 

Por  razones  de  administración  financiera  y  de  control,  para  las  cuentas 
por  cobrar  o  por  pagar  de  determinado  tipo  que  se  miden  con  el  MTE  se  uti¬ 
lizan: 

a)  una  cuenta  que  refleja  los  importes  nominales  por  cobrar  o  pagar: 

b)  otra  (cuyo  saldo  regulariza  al  de  la  anterior)  por  los  intereses  que  es¬ 
tán  incluidos  en  la  suma  por  cobrar  o  por  pagar  pero  todavía  no  se  han 
devengado. 

No  obstante,  lo  que  debería  exponerse  en  un  ESP  es  el  neto  de  los  saldos 
de  ambas.  La  exposición  separada  de  los  importes  nominales  de  las  cuentas 
por  cobrar  o  por  pagar  y  de  los  intereses  no  devengados  a  la  fecha  de  los  esta¬ 
dos  financieros  implicaría: 

a)  la  inclusión,  en  un  estado  que  se  refiere  a  la  situación  del  EEF  a  su 
fecha,  de: 

1)  importes  medidos  en  moneda  del  futuro  (las  sumas  por  cobrar); 

2)  intereses  que  tienen  un  poder  adquisitivo  indefinido,  ya  que  re¬ 
presentan  diferencias  entre  importes  en  moneda  del  futuro  (los  ya 
indicados)  y  en  moneda  de  la  fecha  de  los  estados  financieros  (el 
neto  presentado)  (9); 

b)  una  incoherencia  con  la  manera  de  presentar  los  créditos  y  deudas 
cuyos  resultados  financieros  nominales  totales  no  son  conocidos  de 
antemano  y  se  van  calculando  y  reconociendo  a  medida  que  pasa  el 
tiempo,  como  las  cuentas  en  moneda  extranjera  o  con  tasa  de  interés 
variable. 


5)  Cuentas  por  cobrar  corrientes  y  no  corrientes 

La  clasificación  de  una  cuenta  por  cobrar  como  “comente'  o  "no  corrien¬ 
te’  debería  basarse  en  la  fecha  de  cobro  esperado  y  no  en  la  de  vencimiento. 

6)  Cuentas  cuya  cobranza  esté  sujeta  a  incertidumbres 
importantes 

Estas  cuentas  deberían  ser  debidamente  individualizadas,  ampliando  en 
nota  a  los  estados  financieros  la  información  sobre  ellas. 


(9)  El  problema  es  especialmente  significativo  cuando  la  inflación  es  alta. 
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7)  Anticipos  a  proveedores 

Los  anticipos  a  proveedores  deberían  presentarse  como  “cuenta*  por  co¬ 
brar"  porque  reflejan  derechos  de  recibir  bienes  o  servicios.  No  nos  paño 
razonable  que  las  NCP#RT26  requieran  que  los  anticipos  por  la  compra  de 
bienes  se  presenten  en  el  rubro  en  que  éstos  se  clasificarán  cuando  sí  reó 
ban,  pues  el  anticipador  no  tiene  su  control  (no  los  puede  vender  ni  arrendar 
ni  usar)  (10). 


8)  Cuentas  por  cobrar  a  accionistas 

Dada  la  caracterización  de  “activo”  que  contienen  los  MC,  los  saldoscon 
tra  accionistas  por  aportes  de  capital  suscriptos  pero  no  integrados  deben*, 
incluirse  dentro  de  las  “cuentas  por  cobrar”  (no  originadas  en  ventas).  Esa 
no  impide  que  al  calcular  las  rentabilidades  del  patrimonio  y  del  activo  non 
tomen  en  cuenta  los  aportes  impagos. 

De  lo  contrario,  una  empresa  que  haya  emitido  capital  para  mejorara 
situación  financiera  y  que  aún  no  haya  cobrado  los  títulos  suscriptos,  podrá 
parecer  menos  solvente  de  lo  que  es. 

No  obstante,  hay  NC  que  consideran  como  capital  al  integrado,  en  cujo 
caso  los  aportes  pendientes  de  cobro  deben  restarse  del  patrimonio  neta 

9)  Activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos 

Los  créditos  y  las  deudas  por  impuestos  diferidos  determinados  al  don 
de  un  ejercicio  son  siempre  “no  corrientes"  porque  su  efecto  sobre  el  flujo  di 
efectivo  nunca  puede  producirse  dentro  del  ejercicio  siguiente,  ya  queladt- 
claración  jurada  correspondiente  a  éste  debe  presentarse  después  que  ése 
finalice.  En  cambio,  los  saldos  determinados  al  cierre  de  un  periodo  intente 
dio  podrían  ser  parcialmente  corrientes. 


Podría  suceder,  por  ejemplo,  si: 

a)  el  ESP  integrase  los  estados  financieros  intermedios  por  el  *• 
mestre  terminado  el  30/06/X1; 

b)  estuviese  previsto  que  cierta  diferencia  entre  la  medida  contable 
y  la  base  impositiva  de  un  activo  se  revirtiese  en  el  segundóse 
mestre  del  mismo  año,  afectando  el  impuesto  por  pagar  con» 
pondiente  al  ejercicio  20X1; 


(10)  I a  cuestión  no  es  simplemente  jurídica.  La  inexistencia  de  control  sobre  lo»  bm 
es  un  hecho  económico. 
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c)  el  plazo  para  presentar  la  declaración  jurada  correspondiese  a 
ese  impuesto  y  para  pagar  el  saldo  resultante  venciese  antes  del 
30/06/X2. 


No  obstante,  no  debería  ser  frecuente  que  las  porciones  corrientes  de  los 
saldos  por  impuestos  diferidos  sean  significativas. 


10)  Bienes  de  cambio  corrientes  y  no  corrientes 

Por  lo  expuesto  al  desarrollar  las  cuestiones  generales,  la  clasificación  de 
los  bienes  de  cambio  en  “corrientes*  y  “no  corrientes"  debería  hacerse  te¬ 
niendo  en  cuenta  el  momento  en  que  se  presupone  que  ocasionarán  la  en¬ 
trada  en  efectivo  y  no  simplemente  el  de  su  venta. 

El  plazo  de  conversión  en  efectivo  será  normalmente  distinto  para  los  di¬ 
versos  componentes  del  rubro. 


Supongamos  que: 

a)  la  medida  contable  de  las  materias  primas  es  $  2.400; 

b)  su  existencia  permite  afrontar  la  producción  de  tres  meses; 

c)  el  proceso  de  producción  dura  un  mes; 

d)  se  espera  que  los  productos  terminados  en  existencia  sean  ven¬ 
didos  durante  los  seis  meses  siguientes; 

e)  en  promedio,  las  ventas  se  cobran  en  un  50%  a  los  dos  meses  y  en 
un  50%  a  los  tres. 

Dados  estos  supuestos,  puede  razonarse  asi: 

a)  un  tercio  de  las  materias  primas  ingresará  en  el  mes  1  a  produc¬ 
ción  y  en  el  mes  2  a  productos  terminados,  vendiéndose  éstos  en 
el  mes  8  y  cobrándose  la  mitad  de  la  venta  en  el  mes  10  y  la  otra 
mitad  en  el  1 1; 

b)  el  segundo  tercio  seguirá  al  primero  un  mes  más  tarde,  así  que  la 
mitad  se  convertirá  en  efectivo  en  el  mes  1 1  y  la  otra  mitad  en  el 
mes  12; 

c)  similarmente,  la  mitad  del  último  tercio  se  convertirá  en  efectivo 
en  el  mes  12  y  la  otra  mitad  en  el  mes  13. 

Esto  es,  puede  estimarse  que  el  saldo  contable  asignado  a  las  mate¬ 
rias  primas  se  convertirá  en  efectivo  del  siguiente  modo: 
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Tercio  Tólal  Merlo  Mes  II  Mes  12  Hall 

Primero  800  400  400 

Segundo  800  400  400 

Tercero  800  _ _ 400^  _ «t 

=  2-400  400  800  800  48 

En  consecuencia,  del  impone  total  asignado  a  las  materias  prima 
S  400  deberían  clasificarse  como  “no  corrientes'  y  el  resto  ($  2üOOi 
como  'corrientes! 


1 1 )  Materiales  que  no  son  "bienes  de  cambio' 

No  son  'bienes  de  cambio'  los  materiales  que  se  consumen: 

a)  en  el  proceso  de  comercialización;  o 

b)  en  actividades  administrativas. 


Por  ejemplo:  embalajes,  muestras  que  un  laboratorio  de  especaü- 
dades  medicinales  entregará  a  profesionales  de  la  salud,  material» 
de  propaganda  y  cartuchos  para  impresoras. 


A  menos  que  los  impones  en  juego  sean  muy  importantes,  parece  acep¬ 
table  su  inclusión  dentro  de  un  rubro  de  "activos  diversos! 


12)  Repuestos 


Dado  el  destino  previsible  de  los  repuestos,  consideramos  razonable  » 
cluirlos  en  el  grupo  de  EPPE,  especialmente  cuando  se  reconoce  la  depee 
dación  conjunta  de  un  F.PPE  y  de  los  repuestos  que  solamente  podrán  xt 
empleados  en  él. 


Tratamos  esta  cuestión  en  el  apañado  9,9,b). 


13)  Activos  entregados  en  arrendamiento 

Si  el  arrendamiento  de  activos  (en  una  modalidad  que  no  obligue  i  á 
baja  contable  del  bien  arrendado)  forma  parte  de  la  actividad  principal  óei 
EEF,  es  razonable  que  ellos  se  traten  como  EPPE. 

En  los  demás  casos,  sería  aceptable  otra  clasificación. 
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14)  Activos  retirados  de  servicio 

Los  activos  retirados  de  servicio  pero  por  los  que  se  espera  obtener  algo, 
no  deberían  ser  expuestos  como  EPPF.  sino  como  ANCMPV  o  dentro  de  una 
categoría  de  ‘activos  diversos" 

1 5)  Derechos  de  uso 

Debido  a  su  naturaleza,  los  derechos  de  uso  de  bienes  que  se  hayan  ob¬ 
tenido  en  virtud  de  arrendamientos  o  de  otros  contratos  son  ‘activos  intangi¬ 
bles'  No  obstante,  parece  práctica  la  presentación  de  los  activos  arrendados 
junto  con  los  propios  que  tengan  un  empleo  similar,  adecuando  consecuen¬ 
temente  la  denominación  del  rubro.  SI  esto  no  estuviera  permitido  por  las  NC 
que  deba  aplicar  el  EEF,  podría: 

a)  crearse  un  rubro  que  identiñque  la  naturaleza  de  los  bienes  cuyo  de¬ 
recho  de  uso  se  posee; 

b)  presentarlo  a  continuación  del  rubro  en  que  se  clasificaron  los  bienes 
propios  del  mismo  tipo. 

Creemos  que  la  cuestión  no  ha  sido  suficientemente  discutida  en  doctri¬ 
na  y  nos  gustaría  conocer  otras  opiniones. 

16)  Plusvalías 

En  los  estados  consolidados,  las  plusvalías  reconocidas  como  activos  de¬ 
ben  exponerse  de  tal  modo  que  resulte  claro  que  son  las  incluidas  en  los  pre¬ 
cios  de  negocios  adquiridos,  identificando  cuáles  son  éstos.  El  empleo  del 
singular  "plusvalía"  (sin  aditamentos)  nos  parece  desaconsejable  porque  in¬ 
duce  a  la  suposición  de  que  se  trata  del  valor  llave  del  EEF  considerado  en  su 
totalidad. 

En  los  estados  separados  de  una  controladora,  cada  plusvalía  integra  la 
medida  contable  asignada  a  la  participación  en  la  correspondiente  contro¬ 
lada. 


17)  Activos  "no  corrientes"  tenidos  para  la  venta 

Si  un  EEF  debiese  aplicar  NC  que  requieren  que  determinados  activos  se 
clasifiquen  o  reclasifiquen  como  ANCTPV,  sería  razonable  que  los  presentase 
en  un  rubro  separado. 

En  tal  caso,  debe  tenerse  presente  que  este  rubro  (a  pesar  de  su  deno¬ 
minación)  será  normalmente  “corriente',  pues  una  de  las  condiciones  para 
que  un  activo  encuadre  en  él,  es  que  esté  prevista  su  venta  dentro  de  los  doce 
meses.  Sin  embargo: 
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a)  el  cumplimiento  de  la  condición  anterior  está  dispensado  en  alguno* 
casos; 

b)  un  ANCMPV  seria  "no  corriente"  si: 

1)  debido  a  la  aplicación  de  la  referida  dispensa,  pudiera  servendMa 
después  de  los  doce  meses  de  la  fecha  del  ESP;  o 

2)  se  previera  que  la  cobranza  de  su  venta  se  producirá  despuríde 
ese  lapso. 

18)  Pasivos  que  integran  grupos  en  disposición 

Un  pasivo  podría  integrar  un  grupo  en  disposición  mantenido  pan  b 
venta  o  para  su  entrega  a  los  propietarios  al  que  se  le  asigne  una  medida  caí 
tablc  conjunta,  pero  esto  no  implica  que  ese  pasivo  haya  desaparecida  Mira 
tras  ese  grupo  no  sea  vendido  o  entregado,  el  pasivo  debería  mostrarse  en  d 
ESP  con  una  denominación  adecuada.  Consecuentemente,  la  medida  coa- 
table  asignada  al  grupo  debería  ser  desagregada  en  los  importes  correspon 
dientes  a  los  activos  y  a  los  pasivos  del  grupo. 

19)  Minusvalías 

Ya  opinamos  que  el  reconocimiento  de  una  “minusvalía’  debido  ala ad 
quisición  de  un  negocio  está  en  conflicto  con  los  MC  que  conocemos  Ea 
caso  de  contabilizársela,  su  presentación  en  el  ESP  constituye  un  problrau 
que  no  tiene  ninguna  solución  racional.  En  particular: 

a)  no  debería  incluirse  en  el  pasivo  porque  no  representa  ninguna  obli¬ 
gación  futura  de  entregar  recursos  o  de  prestar  servicios; 

b)  no  debería  presentársela  restando  del  activo  (como  una  regularía 
dón  global  de  su  medida  contable)  porque: 

1 )  en  los  estados  separados  de  una  controladora,  se  estada  corrigien 
do  indirectamente  la  medida  contable  asignada  a  su  participación 
en  la  controlada  del  caso,  que  se  supone  bien  efectuada; 

2)  en  sus  estados  consolidados,  ocurre  lo  mismo  con  las  medidas 
contables  de  los  activos  individuales  de  tal  controlada. 


20)  Activos  y  pasivos  de  negocios  conjuntos  cuando  se  aplicad 
método  de  consolidación  proporcional 


Nuestras  objeciones  a  la  aplicación  del  método  de  consolidación 
proporcional  a  las  participaciones  en  negocios  conjuntos  se  presen¬ 
taron  en  el  apartado  20,6,b)2). 
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En  caso  de  aplicarse  el  método  Indicado,  el  EEF,  debe: 

a)  calcular  la  proporción  que  le  corresponde  sobre  cada  elemento  de  los 
estados  financiero»  del  negocio  conjunto  (cada  uno  de  sus  activos,  pa¬ 
sivas,  ingresos,  gastos,  etcétera); 

b)  en  sus  estados  financieros,  combinar  las  medidas  asignadas  a  esas 
proporciones  con  las  correspondientes  a  sus  elementos  propios  (y 
con  los  de  controladas,  en  los  estados  consolidados). 

En  estos  casos,  dentro  de  la  información  complementaría  debería  infor¬ 
marse  sobre  los  Importes  agregados  a  los  saldos  propios  debido  a  la  aplica¬ 
ción  del  método. 


Supongamos  que: 

a)  un  EEF: 

1)  aplica  el  método  referido  a  un  negocio  conjunto  en  el  que 
participa  al  50%: 

2)  tiene  deudas  con  proveedores  propios  por  $  100; 

b)  el  negocio  conjunto  tiene  deudas  con  sus  proveedores  por  $  40. 
En  este  caso, 

a)  en  los  estados  financieros  de  Inversor  se  mostrará  un  pasivo  con 
proveedores  igual  a: 

100  +  (50%  de  40)  =  100  ♦  20  =  120 

b)  en  la  información  complementaría  debería  indicarse  que  los 
S  120  incluyen  participaciones  en  pasivos  de  negocios  conjuntos 
f>or  $  20. 


21 )  Cuentas  de  orden 


Las  cuentas  de  orden  suelen  emplearse  para  llevar  un  control  sobre  cier¬ 
tas  contingencias,  pero  su  presentación  en  los  estados  financieros  conlleva 
mensajes  que  difícilmente  aporten  otra  cosa  que  confusión. 


I  Sin  embargo,  la  SEFyC  del  BCRA  obliga  a  las  entidades  financieras 
argentinas  a  exponer  cuentas  de  orden  en  sus  ESP(U). 


(11)  SEFyC.  Régimen  Informativa  Contable  para  Publicación  Trimestral  Anual  (H.I.  -  P). 
Norma»  generales  de  procedimiento,  punto  7. 
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24,4.  COMPENSACIONES  DE  ACTIVOS  Y  PASIVOS 

Algunos  conceptos  que  Individualmente  considerados  representan  xt- 
vos,  son  deducibles  de  obligaciones  asumidas,  en  cuyo  caso  es  razonable  que 
éstas  se  presenten  por  el  neto  por  pagar.  Principalmente,  ocurre  cuando: 

a)  la  compensación  está  permitida  por  alguna  ley  o  contrato; y 

b)  el  EEF  tiene  la  intención  o  la  obligación  de  efectuarla. 


Un  anticipo  del  impuesto  a  las  ganancias  que  se  deducirá  déla 
puesto  determinado  por  el  período  debe  restarse  del  pasivo  coc 
tabilizado  por  este  concepto,  de  modo  que  en  el  ESP  se  exponp 
únicamente  el  importe  devengado  impago  del  tributo  (o  el  saldo  i 
favor  del  contribuyente,  si  fuere  el  caso). 

Una  cuenta  por  cobrar  por  una  venta  efectuada  a  un  proveedor,  con 
fecha  de  vencimiento  30/04 /X 1  no  debería  ser  deducida  de  un  pas 
vo  por  compras  al  mismo  proveedor  que  vence  el  15/04/X1  porque 
la  primera  no  podría  ser  aplicada  al  pago  de  la  segunda. 


Algunas  NC  requieren  que  se  compensen  los  activos  de  un  plan  depen 
siones  (u  otros  beneficios  posteriores)  con  las  obligaciones  devengadas  por 
el  mismo  concepto,  aunque  no  exista  la  obligación  legal  de  utilizar  los  prime¬ 
ros  para  cancelar  los  segundos.  Consideramos  que  el  criterio  es  aceptable  o 
tanto  exista  la  intención  de  efectuar  tal  aplicación. 

Nos  referimos  a  esta  cuestión  en  el  apañado  8,3,c). 


24,5.  DESAGREGACIONES  DE  RUBROS  DE  ACTIVOS  Y  PASIVOS 

Las  desagregaciones  (o  “aperturas”)  de  rubros  del  ESP  suelen  exponer» 
(ya  lo  mencionamos)  en  una  nota  a  los  estados  financieros. 

Las  que  se  efectúen  deberían  suministrar  información  que  resulte  útil  i 
los  usuarios  de  los  estados  financieros.  Los  saldos  no  significativos  puedes 
ser  agrupados  y  presentados  en  líneas  de  "otros"  "varios”  o  "conceptos áte 
sos"  Sin  embargo,  como  la  presentación  separada  de  ellos  no  está  prohibidi 
algunos  EEF  no  se  toman  el  trabajo  de  resumirlos. 


Por  ejemplo,  no  vemos  ninguna  necesidad  de  desagregar  el  'efe 
tivo”  en: 


Fondos  fijos 
Bancos 
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Recaudaciones  por  depositar 

Esto,  porque  In  desagregación  del  importe  asignado  a  "efectivo"  no 
es  relevante  para  la  confección  de  ningún  ratio  de  análisis  de  esta¬ 
dos  financieros. 

Sin  embargo,  algunas  ESFL  de  la  Argentina  efectúan  esta  apertu¬ 
ra  e  incluso  identifican  cada  una  de  las  cuentas  bancadas  que  em¬ 
plean. 


24,6.  INFORMACIÓN  COMPARATIVA 
a)  Cuestiones  generales 


Las  NC  suelen: 

a)  requerir  que  los  estados  financieros  contengan  una  columna  con  los 
datos  del  período  actual  y  otra  con  información  comparativa  corres¬ 
pondiente  a  una  fecha  o  un  período  anterior; 

b)  admitir  el  agregado  de  columnas  adicionales  para  fechas  o  periodos 
más  antiguos. 

La  presentación  de  esta  información  comparativa  facilita  la  tarea  de  los 
usuarios  de  estados  financieros  porque: 

a)  les  evita  el  trabajo  de  obtener  los  correspondientes  a  fechas  o  perío¬ 
dos  anteriores; 

b)  la  información  comparativa  presentada  en  el  ejercicio  corriente  pue¬ 
de  ser  adecuada  para: 

1 )  corregir  errores  cometidos  en  ejercicios  anteriores  y  detectados  en 
el  corriente; 

2)  homogeneizar  las  medidas  contables  del  ejercicio  corriente  y  de 
anteriores  ante  cambios  de  políticas  contables. 

En  el  caso  del  ESP  (y  de  la  información  complementaria  que  desagregue 
sus  datos),  la  información  comparativa  debería  corresponder  a  la  fecha  de 
cierre  del  ejercicio  precedente,  incluso  cuando  se  trate  de  estados  financieros 
intermedios  (los  que  no  corresponden  a  ejercicios  completos).  Esto  es  pre¬ 
ferible  a  la  inclusión  de  datos  del  ESP  correspondiente  a  la  fecha  intermedia 
equivalente  del  ejercicio  comparado,  por  no  menos  de  dos  razones: 

a)  cuando  los  últimos  estados  financieros  de  ejercicio  cuentan  con  infor¬ 
me  de  auditoría  y  los  intermedios  antes  referidos  no,  los  primeros  son 
más  fiables  que  los  segundos; 
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b)  para  no  crear  confusión,  es  razonable  que  el  patrimonio  que  se  tus» 
nistra  como  Información  comparativa  sea  el  mismo  que  muestra  8 
ECPN  del  período  (intermedio)  corriente. 


Si  se  presentan  estados  financieros  por  el  primer  trimestre  de  20X1 
que  incluyen  un  ECPN  entre  el  31  /12/XO  y  el  31/03/X1,  k»  mejora 
que  los  datos  del  ESP  al  31  /03/X1  se  comparen  con  los  correspo* 
dientes  al  31  /12/XO  y  no  con  los  del  31/03/X0. 


En  ciertos  casos,  como  el  de  las  empresas  agrícolas,  la  aplicación  dd  ai 
terio  que  preferimos  para  los  ESP  a  fechas  intermedias  puede  dar  lugar  ah 
inclusión  de  información  comparativa  que  muestre  variaciones  importaran 
que  estén  ocasionadas  principalmente  por  la  naturaleza  estacional  de  la  ac¬ 
tividad.  Si  así  ocurriere: 

a)  la  cuestión  debería  ser  explicada  en  la  información  complementaria 

b)  cabría  considerar  el  agregado  de  información  comparativa  adiciona; 
con  los  datos  del  ESP  a  la  misma  fecha  del  ejercicio  precedente, 


En  un  caso  así,  en  el  ESP  correspondiente  al  semestre  terminado d 
30/06/X1,  se  presentarían  datos  comparativos  al  31 /12/XO  y  30/06 
XO. 

En  cambio,  los  datos  comparativos  correspondientes  a  los  cambios 
en  el  patrimonio,  a  los  resultados  y  al  flujo  de  efectivo  y  sus  equiva 
lentes  por  el  semestre  terminado  el  30/06/X1  deberían  ser  los  dd 
semestre  finalizado  el  30/06/X0. 


Razonablemente,  algunas  NC  requieren  la  presentación  de  un  ESP  al  co¬ 
mienzo  del  período  más  antiguo  por  el  que  se  presenta  información  sóbrete 
resultados  y  los  cambios  en  el  patrimonio,  cuando  las  cifras  de  éstos  han  sido 
afectadas  por  correcciones  retroactivas  y  a  consecuencia  de  ello  ya  no  puf- 
den  relacionarse  con  el  ESP  originalmente  emitido  a  la  misma  fecha 

b)  "Cifras  correspondientes" 

En  los  últimos  años,  aparecieron  algunas  normas  de  auditoria  que  al  re¬ 
gular  el  contenido  del  informe  sobre  los  estados  financieros  distinguen  «• 
tre: 


a)  “estados  comparativos*  considerando  como  tales  a  los  que  conde 
nen  información  comparativa  tan  completa  como  la  correspondíale 
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al  periodo  corriente,  excepto  porque  no  debe  incluir  la  información 
cuya  presentación  haya  perdido  actualidad; 

b)  "estados  con  cifras  correspondientes"  dando  esta  denominación  a  los 
que  contienen  datos  comparativos  pero  no  lo  suñcientemente  abarca¬ 
dores  como  para  calificar  a  dichos  documentos  como  'estados  com¬ 
parativos" 


Por  ejemplo,  un  juego  de  estados  financieros  entraría  en  la  se¬ 
gunda  categoría  si  contuviese  información  comparativa  sobre  las 
medidas  contables  asignadas  a  las  partidas  presentadas  en  el  ESP 
pero  no  sobre  su  composición,  de  modo  que  la  información  com¬ 
plementaria  relacionada  presenta  únicamente  los  importes  corres¬ 
pondientes  al  cierre  del  período  corriente. 


La  obligación  de  presentar  estados  "comparativos"  o  'con  cifras  corres¬ 
pondientes"  depende  de  lo  que  establezcan  las  NC  que  el  EEF  deba  aplicar. 

Digresión:  no  nos  parece  aceptable  que  unas  normas  de  auditoria  admi¬ 
tan  que  el  informe  profesional  se  prepare  considerando  que  el  EEF  puede 
presentar  "estados  con  datos  correspondientes'  cuando  de  las  NC  tomadas 
como  punto  de  referencia  en  ese  mismo  informe  surja  que  está  obligado  a 
presentar  "estados  comparativos" 

El  caso  de  las  “normas  de  auditoría’  propuestas  por  la  FACPCE  en  la 
LLI  RT  37  fue  tratado  en  el  análisis  de  dicho  pronunciamiento  que  pu¬ 
blicamos  en  http://www.fowlemewton.com.ar  como  'complemen¬ 
to'  del  libro  Resoluciones  Técnicas  y  otros  pronunciamientos  de  la 
FACPCE  sobre  contabilidad,  auditoria  y  sindicatura.  La  Ley,  2013. 


c)  Períodos  irregulares 

Si  el  período  incluido  con  fines  comparativos  tuviese  una  extensión  dis¬ 
tinta  a  la  del  período  corriente,  en  nota  a  los  estados  financieros  deberían 
exponerse  esta  circunstancia  y  el  efecto  que  sobre  la  comparabilidad  de  los 
datos  pudieren  haber  tenido  la  estacionalidad  de  las  actividades  o  cuales¬ 
quiera  otros  hechos. 


d)  Unidad  de  medida 

Cuando  los  estados  financieros  se  ajustan  por  inflación,  todas  sus  cifras 
deberían  expresarse  en  moneda  de  poder  adquisitivo  correspondiente  a  la 
fecha  más  reciente.  No  obstante,  cuando  el  emisor  tiene  un  capital  nominal 
cuyo  conocimiento  es  necesario  para  el  ejercicio  de  los  derechos  de  los  pro- 
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pietarios,  su  ajuste  por  inflación  debe  exponerse  por  separado.  Esto  o.  n 
todo  momento  el  capital  ajustado  debe  presentarse  desagregado  entre iu» 
porte  nominal  y  su  ajuste  por  inflación. 


Supongamos  que: 

a)  Edwin  S.  A.  está  preparando  sus  estados  financieros  por  el  ejercí 
ció  terminado  el  31/12/X1  con  información  comparativa  corre 
pondiente  al  ejercicio  inmediatamente  anterior: 

b)  al  31/12/X0el  EEF  tenía  un  capital  de  10.000  pesos  de  esa  fecha. 

c)  en  su  ESP  al  3 1  / 1 2/XO,  ese  importe  se  mostraba  desagregado  m 
tre  el  capital  nominal  integrado  ($  2.000)  y  su  ajuste  (S  8.000); 

d)  durante  el  ejercicio  terminado  el  31/12/X1: 

1)  el  capital  no  varió:  y 

2)  la  inflación  fue  del  10%. 

En  consecuencia,  el  capital  al  31/12/X1  expresado  en  pesos  deesa 
fecha  es: 


10.000  *(1  +0,10)=  11.000 

Como  el  capital  nominal  no  se  modificó,  debe  presentárselo  nuera- 
mente  por  S  2.000.  mostrando  la  diferencia  ($  9.000)  con  el  impone 
corregido  a  su  ajuste  monetario.  Este  importe  podría  también  obte¬ 
nerse  sumando  el  ajuste  del  capital  al  31/12/X0y  la  totalidad  de  la 
corrección  monetaria  del  ejercicio: 

8.000  +  (10%  de  10.000)  =  8.000  +  1.000  =  9.000 

Por  lo  tanto,  en  la  información  comparativa  (datos  del  31/12/XO 
mostrados  en  los  estados  financieros  al  31/12/X1)  debe  mostrar 
se  un  capital  nominal  de  $  2.000,  un  ajuste  de  $  9.000  y  el  total  de 
$  1 1 .000.  La  misma  discriminación  debe  hacerse  en  el  ECPN  por  el 
ejercicio  20X1  respecto  del  saldo  inicial  del  capital. 


e)  Ajustes  retroactivos  al  patrimonio  inicial 

Si  en  el  ejercicio  cubierto  por  los  estados  financieros  se  corrigiese  un 
error  contable  cometido  en  uno  anterior,  la  información  comparativa  debe 
ría  modificarse  para  que  quede  presentada  como  si  el  error  nunca  hubiera 
sido  cometido,  en  la  medida  en  que  ello  sea  practicable. 
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Si  k  hubiere  pnxluctdo  un  cambio  de  políticas  contables,  debería  prece¬ 
derse  de  la  manera  que  indicamos  en  la  sección  2.5.  lo  que  en  muchos  casos 
implica  la  reestructuración  de  la  información  comparativa. 

Por  lo  indicado.  In  Información  comparativa  incluida  en  los  estados  fi¬ 
nancieros  corrientes  puede  diferir  de  la  presentada  en  estados  anteriores,  sin 
que  la  validez  legal  de  estos  documentos  se  vea  afectada. 


Supongamos  que: 

a)  por  error,  en  los  estados  financieros  ai  31/12/XO  se  omitió  la  baja 
de  cierta»  mercaderías  vendidas,  cuya  medida  contable  era  de 
S  1.000; 

b)  el  error  fue  descubierto  y  contabilizado  como  AREA  recién  en  el 
e|ercicio  terminado  el  31/12/X1.  durante  el  cual  la  inflación  fue 
del  8%; 

c)  las  NC  del  país: 

1)  requieren  los  ajustes  por  inflación  y  la  presentación  del  EFE; 

2)  admiten  que.  en  el  EFE.  los  efectos  financieros  de  las  activida¬ 
des  de  operación  se  presenten  directamente  o  mediante  una 
conciliación  que  parta  del  resultado  informado. 

Dados  estos  supuestos,  en  los  estados  financieros  al  31/12/XI  debe 
computarse  un  ajuste  retroactivo  del  patrimonio  inicial,  cuya  medí  • 
da  en  moneda  de  cieñe  es: 

1.000(1  ♦0,08)  =  1.080 

Al  preparar  los  estados  financieros  al  31/12/X1.  la  información 
comparativa  correspondiente  al  ejercicio  terminado  el  31/12/XO, 
debe  adecuarse  en  función  de  este  ajaste  retroactivo: 

a)  en  el  ESP,  se  reducen  en  S  1 .080  los  importes  conespondientes  a 
productos  terminados,  existencias  para  la  venta  (bienes  de  cam¬ 
bio),  total  del  activo  corriente,  total  del  activo  y  patrimonio; 

b)  en  el  estado  de  resultados: 

1)  se  aumenta  en  S  1 .080  la  medida  asignada  al  costo  de  las  mer¬ 
caderías  vendidas;  y 

2)  se  practican  las  modificaciones  consecuente»  a  los  subtotales 
afeciados  y  a  la  cifra  del  resultado  dd  período; 
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c)  en  el  F.CPN,  las  medidas  que  deben  asignarse  al  resultado  *i 
periodo  (20X0)  y  al  patrimonio  final  (al  31/12/XO)  son  loiimpw 
tes  determinados  en  los  pasos  b)  y  a),  respectivamente; 

d)  si  la  variación  del  efectivo  se  presentase  mediante  la  condb 
ción  indicada,  en  el  EFE  deberían  reducirse  en  $  1.080  lo*  impar 
tes  correspondientes  al  resultado  del  ejercicio  y  a  la  variación  tn 
el  saldo  de  existencias  para  la  venta. 


Cuando  se  corrija  un  error  o  se  cambie  una  política  contable  y  la  come 
ción  de  la  información  comparativa  no  sea  practicable,  deberían  informar 


a)  esta  circunstancia;  y 

b)  la  naturaleza  de  las  correcciones  no  efectuadas. 

Cuando  la  corrección  sea  parcialmente  practicable,  deberían  efectuar» 
todas  las  correcciones  que  fueren  posibles,  suministrando  en  las  notas  a  In 
estados  financieros  la  información  que  fuere  necesaria  para  comprende  t 
alcance  de  las  correcciones  efectuadas. 

f)  Cambios  en  los  criterios  de  presentación  del  estado 

Si  los  estados  financieros  del  período  corriente  fuesen  preparados  con 
políticas  contables  que  difieren  de  las  empleadas  en  el  ejercicio  anterior,  la 
información  comparativa  debería  ser  reestructurada  para  que  quede  exputt 
ta  de  acuerdo  con  las  nuevas,  informándose  de  esto  en  la  información  con 
plementaria. 

Si  tal  reestructuración  fuese  impracticable,  debería  informarse  sobre  este 
hecho,  sus  motivos  y  el  tipo  de  información  afectada. 

24,7.  ASPECTOS  FORMALES 

Pensamos  que  un  ESP  es  más  claro  cuando; 

a)  se  lo  presenta  en  forma  sintética  utilizando  una  única  hoja  con  las  lu¬ 
ces  e  importes  asignados  a: 

1)  los  capítulos  (activo,  pasivo,  etcétera); 

2)  en  los  casos  del  activo  y  del  pasivo,  las  categorías  de  "corriente' y 
“no  corriente"; 

3)  los  rubros  que  componen  los  capítulos; 

b)  en  dicha  hoja,  se  utiliza  la  parte  izquierda  para  mostrar  la  composi 
ción  del  activo  y  la  derecha  para  exponer  las  fuentes  de  financiación 
con  un  esquema  como  el  siguiente: 
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ACTIVO 

PASIVO 

Activo  corriente 

Pasivo  corriente 

Rubros 

Rubros 

Activo  no  corriente 

Pasivo  no  corriente 

Rubros 

Rubros 

Total  del  activo 

Total  del  pasivo 

PNC  (solamente  en  los  estados 
consolidados  que  se  hayan  pre¬ 
parado  empleando  el  enfoque  del 
propietario) 

PATRIMONIO  NETO 

Total  del  pasiva  las  PNC  (si  corres¬ 
pondiere)  y  el  patrimonio  neto 

c)  las  aperturas  de  los  rubros  del  activo  y  del  pasivo  se  desagregan  en 
notas  o  anexos,  como  parte  de  la  información  complementaria; 


d)  la  desagregación  del  patrimonio  neto  se  expone  en  el  estado  que 
muestra  sus  cambios. 

Consideramos  que  esta  forma  de  presentar  el  ESP  es  adecuada  porque: 

a)  siendo  el  patrimonio  un  residuo,  es  razonable  que  se  lo  presente  en 
último  lugar; 

b)  agrupa  por  una  parte  los  datos  referidos  a  los  recursos  del  EEF  (el  ac¬ 
tivo)  y  por  la  otra  los  que  tienen  que  ver  con  su  financiación; 

c)  como  utiliza  una  sola  hoja,  brinda  al  lector  una  visión  global  sobre  la 
situación  patrimonial  del  EEF. 

También  creemos  que  es  la  más  difundida,  aunque  en  algunos  países  se 
utilizan  variantes  de  ella,  como  las  que  resultan  de: 

a)  informar  el  activo  sobre  el  lado  derecho  y  sus  fuentes  de  financiación 
sobre  el  otro  (común  en  Europa); 

b)  incluir  la  composición  del  patrimonio,  repitiendo  datos  que  también 
figuran  en  el  ECPN. 


T 


La  presentación  enfrentada  del  activo  y  de  los  demás  conceptos  solía 
denominarse  "en  forma  de  cuenta".  El  empleo  de  esta  expresión  es 
actualmente  anacrónico  porque  el  procesamiento  electrónico  de  da¬ 
tos  permite  que  el  contenido  de  una  cuenta  (débitos,  créditos,  saldos 
a  diversas  fechas)  se  imprima  de  cualquier  forma. 


Décadas  atrás,  prevalecía  la  presentación  del  ESP  "en  forma  de  relación" 
mostrando  sucesivamente  el  activo,  el  pasivo  y  el  patrimonio  neta 
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En  cualquier  caso,  las  denominaciones  de  los  capítulos,  seccione»,  robu» 
y  partidas  de  información  contenidas  en  el  estado  o  en  su  información  cora 
plementaria  deberían  ser  claras,  de  modo  que  puedan  ser  fácilmente  com¬ 
prendidas  por  cualquier  usuario  que  tenga  un  conocimiento  adecuado  déla 
terminología  contable  o  que  pueda  consultarla  en  un  diccionario  técnico 


24,8.  EJEMPLOS  REALES 

CE1  lector  podrá  encontrar  estados  financieros  reales  dentro  de  Irn 
complementos  de  este  libro  puestos  a  disposición  en  http://vnnr 
fQwierpewtQiLCQDLar 


24,9.  NIIF 

La  IASB  se  refiere  al  contenido  y  la  forma  de  los  estados  financieros  ai 
su  NIC  1.  Seguidamente  resumiremos  las  reglas  de  ella  que  se  refieren  i 
ESP(I2)  y  comentaremos  las  nos  parecen  de  especial  interés  y  las  que  consi¬ 
deramos  objetables. 

a)  Obligatoriedad  del  estado 

El  ESP  es  uno  de  los  estados  financieros  que  debe  presentarse  para  di- 
cumplimiento  a  las  NIIF  ( 13). 

b)  Información  comparativa 

El  ESP  debe  presentarse  con  información  comparativa  referida: 

a)  como  mínimo,  al  cierre  del  ejercicio  anterior  ( 14); 

b)  adicionalmente,  al  principio  del  primer  período  comparativo  cuando 

en  EEF: 

1)  aplique  una  política  contable  retroactivamente;  o 

2)  realice  una  reexpresión  retroactiva  de  partidas  en  sus  estados  fi¬ 
nancieros;  o 

3)  reclasifique  partidas  en  sus  estados  financieros(  15). 


(12)  En  la  traducción  de  la  NIC  I  al  español  difundida  por  la  IFRS  Foundation,  ‘estado ó 
situación  financiera" 

(13)  NIC  I,  párrafo  10,  inciso  (a). 

(14)  NIC  1 ,  párrafos  38  y  3BA. 

(15)  NIC  I.  párrafos  10.  inciso(f),  40Ay40C- 
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FJ  requerimiento  de  presentar  un  tercer  ESP  en  los  casos  indicados  en  el 
Inciso  b)  aplica  especialmente  al  caso  en  que  un  EEF  emplea  por  primera  vez 
las  N11F(I8)  y  nn  se  extiende  a  las  notas  a  los  estados  financieros  relaciona¬ 
das  con  él  (17). 

Lo  que  deben  presentarse  son  "estados  comparativos'  y  no  ‘estados  con 
dirás  correspondientes"  pues  las  NIIF  establecen  (el  subrayado  es  nuestro): 

Excepto  que  las  NIIF  permitan  o  requieran  otra  cosa, 
una  entidad  presentará  información  comparativa  res¬ 
pecto  del  periodo  anterior  para  todos  los  importes 
informados  en  los  estados  financieros  del  periodo  co¬ 

rriente.  Una  entidad  incluirá  información  comparati¬ 
va  para  la  información  narrativa  y  descriptiva  que 
sea  relevante  para  comprender  loa  estados  financieros 
del  periodo  corriente  (18) . 

c)  Presentación  de  información  sobre  partidas 

CORRIENTES  Y  NO  CORRIENTES  O  POR  GRADO  DE  LIQUIDEZ 

Tanto  los  activos  como  los  pasivos  deben  clasificarse  en  "corrientes"  y 
"no  corrientes"  salvo  cuando  se  proporcione  una  información  fiable  que  sea 
más  relevante,  mediante: 

a)  una  presentación  en  la  que  todos  los  activos  y  pasivos  aparezcan  orde¬ 
nados  de  acuerdo  con  su  liquidez  ( 19);  o 

b)  una  combinación  de  ambas  bases  de  presentación  (algunos  activos  y 
pasivos  clasificados  en  "corrientes"  y  "no  corrientes"  y  otros  expuestos 
según  su  grado  de  liquidez)  (20). 

Según  la  IASB: 

a)  la  presentación  basada  en  la  liquidez  seria  inadecuada  para  las  enti¬ 
dades  financieras,  por  no  tener  éstas  un  ciclo  de  operaciones  clara¬ 
mente  ídentiñcable  (2 1 ).  argumento  que  nos  parece  insuficiente  debi  - 
do  a  que  las  NIIF  permiten  también  que  la  clasificación  de  partidas  en 
corrientes  y  no  corrientes  se  base  en  el  plazo  de  doce  meses; 

b)  ia  combinación  de  bases  podría  ser  necesaria  en  entidades  con  diver¬ 
sas  actividades  (22). 


(16)  NIIF  1.  párrafo  21. 

(17)  NIC  I,  párrafo  40C.  El  párrafo  BC32C  del  material  acompañante  informa  que  no  te 
rugen  las  nota»  correspondientes  al  ESP  adicional  para  facilitar  las  tarea»  de  k»  preparadores 
de  los  estados  financieros. 

(IB)  NIC  1.  párrafo  38. 

(19)  NIC  1.  párrafo  60. 

(20)  NIC  1.  párrafo  64. 

(21)  NIC  I.  párrafo 63. 

(22)  NIC  I ,  párrafo  64. 
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Suponemos  que,  al  aplicar  estas  normas  de  excepción: 

a)  el  ordenamiento  de  los  activos  no  debería  basarse  en  el  grado  de  liqui¬ 
dez  de  cada  uno  de  ellos  individualmente  considerado  sino  en  el  de 
las  líneas  presentadas  en  el  ESP  (23); 

b)  los  pasivos  deberían  ordenarse  considerando  su  grado  global  de  etigi- 
bllidad,  pues  el  concepto  de  ‘liquidez’  solamente  aplica  a  los  activos 

Si  en  una  misma  línea  del  ESP  se  agrupasen  algunos  activos  a  ser  tero- 
pecados  (o  pasivos  a  ser  cancelados)  dentro  de  los  doce  meses  y  otros  que  lo 
serán  con  posterioridad,  debe  informarse  el  importe  asignado  a  estos  úhi 
mos(24).  El  sentido  común  indica  que  la  misma  regla  debe  aplicarse  a  las  lí 
neas  del  ESP  que  solamente  incluyan  cuentas  por  cobrar  o  por  pagar  después 
de  los  doce  meses. 

d)  Clasificación  de  las  partidas  f.n  corrientes 

Y  NO  CORRIENTES 

Según  la  NIC,  un  activo  debe  clasificarse  como: 

a)  ‘corriente' cuando: 

1)  es  efectivo  o  un  equivalente  de  efectivo  no  sujeto  a  restricción» 
para  su  intercambio  o  empleo,  al  menos  dentro  de  los  doce  mes» 
siguientes;  o 

2)  se  lo  tiene  fundamentalmente  para  su  negociación  (25)  (loquesu- 
pone  su  realización  en  un  plazo  corto);  o 

3)  se  espera  realizarlo  dentro  de  los  doce  meses  siguientes  a  la  fecha 
del  ESP;  o 

4)  se  espera  su  realización  o  se  pretende  su  venta  o  consumo  dentro 
de  un  lapso  de  duración  inferior  a  la  del  ciclo  normal  de  operación 
del  EEF; 

b)  “no  corriente"  en  los  restantes  casos  (26). 

La  definición  de  ‘ciclo  normal  de  operación"  es  la  presentada  en  este  ca¬ 
pítulo.  Si  no  fuera  fácilmente  identificable,  debe  presumírselo  de  doce  rae 
ses(27). 


(23)  Por  ejemplo,  la  partida  que  represente  las  cuentas  comerciales  por  cobrar  ddwB 
aparecer  antes  de  ‘existencias*  aunque  determinada  mercadería,  individualmente  conudci 
da,  pueda  convertirse  en  efectivo  antes  que  alguna  cuenta  por  cobrar. 

(24)  NIC  1,  párrafo  61. 

(25)  Trading. 

(26)  NIC  1,  párrafo  66. 

(27)  NIC  1,  párrafo  68. 


24  EL  ESTADO  t>F  SITUACION  PATRIMONIAL 


1497 


Un  pasivo  debe  clasificarse  como: 

a)  "corriente"  cuando: 

1 )  se  espera  cancelarlo  dentro  de  un  lapso  de  extensión  no  superior  a 
la  del  ciclo  normal  de  operación;  o 

2)  se  lo  tiene  fundamentalmente  para  su  negociación  (lo  que  supone 
su  cancelación  en  un  plazo  corto);  o 

3)  debe  ser  liquidado  dentro  de  los  doce  meses  siguientes  a  la  fecha 
de  los  estados  financieros;  o 

4)  no  se  tiene  el  derecho  incondicional  de  diferir  su  cancelación,  al 
menos  dentro  de  esos  doce  meses; 

b)  “no  corriente"  en  los  restantes  casos  (28). 

Por  lo  expuesto  en  secciones  anteriores: 

a)  consideramos  que  las  clasificaciones  en  "corriente"  y  "no  corriente" 

sobre  la  base  de  un  plazo  de  doce  meses  son  acertadas; 

b)  no  nos  parece  adecuado: 

1)  que  ese  criterio  se  combine  con  el  de  considerar  la  duración  del 
ciclo  normal  de  operaciones  del  emisor; 

2)  que  para  clasificar  a  un  activo  como  “corriente*  pueda  considerar¬ 
se  el  plazo  durante  el  cual  se  producirá  su  realización,  su  venta  o 
su  consumo,  pues  lo  que  verdaderamente  interesa  es  que  el  activo 
se  convierta  en  efectivo  dentro  de  ese  lapso,  ya  que  solo  en  tal  caso 
podrá  utilizarse  para  el  pago  de  pasivos  corrientes. 

Cuando  los  activos  y  pasivos  se  clasifican  en  "corrientes*  y  "no  corrien¬ 
tes",  los  correspondientes  a  impuestos  diferidos  deben  asignarse  a  la  segunda 
categoría  (29).  Ya  opinamos  que  este  criterio  nos  parece  acertado  en  gene¬ 
ral  y  que  su  aplicación  sólo  puede  producir  consecuencias  indeseadas  (pero 
normalmente  poco  significativas)  cuando  se  preparan  estados  intermedios. 

La  NIC  1  contiene  también  algunas  reglas  referidas  a  la  clasificación  de 
los  pasivos  por  préstamos  recibidos  (30)  que  son  simples  aplicaciones  de  las 
normas  generales  ya  comentadas  y  de  las  contenidas  en  la  NIC  10  (sobre  he¬ 
chos  posteriores  a  la  fecha  de  los  estados  financieros). 

b)  Partidas,  encabezamientos  y  subtotales 

La  NIC  1  lista  las  líneas  que  —como  mínimo—  deben  presentarse  en 
un  ESP.  Cada  una  se  refiere  a  algún  elemento  cuyo  reconocimiento  y  me- 


(28)  NIC  I.  párrafo 69. 

(29)  NIC  1,  párrafo  56. 

(30)  NIC  1.  párrafos  74-76. 
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dición  se  trata  en  algún  componente  específico  de  las  N1IF  (31),  aunque  u> 
prevén: 

a)  ciertas  clasificaciones  de  los  instrumentos  financieros  alcanzad»  pa 
laNUF9; 

b)  la  presentación  separada  de  los  activos  y  pasivos  que  conformaría 
grupo  para  disposición  tratado  como  ANCMPV  de  acuerdo  con  h 
NIIF  5. 

(ílobalmente  considerada,  la  lista  nos  parece  razonable.  Además,  d 
empleo  de  voces  que  coinciden  con  las  empleadas  en  otros  compooen 
tes  de  las  NIIF  evita  dudas  acerca  de  la  asignación  de  activos  y  pastrot 
específicos  a  líneas  individuales  del  F.SP.  Tenemos,  no  obstante,  alguna 
objeciones: 

a)  la  lista  no  menciona  a  los  resultados  acumulados  atribuiblesalospro 
pietarios  del  EEF  ni  al  ORIA,  peni  como  integran  el  patrimonio  es  ot 
vio  que  deben  ser  expuestos  (32); 

b)  nos  parecería  mejor  que  la  desagregación  del  patrimonio  no  se  pie 
sente  en  el  ESP  sino  en  el  estado  que  muestra  los  cambios  en  él. 

Las  denominaciones  de  líneas  que  presenta  la  NIC  pueden  ser  modi 
cadas  por  el  EEF  para  suministrar  información  que  sea  relevante  para  una 
comprensión  de  su  situación  financiera,  a  cuyo  efecto  deben  considerar» i¡ 
naturaleza  del  EEF  y  de  sus  transacciones.  Así  debería  proceder,  porejempla 
una  entidad  financiera  (33). 

Si  un  elemento  de  la  lista  incluyese  componentes  medidos  con  distintas 
políticas  contables  y  esto  sugiriera  que  su  naturaleza  o  su  función  difieren, 
debería  presentárselos  por  separado  (34).  Pensamos  que  esto  debería  exten¬ 
derse  a  los  casos  en  que  puedan  aplicarse  criterios  de  medición  distintos  a 
activos  o  pasivos  similares,  como  sucede  cuando  se  aplica  la  OVR  prevista  en 
la  NIIF  9  a  algunos  activos  financieros  o  pasivos  financieros. 


El  ejemplo  dado  en  la  NIC  es  el  de  los  EPPE,  dado  que  algunas  cia¬ 
ses  de  ellos  podrían  medirse  al  costo  menos  depreciaciones  y  des- 
valorizaciones  y  otros  por  su  VR. 


(31)  NIC  1.  párrafo  54. 

(32)  En  el  material  ilustrativo  que  acompaña  a  la  NIC  I .  el  impone  del  ORIA  » cunta 
con  los  de  oíros  componentes  del  patrimonio. 

(33)  NIC  1 ,  párrafo  57,  inciso  (b). 

(34)  NIC  i.  párrafo  59. 
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I a inclusión,  en  el  ESP,  de  partidas  no  listadas  en  la  NIC  debe  ser  decidi¬ 
da  considerando: 

a)  en  el  caso  de  los  activos,  su  naturaleza,  su  función  dentro  del  EEF  y  su 
liquidez: 

b)  en  el  de  los  pasivos,  sus  importes,  su  naturaleza  y  sus  plazos  (35). 

En  el  ESP  o  en  las  notas,  deben  presentarse  —de  una  manera  que  sea 
apropiada  para  las  operaciones  del  EEF—  las  desagregaciones  de  las  partidas 
incluidas  en  el  primero,  que  sean  requeridas  por  otras  NIIF (36). 


Ejemplos  suministrados  en  la  misma  NIC: 

a)  las  partidas  de  PPE  deben  desagregarse  por  clases  de  acuerdo 
con  la  NIC  16; 

b)  dentro  de  las  cuentas  por  cobrar  deben  distinguirse  ios  importes 
por  cobrar  a  clientes  y  a  partes  relacionadas,  asi  como  los  antici¬ 
pos; 

c)  los  inventarios  se  desagregarán,  de  acuerdo  con  la  NIC  2  en  cla¬ 
sificaciones  tales  como  mercaderías,  materias  primas,  materia¬ 
les,  productos  en  curso  y  productos  terminados; 

d)  las  provisiones  por  beneficios  a  empleados  deben  mostrarse  por 
separado  de  las  restantes:  y 

e)  el  capital  y  las  reservas  se  desagregarán  en  varias  clases,  tales 
como  capital  pagado,  primas  de  emisión  y  reservas  (37). 


f)  Ordenamiento  de  las  partidas 

La  NIC  I  no  prescribe  ni  el  orden  ni  el  formato  con  que  deben  presen¬ 
tarse  las  partidas  del  estado  (38),  lo  que  puede  complicar  la  tarea  de  quienes 
deban  comparar  estados  financieros  de  diversas  entidades,  a  menos  que  se 
disponga  de: 

a)  archivos  electrónicos  con  esos  documentos  en  formato  XBRL;  y 

b)  un  software  que  permita  la  localización  y  la  utilización  de  datos  con¬ 
tenidos  en  esos  archivos. 


(35)  NIC  l,  párrafo  58. 

(36)  NIC  1.  párrafos  77-78. 

(37)  NIC  i.  párrafo  78. 

(38)  NIC  1.  párrafo  57. 
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g)  Compensación  de  activos  y  pasivos 

Sólo  pueden  compensarse  activos  con  pasivos  cuando  algún  componen 
te  de  las  NI1F  lo  requiera  o  lo  admita  expresamente (39). 

h)  Información  sobre  el  capital  y  las  reservas 

La  NIC  1  identifica  cierta  información  que  debe  suministrarse  sobre « 
capital  y  las  reservas  e  indica  que  puede  exponérsela  en  el  ESP.  en  el  ECffi 
neto  o  en  las  notas  (40).  Trataremos  esta  cuestión  en  la  sección  28,6,  peroan- 
ticipamos  que  debido  a  la  naturaleza  de  la  información  requerida,  su  expon 
ción  en  el  ESP  no  es  práctica  ni  aconsejable. 


24,10.  "NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

La  NPLP  requiere  la  presentación  de  un  ESP  (4 1 )  y  establece  reglas  referi¬ 
das  a  su  contenido  y  forma  (42). 

La  única  diferencia  significativa  con  las  NIIF  es  que,  para  simplificar) 
evitar  costos  a  los  EEF,  no  se  requiere  la  presentación  de  un  ESP  al  comienzo 
del  período  comparativo  más  antiguo  cuando  se  practican  ajustes  retroacti¬ 
vos  a  partidas  de  los  estados  financieros  (43). 

Dado  que  la  NPLP  no  requiere  la  aplicación  de  un  único  criterio den*- 
dición  para  los  activos  biológicos,  establecen  que  en  el  ESP  deben  utilizar» 
líneas  separadas  para: 

a)  los  activos  biológicos  llevados  al  costo  menos  depreciaciones  y  desu- 
lorizadones; 

b)  los  medidos  por  su  VR  (44). 

24,11.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTES 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Normas  profesionales 

Según  las  NCA*RT26,  el  ESP  se  denomina  también  'balance  generad  a 
presión  cuyo  empleo  ya  criticamos. 


(39)  NIC  1,  párrafo  32 

(40)  NIC  1,  párrafos  79-80. 

(41)  NPI-P,  párrafo  3.17,  inciso  (a). 

(42)  NPLP,  sección  4. 

(43)  Material  acompañante  de  la  NPLP,  párrafos  BC34,  inciso  (f)  y  BC155,  inciso (ll 

(44)  NPLP,  sección  4.2,  incisos  (h)  e  (i). 
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Aparecen  reglas  relativas  a  su  preparación  en  las  RT  8, 9, 1 1, 22  y  24. 

La  primera  aplica  a  cualquier  EEF.  En  lo  que  atañe  al  ESP,  sus  normas  res¬ 
ponden  a  las  ideas  que  en  este  capitulo  hemos  considerado  adecuadas.  En 
particular,  requieren  que  dicho  estado: 

a)  se  presente  sintéticamente,  desagregando  en  la  información  comple¬ 
mentaria  las  medidas  contables  asignadas  a  sus  componentes  (45); 

b)  exponga  por  separado  los  activos  y  pasivos  corrientes  y  no  corrientes, 
previa  clasificación  sobre  la  base  del  plazo  de  un  año  (46); 

c)  muestre  información  comparativa  correspondiente  al  cierre  del  ejer¬ 
cicio  anterior  (47),  que  debe  ser  reestructurada  para  corregir  errores 
y  en  caso  de  cambios  de  políticas  contables,  con  ciertas  excepciones 
resultantes  de  la  aplicación: 

1)  de  las  normas  de  transición  previstas  en  los  pronunciamientos  que 
dispongan  cambios  a  las  NCP*RT26;  y 

2)  del  concepto  de  impracticabilidad  (48). 

Dado  que  las  NCP*RT26  adoptan  el  "enfoque  del  propietario'  las  PNC  en 
los  patrimonios  de  controladas  deben  exponerse  entre  el  pasivo  y  el  patrimo¬ 
nio  neto  (49). 

A  diferencia  de  las  NIIF,  las  NC.P»RT26  no  requieren  Información  compa¬ 
rativa  al  comienzo  del  período  comparativo  más  antiguo  en  caso  de  ajustes 
retroactivos  a  partidas  de  los  estados  financieros,  lo  que  no  impide  su  pre¬ 
sentación. 

Tal  como  sucede  cuando  se  aplican  las  NIIF,  lo  que  deben  presentarse 
son  “estados  comparativos"  pues  la  RT  8  establece: 

Los  importes  de  los  estados  contables  básicos  se  pre¬ 
sentarán  a  dos  columnas.  En  la  primera  se  expondrán 
los  datos  del  periodo  actual  y  en  la  segunda  la  si¬ 
guiente  información  comparativa:  {_) 

Los  mismos  criterios  se  emplearán  para  preparar  la 
información  complementaria  que  desagregue  datos  de 
los  estados  contables  básicos.  La  restante  informa¬ 
ción  complementaria  contendrá  los  datos  comparativos 
que  se  consideren  útiles  para  los  usuarios  de  los  es¬ 
tados  contables  del  periodo  corriente. 


(45)  RT  8.  segunda  pane,  capitulo  I.  sección  A.  pénalo  terceto  y  capitulo  U.  sección  G. 

(46)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  111,  sccdón  B. 

(47)  RT  8.  segunda  parte,  capítulo  II.  sección  E.  párrafo  primero,  indio  b)l ). 

(48)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  II.  secdón  F. 

(49)  RT  8.  segunda  parte,  capitulo  III,  secdón  \2- 


ENRIQUE  FOWLtR  NtWTON 


1502 

Los  datos  de  períodos  anteriores  se  prepararán  y  n¡- 
pondrán  aplicando  los  mismos  criterios  de  raedicit* 
contable,  de  unidad  de  medida  y  de  agrupamiento  > 
datos  utilizados  para  preparar  y  exponer  lo*  dat-j 
del  periodo  corriente (50) . 

El  segundo  de  los  párrafos  transcriptos  permite  la  omisión  de  la  informa 
ción  complementaria  de  períodos  anteriores  que  no  desagregue  datos  dt la 
estados  básicos  y  que  haya  perdido  vigencia,  como  la  relativa  a  un  juidoaiw 
desenlace  era  incierto  al  cierre  del  ejercicio  anterior  pero  que  se  resolvió  m 
el  presente.  En  este  caso: 

a)  la  información  que  se  omite  es  de  naturaleza  cualitativa  más  qw 
cuantitativa,  aunque  pudiera  contener  alguna  “cifra"; 

b)  la  omisión  obedece  a  que  dicha  información  ha  dejado  de  ser  útil  y  no 
a  la  aplicación  del  "enfoque  de  cifras  correspondientes' 

La  RT  9  lista  y  caracteriza  rubros  del  ESP  que  deben  presentar  'lósente 
comerciales,  industriales  o  de  servicios"  (excepto  aseguradoras  y  financiera! 
y  los  caracteriza  (51).  Entendemos  que: 

a)  la  referencia  entrecomillada  apunta  a  los  EEF  que  tengan  acmidaóe- 
de  las  indicadas,  aunque  éstas  no  sean  las  principales; 

b)  consecuentemente,  las  reglas  de  la  RT  9  deberían  ser  aplicad»  por 
ellos  para  la  presentación  de  los  activos  y  pasivos  resultantes  de  ate 
actividades,  junto  con  las  de  la  RT  8. 

Uno  de  esos  rubros  es  "llave  de  negocio"  que  puede  incluir  tanto  'plus 
valías"  como  "minusvalías"  (52).  La  denominación  que  se  le  ha  dado  purtt 
confundir  a  los  lectores  sin  conocimientos  contables,  ya  que  induce  a  supo 
ner  que  la  medida  asignada  al  rubro  tiene  que  ver  con  la  plusvalía  del  EE 
considerado  en  su  totalidad  y  no  con  las  de  los  negocios  adquiridos.  Porwn 
parte,  ya  criticamos  el  reconocimiento  y  la  exposición  de  las  denomináis 
"minusvalías" 

Los  activos  biológicos  deben  presentarse,  según  corresponda,  como  “te¬ 
nes  de  cambio"  o  "bienes  de  uso"  (53). 

Contra  nuestra  preferencia,  los  anticipos  a  proveedores  por  compras* 
bienes  de  cambio,  bienes  de  uso  e  intangibles  deben  asignarse  a  esos  rata» 
en  lugar  de  ser  presentados  como  cuentas  por  cobrar(54).  Incoherentetu» 


(50)  RT8,  segunda  parte,  capítulo  II,  sección  E. 

(51 )  Alcance  definido  en  la  RT  9,  segunda  parte,  capitulo  II.  sección  A,  que  se  nfca* 
"objeto"  de  dichos  entes  y  no  a  su  '  actividad' 

(52)  RT  9,  segunda  parte,  capítulo  III,  sección  A.9. 

(53)  RT  22.  segunda  parte,  sección  8.1.  primer  párrafo. 

(54)  RT  9.  segunda  parte,  capitulo  III.  secciones  A .3.  primer  párrafo;  A.4,  A.Syá.7. 
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le.  no  se  requiere  lo  mismo  respecto  de  los  anticipos  a  proveedores  de  pro¬ 
piedades  de  inversión  (55). 

Las  ESFL  deben  aplicar  las  RT  8  y  1 1,  aunque  las  reglas  de  la  última  son 
de  aplicación  optativa  para  los  organismos  autárqukos  originados  en  los  po¬ 
deres  de  la  administración  estatal  (56).  La  RT  1 1  lista  y  caracteriza  los  rubros 
que  integran  el  ESP  de  los  entes  alcanzados  por  ella,  de  una  manera  que  nos 
parece  razonable,  salvo  por  estos  requerimientos: 

a)  los  anticipos  a  proveedores  por  compras  de  bienes  para  consumo  o 
comercialización,  bienes  de  uso  e  intangibles  deben  incluirse  dentro 
de  esos  rubros  y  no  como  créditos,  tal  como  lo  requiere  la  RT  9  para  los 
EEF  alcanzadas  por  ella  (57); 

b)  dentro  del  pasivo  debe  abrirse  un  rubro  especial  para  los  fondos  re¬ 
cibidos  con  destino  específico  que  correspondan  a  sectores  internos 
componentes  de  la  entidad  que.  desde  el  punto  de  vista  de  la  realidad 
económica,  deban  considerarse  como  terceros  (58). 


Ejemplo:  las  recaudaciones  efectuadas  por  un  club  deportivo  para 
costear  su  concurrencia  a  un  torneo  que  aun  no  ha  comenzada 


Pensamos  que  sería  más  clara  la  inclusión  de  estos  importes  dentro  de 
las  deudas. 

La  RT  24  requiere  la  exposición  dentro  del  pasivo  de  la  parte  de  las  dife¬ 
rencias  entre  los  precios  y  los  costos  de  los  servidos  prestados  por  las  coo¬ 
perativas  a  sus  asociados,  que  de  acuerdo  con  el  artículo  42  de  la  ley  20.337 
deben  destinarse  a  los  “fondos”: 

a)  de  acción  asistencial  o  laboral  o  para  estímulo  de  personal;  y 

b)  de  educación  y  capacitación  cooperativas  (59). 

Es  razonable,  pues  la  cooperativa  está  obligada  a  efectuar  erogadones 
por  los  conceptos  indicados. 


T 


Este  empleo  de  la  palabra  “fondos"  (inspirado  en  el  articulo  42  de  la 
ley  20.337)  es  incorrecta  pues  se  refiere  a  las  obligadones  indicadas 
y  no  a  los  recursos  utilizadles  para  su  cancelación. 


(55)  RT  9.  segunda  pane,  capitulo  til.  sección 

(56)  RT  1 1 ,  segunda  pane,  capitulo  II.  sección  A.  púnalo  segunda 

(57)  RT  1 1 ,  segunda  pane,  capitulo  III,  secciones  A.3,  primer  párrafo.  A  «.  A  5  y  A.6. 

(58)  RT  1 1 .  segunda  pane,  capitulo  111.  sección  BJ. 

(59)  RT  24,  segunda  parte,  sección  -C2.  segundo  párrafo 
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b)  Normas  legales 

1 )  Normas  de  la  ley  de  sociedades  comerciales 

El  artículo  63  de  la  LSC  contiene  requerimientos  sobre  el  contenido (pen 
no  sobre  la  forma)  del  que  denomina  "balance  general'  de: 

a)  las  sociedades  por  acciones; 

b)  las  de  responsabilidad  limitada  cuyo  capital  alcance  el  Impone  fijado 
por  el  artículo  299,  inciso  2)  de  la  misma  ley  (60). 

Como  las  disposiciones  de  dicho  artículo  son  menos  exigentes  que  la 
contenidas  en  las  NCP#RT26,  sólo  presentaremos  las  que  nos  parezcan  espe¬ 
cialmente  cuestionables. 


Inciso  Norma 

l,b)  Al  exponer  los  créditos  deben 
deducirse,  cuando  correspon¬ 
da.  las  previsiones  por  descuen¬ 
tos  y  bonificaciones. 


Comentario 

La  deducción  de  descuentos  por  pago  n 
ticipado  carece  de  sentido  porque  ella 
representan  la  parte  no  devengada  de  la 
intereses  que  se  devengarían  en  un  pero 
do  que  nace  después  de  la  fecha  del  ESP  (d 
comprendido  entre  la  fecha  de  la  cotas 
za  anticipada  y  la  del  vencimiento  que  li 
cuenta  tendría  si  el  deudor  aprovechase  t> 
talmente  el  plazo  de  financiación). 


2,1, b)  Dentro  del  pasivo  deben  mos¬ 

trarse  las  previsiones  por  even¬ 
tualidades  que  se  consideren 
susceptibles  de  concretarse  en 
obligaciones  de  la  sociedad. 


2,11  Dentro  del  pasivo  deben  mos¬ 
trarse  el  capital  social  y  otros 
componentes  del  patrimonio 
neto. 


Tanto  la  doctrina  como  las  NQF,  la  NPU 
y  las  NCA*RT26  tienen  establecido  que  i 
mera  posibilidad  de  que  una  contingeta 
se  concrete  es  insuficiente  para  justificad 
reconocimiento  de  un  pasivo.  Para  que  e& 
corresponda: 

a)  la  obligación  debe  tener  origen  en  he¬ 
chos  del  pasado; 

b)  su  concreción  debe  ser  ‘probable*. 

c)  su  importe  debe  ser  susceptible  de  [re¬ 
dición  fiable. 

El  patrimonio  neto  no  Integra  el  pasiva 


En  el  ESP,  deben  exponerse  “los 
bienes  en  depósito,  los  avales  y 
garantías,  documentos  descon¬ 
tados  y  toda  otra  cuenta  de  or¬ 
den' 


La  exposición  de  cuentas  de  orden  esta» 
de  porque: 

a)  se  refiere  a  situaciones  que  ingfcx 
obligaciones  no  concretadas,  que  s 
deberían  exponerse  en  los  estados  i 
n  anderos; 


(60)  Desde  el  11/05/06,$  10.000.000  (disposición  6/06  déla  Subsecretaría  de  Aun* 
giatrales). 
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Norma  Comentario 

b)  la  información  que  podría  recopilarse 
mediante  su  empleo  puede  ser  expues¬ 
ta  (cuando  esto  se  justifique)  mediante 
notas  a  los  estados  financieros. 

De  hecho,  esta  norma  legal  ha  caldo  en  des¬ 
uso.  Sólo  las  entidades  financieras  presen¬ 
tan  regularmente  cuentas  de  orden  porque 
asi  se  los  exige  la  SEPyC  del  BCRA  (61 ). 

En  el  ESP.  'no  podrán  compen-  La  expresión  entrecomillada  e*  Imprecisa, 
sane  las  distintas  partidas  entre  pues  no  indica  cuándo  dos  o  más  "partí- 
si*  das'  son  ‘distintas’ 


2)  Normas  de  organismos  estatales  de  control 

Algunos  organismos  estatales  de  control  han  dictado  NC  de  exposición, 
que  deben  ser  consideradas  por  los  emisores  de  estados  financieros  sujetos 
a  su  fiscalización.  En  particular,  la  CNV  y  la  IGJ  han  adoptado  NC  contenidas 
en  RT  de  la  FACPCE  y  establecido  requerimientos  adicionales,  no  siempre 
razonables. 


24,12.  USGAAP 

Los  US  GAAP  para  la  preparación  de  la  generalidad  de  los  estados  finan 
deros  aparecen  en  el  tópico  205  de  la  ASC.  Las  que  atañen  al  “balance'  o  “es¬ 
tado  de  situación  financiera' (62).  en  el  210. 

La  ASC  indica  que  la  presentación  de  información  comparativa  es  “de¬ 
seable*  pero  no  requiere  explícitamente  su  presentación.  En  caso  de  presen¬ 
társela  (que  es  lo  habitual),  deben  aplicarse  normas  que  encuadran  en  el  en 
foque  de  “estados  comparativos'  (63). 

Se  admite  que  un  EEF  compense  activos  y  pasivos  cuando  tiene  el  dere¬ 
cho  legal  y  la  intención  de  hacerlo  (64). 

No  se  requiere  la  segregación  entre  los  activos  y  pasivos  “corrientes*  y  los 
que  no  lo  son,  pero  se  dan  pautas  para  el  caso  en  que  se  la  practique  (65).  Con 
criterio  que  ya  hemos  cuestionado,  se  consideran  “corrientes": 


(61)  SEFyC.  Régimen  Informativo  Contable  para  Publicación  rrímeaml  Anual  (R.I  P.). 
Normas  generales  de  procedimiento,  punto  7. 

(62)  En  la  preparación  de  la  ASC  se  utilizaron  indistintamente  las  dos  expresiones. 

(63)  ASC.  párrafos  205-10-45-1  a  205-10-45-4. 

(64)  ASC.  párrafos  2 10-20-45-1  y  210-20-4S-2. 

(65)  ASC.  sección  210- 10-45. 
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a)  los  activos  que  se  convertirán  en  efectivo,  venderán  o  consumiste 
dentro  del  ciclo  normal  de  operación,  salvo  porque  se  utilizará  d  aáo 
de  plazo  cuando: 

1)  existan  varios  ciclos  de  operación  de  duración  inferior  a  ku  dea 
meses;  o 

2)  no  exista  un  ciclo  de  operación  claramente  definido  (66); 

b)  los  pasivos  ya  vencidos  o  a  los  que  vencerán  dentro  del  mismo  pli 
zo(67),  incluyendo  a  las  deudas  a  largo  plazo  que  se  conviertan  m 
exigióles  debido  a  incumplimientos  del  EEF,  salvo  cuando: 

1)  el  acreedor  haya  dispensado  la  situación  o  perdido  el  derechodr 
exigir  el  pago  adelantado; 

2)  sea  probable  que  la  situación  se  remedie  dentro  del  plazo  estaba 
cido  al  efecto  o  que  la  deuda  pueda  ser  capitalizada  o  refinanca 
da  (68). 

El  activo  corriente  incluye  a  los  "gastos  adelantados”  que  evitarán  eroga 
ciones  dentro  del  plazo  considerado  para  la  clasificación  (69). 

El  pasivo  corriente  debe  excluir  a  las  deudas  que  sea  posible  refinanck 
a  largo  plazo  o  capitalizar,  cuando  ésta  sea  la  intención  de!  emisor  y  se  cum 
plan  ciertas  condiciones  (70).  No  nos  parece  adecuado  porque  implica  It 
consideración  de  hechos  que  todavía  no  se  han  concretado.  Además,  niara 
una  diferencia  con  las  NIIF  que  en  algunos  casos  puede  ser  importante 

Insólitamente,  los  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos  deben  das- 
ficarse  en  “corrientes"  y  “no  corrientes”  sobre  la  base  del  carácter  (come* 
o  no  corriente)  de  los  activos  o  pasivos  que  les  dieron  origen  (71),  cuando  fe 
razonable  sería  tener  en  cuenta  el  lapso  en  que  la  reducción  de  esos  salte 
tendrá  efecto  financiero. 

La  ASC  no  lista  de  una  manera  sistemática  los  rubros  o  partidas  a  eipoir 
en  el  ESP. 

Dentro  de  ella,  hay  reglas  aplicables  especialmente  a  la  preparación  át 
los  ESP  de  EEF  con  ciertas  actividades  específicas  (72),  en  su  etapa  de  de» 
rrollo(73)  o  sin  fines  de  lucro  (74).  Una  de  estas  últimas  requiere  que  el  p 


(66)  ASC,  párrafo  210-10-45-3. 

(67)  ASÍ',  párrafo  210-10-45-5  y  glosario. 

(68)  ASC.  párrafos  210-10-45-6  y  210-10-45-7. 

(69)  ASC.  párrafo  210-10-45- 1.  inciso  g). 

(70)  ASC,  párrafo  470-10-45-14. 

(71)  ASC.  pánafo  740-10-45-4. 

(72)  ASC.  «ibtóplcos  912-210, 942-210, 944-210, 946-210, 954-210. 

(73)  ASC.  suhiópico  915-210. 

(74)  ASC.  subtópico  958-210. 
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(rimonio  de  una  ESFL  se  desagregue  (en  el  ESP  o  en  las  notas  a  los  estados 
financieros)  en  tres  componentes: 

a)  ‘patrimonio  permanentemente  restringido’  correspondiente  a  los  ac¬ 
tivos  adquiridos  por  donaciones  y  cuyo  uso  esté  restringido  por  cláu¬ 
sulas  impuestas  por  el  donante,  que  no  expiran  por  el  paso  del  tiempo 
ni  pueden  ser  dejadas  sin  efecto  por  la  entidad: 

b)  ‘patrimonio  temporalmente  restringido*  correspondiente  a  los  acti¬ 
vos  obtenidos  por  donaciones  y  cuyo  uso  está  restringido  por  cláu¬ 
sulas  impuestas  por  el  donante,  que  expiran  por  el  paso  del  tiempo  o 
pueden  ser  dejadas  sin  efecto  por  la  entidad: 

c)  ‘patrimonio  no  restringido'  (75). 

Esta  clasificación  nos  parece  innecesaria  porque: 

a)  se  presume  que  el  patrimonio  de  una  ESFL  no  es  susceptible  de  distri¬ 
bución  alguna,  salvo  en  situaciones  especiales; 

b)  la  información  sobre  restricciones  al  uso  de  activos  puede  (y  debería) 
ser  brindada  mediante  notas  a  los  estados  financieros. 


24,13.  RF.SU M  EN 

El  ESP  (que  también  tiene  otras  denominaciones,  incluyendo  la  de  "ba¬ 
lance')  debería  mostrar  la  información  sobre  la  situación  patrimonial  de  su 
emisor  de  una  manera  que  facilite  el  análisis  de  su  solvencia  (en  el  corto  y  en 
el  largo  plazo)  y  de  su  rentabilidad.  Para  ello  debería  mostrar  datos  consoli¬ 
dados.  ser  único,  estar  expresado  en  una  única  unidad  de  medida  (lo  ideal: 
moneda  de  poder  adquisitivo  de  la  fecha  de  cierre),  presentar  los  activos  y 
pasivos  clasificados  de  una  manera  que  facilite  los  análisis  referidos,  incluir 
datos  comparativos  y  estar  complementado  con  desagregaciones  por  seg 
mentos  de  algunas  partidas  presentadas  en  él. 

Los  activos  y  los  pasivos  deberían  clasificarse  de  manera  que: 

a)  faciliten  la  evaluación  de  la  solvencia  del  EEF,  la  rentabilidad  del  acti¬ 
vo  y  de  grupos  de  activos  individuales  y  el  costo  de  financiar  sus  acti¬ 
vidades. 

b)  el  usuario  de  los  estados  financieros  pueda  comprender  la  naturaleza 
de  los  activos  y  el  origen  de  los  pasivos,  el  propósito  de  la  tenencia  de 
los  activos  de  similar  naturaleza  y  la  manera  en  que  se  los  midió  con¬ 
tablemente. 


(75)  ASC.  párrafo  958-2 10  45- 1 .  Inciso»  d).  e)  y  f). 
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Las  clasificaciones  referidas  en  el  inciso  b)  implican  la  conformación  ir 
grupos  de  activos  o  pasivos,  a  los  que  se  suele  denominar  'rubros*  cuyas* 
sagregaciones  se  presentan  habitualmente  en  notas  a  los  estados  financien» 
Consecuentemente,  un  ESP  muestra  agrupamientns  de  activos  y  pasivo»* 
diverso  nivel. 

El  total  del  patrimonio  neto  debe  desagregarse  para  poder  conocer: 

a)  lo  que  proviene  de  aportes  de  los  propietarios; 

b)  los  resultados  acumulados,  discriminando  los  reconocidos  como» 
les,  la  parte  de  ellos  que  es  distribuible  a  los  propietarios  y  los  qut 
permanecen  en  cuentas  de  ORIA  (o  sus  equivalentes,  cuando  las  NC 
no  utilizan  este  concepto). 

La  clasificación  de  los  activos  y  pasivos  en  "corrientes”  y  'no  corriente' 
facilita  la  evaluación  de  la  solvencia  del  EEF,  pues  permite  calcular  un  'a 
pital  corriente"  (el  neto  entre  los  totales  asignados  al  "activo  corriente*  v  i 
"pasivo  corriente")  e  indicadores  que  relacionan  esas  magnitudes  entre  sí  j 
con  otros  elementos. 

Preferimos  considerar: 

a)  "pasivos  corrientes”  a  los  exigióles  a  la  fecha  del  ESP  y  a  los  que  r» 
cerán  dentro  de  los  doce  meses  siguientes,  sin  que  el  EEF  tenga  lab 
cuitad  discrecional  de  postergar  su  pago  para  después  de  vencido  « 
lapso; 

b)  "activos  corrientes”  al  efectivo  y  a  los  recursos  que  se  convertirán  a 
efectivo  dentro  del  mismo  plazo. 

No  nos  parece  adecuado  que  la  clasificación  en  "corrientes"  y  "no  tfr 
mentes"  se  base  en  la  duración  del  denominado  "ciclo  de  operaciones*  o  a 
el  plazo  que  fuere  mayor  entre  doce  meses  y  la  duración  de  dicho  ddo. 

La  tarea  de  los  analistas  de  estados  financieros  podría  verse  facilitad!  s 
los  activos  estuviesen  clasificados  en  función  de  los  resultados  que  produ¬ 
cen.  No  conocemos  NC  que  hayan  receptado  esta  idea. 

Opinamos  que  los  importes  reconocidos  por  depreciaciones  y  desraíce 
zaciones  de  activos  deben  ser  expuestos  explícitamente  cuando  se  las  tas 
recurriendo  a  estimaciones.  No  nos  parece  útil  que  se  muestren  por  separad 
las  desvalorizaciones  de  activos  a  sus  VR  o  VNR. 

La  clasificación  de  los  pasivos  en  rubros  debería  consideran  como  mo¬ 
mo,  su  origen  y  el  criterio  seguido  para  su  medición  (cuando  las  NC  adiós 
la  aplicación  de  más  de  uno).  Algunas  NC  requieren  el  empleo  de  rubros* 
parados  para  los  pasivos  cuyas  medidas  contables  resulten  de  la  reabaox 
de  estimaciones  efectuadas  en  condiciones  de  incertidumbre. 
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El  conocimiento  de  los  saldos  con  las  denominadas  'partes  relacionadas* 
importa  porque  las  transacciones  con  ellas  están  sujetas  a  manipulación.  Pa¬ 
rece  razonable  que  el  concepto  entrecomillado  abarque: 

a)  cuando  el  BEF  integra  un  grupo  económico,  a  las  otras  entidades  que 
forman  parte  de  él: 

b)  a  las  personas  físicas  que  poseen  control  sobre  la  entidad  o  el  grupo; 

c)  a  los  gerentes  con  autoridad  y  responsabilidad  para  planear,  dirigir  y 
controlar  sus  actividades; 

d)  a  los  parientes  cercanos  de  las  personas  físicas  indicadas; 

e)  a  las  entidades  en  las  que  dichas  personas  posean  un  interés  sustan¬ 
cial; 

f)  a  los  fondos  para  pensiones  y  otros  que  habiendo  sido  constituidos 
para  beneficio  del  personal  del  EEF.  estén  bajo  el  fideicomiso  de  su 
dirección. 

No  opinamos  lo  mismo  respecto  de  las  entidades  manejadas  por  perso¬ 
nas  ajenas  al  grupo. 

En  los  estados  consolidados  deben  informarse  las  PNC  sobre  los  patri 
montos  de  controladas,  cuando  las  NC  requieran  su  inclusión  dentro  del  pa¬ 
trimonio. 

Existen  cuestiones  que  pueden  suscitar  dudas  o  controversias  a  la  hora 
de  conformar  los  rubros  de  activo  o  de  pasivo  que  se  presentarán  en  un  ESP 
o  de  clasificarlos  en  'corrientes'  y  *no  corrientes"  Las  hemos  tratado,  ya  en 
forma  resumida,  en  el  apartado  24,3, b). 

Algunos  conceptos  que  individualmente  considerados  representan  acti¬ 
vos.  son  deducibles  de  obligaciones  asumidas,  en  cuyo  caso  es  razonable  que 
éstas  se  presenten  por  el  neto  por  pagar.  Principalmente,  ocurre  cuando  la 
compensación  está  permitida  por  alguna  ley  o  contrato  y  el  EEF  tiene  la  in¬ 
tención  o  la  obligación  de  concretarla. 

Las  desagregaciones  de  rubros  de  activos  o  pasivos  deberían  suministrar 
información  que  resulte  útil  a  los  usuarios  de  los  estados  financieros.  Los  sal 
dos  no  significativos  pueden  ser  agrupados  y  presentados  en  lineas  de  'otros', 
'varios"  o  'conceptos  diversos' 

las  NC  suelen  requerir  que  los  estados  financieros  contengan  una  co¬ 
lumna  con  los  datos  del  período  actual  y  otra  con  información  comparativa 
correspondiente  a  una  fecha  o  un  periodo  anterior.  También  admiten  el  agre¬ 
gado  de  columnas  adicionales  para  fechas  o  periodos  más  antiguos.  Todo 
esto  facilita  la  tarea  de  los  usuarios  de  estados  financieros. 
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En  el  caso  del  ESP  (y  de  la  información  complementaria  que  desagruy 
sus  datos),  la  información  comparativa  debería  corresponder  a  la  fecha  * 
cierre  del  ejercicio  precedente,  incluso  cuando  se  trate  de  estados  financien* 
intermedios. 

Razonablemente,  algunas  NC  requieren  la  presentación  de  un  ESP  al  co¬ 
mienzo  del  periodo  más  antiguo  por  el  que  se  presenta  información  sóbrele* 
resultados  y  los  cambios  en  el  patrimonio,  cuando  las  cifras  de  éstos  hansidi 
afectadas  por  correcciones  retroactivas  y  a  consecuencia  de  ello  ya  no  pue 
den  relacionarse  con  el  ESP  originalmente  emitido  a  la  misma  fecha. 

Si  en  el  ejercicio  cubierto  por  los  estados  financieros  se  corrigiese  uñero 
contable  cometido  en  uno  anterior,  la  información  comparativa  deberla  mo¬ 
dificarse  para  que  quede  presentada  como  si  el  error  nunca  hubiera  sido» 
metido,  en  la  medida  en  que  ello  sea  practicable.  Si  se  hubiere  produddora 
cambio  de  políticas  contables,  debería  procederse  de  la  manera  que  india 
mos  en  la  sección  2,5,  lo  que  en  muchos  casos  implica  la  reestructurada: 
de  la  información  comparativa.  Por  lo  indicado,  la  información  comparanu 
incluida  en  los  estados  financieros  corrientes  puede  diferir  de  la  presentad 
en  estados  anteriores,  sin  que  la  validez  legal  de  estos  documentos  se  ra 
afectada. 

Cuando  se  corrija  un  error  o  se  cambie  una  política  contable  y  la  coro 
ción  de  la  información  comparativa  no  sea  practicable,  deberían  informal* 
asta  circunstancia  y  la  naturaleza  de  las  correcciones  no  efectuadas.  Cuando 
la  corrección  sea  parcialmente  practicable,  deberían  efectuarse  todas lasct- 
rrecciones  que  fueren  posibles. 

Si  los  estados  financieros  del  período  corriente  fuesen  preparados  era 
políticas  contables  que  difieren  de  las  empleadas  en  el  ejercicio  antenoi  la 
información  comparativa  debería  ser  reestructurada  para  que  quede  expuev 
ta  de  acuerdo  con  las  nuevas.  Si  tal  reestructuración  fuese  impracticable,  de 
bería  informarse  sobre  este  hecho,  sus  motivos  y  el  tipo  de  información  afc 
tada. 

Cuando  la  información  comparativa  no  es  tan  abarcadora  como  pan 
considerar  que  se  presentan  "estados  comparativos"  se  dice  que  estos  es» 
dos  contienen  "cifras  correspondientes"  Los  requerimientos  deben  surgiróe 
las  NC.  Consideramos  incorrecto  que  un  auditor  considere  que  el  EEFhasf 
guido  el  enfoque  de  cifras  correspondientes  cuando  las  NC  le  obligan  a  pe- 
sentar  “estados  comparativos" 

Pensamos  que  un  ESP  es  más  claro  cuando: 

a)  se  lo  presenta  en  forma  sintética  utilizando  una  única  hoja  con  lasw 
ces  e  importes  asignados  a  los  capítulos,  las  categorías  de  "corriente' 
y  "no  corriente"  (en  el  caso  de  activos  y  pasivos)  y  los  rubros  que  o» 
ponen  los  capítulos; 
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b)  en  dicha  hoja,  se  utiliza  la  parte  izquierda  para  mostrar  la  composi¬ 
ción  del  activo  y  la  derecha  para  exponer  las  fuentes  de  financiación; 

c)  las  aperturas  de  los  rubros  del  activo  y  del  pasivo  se  desagregan  en 
notas  o  anexos; 

d)  la  desagregación  clel  patrimonio  neto  se  expone  en  el  estado  que 
muestra  sus  cambios. 

Las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capítulo 
y  contenidas  en  las  NIIF,  la  NPLP.  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP,  ya  fueron 
resumidas. 


24,14.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

I .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  El  ESP  es  una  herramienta  importante  para  evaluar  la  solvencia  de 
un  EEE 

b)  El  ESI’  debería  informar  las  medidas  contables  asignadas  a  los  ac¬ 
tivos  a  la  fecha  de  su  emisión. 

c)  El  hecho  de  que  la  composición  de  un  rubro  de  activo  o  de  pasivo 
se  exponga  en  el  ESP  o  en  una  nota  a  los  estados  financieros  es  una 
cuestión  principalmente  formal. 

d)  Los  cheques  en  cartera  con  pedido  de  depósito  diferido  deberían 
exponerse  como  parte  del  efectivo  con  una  designación  adecuada 
y  segregarse  debidamente  de  las  cobranzas  de  depósito  inmedia¬ 
to. 


e)  En  los  estados  consolidados,  los  saldos  ¡ntragrupo  deben  exponer¬ 
se  separadamente  de  los  otros  saldos  con  panes  relacionadas. 

f)  El  total  de  anticipos  de  impuestos  debe  deducirse  del  total  de  im¬ 
puestos  propios  por  pagar. 

g)  El  deterioro  de  valor  de  un  título  público  medido  por  su  VR  debe 
mostrarse  restando  de  su  costo  histórico. 

h)  Las  NCA*RT26  requieren  la  clasificación  de  activos  y  pasivos  en 
“corrientes*  y  “no  corrientes"  sobre  la  base  del  plazo  de  un  arto  o 
de  la  duración  del  ciclo  normal  de  operaciones,  el  que  fuere  ma¬ 
yor. 

2.  Enuncie  el  criterio  básico  para  considerar  “corriente"  a  un  activo. 

3.  Indique  qué  tipo  de  partes  suelen  considerarse  “relacionadas" 
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4.  Indique  qué  elementos  clasificaría  como  integrantes  de  un  rubro  dt 
'propiedad,  planta  y  equipo'  ('bienes  de  uso"). 

5.  Clasifique  las  siguientes  partidas  en  “corrientes"  y  'no  corrientes’ w 
pleando  el  criterio  preferido  por  el  autor: 

a)  un  depósito  en  garantía  de  un  contrato  de  arrendamiento  (de  la 
denominados  "de  operación")  cuya  vigencia  es  de  18  meses,  cuan¬ 
do  ya  han  transcurrido  10; 

b)  mercaderías  que  se  espera  vender  entre  el  noveno  y  el  décimo  nw 
del  siguiente  ejerc  icio,  siendo  el  plazo  usual  de  cobranza  de  cuan 
meses  a  partir  de  la  fecha  de  venta; 

c)  acciones  cotizadas  en  un  mercado  de  valores  de  una  controlada 
que  está  a  cargo  de  las  principales  operaciones  del  EEF; 

d)  un  motor  de  repuesto  que  sólo  puede  emplearse  en  cierta  máqui 
na  que  integra  los  EPPE  del  EEF; 

e)  un  terreno  que  tres  meses  antes  del  cierre  fue  adquirido  para  espe¬ 
cular  con  cambios  en  sus  precios,  que  fue  tratado  contabiemem 
como  un  ANCMPV y  que  fue  vendido  al  contado  en  el  primerias 
del  ejercicio  siguiente; 

f )  un  activo  por  impuesto  diferido  originado  en  la  imposibilidad  de 
deducir  fiscalmente  una  previsión  para  cuentas  incobrables,  cuan 
do  se  espera  que  en  el  ejercicio  siguiente  se  cumpla  cierto  supuesc 
que  habilitará  la  deducción  del  correspondiente  gasto  impositra 

g)  títulos  de  deuda  gubernamentales  que  se  mantendrán  en  canta 
hasta  el  vencimiento  de  los  correspondientes  cupones  semestrale 
de  renta  y  amortización,  que  son  siete,  venciendo  el  primero  de 
ellos  en  el  cuarto  mes  del  ejercicio  siguiente. 

6.  Indique  en  qué  rubros  del  activo  clasificaría  las  partidas  mencionada* 
en  el  planteo  precedente. 

7.  Indique  en  qué  capítulos  y  rubros  del  ESP  expondría  las  siguientes 
partidas: 

a)  anticipos  a  proveedores  de  EPPE; 

b)  anticipos  irrevocables  recibidos  a  cuenta  de  futuros  aportes  de  o 
pita!; 

c)  combustibles  para  el  departamento  de  fuerza  motriz  de  la  fábrica 

d)  costos  previos  a  la  puesta  en  marcha; 

e)  descuento  de  emisión  de  acciones; 
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f )  cartuchos  de  Impresora  a  ser  empleados  por  el  departamento  que 
mantiene  el  sistema  contable; 

g)  intereses  implícitos  contenidos  en  los  saldos  a  favor  de  proveedo¬ 
res  (contabilizados  con  el  MTE)  a  ser  reconocidos  en  resultados  en 
los  dos  primeros  meses  del  ejercido  siguiente; 

h)  opciones  (de  compra  de  acdones)  adquiridas; 

i)  seguros  pagados  por  adelantado. 

8.  Financiada  S.  A.  tiene  una  deuda  con  un  banco,  a  ser  pagada  en  dos 
cuotas  anuales  de  S  10.000  cada  una.  vendendo  la  primera  a  los  diez 
meses  y  la  segunda  a  los  veintidós. 

La  medición  contable  de  estos  pasivos  se  efectúa  por  el  MTE,  con  una 
tasa  de  interés  (la  originalmente  pactada)  del  2%  efectivo  mensual. 

Determine  los  importes  correspondientes  a  esa  deuda  a  ser  expuestos 
dentro  del  ‘pasivo  corriente*  y  del  ‘pasivo  no  corriente1! 

9.  Chingada  S.  A.  está  preparando  sus  estados  finanderos  al  31/I2/X1 
de  acuerdo  con  NC  que  —entre  otros  aspectos —  requieren  los  ajustes 
por  inflación  y  la  presentación  de  un  EFE  en  el  que  los  cambios  en  el 
efectivo  producidos  por  las  actividades  de  operadón  deben  exponer¬ 
se  por  el  método  indirecto.  Al  hacerlo,  debe  considerar  que  durante 
el  ejercicio  se  descubrió  que  en  el  precedente  la  depreciadón  de  una 
computadora  usada  en  el  local  de  ventas  se  computó  en  $  300  cuando 
deberla  habérselo  hecho  por  $  3.000. 

Indique  cómo  afecta  dicho  hecho  la  preparación  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  del  ejercido  20X1,  sabiendo  que  la  inflación  del  año  fue  del 
10%.  No  considere  los  efectos  impositivos. 


24,15.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS  Y 
EJERCICIOS 


1.  a)  Correcto. 

b)  Incorrecto.  El  estado  corresponde  a  la  fecha  de  un  derre  de  ejerci¬ 
do  o  de  un  período  intermedio.  La  fecha  de  emisión  (la  de  aproba¬ 
ción  para  su  publicadón)  es  posterior. 

c)  Correcto. 

d)  Incorrecto.  No  representan  efectivo  disponible  para  pagos. 

e)  incorrecto.  Los  saldos  intragrupo  no  deben  aparecer  en  los  estados 
consolidados. 


1514 


ENMONE  roWlfR  NEWTON 


f)  Incorrecto.  Sólo  deben  compensarse  los  saldos  que  corresponda 
al  mismo  fisco  y  cuya  compensación  esté  legalmente  admitida » 
vaya  a  ser  efectuada. 

g)  Incorrecto,  en  nuestra  opinión.  Debe  restarse  pero  no  debata 
mostrarse  explícitamente. 

h)  Incorrecto.  Requieren  su  clasificación  sobre  la  base  exclusiva  dd 
plazo  de  un  año. 

2.  Son  “corrientes"  los  activos  que,  una  vez  convertidos  en  efectivo,  per¬ 
miten  cancelar  pasivos  corrientes. 

3.  El  autor  considera  razonable  que  la  expresión  "partes  relacionada’ 

abarque: 

a)  cuando  el  EEF  Integra  un  grupo  económico,  a  las  otras  entktodn 
que  forman  parte  de  él; 

b)  a  las  personas  físicas  que  poseen  control  sobre  la  entidad  o  el  gru¬ 
po; 

c)  a  los  gerentes  con  autoridad  y  responsabilidad  para  planear,  dir^r 
y  controlar  sus  actividades; 

d)  a  los  parientes  cercanos  de  las  personas  físicas  indicadas; 

e)  a  las  entidades  en  las  que  dichas  personas  posean  un  interés  s» 
tanda!; 

f )  a  los  fondos  para  pensiones  y  otros  que  habiendo  sido  constituid!» 
para  beneficio  del  personal  del  EEF,  estén  bajo  el  fideicomiso  de  su 
dirección. 

También  podrían  incluirse,  aunque  no  nos  parece  adecuado: 

a)  las  entidades  sobre  las  cuales  el  EEF  no  tiene  control  pero  si  in¬ 
fluencia  significativa; 

b)  las  que  sobre  el  EEF  poseen  influencia  significativa  pero  no  con¬ 
trol. 

4.  Deberían  clasificarse  en  este  rubro  a  los  activos  físicos  que: 

a)  se  emplean  repetidamente  en  las  actividades  principales  del  EEf; 

b)  tienen  una  capacidad  de  servicio  que  no  se  agota  ni  consume  con 
su  primer  empleo  sino  a  lo  largo  del  tiempo  (en  algunas  NC  se  re¬ 
quiere  una  duración  superior  al  año); 

c)  mientras  están  en  uso  no  se  transforman  en  otros  bienes  ni  es» 
destinados  a  la  venta. 


a)  corriente; 
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b)  no  corriente  (el  efectivo  ingresaría  recién  a  partir  del  décimo  tercer 
mes); 

c)  no  corriente  (la  inversión  es  permanente); 

d)  no  corriente; 

e)  corriente  (se  convierte  en  efectivo  en  el  ejercicio  siguiente); 

f)  no  corriente  (aunque  la  reversión  de  la  correspondiente  diferencia 
se  produzca  en  el  ejercicio  siguiente,  su  efecto  financiero  no  podría 
producirse  antes  del  posterior,  cuando  se  pague  el  impuesto); 

g)  es  corriente  la  medida  contable  asignada  a  los  dos  primeros  cupo¬ 
nes  (se  cobrarán  dentro  de  los  doce  meses)  y  no  corriente  el  resto. 

6.  La  denominación  de  los  rubros  dependerá  de  las  NC  del  caso.  Podría 

ser  la  que  sigue: 

a)  créditos-, 

b)  existencias  (bienes  de  cambio); 

c)  participaciones  permanentes  en  controladas  (solamente  aparecen 
en  los  estados  separados  del  EEF); 

d)  propiedad,  planta  y  equipo  (bienes  de  uso); 

e)  ANCMPV  o  un  rubro  específico; 

f)  activos  por  impuestos  diferidos  (si  no  se  los  presentase  por  separa 
do,  créditos)-, 

g)  inversiones. 

7.  a)  activo  -  créditos  (en  nuestra  opinión,  pues  para  la  RT  8  integran  el 

rubro  de  bienes  de  uso); 

b)  patrimonio  -  aportes  no  capitalizados; 

c)  activo  -  bienes  de  cambio; 

d)  activo  -  intangibles; 

e)  patrimonio  -  restando  del  capital  nominal  (o  de  aportes  no  capita 
fizados); 

f )  activo  -  otros  activos  (materiales  de  oficina); 

g)  pasivo  -  proveedores  o  deudas  comerciales  (restando  y  sin  exposi¬ 
ción  explícita); 

h)  activo  -  activos  financieros  o  inversiones; 

i)  activo  -  créditos  diversos. 
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8.  La  desagregación  requerida  es  ésta: 

Clase  Vencimiento  Cálculo*  Importa 

Corriente  10  meses  10.000  /  (1  ♦0,02)“  8J04 

No  corriente  22  meses  10.000  /  (1  ♦  0,02)^  _ 6.468 

14.672 

9.  Debe  computarse  un  AREA  que  en  moneda  del  31/12/X1  es: 

(3.000  -  300)  (l  +0,10)  =  2.970 

En  los  estados  financieros  del  ejercicio  20X1.  el  Importe  debe  restañe 

del  patrimonio  inicial,  con  exposición  explícita. 

I-as  cifras  comparativas  del  ejercido  anterior  deben  sufrir  esta»  modi¬ 
ficaciones  (todas  por  $  2.970): 

a)  ESP:  redudr  los  importes  de  propiedad,  planta  y  equipo  (bienes  it 
uso),  activo  no  corriente,  total  del  activo  y  patrimonio; 

b)  estado  de  resultados:  aumentar  la  medida  asignada  a  gastos  de  co 
merdalización  y  reducir  el  resultado  del  ejercido; 

c)  ECPN:  reducir  el  resultado  del  ejercicio  y  los  saldos  finales  del  total 
del  patrimonio  y  de  resultados  acumulados; 

d)  EFE:  como  se  utiliza  el  método  indirecto,  deben  corregirse  el  re¬ 
sultado  del  ejercido  y  la  depredación  (que  debe  figurar  entre  lis 
partidas  que  lo  componen  pero  no  tienen  efedo  financiero); 

e)  en  general:  corregir  todos  los  subtotales  afectados. 


Capítulo  25 


Y 


EL  ESTADO  DE  RESULTADOS 
EL  DEL  RESULTADO  INTEGRAL 


25,1.  INTRODUCCIÓN 


En  la  sección  1.4  resumimos  algunos  conceptos  importantes  referidos  a 
la  generalidad  de  los  estados  financieros. 


m 


Presentamos  un  análisis  más  amplio  en  el  capítulo  B  de  Cuestiones 
Contables  Fundamentales  (quinta  edición.  La  Ley,  201 1). 


En  éste,  como  parte  del  plan  que  presentamos  en  la  sección  24,1,  nos  re¬ 
feriremos  al  contenido  y  a  la  forma  que  deberían  tener  los  estados  que  mues¬ 
tran  la  composición: 

a)  del  resultado  del  período,  medido  de  acuerdo  con  lo  que  indiquen  las 
NC  del  caso,  que  es  denominado: 

1)  ‘ganancia  o  pérdida'  en  las  NIIF,  en  la  NPLP  y  en  los  modelos  de 
estados  contables  que  contienen  las  NCP*RT26; 

2)  'resultado  neto'  ( 1 ),  en  los  US  GAAP; 

b)  del  concepto  que  en  las  NIIF,  en  la  NPLP  y  en  los  US  GAAP  se  denomi¬ 
na  'resultado  integral’  y  se  mide  sumando  algebraicamente  (con  los 
signos  que  correspondiere): 

1)  el  resultado  del  período  (reconocido  como  tal)  al  que  refiere  el  in¬ 
ciso  a); 

2)  las  ganancias  y  las  pérdidas  que  se  devengaron  en  el  período  pero 
fueron  imputadas  al  'otro  resultado  integral'  (O/Ú)  utilizando 
cuentas  especiales  de  patrimonio  distintas  de  las  que  representan 
los  aportes  de  los  propietarios  y  los  resultados  acumulados; 


(!)  fiel  income. 
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3)  los  resultados  que: 

•  en  ejercicios  anteriores  fueron  imputados  a  ORI,  lo  que  impli¬ 
có  su  acumulación  en  el  ‘otro  resultado  integral  acumulado' 
(ORIA); 

•  en  el  período  comente  fueron  excluidos  del  ORIA  e  incluid» 
en  el  resultado  del  período  indicado  en  el  inciso  a),  mediante  fe 
que  se  ha  dado  en  llamar  "ajustes  por  redasificación’  (N¡lF)ti 
‘reciclamiento’  o  "reciclado" 


Los  conceptos  de  resultado  integral,  ORI,  ORIA  y  ajustes  por  redi 
sificación  fueron  estudiados  en  forma  general  en  el  apartado  UA; 
donde  presentamos  nuestras  críticas  generales  al  diferimiento  de 
ganancias  y  pérdidas  devengadas  en  cuentas  de  ORI  y  al  tratamien 
to  posterior  de  los  importes  acumulados  en  ORLA.  En  otras  parto 
anteriores  de  este  libro,  nos  referimos  a  NC  que  específicamente  re¬ 
quieren  o  admiten  diferimientos  y  reclasificaciones  de  los  tipos  indi 
cados. 


También  identificaremos  las  principales  disposiciones  relativas  a  est» 
estados  que  contienen  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP. 


O 


La  información  complementaria  que  debería  presentarse  en  tdt 
ción  con  las  partidas  presentadas  en  el  estado  de  resultados  o  en  d 
de  resultado  integral  es  materia  del  capítulo  28. 


25,2.  ¿UN  ESTADO  O  DOS? 

Los  diferimientos  de  ganancias  o  pérdidas  devengadas  no  nos  agradan 
pero  existen.  En  este  contexto,  nos  parece  preferible: 

a)  que  se  informe  el  denominado  "resultado  integral”  a  que  no  se  lo 
haga; 

b)  que  su  composición  se  presente  en  un  único  estado. 

La  aplicación  del  enfoque  que  preferimos  fue  propuesta  en  un  papel  pan 
discusión  difundido  en  2008  por  la  IASB  y  por  la  FASB(2),  donde  se  señalo 
que: 

a)  por  ese  entonces,  los  preparadores  y  los  usuarios  de  estados  financie 
ros  ya  se  habían  familiarizado  con  el  concepto  de  “resultado  integral' 
que  se  había  introducido  pocos  años  atrás; 


(2)  PASB  e  IASB,  Preliminary  Views  on  Financial  Slatement  1‘resenlation  (discusión;» 
per),  2008,  párrafo  3.24. 
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b)  la  información  sobre  el  resultado  integral  es  más  fácil  de  encontrar  y 
de  usar  cuando  se  la  presenta  en  un  único  estado  que  muestra  todos 
sus  componentes(3). 

Sin  embargo,  y  a  pesar  de  lo  fácil  que  resultaría  instrumentar  el  enfoque 
indicado,  tanto  las  NIIF  como  los  US  GAAP  continúan  admitiendo  la  alterna¬ 
tiva  de; 

a)  mostrar  los  componentes  del  resultado  reconocido  como  tal  en  un  es¬ 
tado  (el  *de  resultados"); 

b)  exponer  en  otro  (el  "estado  del  resultado  integral"  o  “estado  de  resul¬ 
tados  y  del  otro  resultado  integral"): 

1 )  la  ganancia  o  pérdida  neta  del  período  que  aparece  en  el  anterior; 

2)  los  componentes  del  ORI; 

3)  el  resultado  integral. 

Esta  segmentación  de  la  información  genera  inconvenientes  pero  no 
ventajas. 

■J"*  Peor  es  el  enfoque  que  se  sigue  en  las  NCP#RT26.  ya  que  éstas: 

a)  en  ciertos  casos,  admiten  o  requieren: 

1)  el  diferimiento  de  ganancias  o  pérdidas  devengadas;  y 

2)  "ajustes  por  reclasificación"  que  incorporan  al  estado  de  resul  - 
tados  de  un  período  partidas  que  se  devengaron  en  ejercicios 
anteriores;  pero 

b)  no  utilizan  el  concepto  de  ‘resultado  integral’  y  requieren  que  las 
variaciones  de  los  "resultados  diferidos"  (concepto  equivalente  al 
ORLA)  se  muestren  en  el  ECPN; 

c)  no  obligan  a  exponer,  en  ninguna  pane  de  los  estados  financieros, 
la  cifra  del  denominado  "resultado  integral”  de  modo  que  para 
conocer  su  importe  es  necesario: 

1 )  determinar,  utilizando  el  ECPN,  la  variación  de  la  medida  asig¬ 
nada  al  conjunto  de  "resultados  diferidos"; 

2)  excluir  de  ella  las  transferencias  de  "resultados  diferidos"  a 
"resultados  no  asignados'  (4 Y, 

3)  sumar  algebraicamente  el  resto  al  resultado  del  periodo  mos¬ 
trado  por  el  estado  de  resultados. 


(3)  Documento  citado  en  la  nota  2,  párrafo  3  JO. 

(4)  Como  las  previstas  en  la  sección  5. 1 1 . 1 . 1 .2.7  de  la  segunda  pane  de  la  RT  1 7. 


1520 


ENRIQUE  FOWlfR  NfWTON 


25,3.  DENOMINACIONES 


El  estado  de  resultados  (el  que  muestra  los  reconocidos  como  talo)  la 
recibido  y  sigue  recibiendo  otras  denominaciones,  como  "cuenta  de  opte 
tarión"  “cuenta  de  pérdidas  y  ganancias"  "cuenta  de  resultados'  y  "estado® 
ganancias  y  pérdidas" 

Es  posible  que  con  el  empleo  de  la  palabra  “cuenta'  en  algunas  denota 
naciones  se  quiera  hacer  referencia  a  un  conjunto  de  cálculos,  pero  tal  «81 
zación  no  es  recomendable  porque  induce  a  la  suposición  de  que  el  slstenu 
contable  del  EEF  utiliza  una  única  cuenta  para  imputar  todos  los  resultado! 
del  periodo.  Esto  pudo  ocurrir  siglos  atrás  pero  no  sucede  actualmente. 

El  empleo  de  títulos  en  los  que  figure  la  expresión  "ganancias  y  pérdidas’ 
también  nos  parece  inadecuado  porque  el  resultado  asignable  a  un  período 
incluye  también  ingresos  y  gastos,  los  impuestos  que  gravan  el  resultado  neto 
y,  cuando  se  aplica  la  perspectiva  del  propietario,  las  PNC  sobre  los  resulta 
dos  de  controladas. 

También  se  ha  propuesto  el  empleo  de  la  expresión  “estado  de 
desempeño"  (5),  pero  esto  ha  sido  cuestionado  por  quienes  consideran  que 
antes  de  adoptarla  deberia  lograrse  un  acuerdo  sobre  el  alcance  del  concepto 
de  “desempeño  financiero"  (6),  que  quizás  podría  incluir  algún  elementoaje- 
no  al  resultado  del  período  (sea:  los  dividendos  distribuidos). 

Las  NC  para  entidades  sin  fines  de  lucro  ( ESFL )  suelen  requerir  o  permi¬ 
tir  el  empleo  de  denominaciones  en  los  que  no  aparece  la  palabra  ‘resulta 
dos",  como  "estado  de  recursos  y  gastos”  (NCA*RT26)  o  ‘estado  de  activida¬ 
des”  (US  GAAP).  El  empleo  de  la  palabra  "recursos*  ha  sido  criticado  porque 
también  se  la  emplea  para  hacer  referencia  a  los  activos. 

Respecto  del  estado  que  incluye  el  ORI,  parece  existir  una  aceptación pa 
cífica  de  las  expresiones  que  aparecen  en  la  NIC  1,  como  alternativas: 

a)  estado  del  resultado  del  período  y  otro  resultado  integral  (7); 

b)  estado  del  resultado  integral  (8). 

Esto,  aunque  la  palabra  “comprehensive"  podría  ser  también  traduaáj 
como  "total",  "global"  o  "abarcador" 

En  el  resto  de  este  capítulo,  utilizaremos  las  expresiones: 


a)  "estados  de  resultados"  (en  plural)  para  referimos  al  conjunto® 
los  que  muestran  lo  que  se  ha  dado  en  denominar  "resultado in¬ 
tegrar  (o  su  equivalente  en  las  NCP#RT26); 


(5)  Performance  slatemenl. 

(6)  Financia!  performance. 

(7)  Slatemenl  of  profil  or  loa  and  other  comprehensíre  income  (NIC  I,  encábenme, 
que  precede  ni  párrafo  81  A.  tal  como  aparece  en  la  traducción  oficial  de  la  NIC  alesputoli 

(8)  Slatemenl  of  comprehensive  income  (NIC  1.  párrafo  81  A). 
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b)  'estado  de  resultados’  (en  singular)  para  identificar  al  que  sola¬ 
mente  incluye  los  resultados  reconocidos  como  tales  de  acuerdo 
con  las  NC  del  caso. 

25,4.  REQUISITOS  GENERALES 

Los  estados  de  resultados  deberían: 

a)  ser  útiles  para  evaluar  el  desempeño  pasado  del  EEF; 

b)  ayudar  en  la  tarea  de  predecir  su  rentabilidad  futura  y  su  solvencia  (o, 
cuando  su  emisor  sea  una  ESFL,  el  cumplimiento  de  sus  objetivos  y  el 
pago  de  sus  obligaciones); 

c)  reunir  las  cualidades  que  la  información  contable  debe  tener  para  ser 
útil,  a  las  que  nos  referimos  en  la  sección  1.3  de  este  libro. 

Para  ello,  deberían: 

a)  brindar  información  consolidada  del  F.EF  y  sus  controladas; 

b)  incluir: 

1 )  todos  los  resultados  del  período  (los  repetitivos  y  los  que  no  lo  son; 
los  realizados  y  los  no  realizados;  los  distribuibles  y  los  no  distri- 
buibles); 

2)  las  reclasificaciones  de  ORI  al  resultado  del  período; 

c)  clasificar  a  los  componentes  del  resultado  del  período  y  del  ORI  de 
una  manera  que  ayude  a  alcanzar  los  objetivos  antes  referidos; 

d)  exponer  visiblemente  sus  causas,  por  lo  que  no  deberían: 

1)  omitirse  informaciones  que  sean  significativas  para  los  usuarios  de 
los  estados  financieros;  o 

2)  efectuarse  compensaciones  inadecuadas; 

e)  estar  expresados  en  una  única  unidad  de  medida  (lo  ideal:  moneda  de 
poder  adquisitivo  de  la  fecha  del  estado  de  situación); 

f )  Incluir  datos  comparativos  del  período  correlativo  anterior  (el  de  igual 
duración  del  ejercicio  precedente)  o  de  más  de  uno. 

Los  estados  no  deben  incluir  los  efectos  de  correcciones  retroactivas  al 
patrimonio  inicial,  pues  éstas  no  tienen  que  ver  con  el  resultado  del  perío¬ 
do. 


En  general,  no  nos  parece  conveniente  que  un  mismo  estado  muestre  re¬ 
presentaciones  contradictorias  de  una  misma  realidad,  que  es  lo  que  ocurre 
cuando  los  estados  financieros  contienen  dos  juegos  de  datos  para  ella: 
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a)  uno  que  considera  los  efectos  de  la  inflación  y  otro  que  no  lo  hace; 

b)  uno  con  datos  consolidados  y  otro  en  los  que  los  resultados  de  las  par¬ 
ticipaciones  en  controladas  se  tratan  como  si  éstas  fuesen  acthm  in¬ 
dividuales; 

c)  uno  preparado  con  un  juego  de  NC  y  otro  elaborado  de  otra  mane- 
ra(9). 

Por  otra  parte,  la  información  complementaria  debería  mostrar  la  apn 
tura  por  segmentos  de  algunos  componentes  clave  del  estado. 


O 


Esta  última  cuestión  será  tratada  en  el  capítulo  29. 


Estos  requisitos  no  se  alcanzan  totalmente  cuando: 

a)  el  EEF  aplica  NC  que  requieren  o  admiten  que: 

1)  se  omita  la  consideración  de  los  efectos  de  la  inflación; 

2)  los  ajustes  al  patrimonio  inicial  se  incluyan  en  el  estado  de  resulta¬ 
dos  del  período; 

3)  las  clasificaciones  de  resultados  se  hagan  sobre  bases  inadecw 
das; 

4)  se  compensen  resultados  que  obedecen  a  causas  diversas; 

5)  el  ORI  solamente  se  clasifique  por  su  origen;  o 

6)  se  omita  información  por  segmentos;  y 

b)  a  causa  de  lo  anterior  se  presenta  información  significativamente  in¬ 
completa  o  distorsionada. 

Cuando  se  difieran  ganancias  o  pérdidas  devengadas,  se  las  imputeaORl 
y  no  se  presente  un  estado  único  del  resultado  integral  (que  es  lo  que  sucede 
cuando  se  aplican  las  NCP#RT26): 

a)  el  estado  de  resultados  será  incompleto; 

b)  los  usuarios  de  los  estados  financieros  deberían  combinar  lainfonna 
ción  provista  por  ese  estado  con  la  correspondiente  al  ORI. 

Los  estados  de  resultados  deberían  mostrar: 
a)  el  resultado  reconocido  como  tal  en  el  período; 


(9)  No  es  el  caso  en  que  se  presenta  información  "pro  forma"  pues  los  datos  con  «a  a 
racterística  muestran  los  efectos  de  transacciones  que  no  se  han  concretado  o  que  se  (feto 
ron  en  fechas  distintas  a  las  reales  (en  consecuencia,  no  se  refieren  a  la  realidad). 
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b)  para  cada  clase  de  resultado  diferido,  neto  de  su  efecto  en  el  impuesto 
sobre  las  ganancias: 

1)  los  importes  tratados  como  ORI  en  el  período: 

2)  los  Imputados  a  ORI  en  ejercidos  anteriores  y  reconocidos  en  el 
resultado  del  período; 

c)  el  resultado  integral  del  período. 

25,5.  CUESTIONES  GENERALES  DE  PRESENTACIÓN 
a)  Estructura  general 

las  necesidades  informativas  de  los  usuarios  de  los  estados  de  resultados 
obligan  a: 

a)  dividirlos  en  panes  o  sectores: 

b)  suministrar  totales  o  subtotales  que  permitan  identificar  los  impones 
asignables  a  cada  clase  significativa  de  resultados  ( 10). 

Como  el  estado  debe  ayudar  a  prededr  los  resultados  futuros  (o  la  capa¬ 
cidad  de  un  ESPL  para  cumplir  con  sus  objetivos  y  sus  obligaciones),  es  im 
portante  el  suministro  de  información  que  permita  evaluar  la  estabilidad  (o 
la  volatilidad)  de  los  componentes  de  los  resultados  históricos. 

La  mejor  forma  de  lograr  estos  propósitos  es  una  cuestión  discutible.  Para 
nuestro  gusto,  lo  mejor  sería  una  estructura  que  permitiera  conocer: 

a)  los  resultados  del  empleo  de  activos,  diferenciando: 

1)  los  que  tienen  que  ver  con  la  actividad  principal  del  EEF;  de 

2)  los  restantes; 

b)  los  ocasionados  por  la  financiación  de  esas  actividades. 

De  este  modo,  podrían  identificarse  resultados  con  activos  y  pasivos  de¬ 
terminados,  lo  que  a  su  vez  permitiría: 

a)  el  cálculo  de  indicadores  sobre: 

1)  la  rentabilidad  de  los  primeros; 

2)  el  costo  de  los  segundos; 

3)  las  consecuencias  del  apalancamiento  de  negocios; 


(10)  No  seria  útil  aplicar  el  antiquísimo  'método  del  paso  único!  según  el  cual  el  estado  se 
presenta  agrupando  por  una  parte  todos  los  Ingresos  y  ganancias  y  por  la  otra  todos  los  gastos 
y  pérdidas. 
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b)  la  formulación  de  mejores  pronósticos  o  proyecciones  sobre  los  muí 
tados  futuros. 


CD 


Nos  referimos  a  los  indicadores  citados  en  las  páginas  241  252  de 
Análisis  de  Estados  Contables,  cuartu  edición,  La  Ley,  201 1. 


Sin  embargo,  esta  clasificación  no  es  habitual  ni  está  requerida  pormn 
guna  de  las  NC  que  conocemos. 

También  deberían  identificarse,  dentro  de  cada  una  de  las  categorías  in¬ 
teriores,  los  resultados  que  tengan  una  probabilidad  baja  o  nula  de  repetid» 
futura,  como  los  producidos  por: 

a)  hechos  extraordinarios: 

b)  negocios  o  segmentos  que  han  sido  discontinuados  o  están  en  proce 
so  de  discontinuación,  durante  el  período  en  que  estuvieron  activa; 

c)  dicha  discontinuación. 

Sobre  la  cuestión,  cabe  considerar  una  propuesta  contenida  en  ei  papel 
para  discusión  referido  en  la  nota  2,  donde  la  IASB  y  la  FASB  se  refieren  ala 
preparación  de  los  estados  financieros  de  las  entidades  que: 

a)  tengan  fin  de  lucro; 

b)  no  entren  en  el  alcance  de  la  NPLP; 

c)  no  constituyan,  para  los  US  GAAP,  entidades  públicas; 

d)  no  sean  planes  de  beneficios  definidos  (11). 

En  dicho  documento  se  propuso  que  las  informaciones  que  contienen  el 
estado  de  situación,  el  del  resultado  integral  y  el  de  flujos  de  efectivo  se  «■ 
tructuren  de  modo  tal  que  los  datos  contenidos  en  cada  uno  de  esos  estados 
puedan  ser  vinculados  con  los  que  aparecen  en  los  otros  dos.  La  publicación 
resume  la  propuesta  mediante  el  siguiente  cuadro  (12): 

Estado  de  situación  Estado  del  resultado  Estado  de  flujo» 

financiera  integral  de  efectivo 

Negocios  Negocios  Negocios 

•  Activos  y  pasivos  de  ope-  •  Ingresos  y  gastos  de  ope-  •  Flujos  de  efectivo  df  opf 

ración  ración  ración 

•  Activos  y  pasivos  de  In-  •  Ingresos  y  gastos  de  in-  •  Flujos  de  efectivo  df  Ifr 

versión  versión  versión 


(1 1)  Documento  citado  en  la  nota  2.  párrafo  118. 

(12)  Ibidcm.  párrafo  2.22. 
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Balado  de  «Hilarión 
financiera 


Miado  del  reaullado 


Miado  de  flujo# 
de  efectivo 


Financiación 


Financiación 


Financiación 


•  Activos  financieros 

•  Pasivos  financíelos 

Impuestos  sobre  las  ganan 
das 


•  Ingresos  de  los  activos 
financieros 

•  Gastos  de  los  pasivos 
financieros 

Impuesto  sobre  las  ganan¬ 
cias  de  las  operaciones  con¬ 
tinuas  ( negocios  y  financia 

ción) 


•  Flujos  de  efectivo  de  los 
activos  financieros 

•  Flujos  de  efectivo  de  los 
pasivos  financieros 

Impuestos  sobre  las  ganan¬ 
cias 


Operaciones  discontinua-  Operaciones  discontinua-  Operaciones  discontinua¬ 
das  tías,  netas  de  impuestos  das 


ORI.  neto  de  impuestos 


Patrimonio 


Patrimonio 


Dentro  de  la  categoría  ‘negocios"  se  consideran: 

a)  "de  operación"  a  los  activos  y  pasivos  relacionados  con  la  operación 
principal  de  la  entidad; 

b)  "de  inversión’  a  los  restantes ( 1 3). 

Se  consideran  "activos  Financieros"  y  "pasivos  financieros’  los  así  defini¬ 
dos  en  las  NIIF  y  las  US  GAAP  (14). 

El  LASB  y  la  FASB  informaron  que  el  documento  al  que  estamos  hacien¬ 
do  referencia  no  Irata  cuestiones  vinculadas  ai  reconocimiento  y  la  desafec¬ 
tación  de  componentes  del  ORI  (15).  Esto  podrá  ser  válido  en  el  marco  de 
un  plan  de  investigación,  pero  está  claro  que  ninguna  propuesta  sobre  la  es¬ 
tructura  de  un  estado  de  resultados  será  completa  si  previamente  no  se  toma 
una  decisión  adecuada  sobre  la  aceptabilidad  de  las  NC  que  hoy  admiten  o 
requieren  imputaciones  al  ORI,  que  es  una  figura  que  no  está  prevista  en  los 
MC  de  las  NIIF  y  de  los  US  GAAP.  Por  nuestra  parte,  creemos  que: 

a)  la  simple  existencia  de  los  ORI  es  inaceptable  porque  es  incoherente 
con  la  del  concepto  de  ganancia  basado  en  el  mantenimiento  del  ca¬ 
pital  financiero  (toda  variación  del  patrimonio  que  no  tenga  origen  en 
aportes  y  retiros  de  los  propietarios  debería  considerarse  resultado); 

b)  las  imputaciones  a  ORI  no  parecen  apuntar  a  otra  cosa  que  a  la  faci¬ 
litación  de  la  ocultación  de  ganancias  o  pérdidas  con  volatilidad  su- 


(13)  Documento  citado  en  la  nota  2.  pinatos  2.32  y  2.33. 

(14)  Ibldem,  párrafo  2.34. 

(15)  Ibídem.  párrafo  1.22. 
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perior  a  la  normal,  en  beneficio  de  los  directores  y  administrada- 
que  se  sienten  cómodos  informando  resultados  anuales  más  o  menú 
estables. 

Además,  es  obvio  que  todo  ORI  tiene  origen  en  la  existencia  de  deten» 
nados  activos  y  pasivos  de  los  negocios,  de  inversión  o  financieros (16),  de 
modo  que  si  la  figura  del  ORI  se  mantuviese,  lo  lógico  sería  desagrega;  * 
importe  para  relacionarlo  (junto  con  los  resultados  reconocidos  como  taje 
que  correspondan  en  cada  caso)  a  alguna  de  esas  categorías  de  activos  y  pa 
sivos. 

Otro  defecto  importante  de  la  propuesta  es  que  no  se  requiera  la  Ídem 
ficución  de  las  partidas  que.  por  tener  una  probabilidad  baja  de  repetición 
futura,  no  deberían  ser  tenidas  en  cuenta  para  pronosticar  resultados  fu¬ 
turos. 


b)  Participaciones  no  controladoras 

EN  LOS  RESULTADOS  DE  CONTROLADAS 

F.n  el  apartado  21,5,  b),  estudiamos  las  ideas  existentes  en  cuanto  alad» 
sificación  de  las  PNC  sobre  los  patrimonios  de  controladas  cuando  se  pre¬ 
sentan  estados  consolidados,  señalando  que: 

a)  cuando  se  aplica  la  ‘perspectiva  de  la  entidad": 

1)  el  resultado  consolidado  del  período  incluye  las  PNC  sobre  k»  re¬ 
sultados  de  las  controladas; 

2)  al  pie  del  estado  que  lo  muestra  debe  desagregárselo  entre  las  por 
dones  asignables  a  los  propietarios  del  EEF  y  los  titulares  de  la 
PNC  sobre  sus  controladas; 

3)  lo  mismo  debe  hacerse  con  el  resultado  integral,  cuando  se  lo  pre 
senta  en  los  estados  financieros; 

b)  en  el  caso  contrario,  las  PNC  sobre  el  resultado  y  el  resultado  integra 
del  período  se  deducen  para  llegar  a  los  importes  presentados  px 
esos  conceptos  en  los  estados  financieros  (esto  es,  las  PNC  son  trat» 
das  como  si  fuesen  gastos). 


Aplicando  la  perspectiva  de  la  entidad,  los  últimos  renglones  de  ib 
estado  de  resultados  consolidado  de  un  EEF  que  no  difiera  ganan 
cias  o  pérdidas  devengadas,  podrían  ser  los  que  siguen: 


(16)  Documento  citado  en  la  nota  2.  párrafo  1 .22. 
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(omeptoi 
Ganancia  ante*  <Ip  Impuestos 
Impuesto  a  las  ganancia* 

Ganancia  del  periodo 
Asignable  a: 

Propietarios  de  la  controladora 
Participaciones  no  controladoras  i 
controladas 


20X1  20X0 

1.000  IDflO 

-300 _ -310 

700  740 


600  720 

100 _ 20_ 

700_ 740 


Con  el  enfoque  del  propietario,  el  mismo  estado  podría  concluir 
asf: 


C nncrplot  20X1  20X0 

Ganancia  antes  de  Impuestos  1.000  1.050 

Impuesto  a  las  ganancias  -300  -310 

Participaciones  no  controladora*  en  los  resulta¬ 
dos  de  entidades  controladas  -100  -20 

Ganancia  del  período  600  720 


c)  Resultados  de  repetición  futura  improbable 

La  presentación  separada  de  estos  resultados  facilita  su  exclusión  en  los 
cálculos  de  pronósticos  o  proyecciones  sobre  la  rentabilidad  futura  del  EEF. 

Entran  en  esta  categoría  los  resultados  producidos  por: 

a)  operaciones  discontinuadas  o  en  proceso  de  discontinuación; 

b)  otros  hechos  cuya  repetición  futura  no  sea  de  esperar 


1 )  Resultados  de  operaciones  discontinuadas 
o  en  proceso  de  discontinuación 

Estos  resultados  de  las  operaciones  discontinuadas  o  en  proceso  de  dis¬ 
continuación  deberían  mostrarse  por  separado  porque  en  futuros  períodos: 

a)  esas  operaciones  no  ocasionarán  resultados  o  solamente  lo  harán  du¬ 
rante  cierto  tiempo,  según  que  la  discontinuación  esté  concluida  o  en 
proceso; 

b)  podrían  utilizarse  recursos  financieros  liberados  por  la  discontinua¬ 
ción  para  generar  otros  resultados. 

Idealmente,  la  información  sobre  actividades  descontinuadas  o  en  dis¬ 
continuación  debería  desagregarse  por  segmentos  significativos. 
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♦ 


La  discusión  sobre  lo  que  constituye  un  segmento  se  presentará 
capítulo  29. 


Esto,  además  de: 

a)  exponerse  la  ganancia  o  la  pérdida  atribulble  a  la  venta  o  baja  ddsq 
mentó  en  sí; 

b)  adecuar  la  correspondiente  información  comparativa; 

c)  informar,  mediante  una  nota  a  los  estados  financieros,  sobre  losagre 
gados  o  discontinuaciones  de  actividades. 


Supongamos  que  Segmentada  S.  A.: 

a)  cierra  su  ejercicio  el  31  de  diciembre  de  cada  año; 

b)  desde  su  constitución  y  hasta  el  31/0B/X1  operó  con  dosseg- 
memos  de  negocios  (el  "A"  y  el  “B”); 

c)  en  esa  fecha,  discontinuó  la  actividad  del  segmento  B. 

En  el  caso,  en  los  estados  financieros  al  31/12/Xl,  debería  infcr- 

mar: 

a)  en  un  estado  de  resultados  o  en  la  información  complementara 
y  alcanzando  a  la  información  comparativa:  la  información  jo 
segmentos  que  se  considere  básica  (ventas  ordinarias,  costo  dt 
ellas,  resultado  neto); 

b)  en  un  estado  de  resultados:  la  ganancia  o  la  pérdida  ocasionas 
por  el  cese  de  las  actividades  del  segmento  (ventas,  bajas,  remos 
o  desvalorizaciones  de  EPPE,  indemnizaciones  al  personal  r. 
cétera); 

c)  en  la  información  complementaria:  la  indicación  de  que  ti 
31/08/X1  se  discontinuó  el  segmento  B  y  que  los  resultadas  re 
culados  con  su  actividad  corresponden  a  sólo  cuatro  meses  de 
actividad. 


Para  aplicar  las  ideas  arriba  presentadas,  es  preciso  definir  el  concepto# 
'operación  discontinuada*!  A  nuestro  juicio,  la  definición  debería: 

a)  ser  precisa,  para  lograr  comparabilidad  entre  estados  financieros# 
diversos  emisores;  y 

b)  evitar  que  debido  a  su  aplicación  se  utilice  el  rótulo  "operaciones  do 
continuadas"  en  casos  en  que  se  producen  (o  es  probable  que  ocv 
rran)  ventas  de  activos  individuales  o  grupos  de  activos  que  no  no* 
van  el  cese  de  una  operación. 
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La  NIIF  5  considera  que  una  'operación  discontinuada’  es  un  compo¬ 
nente  de  una  entidad  (uno  cuyos  flujos  de  efectivo  pueden  ser  distinguidos 
de  los  producidos  por  otras  operaciones)  del  que  se  ha  dispuesto  o  que  califi¬ 
ca  para  ser  considerado  como  “mantenido  para  la  venta'  y  que: 

a)  representa  una  línea  mayor  de  negocios  o  un  área  geográfica  de  ope¬ 
raciones  que  es  significativa  y  está  separada  del  resto; 

b)  es  parte  de  un  plan  coordinado  para  la  disposición  de  una  linea  o  de 
un  área  con  esas  características;  o 

c)  es  una  controlada  adquirida  con  el  único  propósito  de  revender¬ 
la  (17). 

El  criterio  adoptado  nos  parece  razonable,  salvo  por  la  siguiente  objeción 
terminológica. 


T 


No  nos  parece  adecuado  que  se  denomine  'discontinuada*  a  una 
operación  que  prácticamente  no  comenzó,  que  es  lo  que  sucede  en 
el  caso  de  las  subsidiarías  adquiridas  para  su  reventa. 


En  una  línea  parecida,  la  RT  9  considera  'en  descontinuación'  a  un  com¬ 
ponente  del  EEF  que: 

a)  se  ha  resuelto  vender  (en  conjunto  o  por  partes),  escindir  o  abandonar 
totalmente  o  en  una  parte  sustancial,  según  surge  de: 

1)  un  plan  detallado,  aprobado  por  el  órgano  administrador  y  anun¬ 
ciado  al  público,  o 

2)  hechos  concretos,  como  la  asunción  de  un  compromiso  de  venta 
de  la  totalidad  de  los  activos  del  segmento  o  de  una  parte  sustan¬ 
cial  de  ellos; 

b)  constituye  una  línea  separada  de  negocios  o  un  área  geográfica  de 
operaciones;  y 

c)  puede  ser  distinguido  tanto  a  los  fines  operativos  como  de  prepara¬ 
ción  de  información  contable  ( 18). 

La  definición  no  aclara  que  es  un  'componente"  del  EEF.  pero  de  su  texto 
surge  su  asimilación  a  un  'segmento: 

Los  US  GAAP  tienen  una  definición  algo  difusa,  lo  que  ha  provocado  el 
problema  de  que  se  informen  como  resultados  de  actividades  discontinua¬ 
das  a  los  que  no  corresponden  a  operaciones  sino  a  grupos  de  activos  o  a  ac- 


(17)  NIIF  5.  apéndice  A. 

(IB)  RT 9.  segunda  pane,  capitulo  II.  sección  E.  pártalo  primero 
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tivos  Individuales.  En  abril  de  2013,  la  FASB  propuso  reemplazar  es**  noms# 
por  otras  que  son  similares  a  las  contenidas  en  la  NUF  5(19). 


2)  Resultados  causados  por  hechos  no  repetitivos  (“partidas 
extraordinarias’’) 

Por  lo  antes  expuesto,  opinamos  que  todo  resultado  de  ocurrencia  infre¬ 
cuente  en  el  pasado  y  cuya  repetición  futura  sea  poco  probable  debería  m» 
trarse  por  separado.  Esto  incluye  a  las  ganancias  o  pérdidas  atiibuibies  a  Vx 
ceses  de  actividades  de  segmentos. 

También  pensamos  que  es  adecuado  que  estos  resultados  sean  rotulada 
de  “extraordinarios"  pues  esto  encuadra  en  el  lenguaje  común,  según  resulta 
de  estas  definiciones  del  Diccionario  de  la  Lengua  Española: 

ordinario:  (_.)  común,  regular  y  que  sucede  habitual- 
mente . 

extraordinario:  fuera  del  orden  o  regla  natural  o  co¬ 
mún  (20)  . 


Aplicando  esta  base,  se  asignarían  a  la  categoría  de  “extraordina 
ríos”  los  resultados  causados  por: 

a)  siniestros  inesperados  (salvo  cuando  el  EEF  sea  una  entidad  ase 
guradora); 

b)  discontinuaciones  de  actividades; 

c)  ventas  de  activos  muy  importantes. 


Todo  requerimiento  adicional  a  la  probabilidad  remota  de  repetición  nos 
parece  improcedente.  Sin  embargo,  hay  quienes  consideran  que  no  deber» 
considerarse  “extraordinarios"  los  resultados  causados  por: 

a)  la  actividad  principal  del  EEF;  o 

b)  decisiones  de  ésta. 


Por  aplicación  del  primer  criterio,  no  sería  “extraordinario’  el  resul¬ 
tado  ocasionado  por  una  venta  inusual  de  generadores  de  elecm- 


(19)  FASB,  Prcsentation  nf  Financial  Statements  (Toplc  205),  Proposed  AccouMmjS* 
dards  Update,  2013. 

(20)  Diccionario  de  la  Real  Academia  Espadóla,  vigésima  segunda  edición,  hnp-ionft 
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cidad,  motivada  por  un  colapso  transitorio  del  sistema  energético 
ocasionador  de  cortes  prolongados  del  servicio  de  energía  eléctrica 
en  un  país  o  en  una  región. 

Si  se  aceptase  el  criterio  de  que  sólo  pueden  ser  'extraordinarios' 
los  resultados  ocasionados  por  hechos  que  estén  hiera  del  control 
de  la  administración  del  EEF,  no  se  calificaría  como  tal  a  la  ganan¬ 
cia  o  pérdida  motivada  por  la  venta  del  principal  activo  de  una  en¬ 
tidad. 


Más  irrazonable  todavía,  es  la  prohibición  de  exponer  partidas  extraor¬ 
dinarias  en  los  estados  de  resultados  o  en  las  notas  a  los  estados  financieros, 
que  se  incorporó  a  las  NIIF  a  comienzos  de  este  siglo(21).  La  1ASB  funda¬ 
mentó  esta  decisión  de  la  siguiente  manera: 

La  Junta  decidió  que  las  partidas  tratadas  cono  ex¬ 
traordinarias  resultan  de  los  riesgos  del  negocio 
normalmente  encarados  por  una  entidad  (22)  y  no  jus¬ 
tifican  su  presentación  en  un  componente  separado  del 
estado  de  resultados.  La  naturaleza  o  función  de  una 
transacción  u  otro  hecho,  más  que  su  frecuencia,  de¬ 
berla  determinar  su  presentación  dentro  del  estado  de 
resultados.  Las  partidas  actualmente  (23)  clasificadas 
como  "extraordinarias"  son  sólo  un  subconjunto  de  las 
partidas  de  ingresos  y  gastos  (24)  que  puedan  justifi¬ 
car  su  exposición  para  asistir  a  los  usuarios  a  pre¬ 
decir  el  desempeño  futuro  de  una  entidad  (25)  . 

El  razonamiento  es  falaz  porque  del  hecho  de  que  todo  resultado  se  re¬ 
laciona  con  los  riesgos  del  negocio  no  puede  deducirse  válidamente  que  sea 
inconveniente  presentarlo  en  el  estado  de  resultados  de  una  manera  que 
ayude  a  mejorar  la  calidad  de  las  predicciones  sobre  el  desempeño  futuro  del 
F.EF.  Además,  el  criterio  aplicado  estaba  en  claro  conflicto  con  este  concepto, 
que  está  contenido  en  el  MC  que  la  propia  1ASB  había  adoptado  poco  antes: 

(...)  la  capacidad  de  hacer  predicciones  a  partir  de 
los  estados  financieros  puede  acrecentarse  por  la  ma¬ 
nera  como  es  presentada  la  información  sobre  las 
transacciones  y  otros  sucesos  pasados.  Por  ejemplo, 
el  valor  predictivo  del  estado  de  resultados  se  acre- 


(21)  NIC  1.  párrafo  8?. 

(22)  Se  refiere  al  EEF. 

(23)  Antes  de  que  comenzara  a  aplicarse  la  NIC  1  de  2003. 

(24)  Recordamos  que  para  la  IASB,  los  "ingresos'  incluyen  a  las  "ganancias"  y  los  "gastos" 
i  las  ‘perdidas' 

(25)  Material  acompañante  de  la  NIC  1.  párrafo  BC63. 
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cienta  cuando  los  gastos  o  Ingresos  inusuales,  Mí¬ 
males  e  infrecuentes  se  presentan  por  separado  (2€i . 

También  dijo  la  1ASB: 

La  eliminación  de  la  categoría  de  partidas  extraor¬ 
dinarias  elimina  la  necesidad  de  una  segregación  ar¬ 
bitraria  de  los  efectos  de  los  hechos  externos  rela¬ 
cionados  -algunos  repetitivos  y  otros  no-  sobre  la 
ganancia  o  pérdida  de  una  entidad  por  un  periodo.  Por 
ejemplo,  podrían  necesitarse  imputaciones  arbitra¬ 
rias  para  estimar  el  efecto  financiero  de  un  terrencv, 
o  de  la  ganancia  o  pérdida  de  una  entidad  ocurr¡4¡ 
durante  una  depresión  cíclica  importante  de  la  acti¬ 
vidad  económica.  Adiclonalmente,  el  párrafo  9  de  .1 
NIC  1  requiere  la  exposición  de  la  naturaleza  e  «• 
portes  de  las  partidas  significativas  de  ingresos  » 
gastos  (27)  . 

Esta  apelación  al  argumento  de  los  costos  administrativos  nos  parea 
fuera  de  lugar,  pues: 

a)  no  son  muchos  los  casos  en  que  deben  hacerse  imputaciones  para  di 
terminar  resultados  extraordinarios; 

b)  efectuarlas  es  parte  del  trabajo  habitual  de  los  preparadores  de  esa- 
dos  financieros; 

c)  no  necesariamente  las  imputaciones  que  se  efectúen  deben  ser  arbi¬ 
trarias,  como  se  da  a  entender  en  el  párrafo  transcripto. 

Pensamos,  en  consecuencia,  que  los  argumentos  esgrimidos  por  la  IA9 
para  fundamentar  la  eliminación  de  la  categoría  de  ‘resultados  extraordiw 
rios”  son  débiles  y  artificiales. 

Por  otra  parte,  la  estructura  del  estado  de  resultados  propuesta  en  dpr 
peí  para  discusión  de  2008  y  sintetizada  en  el  apartado  a)  de  esta  sección») 
prevé  la  exposición  separada  de  las  partidas  extraordinarias. 

Por  aplicación  del  concepto  de  que  lo  accesorio  sigue  a  lo  principal  el 
resultado  extraordinario  presentado  en  el  estado  debería  neto  de: 

a)  su  efecto  en  el  Impuesto  sobre  las  ganancias; 

b)  las  PNC  en  el  resultado  de  entidades  controladas,  cuando  se  aplique 
el  enfoque  del  propietario. 


(26)  Marco  conceptual  del  IASC  de  1989,  adoptado  por  el  IASB  en  2001,  párrafo» 

(27)  Material  acompaftante  de  la  NIC  1,  párrafo  BC64. 
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d)  Resultados  de  negocios  incorporados  durante 
El.  PERÍODO 

Estos  resultados  también  deberían  segregarse,  de  modo  que  los  usuarios 
sepan  que  sus  cifras  corresponden  a  una  parte  del  período  y  tomen  en  cuenta 
este  hecho  al  evaluar  la  posible  rentabilidad  futura. 

La  información  referida  podría  surgir  indirectamente  cuando: 

a)  el  negocio  adquirido  constituya  un  nuevo  segmento;  y 

b)  se  brinde  información  separada  sobre  éste. 

No  ocurriría  lo  mismo  si: 

a)  no  se  presentase  información  sobre  el  nuevo  segmento:  o 

b)  el  nuevo  negocio  se  fundiese  con  un  segmento  preexistente. 

No  conocemos  NC  que  específicamente  requieran  la  segregación  que 
proponemos  o  que  siquiera  mencionen  el  tema,  que  por  otra  parte  no  parece 
haber  concitado  el  interés  de  la  doctrina.  Nos  interesaría  conocer  otras  opi¬ 
niones  sobre  la  cuestión. 

e)  Clasificaciones  de  resultados 

Las  secciones  precedentes  refieren  a  clasificaciones  implícitas  de  los  re¬ 
sultados  en: 

a)  repetitivos  y  no  repetitivos; 

b)  de  operaciones  nuevas  continuas,  en  discontinuación  o  discontinua¬ 
das  (durante  el  período); 

c)  ocasionados  por  los  activos  y  pasivos  de  operación  (los  producidos 
por  las  actividades  principales),  de  financiación  y  de  inversión. 

Si  esta  última  clasificación  se  practicase  en  los  estados  separados  de  una 
controladora,  los  resultados  de  las  participaciones  en  sus  controladas  debe¬ 
rían  asignarse  teniendo  en  cuenta  su  vinculación  con  la  actividad  principal 
del  EEF. 


Supongamos  que  A  controla  a  B  y  que  la  primera  se  dedica  a  la  pro¬ 
ducción  de  tejidos,  utilizando  como  materia  prima  el  hilado  que 
obtiene  la  segunda.  En  el  caso,  la  participación  de  A  sobre  los  resul¬ 
tados  de  B  debería  asignarse  a  su  operación  principal. 

No  ocurriría  lo  mismo  si  B  tuviese  una  actividad  desvinculada  de  la 
de  su  controladora  y  A  hubiera  adquirida  su  participación  en  ella 
con  el  propósito  de  diversificar  riesgos. 
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Pasemos  ahora  a  una  clasificación  arbitraria.  I*'n  1900,  seis  colega*  cotr. 
rráneos  propusieron: 

a)  el  reconocimiento  de  un  interés  sobre  el  capital  propio  invertido; 

b)  su  agregado  a  los  costos  financieros; 

c)  la  inclusión  de  la  contrapartida  (el  interés  “ganado’)  en  el  estado  u 
resultados  del  período,  bajo  la  denominación  “interés  del  capital  pe., 
pió*; 

d)  la  desagregación  del  resultado  final  del  período  entre: 

1)  una  ganancia  “atribuible  a  los  administradores”  (anterior  al  ipr 
gado  del  interés  propio); 

2)  otra  “atribuible  a  los  propietarios"  por  poner  a  disposición  de  ri 
administradores  el  capital  propio  (28). 

Además  de  considerar  inadecuado  el  reconocimiento  contable  de  un  in¬ 
terés  propio,  opinamos  que  la  atribución  de  una  parte  de  los  resultadas  es ‘i 
los  administradores"  y  de  otra  “a  los  propietarios"  carece  de  sustento  y  con¬ 
duce  a  confusión,  pues: 

a)  no  es  razonable  que  a  quienes  colocan  dinero  en  una  actividad  de 
riesgo  (en  el  caso,  los  denominados  "propietarios")  puedan  atnbur- 
sele  resultados  como  si  sus  inversiones  no  estuvieran  sujetas  a  riese 
alguno; 

b)  el  mal  llamado  “resultado  atribuible  a  los  administradores*  (tal ano 
se  lo  definió  más  arriba)  depende  tanto  de  la  gestión  de  éstos  com 
del  impacto  de  hechos  del  contexto  que  no  están  bajo  su  control  (ade¬ 
más  del  interés  propio  imputado  a  resultados). 


Supongamos  que: 

a)  al  31/12/XO,  Subacuática  S.  A.  (que  explota  un  campo)  dea  ir 
patrimonio  de  S  1 .000; 

b)  las  NC  que  este  EEF  debe  aplicar  recogen  los  criterios  que» 
bamos  de  exponer  y  criticar; 

c)  para  su  aplicación,  se  considera  adecuado  el  empleo  deunatia 
del  interés  propio  del  5%  anual; 

d)  en  agosto  de  20X1,  el  campo  sufre  una  inundación  extraordint 
ria  y  al  31/12/X1  su  patrimonio  se  reduce  a  $  400  (pierde$60fll 


(28)  Fortini,  Hernando  Luis;  Latiuca,  Antonio;  I.óphz  Santiso,  Horacio;  L*»- 
Hugo  Alberto;  Si.osse,  Carlos  Alberto  y  Urriza.  José,  Replanteo  de  la  tóenla  cantó 
Macdu,  1980.  página  106. 
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Asi  las  cosas,  la  aplicación  de  la  propuesta  de  los  seis  colegas  pro¬ 
duciría  estas  conclusiones: 

a)  por  el  mero  hecho  de  haberse  mantenido  la  inversión  Inicial  de 
$  1 .000.  hoy  una  'ganancia  atribulóle  a  los  propietarios*  de  $  50: 

b)  a  los  administradores  debe  asignárseles  una  pérdida  de  S  650. 
sin  considerar  que  la  inundación  es  un  hecho  que  ellos  no  pu¬ 
dieron  controlar. 

Nos  parece  absurdo. 


f)  Descomposición  de  los  resultados 

Sobre  la  base  de  lo  que  expusimos  en  las  secciones  precedentes,  opina¬ 
mos  que  en  un  estado  de  resultados  o  en  la  información  complementaria  que 
desagregue  los  componentes  del  resultado  del  período  deberían  exponerse, 
por  separado  para  las  actividades  continuas,  las  discontinuadas  y  las  nue¬ 
vas: 


a)  los  resultados  ordinarios,  de  modo  que  puedan  determinarse  los  oca¬ 
sionados  por  los  activos  y  los  pasivos  e  individualizando: 

1)  los  ingresos  provenientes  de  la  operación  principal  y  su  costo; 

2)  los  resultados  financieros; 

3)  las  ganancias  y  pérdidas  producidas  por  la  tenencia  de  rubros  no 
financieros; 

4)  los  gastos  relacionados  con  la  operación  principal  (por  actividades 
de  comercialización,  de  administración  y  otras); 

5)  en  los  estados  separados  de  una  controladora,  los  resultados  pro¬ 
ducidos  por  las  participaciones  en  controladas  que  se  relacionen 
con  la  actividad  principal  del  EEF; 

6)  los  provenientes  de  operaciones  secundarias; 

7)  el  impuesto  a  las  ganancias  sobre  los  resultados  ordinarios; 

8)  en  los  estados  consolidados  de  una  controladora,  las  PNC  en  los 
resultados  ordinarios  de  sus  controladas; 

b)  las  partidas  cuya  repetición  futura  no  se  espera,  identificando: 

1)  su  naturaleza; 

2)  el  impuesto  a  las  ganancias  sobre  ellos; 
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3)  en  los  estados  consolidados  preparados  con  el  enfoque  del  profrie 
tarto,  la  PNC  sobre  las  partidas  de  este  tipo  que  integren  los  rw 
tados  de  las  controladas. 

Mediante  totales  y  subtotales  deberían  identificarse,  como  mínimo; 

a)  en  todos  los  casos: 

1 )  los  resultados  bruto  y  neto  de  la  operación  principal; 

2)  el  resultado  ordinario;  y 

3)  el  resultado  total; 

b)  cuando  se  utilizan  los  conceptos  de  ORI  y  resultado  integral,  el  impor¬ 
te  de  este  último. 

Por  aplicación  de  los  requisitos  de  "utilidad”  "pertinencia*  e  ‘integridad* 
no  debería  omitirse  nada  que  sea  importante.  En  general: 

a)  deberían  mostrarse  los  totales  significativos  de  ingresos,  gastos.  t¡ 
nancias  y  pérdidas; 

b)  podrían  agruparse  saldos  poco  importantes; 

c)  sería  admisible  la  presentación  de  importes  netos  cuando: 

1)  exista  entre  ellos  una  relación  económica;  o 

2)  la  omisión  de  los  componentes  brutos  careciese  de  relevancia 


Seria  aceptable: 

a)  exponer  en  un  único  impone  de  “ingresos  diversos*  o  "gastosa 
versos*  los  resultados  que  no  estén  relacionados  con  la  acrnid»: 
principal  y  sean  pequeños; 

b)  mostrar  la  ganancia  o  la  pérdida  de  una  venta  de  EPPEpot* 
impone  neto. 

En  cambio,  el  costo  de  las  mercaderías  vendidas  debería  expone» 
separadamente  de  los  ingresos  por  su  venta. 


La  propuesta  precedente  responde  a  nuestras  preferencias  personal» 
pero  hay  NC  que: 

a)  no  requieren  la  presentación  separada  de  los  resultados  producü» 
por  activos  o  pasivos; 

b)  prohíben  o  restringen  la  exposición  de  partidas  cuya  repetición  mnn 
no  se  espera  (excepto  resultados  de  operaciones  discontinuadas  ot> 
discontinuación ); 
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c)  no  exigen  la  presentación  de  información  separada  sobre  los  resulta 
dos  producidos  por  operaciones  nuevas. 

o)  Resultados  por  acción 

Diversos  juegos  de  NC  requieren  que  los  estados  de  resultados  de  ciertas 
empresas  informen  el  resultado  del  periodo  y  el  resultado  integral  por  cada 
dase  de  acción  ordinaria  que  tenga  derechos  diferenciados  sobre  las  ganan- 
das.  La  obligación  suele  alcanzar  a  los  EEP  que  cotizan  públicamente  sus 
acciones  o  que  estén  tramitando  una  autorización  para  tal  cotización. 

En  cada  caso,  debería  mostrarse: 

a)  un  resultado  por  acción  ( RPA )  "básico"; 

b)  otro  "diluido'  para  considerar  los  efectos  negativos  (pero  no  los  positi 
vos)  de  los  aumentos  potenciales  en  el  número  de  acciones  ordinarias 
que  se  produciría  si: 

1)  se  ejercieran  las  opciones  para  su  suscripción  ya  emitidas:  o 

2)  se  convirtiesen  en  acciones  ordinarias  las  acciones  preferentes  o 
los  títulos  de  deuda  cuyas  cláusulas  de  emisión  lo  permitan. 

Por  lo  antes  expuesto,  pensamos  que  las  partidas  que  integren  el  resulta¬ 
do  del  período  o  el  resultado  integral  y  cuya  repetición  futura  no  se  espere,  no 
deberían  considerarse  para  el  cálculo  de  estos  importes  por  acción.  las  NC  a 
ser  aplicadas  en  cada  caso  pueden  prever  algo  disdnlo. 

Si  las  NC  admitiesen  o  requiriesen  la  segregación  de  ese  tipo  de  partidas 
pero  sólo  exigiesen  la  presentación  del  resultado  total  por  acción,  seria  razo¬ 
nable: 

a)  cumplir  con  la  norma;  y 

b)  adiclonalmente,  mostrar  el  resultado  por  acción  sobre  la  ganancia  o 
pérdida  (o  sobre  el  resultado  integral)  cuya  repetición  es  poco  proba¬ 
ble. 

Se  supone  que  la  información  sobre  el  RPA  permite  una  mejor  evalua¬ 
ción  de  la  rentabilidad  del  período  y  un  mejor  pronóstico  de  la  futura.  Sin 
embargo,  no  nos  parece  que  este  indicador  sea  mejor  que  el  ratio  de  renta¬ 
bilidad  sobre  el  patrimonio,  que  podría  expresarse  como  la  una  interna  de 
retomo  (TI R)  ganada  por  éste. 


Supongamos  que: 

a)  la  evolución  del  patrimonio  de  Retomo  S.  A.  por  el  ejercicio  ter¬ 
minado  el  31/12/X1  ha  sido  ésta: 
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Componentes 

Capital  (acciones  con  importe 
nominal  unitario  de  $  1 ) 

Al  31/12/XO 

Nuevo  aporte  (30/06/X1) 
Resultados  acumulados 
De  ejercicios  anteriores 
Del  primer  semestre 
Del  segundo  semestre 
Total 


31/12/XO  30/os/xi  J/flan 

7.000  7.000  T» 

2.600  2» 

3.000  3.000  1* 

400  « 


_ a 

ío.ooo  13.000  ua 


b)  la  ganancia  del  ejercido  ($  920)  no  incluye  partidas  no  repetí 
vas. 


Con  estos  datos,  puede  determinarse  que  el  patrimonio  final  eqa 
vale  a  la  capitalizadón  del  inicial  ($  10.000)  y  del  aporte  ($  2.9»  i 
la  tasa  del  4%  semestral,  que  equivale  al  8,16%  anual.  En  electa  ei 

(4%  de  1 0.000)  +  (4%  de  1 3.000)  =  400  +  520  =  920 
(1 +0,04),2/»- 1=0,0816 


Por  supuesto,  la  TIR  podría  desagregarse  si  incluyese  resultados  no  tepe 
titivos.  Y  también  podría  calculársela  en  su  versión  ‘diluida* 

Los  analistas  bursátiles  suelen  comparar  el  predo  de  una  acción  oidor 
ría  con  la  ganancia  por  acción  que  esperan  obtener  gracias  a  su  tenencia (3 
Pero  a  estos  fines,  la  ganancia  por  acdón  futura  podría  ser  pronosticada  pu¬ 
dendo  de  la  TIR  proveniente  de  los  resultados  ordinarios,  sin  perjuicio  deb 
ajustes  que  deban  hacérsele  en  función  de  otros  elementos  de  juicio  (di® 
budones  de  ganancias,  otras  noticias  sobre  la  industria  y  el  EEF,  etcétera! 


Bajo  los  supuestos  de  que  Retorno  S.  A.  no  distribuya  ganancias^ 
requiera  nuevos  aportes  de  capital  y  mantenga  una  rentabilidad  de 
8, 16%  anual,  podrían  efectuarse  estas  proyecciones  de  la  ganuci 
del  ejercido  a  finalizar  el  31/12/X2: 

a)  total: 

8,16%  de  13.520=  1.103,23 

b)  por  acdón  ordinaria: 

1.103,23  /  9.600  =  0,1149 


(29)  Price/eamings  rallo. 
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Esta  ‘ganancia  por  acción  base  TIR'  podría  ser  comparada  con  el  precio 
de  la  acción  (a  fechas  no  muy  posteriores  a  la  de  cierre  del  ejercicio)  como 
parte  del  proceso  de  decidir  si  comprar,  conservar  o  vender  ese  papel. 


Si,  en  el  caso  que  venimos  presentando,  el  precio  de  la  acdón  fuera 
de  $  1,20,  la  rentabilidad  esperada  sería: 

0.1149  /  1.20  =  9.58% 

Este  rendimiento  también  podría  determinarse  mediante  estos  pa¬ 
sos: 

a)  calcular  el  VP  de  cada  acción: 

13.520  /  9.600=  1,4083 

b)  compararlo  con  su  precio  al  momento  de  la  evaluación  (30): 

1.4083  /  1,20  =  117,36% 

c)  aplicar  esa  relación  a  la  TIR: 

1 17,36%  del  8, 16%  =  9,58% 

Por  supuesto,  se  trata  de  estimaciones  basadas  en  el  deserapeóo 
esperado  del  EEF,  pero  la  rentabilidad  del  inversor  se  ve  también 
afectada  por  los  cambios  de  precios  de  las  acciones,  que  también 
obedecen  a  otras  causas. 


Por  otra  parte,  la  TIR  podría  ser  empleada  para  evaluar  los  efectos  de  las 
distribuciones  de  dividendos  que  el  F.F.F  resuelva  o  proponga. 

Por  lo  expuesto,  y  teniendo  en  cuenta  que  el  RPA  tiene  una  utilidad  limi¬ 
tada  para  los  acreedores  y  que  su  preparación  es  en  algunos  casos  engorrosa, 
pensamos  que  los  emisores  de  NT.  deberían  considerar  estas  alternativas: 

a)  eliminar  las  NC  que  requieren  que  los  estados  financieros  incluyan 
datos  de  RPA; 

b)  reemplazar  esas  NC  por  otras  que  exijan  la  presentación  de: 

1)  la  TIR  obtenida  en  cada  uno  de  los  períodos  por  los  cuales  se  pre¬ 
sentan  estados  financieros,  discriminando  la  parte  de  ella  que  sea 
atríbuible  a  los  resultados  cuya  repetición  no  se  espera;  o 


(30)  La  comparación  es  imperfecta  porque  el  VP  corresponde  a  un  momento  anterior  al 
de  la  evaluación,  pero  este  problema  no  es  soluble  porque  bu  empresas  no  difunden  Informa 
aon  contable  en  (lempo  rtaL 


1540 


ENRiqyt  FOWLER  NEWTON 


2)  dicha  TIR y  su  versión  diluida  (calculada  efectuando comWmty, 
nes  similares  a  las  que  se  tienen  en  cuenta  para  determinar  Up 
nanda  por  acdón  diluida). 

Nos  gustaría  conocer  otras  opiniones  sobre  el  tema. 


* 


En  el  sección  25,8  nos  referiremos  al  cálculo  y  a  la  presentación  áe « 
ganancia  por  acdón  básica  y  de  la  diluida. 


h)  Información  comparativa 
1 )  Cuestiones  generales 

Las  NC  suelen: 

a)  requerir  que  los  estados  finanderos  contengan  una  columna  amia 
datos  del  período  actual  y  otra  con  información  comparativa  cor» 
pondiente  a  una  fecha  o  un  período  anterior: 

b)  admitir  el  agregado  de  columnas  adicionales  para  fechas  o  período) 
más  antiguos. 

La  presentación  de  esta  información  comparativa  facilita  la  tarea  dito 
usuarios  de  estados  financieros  porque: 

a)  les  evita  el  trabajo  de  obtener  los  correspondientes  a  fechas  o  per» 
dos  anteriores; 

b)  la  información  comparativa  presentada  en  el  ejercido  corriente  pue 
de  ser  adecuada  para: 

1)  corregir  errores  cometidos  en  ejercicios  anteriores  y  detectadme 
el  corriente; 

2)  homogeneizar  las  medidas  contables  del  ejercido  comente  y» 
anteriores  ante  cambios  de  políticas  contables. 

En  el  caso  del  estado  de  resultados,  la  información  comparativa  deben 
cubrir  períodos  de  igual  duradón  que  el  corriente 


Si  se  presentan  estados  ñnanderos  intermedios  al  30/09/X1  qat 
incluyen  un  estado  de  resultados  por  el  período  de  nueve  mese 
terminados  en  esa  fecha,  la  información  comparativa  deben» 
rresponder  a  los  nueve  meses  terminados  el  30/09/XO. 


2)  Períodos  irregulares 

Si  la  duración  del  período  incluido  con  fines  comparativos  difiriese  dt’a 
extensión  del  ejercicio  o  período  corriente,  en  nota  a  los  estados  financie 
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deberían  exponerse  esta  circunstancia  y  el  efecto  que  sobre  la  cnmparahili- 
dad  de  los  datos  pudieren  haber  tenido  la  estacionalídad  de  las  actividades  o 
cualesquiera  otros  hechos. 


3)  Unidad  de  medida 

Cuando  los  estados  financieros  se  ajustan  por  inflación,  todas  las  cifras 
deberían  expresarse  en  moneda  de  poder  adquisitivo  correspondiente  n  la 
fecha  del  ESP  más  reciente  que  se  incluya  en  la  presentación. 

4)  Ajustes  retroactivos  al  patrimonio  Inicial 

A  Sobre  esta  cuestión,  nos  remitimos  a  lo  expuesto  en  el  apartado 
■  24, 6, e). 


5)  Cambios  en  los  criterios  de  presentación  del  estado 

SI  los  estados  financieros  del  período  corriente  fuesen  preparados  con 
políticas  contables  que  difieren  de  las  empleadas  en  el  ejercicio  anterior,  la 
información  comparativa  debería  ser  reestructurada  para  que  quede  expues¬ 
ta  de  acuerdo  con  las  nuevas,  informándose  de  esto  en  la  información  com¬ 
plementaría. 

Si  tal  reestructuración  fuese  impracticable,  debería  informarte  sobre  este 
hecho,  sus  motivos  y  el  tipo  de  información  afectada. 

i)  “Cifras  correspondientes" 

A  Sobre  esta  cuestión,  nos  remitimos  a  lo  expuesto  en  el  apartado 
■  24,6,b). 


í)  I.A  FBITDA 

En  algunos  estados  financieros  y  en  otras  comunicaciones  publicadas 
por  empresas,  se  expone  la  Efl/TDA  (31).  que  es  un  impone  que  se  obtiene 
sumando: 

a)  la  ganancia  del  período; 

b)  los  intereses  ocasionados  por  el  pasivo; 


(31)  Anónimo  obtenido  con  la*  iniciales  subrayada»  en  la  expresión  ’carnings  befa*  |» 
teme  laxes,  drpreciation  and  amortizaban"  (ganancia  antes  de  Interese»,  impérteos,  depre 
dación  y  amortización) 
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c)  los  impuestos  que  gravan  las  ganancias; 

d)  las  depreciaciones  y  "amortizaciones"  (denominación  dada  en  algu¬ 
nos  países  a  las  depreciaciones  de  intangibles). 

Algunas  empresas  la  calculan  de  otros  modos. 

Se  ha  dicho  que  la  EBITDA  es  un  indicador  de  la  capacidad  del  EEFpan 
generar  fondos.  Sin  embargo: 

a)  la  suma  de  la  ganancia  del  período  y  de  los  Impuestos  que  la  pavana 
igual  al  resultado  del  activo  menos  el  costo  del  pasivo; 

b)  si  el  costo  del  pasivo  estuviera  dado  por  los  intereses  (o  si  a  éstos» 
le  agregaran  otros  costos  financieros)  y  el  pasivo  no  tuviese  otros  eos 
tos: 


1)  la  suma  de  la  ganancia  del  período,  los  intereses  del  pasivo  y  bt 
impuestos  sobre  las  ganancias  debería  igualar  al  resultado  ocas» 
nado  por  el  activo; 

2)  la  EBITDA  sería  igual  al  resultado  del  activo  más  las  depredado 
nes  del  período; 

c)  sólo  por  casualidad  el  importe  recién  indicado  coincidirá  con  d  Sujo 

de  efectivo  generado  por  el  activo,  ya  que  habitualmente  existirán: 

1)  otros  resultados  del  período  (generados  por  el  activo)  que  no  ti¬ 
ñen  efecto  sobre  el  efectivo;  y 

2)  flujos  de  efectivo  del  período  que  tienen  su  origen  en  resultada 
reconocidos  como  tales  en  períodos  anteriores. 

Por  otra  parte,  ¿qué  sentido  tiene  buscar  un  indicador  especial  de  ge» 
ración  de  efectivo  cuando  se  cuenta  con  el  EFE? 

Se  ha  dicho  también  que  la  EBITDA  es  un  indicador  de  desempeño,  pee 
esta  es  una  afirmación  engañosa.  No  nos  parece  serio  asignar  tal  caranero 
tica  a  un  número  que  no  incluye  ni  las  depreciaciones  de  los  EPPE  ni  tosta¬ 
dos  aplicados  a  su  adquisición.  ¿Cuántas  son  las  empresas  que  pueden  ope 
rar  sin  EPPE? 

Cuando  se  venden  empresas,  algunos  operadores  asignan  al  activo» 
valor  que  surge  de  multiplicar  su  EBITDA  por  algún  número.  Aunque  «e 
fuera  sensato  (no  creemos  que  lo  sea),  la  EBITDA  constituiría  una  infon» 
ción  utilizable  para  ciertas  decisiones  específicas  y  no  un  dato  de  interés  f 
neral  para  los  usuarios  tipo  de  estados  financieros. 

En  nuestra  opinión,  la  EBITDA  es  una  información  inútil  y  engañosa,  qa 
no  tiene  otro  significado  que  el  dado  por  su  denominación  y  cuya  compa¬ 
sión  por  parte  de  los  usuarios  tipo  de  los  estados  financieros  es  difícil.  Coos- 
deramos  que  esto  es  suficiente  para  concluir  que  la  inclusión  de  ese  dito* 
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cualquier  lugar  de  los  estados  financieros  (que  no  está  prevista  por  ninguna 
NCque  conozcamos)  debería  estar  prohibida.  Suponemos  que  esta  propues¬ 
ta  disgustará  a  ciertos  administradores  que  encuentran  atractiva  la  difusión 
(como  indicador  de  desempeño)  de  un  número  que  raramente  es  negativo. 

Un  argumento  secundario  para  prohibir  la  inclusión  de  la  EBITDA  en  los 
estados  financieros  es  que  su  cálculo  no  está  estandarizado,  lo  que  puede 
provocar  falta  de  comparabilidad  entre  estados  financieros  de  diversas  em¬ 
presas. 

Mientras  no  se  prohíba  la  presentación  de  la  EBITDA  en  los  estados  fi¬ 
nancieros: 

a)  su  cálculo  deberfa  excluir  los  efectos  de  los  resultados  no  repetitivos; 

b)  no  deberfa  exponérsela  en  el  cuerpo  del  estado  de  resultados,  pues 
para  mostrar  las  depreciaciones  debajo  de  la  EBITDA  habría  que  alte¬ 
rar  las  medidas  expuestas  en  los  renglones  correspondientes  al  costo 
de  las  mercaderías  vendidas,  la  ganancia  bruta,  los  gastos  de  opera¬ 
ción  y  otros  elementos  del  estado,  con  el  consiguiente  efecto  sobre  los 
ratios  utilizados  para  su  análisis; 

c)  en  nota  a  los  estados  financieros  debería  brindarse  una  explicación 
muy  clara  sobre  el  significado  y  las  limitaciones  del  indicador,  cosa 
que  algunas  empresas  hacen  (32). 

OPara  otras  consideraciones  sobre  el  tema,  ver  WaDace,  Wanda  A., 
EBITDA:  ¿libertad  de  expresión  o  libertad  para  la  confusión ?,  Enfo¬ 
ques,  2001,  pág.  633. 


25,6.  RECLASIFICACIONES  DESDE  EL  'OTRO  RESULTADO 
INTEGRAL  ACUMULADO' 

Las  NC  que  conocemos  requieren  que  las  ganancias  y  pérdidas  diferidas 
en  ejercicios  anteriores  y  reclasificadas  desde  el  ORIA  al  resultado  del  perío¬ 
do  corriente  se  muestren: 

a)  como  pane  del  resultado  reconocido  (aunque  no  estén  devengadas 
en  el  período);  y 

b)  con  signo  opuesto,  en  el  sector  de  los  estados  que  muestre  el  ORL 

En  el  marco  de  las  NC  que  requieren  la  exposición  del  resultado  integral, 
la  reclasificación  no  debe  hacerse  directamente  desde  el  ORIA  porque  si  así 
se  procediese  una  misma  partida  de  resultados  formaría  parte  del  resultado 


(32)  En  particular,  deberla  destacarse  que  la  EBITDA  no  es  un  Indicador  de  la  generación 
de  fondas  que  producen  las  actividades  de  operación. 
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integral  de  dos  ejercicios:  el  de  imputación  al  ORI  y  el  de  inclusión  en  d¡. 
sultado  reconocido  como  tal. 

Cuando  se  aplican  NC  que  no  aplican  los  conceptos  de  resultado  mtqy* 
ORI  y  ORIA,  la  información  referida  en  el  inciso  b)  debe  aparecer  en  el  EOS 
como  parte  de  las  explicaciones  de  las  variaciones  en  los  saldos  de  tesutaám 
diferidos. 

Los  importes  transferidos  desde  el  ORIA  directamente  a  resultado»» 
mulados  no  tienen  efecto  sobre  el  resultado  del  ejercicio  y  tampoco  sobre  d 
ORI,  pero  deben  ser  expuestos  en  el  ECPN. 


25,7.  CUESTIONES  PARTICULARES  DE  PRESENTACIÓN 

En  las  secciones  que  siguen  nos  referiremos  a  diversas  cuestiones  qtt 
deben  ser  específicamente  consideradas  al  informar  la  composición  del  le 
sultado  del  período. 


a)  Resultado  bruto 

Debe  suministrarse  la  información  que  fuere  necesaria  para  una  adecué 
da  comprensión  de  las  causas  de  la  ganancia  o  pérdida  bruta  producida per 
cada  una  de  las  actividades  que  generen  los  principales  ingresos  del  Hf  S 
hubiere  varias,  sería  razonable  ordenarlas  por  su  importancia  relativa,  dad) 
en  general  por  los  ingresos  brutos  obtenidos. 

Para  cada  actividad,  el  tipo  de  información  a  exponer  dependerá  de 

a)  su  naturaleza:  y  de 

b)  las  NC  que  deban  aplicarse  para  el  reconocimiento  contable  di  s 
ingresos. 


Ejemplos  de  partidas  que  deberían  exponerse: 

Actividad  Partidas 

Manufacturera  y  comer-  Ingresos  por  venias  (netos  de  devalado»' 
dal  bonificaciones). 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas. 
Garantías  contra  defectos  de  producción 
Servicios  (gratuitos)  posteriores  a  la  reata 

Subsidios  que  no  sea  posible  asignar  ala» «► 
tas  o  al  costo  de  lo  vendido. 
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Actividad  Partidas 

De  servido»,  en  general  Ingresos  por  servidos  prestados  ( netos  de  bo 
nificadones). 

Costo  de  los  servidos  prestados. 

Garantías  contra  defectos  de  los  servidos  pres¬ 
tados. 

Subsidios  que  no  sea  posible  asignar  a  las  par¬ 
tidas  anteriores. 

Construcciones  para  ter-  Ingresos  reconocidos, 
ceros  bajo  contrato 

Costos  atrlbuibles  a  ellos. 

Subsidios  reconocidos  que  no  sea  posible  asig¬ 
nar  a  las  partidas  anteriores. 

Intermediación  financiera  Ingresos  por  préstamo*  y  otros  créditos  de  In¬ 
termediación  financiera. 

Pérdidas  por  Incobrab tlklad  y  mora. 

Remuneraciones  a  depósitos  y  otras  obligacio¬ 
nes  de  intermediadón  financiera. 

Resultados  de  colocaciones  transitorias. 
Aseguradora  Ingresos  por  primas. 

Indemnizaciones  por  siniestros. 

Resultados  de  colocaciones. 

Agrícola  Producción. 

Costo  de  la  producción. 

Efectos  de  lo*  cambios  de  precios. 

Subsidios  que  no  sea  posible  asignar  a  las  par¬ 
tidas  anteriores. 

Ganadera  Nacimiento*. 

Crecimientos. 


Efectos  de  los  cambios  de  precios. 
Mortandad. 

Castos  de  explotación. 
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Actividad  1’arlUias 

Forestal  Cambios  en  el  valor  de  la  madera  en  pie 

Costos  de  explotación. 

Subsidios  que  no  sea  posible  asignar  «tape 
tidas  anteriores. 

Valores  estimados  de  los  minerales  detmtvr 
tos. 

Correcciones  de  estimaciones  de  los  nrinmla 
descubiertos. 

Costos  de  extracción. 

Costos  de  exploración. 

Subsidios  que  no  sea  posible  asignar  a  las  p* 
tidas  anteriores. 

Minera,  cuando  los  ingre-  Ingresos  por  venias  (deducidas  las  devciut» 
sos  de  la  actividad  se  reco-  nes  y  bonificaciones), 
nocen  en  el  momento  de 

la  venta  Costo  de  extracción  de  los  minerales  venduta 

Costos  de  exploración. 

Subsidios  que  no  sea  posible  asignar  a  lis  pa¬ 
ridas  anteriores. 


Minera,  mando  los  Ingre 
sos  de  la  actividad  se  reco¬ 
nocen  en  ei  momento  del 
descubrimiento 


Las  devoluciones  y  las  bonificaciones  sobre  ventas  deberían  deducirse  ó; 
la  cifra  de  éstas.  No  vemos  justificativo  alguno  para  su  exposición  exph'citaen 
los  estados  financieros  (33). 

Los  subsidios  deberían  sumarse  a  las  ventas  o  restarse  de  ios  costos  le 
que  correspondiere.  Si  esto  no  fuera  posible,  debería  mostrárselos  enroco 
nes  separados. 

Cuando  los  ingresos  se  reconocen  antes  de  la  venta  y  esto  implica  el  reco¬ 
nocimiento  de  activos  que  se  miden  por  sus  VR  o  por  otro  VC: 

a)  con  posterioridad  deben  reconocerse  los  resultados  de  tenencia  moti 
vados  por  los  cambios  en  esos  VC; 

b)  en  consecuencia,  ei  resultado  bruto  atribuible  a  la  venta  será: 

1)  nulo  cuando  los  activos  vendidos  se  midan  por  sus  VR; 

2)  igual  a  los  costos  de  comercialización  considerados  para  mediré 
VNR,  cuando  éste  sea  el  criterio  de  medición  empleada 


(33)  Sí  debería  mostrárselos  en  los  informes  contables  para  uso  de  directora  y  ata» 
tradotes. 
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n)  Ingresos  de  las  entidades  sin  fines  de  lucro 

tas  ESFL  deberían  exponer  por  separado: 

a)  los  ingresos  destinados  a  fines  generales  (como  las  cuotas  de  un 
dub); 

b)  ios  de  actividades  específicas,  en  cuyo  caso  también  deberían  mos¬ 
trarse  los  costos  ocasionados  por  su  obtendón. 


Un  club  de  automovilistas  debería  mostrar  por  separado: 

a)  las  cuotas  de  los  asociados; 

b)  los  ingresos  por  servicios  prestados  a  ellos  o  al  público  en  gene¬ 
ral; 

c)  los  costos  de  dichos  ingresos. 


c)  Subí it ii.i/. ación  de  la  capacidad  productiva 

Los  costos  fijos  atribuibles  a  la  parte  no  utilizada  de  la  capacidad  fabril 
normal  deben  ser  expuestos  por  separado.  Como  no  hacen  a  lo  produddo, 
no  Integran  el  ‘costo  de  lo  vendido" 

d)  Presentación  separada  de  costos  fiios  y  variables 

Podría  suponerse  que  las  predicciones  sobre  el  impacto  futuro  de  cam¬ 
bios  en  los  niveles  de  producción  y  comercialización  serían  mucho  más  pre¬ 
cisas  si  los  estados  financieros  incluyesen  información  sobre  costos  fijos  y 
variables  de  esas  fundones. 

Tal  suposición  sería  válida  si  los  costos  de  producción  incluyesen  la  parte 
de  los  costos  fijos  atribuible  a  la  inactividad  fabril,  pero  si  ésta  es  debidamen¬ 
te  segregada  y  excluida,  la  medida  contable  de  los  costos  de  producción  no 
debería  verse  tan  afectada  por  los  cambios  en  los  niveles  de  actividad. 

En  consecuencia,  parece  difícil  que  la  segregación  de  costos  fijos  y  va¬ 
riables  de  producción  mejore  la  información  contable  en  medida  suficiente 
para  que  su  presentación  obligatoria  se  justifique. 

En  cuanto  a  los  costos  de  comercialización,  el  problema  no  parece  ser 
trascendente,  salvo  cuando  ellos  sean  importantes  debido  a  la  naturaleza  de 
la  actividad  del  EEF. 
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e)  Diferencias  de  inventario 

I-as  diferencias  de  inventario  deberían  exponerse  por  separado.  Lo»  hi¬ 
tantes  que  sean  virtualmente  inevitables  (como  los  ocasionados  pot  huno» 
en  los  supermercados)  deberían  asignarse  ni  resultado  de  la  operación  prin¬ 
cipal. 

No  es  razonable  que  las  diferencias  de  inventario  se  sumen  algebra.  -, 
mente  al  costo  de  las  mercaderías  vendidas  porque  los  bienes  desapartáis 
no  se  han  vendido. 


f)  Resultados  financieros 

Para  la  exposición  de  los  resultados  financieros,  debería  tenerse  en  cuo 
ta  lo  siguiente: 

a)  la  segregación  y  presentación  separada  de  los  resultados  financiera 
generados  por  activos  y  pasivos  es  necesaria  para  el  cálculo  de  la  ren¬ 
tabilidad  de  los  primeros  y  del  costo  de  financiación; 

b)  mejor  aún.  pero  más  costoso,  es  asignarlos  a  los  rubros  que  los  oca» 
nan  (efectivo,  inversiones  corrientes,  cuentas  por  cobrar,  etcétera): 

c)  menos  importante  parece  su  apertura  por  naturaleza  (intereses,  dife¬ 
rencias  de  cambio,  actualizaciones  monetarias,  cambios  en  losVRtk 
los  activos  y  pasivos  financieros  medidos  sobre  esta  base,  etcétera): 

d)  las  correcciones  monetarias  efectuadas  a  los  resultados  nominales  do 
son  resultados  autónomos  sino  que  hacen  a  la  obtención  de  medida 
contables  depuradas  de  los  efectos  de  la  inflación,  de  modo  que: 

1)  deben  ser  algebraicamente  sumadas  a  los  resultados  nominal» 
que  regularizan; 

2)  no  hay  por  qué  exponerlas  por  separado,  como  se  proponía  a  ii 
década  de  1970  en  diversos  trabajos  de  autores  argentinos: 

3)  no  deberían  ser  agrupadas; 

4)  la  segregación  previa  de  las  coberturas  contra  la  inflación  presut 
lamente  contenidas  por  esos  resultados  es  costosa  y  oscurecéis 
lugar  de  mejorar)  la  información  resultante. 


Supongamos  que: 

a)  el  31/03/X1  Chocolate  S.  A.  presta  S  10.000  a  un  mes  de  plan 
a  la  tasa  mensual  del  2%,  estimándose  que  el  60%  de  ésta  es  i» 
cobertura  contra  la  inflación  y  el  40%  restante  un  interés  ‘puro’ 
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b)  el  30/04 /XI  se  cobran  los  $  10.200  correspondientes  al  capital  y 
el  interés; 

c)  la  inflación  del  mes  fue  del  1,5%. 

El  resultado  final  de  la  operación,  medido  en  moneda  del  30/04/ 
XI  es  éste: 

Cobrado  10.200 

Prestado  (10.000x1,015)  10.150 

Ganancia  (Interés  real)  50 

Según  nuestra  preferencia,  este  importe  debería  exponerse  como 
un  resultado  financiero  generado  por  el  activo  (o  —mejor—  por  los 
préstamos  efectuados)  sin  discriminación  alguna  entre  su  compo¬ 
nente  nominal  y  su  corrección  monetaria,  cuyos  importes  son: 

Interés  nominal 

Corrección  monetaria  (1,5%  de  10.000) 

Interés  real 

SI  se  quisiese  aplicar  la  idea  de  segregar  la  cobertura  de  inflación, 
deberían  efectuarse  estos  cálculos: 

Interés  puro  estimado  a  prtori  (40%  de  200)  80 

Pérdida  por  exposición  a  la  Inflación 
Bruta  (1,5%  de  10.000)  -150 

Cobertura  devengada  (60%  de  200)  120  30 

Resultado  neto  (ganancia)  50 

Este  trabajo  administrativo  adicional  no  redunda  en  la  presenta 
dón  de  informadón  de  mayor  calidad.  Además,  conduce  a  la  expo- 
sidón  de  importes  que  fueron  estimados  a  prior!  y  cuya  verificadón 
podría  ser  diñcultosa. 

Por  supuesto,  lo  peor  sería: 

a)  exponer  el  interés  nominal  (S  200)  como  un  resultado  financiero 
autónomo; 

b)  mostrar  al  RECPAM  que  lo  regulariza  ($  150)  como  una  partida 
de  otra  naturaleza  o  combinarlo  con  los  RECPAM  de  otros  acti¬ 
vos  y  pasivos. 


Si  el  resultado  financiero  neto  produddo  por  las  cuentas  por  cobrar  a 
clientes  estuviese  claramente  vinculado  con  la  operadón  principal,  sería  ra¬ 
zonable  su  presentación  a  continuación  del  resultado  bruto  de  ventas. 
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Esto  es  aplicable  a  los  EEF  que: 

a)  venden  productos  de  consumo  masivo  en  cuotas; 

b)  obtienen,  debido  a  la  financiación  otorgada,  ganancias  superó 
res  a  la  diferencia  entre  el  precio  de  venta  al  contado  y  d  coso* 
los  bienes  vendidos. 


G)  INC  OHKABII  .IDAD  y  mora 

Los  cargos  a  resultados  por  incobrahilidad  y  mora  de  cuentas  pot  cobra 
resultan  de  la  concreción  (real  o  estimada)  de  riesgos  que  en  su  momern 
debieron  incidir  sobre  la  determinación  de  las  tasas  de  Interés  cobradas. 

Por  lo  tanto,  debería  presentárselos  en  el  mismo  sector  del  estado  de  * 
sultados  que  los  intereses  que  devengan  las  cuentas  por  cobrar.  0  sea:  rcp 
lanzando  los  resultados  financieros  y  no  como  gastos  administrativos  o  dt 
comercialización.  Sin  embargo,  no  conocemos  NC  que  explícitamente  lo  » 
quieran  o  lo  acepten. 

h)  Resultados  de  tenencia  de  activos  y  pasivos  no 

FINANCIEROS 

Los  resultados  de  tenencia  de  las  existencias  para  la  venta  están  ocas» 
nados  —al  menos  en  parte—  por  el  manejo  del  negocio.  Por  esto,  nos  parece 
adecuada  su  presentación  entre  el  resultado  bruto  de  la  actividad  y  los  costa 
de  operación. 

Los  restantes  resultados  de  tenencia  deberían  identificarse  claramente! 
presentarse,  en  las  medidas  correspondientes,  dentro  de  los  resultados  oré 
narios  de  la  actividad  principal,  de  los  producidos  por  las  actividades  secan 
darías  y  de  los  resultados  no  repetitivos. 

La  identificación  de  los  resultados  de  tenencia  generados  poractirotv 
pasivos  es  necesaria  para  el  cálculo  de  la  rentabilidad  de  los  primeros  y  dri 
costo  de  la  financiación. 

i)  Resultados  de  participaciones  en  otras  entidades 

QUE  SE  MIDEN  CON  EL  MÉTODO  DE  LA  PARTICIPACIÓN 

Estos  resultados  deberían  desagregarse  del  mismo  modo  que  cuales¬ 
quiera  otros. 


Supongamos  que: 

a)  de  acuerdo  con  las  NC  del  caso,  Inversor  S.  A.  debe: 
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1 )  medir  su  tenencia  de  instrumentos  de  Asociada  S.  A.  por  el 
método  de  la  participación; 

2)  informar  por  separado  sus  resultados  extraordinarios; 

b)  Asociada  ha  tenido  resultados  de  ese  tipo. 

En  este  caso.  Inversor  debe  mostrar  por  separado  su  participación 
en  los  resultados  extraordinarios  que  tuvo  Asociada. 


i)  Resultados  DE  participaciones  en  negocios  coniuntos  que 

SE  MIDEN  CON  EL  MÉTODO  DE  CONSOLIDACIÓN  PROPORCIONAL 

Un  EEF  que  aplique  el  método  de  consolidación  proporcional  que  criti¬ 
camos  en  el  apartado  20,6,b)2),  debe; 

a)  calcular  la  proporción  que  le  corresponde  sobre  cada  componente  de 
los  estados  financieros  del  negocio  conjunto  (cada  uno  de  sus  activos, 
pasivos  y  componentes  del  resultado): 

b)  en  sus  estados  financieros,  combinar  los  importes  calculados  en  el 
paso  anterior  con  los  propios  (en  el  caso  de  estados  consolidados, 
también  con  los  de  las  controladas  consolidadas). 


Por  ejemplo,  la  participación  sobre  los  costos  de  administración  del 
negocio  conjunto  se  suma  a  los  costos  de  administración  propios 
del  EEF  (o  de  éste  y  sus  controladas). 


k)  Gastos  de  operación 

La  exposición  de  los  gastos  de  operación  podría  hacerse; 

a)  en  un  único  importe; 

b)  por  función  (administración,  comercialización,  investigación  y  desa 
rrollo,  etcétera); 

c)  por  naturaleza  (costos  en  personal,  servicios  de  terceros,  depredado 
nes,  etcétera); 

d)  por  fundón  y  por  naturaleza. 

Preferimos  el  último  criterio  y  consideramos  práctico  que; 

a)  los  totales  por  función  se  expongan  en  el  estado  de  resultados; 

b)  su  desagregación  por  naturaleza  se  haga  en  un  anexo  o  en  una  nota. 
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Para  las  presentaciones  |>or  función  es  preciso  determinar  el  impon, 
que  se  mostrará  en  concepto  de  “gastos  de  administración*  Generalmente» 
aplica  un  enfoque  residual,  que  consiste  en  asignar  a  este  rubm  todos  los  p» 
tos  de  operación  que  no  puedan  asignarse  a  otras  áreas  (como  la  comen»!  i 
la  de  investigación  y  desarrollo).  Este  procedimiento  es  práctico  pero  mente 
algunas  observaciones: 

a)  los  costos  de  funcionamiento  de  la  gerencia  general  que  no  han 
sido  cargados  a  la  función  de  producción  quedan  presentado»  en  a 
totalidad  como  gastos  de  administración; 

b)  la  función  de  administración  alcanza  a  todas  las  áreas:  dentro  del  sec¬ 
tor  comercial  debe  haber  una  administración  de  ventas. 

Por  supuesto,  antes  de  adoptar  cualquier  otro  criterio  más  elaborada  de 
hería  estudiarse  si  el  costo  de  aplicarlo  está  justificado  por  la  mejora  en ii 
calidad  de  la  información  presentada. 

l)  Costos  ambientales 

Los  costos  relacionados  con  las  obligaciones  legales  o  implícitas  de  pre 
servar  el  medio  ambiente  o  de  remediar  los  daños  causados  deben,  cualqua- 
ra  fuere  su  naturaleza,  asignarse  a  las  funciones  que  corresponda  tal  como* 
hace  con  la  generalidad  de  los  costos. 

Habitualmente,  corresponderá  incluirlos  dentro  de  los  costos  de  produc 
ción  de  bienes  o  servidos.  Más  rara  sería  su  relación  con  otras  fundones 

m)  Operaciones  con  partes  relacionadas 

Nos  referimos  al  concepto  de  “partes  relacionadas*  en  el  aparado 
■  24,3,a)7). 

La  particularidad  de  las  relaciones  con  partes  relacionadas  hace  conve¬ 
niente  que  los  estados  financieros  informen  sobre  los  impones  de  lastran 
saedones  entre  su  emisor  y  ellas.  Suele  hacérselo  en  la  informadón  comple¬ 
mentaria. 

n)  Depreciaciones  v  desvalorizaciones  de  plusvalías 

En  los  estados  consolidados,  las  depreciaciones  o  desvalorizaciones  * 
plusvalías  pagadas  por  la  adquisición  de  controladas  deberían  exponerse  pe: 
separado,  pues  son  partidas  de  resultados  de  una  naturaleza  especial.  Pena 
mos  que  lo  más  adecuado  es  hacerlo  en  la  parte  final  de  la  sección  del  esa* 
que  muestre  los  resultados  ordinarios. 
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las  depreciaciones  o  desvalorizaciones  de  plusvalías  relacionadas  con 
participaciones  que  se  miden  con  el  método  de  la  participación  integran  los 
resultados  de  esas  participaciones  y  no  tienen  por  qué  ser  expuestos  por  se¬ 
parado.  Este  criterio  debería  aplicarse  también  en  los  estados  financieros  se¬ 
parados  de  una  controladora  respecto  de  esas  participaciones  y  de  las  efec¬ 
tuadas  en  entidades  controladas. 

o)  Reconocimiento  en  resultados  de  minusvalías 

En  caso  de  haberse  reconocido  minusvalías,  la  parte  imputada  al  resulta¬ 
do  del  período  debería  mostrarse  del  mismo  modo  que  las  depreciaciones  y 
desvalorizaciones  de  plusvalías. 

p)  Impuestos  sobre  las  ganancias 

Para  lograr  medidas  contables  más  precisas  de  cada  clase  principal  del 
resultado  integral  de  un  período,  el  impuesto  sobre  las  ganancias  devengado 
en  un  período  debería  desagregarse  mediante  su  asignación  a  las  principales 
clases  de  resultados  reconocidos  como  tal,  al  ORI  y,  en  algunos  casos,  a  las 
transacciones  con  los  propietarios. 


Para  ilustrar  esto  último,  supongamos  que  una  empresa  emite  ac¬ 
ciones  y  que  en  su  ECPN  muestra  el  neto  obtenido  gracias  a  su  sus¬ 
cripción  como  una  transacción  con  los  propietarios.  En  tal  caso,  di¬ 
cho  neto  debe  ser  el  importe  suscripto  (o  su  VD,  si  el  plazo  estable¬ 
cido  para  la  integración  lo  justificase)  menos  los  costos  de  emisión 
(netos  del  efecto  de  éstos  sobre  el  impuesto  a  las  ganancias). 


Cuando  se  aplica  del  método  del  impuesto  diferido,  la  medida  asignada 
al  impuesto  a  las  ganancias  atribuido  a  una  clase  de  resultados  o  al  ORI  po¬ 
dría  ser  negativa.  Si  esto  ocurriere,  debería  exponérsela  con  una  denomina¬ 
ción  adecuada. 


Los  últimos  renglones  de  un  estado  de  resultados  podrían  ser  los 
siguientes: 

Pérdida  ordinaria,  anees  del  ¿«puesto  a 

las  ganancias  1.000 

Efecto  impositivo  (nota  11)  400 

Pérdida  del  ejercicio  (ordinaria)  600 
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Si  en  el  ejercicio  se  dedujesen  quebrantos  impositivos  acumulados  pn 
los  cuales  no  existiere  ningún  activo  reconocido  al  cierre  del  ejercido  any 
rior,  el  efecto  de  la  deducción  debería  exponerse  claramente. 


I  El  ‘impuesto  a  la  ganancia  mínima'  presunta  establecido  por  laltj 
argentina  25.063  opera  como  un  impuesto  a  las  ganancias  mlnin* 
de  modo  que  la  parte  no  recuperable  del  primero  deberla  ser  agru 
pada  con  el  importe  del  segundo,  con  una  denominadón  adtaudi 
(ejemplo:  "impuestos  sobre  las  ganancias  y  la  ganancia  mínima  pa 
sunta").  El  hecho  deberla  ser  explicado  en  nota  a  los  estados  fina 
deros  porque: 


a)  la  globalización  de  la  economía  hace  que  los  estados  financies 
de  algunas  empresas  argentinas  sean  leídos  en  otros  países: 

b)  el  tributo  es  insólito,  pues  grava  "ganancias  no  ganadas' 


q)  Dividendos  por  acción 

Dado  que  los  dividendos  distribuidos  en  el  período  cubierto  por  Imita¬ 
dos  de  resultados  y  del  resultado  integral  pueden  corresponder  a  ganancia 
acumuladas  en  ejercidos  anteriores,  no  es  conveniente  que  se  loí  informe  tr 
dichos  estados.  Si  tal  informadón  se  considerare  útil,  debería  presentir*!- 
en  el  ECPX  o  en  las  notas  a  los  estados  financieros,  tal  como  se  lo  requiereen 
las  NIIF  (34). 


25,8.  CALCULO  Y  PRESENTACIÓN  DF.I.  RESULTADO  POR 
ACCIÓN 

Un  RPA  se  obtiene  dividiendo  una  ganancia  o  una  pérdida  de  imperó» 
por  un  número  de  acdones. 


Si  el  capital  de  RPA  S.  A.  estuviera  constituido  por  100  amane 
con  iguales  derechos,  no  hubiera  sufrido  modificaciones  en  20XC 
y  20X1  y  no  existieran  títulos  convertibles  en  ellas  ni  opciones  pin 
suscribirlas,  su  estado  del  resultados  podría  terminar  así: 

20X1 

Ganancia  del  ejercicio  (ordinaria)  25.000 

Ganancia  ordinaria  por  acción  250 


Reiteramos  que  si  hubiere  acdones  ordinarias  de  más  de  una  clase,  coa 
derechos  diferendados  sobre  los  resultados,  deberían  calcularse  y  presena: 
se  cifras  de  RPA  para  cada  una  de  ellas. 


(34)  NIC  1.  párrafo  107. 
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Cuando  el  EEF  presenta  sus  estados  consolidados  y  aplica  la  perspectiva 
de  la  entidad,  el  RPA  debe  calcularse  sobre  el  resultado  atribuible  a  los  pro¬ 
pietarios  de  la  controladora,  porque: 

a)  éstos  (o  quienes  planean  adquirir  acciones  del  EBF)  suelen  comparar 
el  RPA  con  el  precio  de  la  acción  (aunque  corresponda  a  otra  fecha) 
para  estimar  el  periodo  de  recupero  de  la  inversión; 

b)  la  Inclusión  de  las  PNC  en  los  resultados  de  controlados  quitaría  sen¬ 
tido  a  esa  comparación. 

Hay  consenso  en  que  como  denominador  del  cociente  se  tome  un  pro¬ 
medio  ponderado  de  las  acciones  ordinarias  que  estuvieron  en  circulación 
durante  el  periodo  cubierto  por  los  estados  financieros,  para  cuyo  cálculo  de¬ 
ben  distinguirse  dos  tipos  de  variaciones  en  el  número  de  ellas: 

a)  las  resultantes  de  aportes  y  rescates  reales; 

b)  las  que  no  alteran  la  cuantía  del  patrimonio. 


Son  ejemplos  de  variaciones  del  segundo  tipo: 

a)  las  capitalizaciones  de  ganancias; 

b)  las  capitalizaciones  del  ajuste  por  inflación  del  capital: 

c)  las  absorciones  de  pérdidas  efectuadas  mediante  la  reducción 
del  capital  nominal. 


Los  apones  y  rescates  reales  deben  ponderarse  en  función  de  su  efecto 
temporal  (días  o  meses  durante  los  cuales  el  capital  se  vio  ampliado  o  reduci¬ 
do).  Las  otras  variaciones  deberían  computarse  como  si  hubiesen  sido  efec¬ 
tuadas  al  comienzo  del  ejercicio,  porque: 

a)  la  modificación  del  capital  no  tiene  efectos  patrimoniales  que  alteren 
la  capacidad  del  EEF  para  generar  ganancias  (salvo  por  los  gastos  que 
ocasione,  que  no  deberían  ser  significativos); 

b)  los  propietarios  han  visto  modificadas  las  cantidades  de  acciones  que 
tienen  en  su  poder. 

Por  otra  pane,  podrían  existir  instrumentos  financieros  que  otorguen  a 
sus  tenedores  el  derecho  de  convertirlos  en  acciones  o  el  de  suscribir  nuevos 
papeles,  en  cuyo  caso  los  derechos  que  los  accionistas  ordinarios  actuales 
tienen  sobre  los  resultados  del  EEF  podrían  verse  ‘diluidos*. 


Si  el  31/12/XO  RPA  S.  A.  hubiese  emitido  títulos  de  deuda  converti¬ 
bles  en  acciones  en  cualquier  momento,  el  capital  podría  aumentar 
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y  los  actuales  tenedores  de  las  100  acciones  en  circulación  podrían 
ver  afectada  su  rentabilidad,  por  cuanto  a  partir  de  la  cotwmtói 
las  ganancias  del  EEF: 

a)  aumentarían  por  el  ahorro  de  intereses  sobre  dichoi  tituiot 
pero: 

b)  se  repartirían  entre  un  mayor  número  de  acciones. 


Por  esta  razón,  se  considera  que  cuando  existen  tales  opciones  deberte 
presentarse: 

a)  un  RPA  “básico"  que  no  incluya  el  efecto  de  ninguna  dilución; 

b)  otro  “diluido"  que  considere  las  reducciones  (pero  no  los  aumento) 
de  la  ganancia  por  acción  que  resultarían  de  todos  los  aumentos  dri 
número  de  acciones  ordinarias  que  podrían  concretarse  debido  a  b 
existencia  de: 

1)  opciones  para  suscribir  nuevas  acciones; 

2)  cláusulas  de  conversiones  de  otros  instrumentos  financieros  en 
circulación. 

Para  calcular  los  aumentos  de  acciones  indicadas  en  el  inciso  b),  debe¬ 
rían: 

a)  incluirse  los  pagos  en  acciones  que  el  EEF  podría  emitir  para  canato; 
pasivos,  cuando  tal  alternativa  esté  prevista; 

b)  considerarse  las  relaciones  de  conversión  o  los  predos  de  ejercías 
más  favorables  desde  el  punto  de  vista  del  propietario  de  los  instre 
mentos  convertibles; 

c)  computarse  variaciones  del  capital  al  comienzo  del  período  cubiot 
por  los  estados  financieros  o  a  la  fecha  desde  la  cual  podría  haba* 
producido  la  conversión  o  suscripción,  si  ésta  fuera  posterior; 

d)  efectuarse  las  correspondientes  correcciones  (extracontables)  al  te 
sultado  del  período,  para  excluir  los  gastos  que  se  habrían  ahomi 
si  las  conversiones  o  suscripciones  computadas  se  hubieran  efecto 
mente  concretado. 


Continuemos  con  el  caso  de  RPA  S.  A.,  agregando  estos  supuestos 

a)  las  obligaciones  convertibles  mencionadas  fueron  emitidas  a 
comienzo  del  ejercicio; 

b)  puede  convertírselas  en  20  acciones  en  cualquier  momento  u 
terior  al  vencimiento  del  último  cupón  de  amortización  e  intete 
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c)  durante  el  ejercicio  han  devengado  intereses  por  $  200. 

En  el  caso,  la  ganancia  diluida  (totalmente)  por  acción  ordinaria  se 
calcularía  así: 

Resultado  contable  *  intereses  25.000  *  200 

-  3  - =  210 

Número  de  acciones  tras  la  eventual  conversión  1 00  +  20 


También  podría  calcularse  un  RPA  'parcialmente  diluido'  considerando 
únicamente  las  conversiones  que  pudieran  considerarse  probables  en  fun¬ 
ción  de  los  elementos  de  juicio  disponibles  a  la  fecha  de  preparación  de  los 
estados  financieros.  Sin  embargo,  esta  alternativa  no  parece  contar  con  ad- 
herentes. 

El  numerador  debería  ajustarse  para  considerar  los  efectos  (netos  de 
impuestos)  de  los  dividendos  sobre  acciones  preferentes  que  no  hayan  sido 
considerados  al  calcular  el  resultado  contable. 

Por  otra  parte,  el  RPA  (tanto  el  básica  como  el  diluido)  pierde  valor  pre- 
dictivo  cuando  se  lo  calcula  a  partir  de  un  resultado  que  incluye  elementos 
cuya  repetición  futura  se  considera  improbable.  En  un  caso  así,  deberían 
efectuarse  los  ajustes  y  las  desagregaciones  que  ayuden  a  la  evaluación  de  la 
rentabilidad  pasada  y  a  la  estimación  de  la  futura. 


Supongamos  que: 

a)  el  capital  de  Ganadora  S.  A.  está  constituido  por  100  acciones 
ordinarias  que  confieren  los  mismo  derechos; 

b)  durante  el  período: 

1)  dicho  capital  no  se  ha  modificado; 

2)  la  empresa  ha  tenido  resultados  extraordinarios; 

c)  las  NC  del  caso: 

1)  requieren  la  presentación  separada  de  los  resultados  extraor- 

d  inarios; 

2)  obligan  a  la  presentación  del  RPA  total; 

3)  no  prohíben  la  desagregación  del  mismo. 

En  este  caso,  el  de  resultados  podría  terminar  así: 

Conceptos  20X1  20X0 

Ganancia  ordinaria  15.000  14.000 

Pérdida  extraordinaria  por  siniestro,  neta  del  im¬ 
puesto  a  las  ganancias  relacionado  ( nota  8)  -2.000 _ 

Ganancia  del  ejercicio 


13.000 


14.000 
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Conceptos 


20x1  m 


Ganancia  por  acción 
Ordinaria 
Total 


130 


i« 


25,9.  EJEMPLOS  REALES 


El  lector  podrá  encontrar  estados  financieros  reales  dentro  de  la 
complementos  de  este  libro  puestos  a  disposición  en  http-i/ww 


25,10.  NIIF 

a)  Cuestiones  generales 


Como  ya  anticipamos,  la  NIC  1  requiere  la  presentación: 

a)  del  resultado  del  período  y  de  su  composición; 

b)  del  ORI  y  de  su  composición; 

c)  del  resultado  integral  (la  suma  algebraica  de  ambos  conceptos). 

Estos  conceptos  pueden  ser  expuestos: 

a)  en  un  único  ‘estado  del  resultado  integral”  o  "estado  de  resillada  j 
otro  resultado  integral"; 

b)  en  dos  estados: 

1)  el  de  resultados,  que  muestra  la  ganancia  o  pérdida  del  periodo 
reconocida  como  tal  y  su  composición; 

2)  el  del  resultado  integral  que  purte  de  la  ganancia  o  pérdida  toú 
y  expone  también  el  ORI,  su  desagregación  y  el  resultado  inir 
gral  (35). 

Por  otra  parte: 

a)  la  1ASB  ha  adoptado  el  enfoque  de  la  entidad,  de  modo  que  tanto  li 
'ganancia  o  pérdida"  como  el  "resultado  integral"  de  un  período: 

1)  deben  determinarse  sin  deducir  las  PNC  sobre  los  resultados dt* 
controladas; 


(35)  NIC  1,  párrafo  81A. 
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2)  deben  asignarse,  al  pie  del  estado  correspondiente,  entre  los  pro¬ 
pietarios  del  F.F.F  y  las  PNC  de  las  controladas  (36); 

b)  no  está  permitida  la  exposición  de  partidas  extraordinarias  (37). 

b)  Composición  del  resultado  reconocido  como  tal 

NIC  1  establece  que  en  la  sección  del  estado  donde  se  presente  el  resulta¬ 
do  del  periodo  (o  en  las  notas  a  los  estados  financieros)  deben  informarse  los 
importes  correspondientes  a  los  siguientes  conceptos: 

a)  ingresos  provenientes  de  las  operaciones  principales  (38); 

b)  resultados  reconocidos  debido  a  la  baja  de  activos  financieros  medi¬ 
dos  con  el  MTF; 

c)  costos  financieros; 

d)  participaciones  en  los  resultados  de  asociadas  y  negocios  conjuntos 
contabilizados  por  el  método  de  la  participación; 

e)  resultados  reconocidos  por  la  reclasificación  de  activos  financieros  a 
una  categoría  para  cuya  medición  se  emplean  sus  VR; 

f)  un  desglose  de  los  gastos  basado  en  su  naturaleza  o  en  su  función,  lo 
que  fuere  más  relevante  y  fiable; 

g)  cuando  los  gastos  se  clasifican  por  función,  información  adicional  so¬ 
bre  su  naturaleza,  incluyendo  depredaciones,  amortizadones  y  gas¬ 
tos  en  personal; 

h)  gasto  por  impuestos; 

i)  en  un  único  importe,  el  resultado  total  de  las  operaciones  disconti¬ 
nuadas,  determinado  de  acuerdo  con  la  NI1F  5(39). 

j)  otros  componentes  significativos  (cuya  naturaleza  también  debe 
informarse)  (40); 

Como  la  NUF  5  indica  que  el  resultado  referido  en  el  inciso  i)  debe  pre¬ 
sentarse  "después  de  impuestos"  (41).  el  tributo  que  lo  grava  debe  excluirse 
del  h),  aunque  la  NIC  1  no  lo  diga  expresamente. 


(36)  NIC  1,  párrafo  81B. 

(37)  NIC  I.  párrafo  87. 

(38)  En  la  traducción  oficial  al  espaftol  de  la  NIC  1.  se  habla  de  'Ingresos  de  actividades 
ordinarias’  lo  que  puede  causar  confusión,  ya  que  son  'ordinarias'  las  actividades  que  no  son 
'extraordinarias' 

(39)  NIC  1,  párrafos  82.  99  y  KM. 

(40)  NIC  1.  párrafo  97. 

(41)  NUF  5,  párrafo  33. 
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La  NIC  ilustra  las  dos  formas  de  presentar  los  gastos  del  siguiente  moer 
a)  método  de  la  naturaleza  de  los  gastos  (42): 


Ingresos  de  actividades  ordinarias  (43)  j 

Otros  ingresos  X 

Variación  de  las  existencias  de  productos  terminados  y  en  cuno  X 
Consumos  de  materias  primas  y  materiales  secundarios  X 

Gastos  por  beneficios  a  los  empleados  X 

Gastos  por  depreciación  y  amortización  X 

Otros  gastos  X 

Total  de  gastos  (X) 

Ganancia  antes  de  impuestos  I 

b)  método  de  la  función  de  los  gastos  (44): 

Ingresos  de  actividades  ordinarias  X 

Costo  de  las  ventas  (X) 

Ganancia  bruta  X 

Otros  ingresos  X 

Costos  de  distribución  (X) 

Gastos  de  administración  (X) 

Otros  gastos  (X) 

Ganancia  antes  de  impuestos  X 


No  nos  parece  adecuado  que  se  admita,  cuando  se  emplea  el  primer  me 
todo: 

a)  la  ocultación  de  los  importes  correspondientes  al  costo  de  las  mera 
derías  vendidas  (o  de  los  servicios  prestados)  y  de  la  ganancia  bruta  di 
ventas: 

b)  que  los  gastos  de  operación  (comercialización,  administración  t 
otros)  puedan  presentarse  clasificados  únicamente  por  su  natuialm 
aunque  los  administradores  del  GEF  o  las  personas  a  cargo  de  su  e- 
biemo  puedan  argumentar  que  eso  sea  más  relevante  y  fiable  que  I* 
clasificación  por  fundón. 


T 


Tampoco  nos  parece  bien  que  al  describir  el  primer  método  de  o 
posición  se  utilice  la  palabra  "gastos'  para  referirse  a  elementos  de. 
costo  de  producción. 


(42)  NIC  1.  párrafo  102. 

(43)  Ver  la  nota  38. 

(44)  NIC  1,  párrafo  103. 
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Cuando  sea  necesario  para  el  suministro  de  información  relevante  para 
la  comprensión  del  desempeño  financiero  del  emisor  de  los  estados  finan¬ 
cieros,  deberán  agregarse  líneas,  encabezamientos  y  subtotales  (45). 

Solamente  se  admiten  las  compensaciones  de  ingresos  y  gastos  que  estén 
específicamente  admitidas  en  algún  componente  de  las  NIIF  (46). 

c)  Composición  df.l  otro  resultado  integral 

Al  exponerse  el  ORI  deben  presentarse  líneas  separadas  para  cada  tipo 
de  resultado  (incluyendo  los  reconocidos  por  utilizar  el  método  de  la  parti¬ 
cipación  para  medir  las  participaciones  en  otras  entidades),  clasificadas  en 
dos  grupos: 

a)  las  que  nunca  serán  transferidas  a  resultados; 

b)  las  que  se  transferirán  en  caso  de  cumplirse  ciertas  condiciones  (47). 

Las  reclasificaciones  a  resultados  deben  exponerse  explícitamente  (48). 

El  Impuesto  sobre  las  ganancias  atribuible  a  cada  componente  dei  ORI 

(incluyendo  las  referidas  reclasificaciones)  debe  asignarse  a  él.  La  NIC  brin¬ 
da  la  opción  de  presentar  cada  componente: 

a)  neto  de  su  efecto  impositivo;  o 

b)  antes  de  considerar  tal  efecto,  en  cuyo  caso  el  impuesto  sobre  las  ga¬ 
nancias  causado  por  el  ORI  debe: 

1 )  mostrarse  por  su  total  en  el  estado  del  resultado  integral;  y 

2)  desagregarse  por  componente  en  una  nota  a  los  estados  flnande- 
ros(49). 

Nos  parece  un  exceso  que  deba  mostrarse  el  impuesto  sobre  cada  com¬ 
ponente  del  ORI.  El  IASB  ha  fundamentado  esta  exigencia  señalando  que  son 
partidas  que  a  veces  están  alcanzadas  por  tasas  distintas (50),  pero  esto  tam¬ 
bién  puede  ocurrir  con  algunas  partidas  que  se  exponen  en  el  estado  de  re¬ 
sultados.  para  las  cuales  no  se  requiere  su  presentación  neta  del  impuesta 

d)  Resultados  por  acción 

La  NIC  33  contiene  reglas  sobre  el  cálculo  y  la  presentación  de  resultados 
por  acción  ordinaria  a  ser  aplicadas  por: 


(45)  NIC  1.  párrafo  85. 

(46)  NIC  1,  párrafo  32. 

(47)  NIC  1.  párrafo  82A. 

(48)  NIC  1.  párrafo  92. 

(49)  NIC  1.  párrafos  90-91. 

(50)  NIC  1.  pártalo»  IN14  y  material  acompasante  de  te  NIC  1.  párrafo*  BC65-BCSB 
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a)  las  empresas  cuyas  acciones  ordinarias  (o  instrumentos  finandn 
convenibles  en  ellas)  tengan  cotización  pública; 

b)  las  que  presentan  estados  financieros  a  una  comisión  de  valórete» 
tán  en  el  proceso  de  hacerlo,  con  vistas  a  la  referida  cotización  pute 

ca; 

c)  las  que  sin  estar  obligadas  presenten  información  sobre  RPA(SI). 

Si  una  controladora  presenta  estados  financieros  consolidados  y  kj*}. 
dos,  es  suficiente  con  que  informe  los  RPA  en  los  primeros.  SI  también 
cíese  en  los  segundos,  la  cifra  calculada  a  este  efecto  no  deberla  mostrante 
los  consolidados  (52). 

Si  un  EEF  presenta  los  componentes  del  resultado  reconocido  conocí 
en  un  estado  separado  (y  no  en  el  estado  de  resultado  integral),  el  RPAdéx 
presentarse  en  él  (53). 

Los  EEF  que  por  obligación  o  por  opción  apliquen  la  NIC  33: 

a)  deben  calcular  y  presentar  los  RPA  básico  y  el  diluido  corresponde: 
tes: 

1)  al  resultado  del  período  atribuido  a  los  accionistas  ordinarios  de 
EEF; 

2)  a  la  parte  de  esos  resultados  que  corresponda  a  las  operado» 
continuas,  si  éste  Importe  se  presentase(54); 

b)  pueden  incluir  Importes  básicos  y  diluidos  por  acción  corresponder, 
tes  a  otros  componentes  informados  del  resultado  del  periodo  o  dd 
resultado  integral  (55). 

las  presentaciones  de  RPA  deben  hacerse; 

a)  para  todos  los  períodos  por  los  que  se  presenten  estados  que  mu» 
tren  los  resultados; 

b)  separadamente  para  cada  ciase  de  acción  ordinaria  que  otorgue# 
rentes  derechos  sobre  los  resultados; 

c)  dando  igual  prominencia  a  las  cifras  básicas  y  diluidas  (56). 

Si  existieran  resultados  por  operaciones  discontinuadas,  los  impones  ;o 
acción  correspondientes  a  ellos  deberían  exponerse  en  el  cuerpo  del  esaü 


(51)  NIC  33,  párrafos  2-3 

(52)  NIC  33,  pánafo  4. 

(53)  NIC  33.  pinatos  4A  y  67A. 
(Sí)  NIC 33,  párrafo*  9  y  («5. 

(55)  NIC  33.  párrafos  73  y  73A. 

(56)  NIC  33,  párrafo»  66  y  73. 
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o  en  l«s  notas  a  los  estados  financieros (57).  Por  tratarse  de  una  información 
que  ocupa  poco  lugar,  nos  parece  mejor  lo  primero. 

La  NIC  33  prevé  normas  para  el  cálculo  de  los  RPA  que  responden  a  los 
criterios  generales  que  describimos  en  el  sección  25.8,  salvo  porque  para  el 
cálculo  del  promedio  de  acciones  en  circulación  deben  incluirse  los  cambias 
posteriores  a  la  fecha  de  los  estados  financieros  que  no  afectan  la  cuantía  del 
patrimonio  (58).  Esto  puede  ocasionar  confusiones,  por  cuanto: 

a)  quienes  emplean  la  información  sobre  KPA  deben  considerar  los  cam¬ 
bios  del  tipo  indicado  ocurridos  hasta  el  momento  en  que  emplean 
ese  dato  (sea:  para  compararlo  con  el  precio  de  la  acción)  y  no  sólo 
hasta  la  fecha  de  emisión  de  los  estados  financieros; 

b)  es  más  fácil  identificar  los  cambios  del  capital  habidos  desde  la  fecha 
de  los  estados  financieros  que  desde  la  de  su  aprobación,  porque: 

1)  la  primera  aparece  en  los  encabezamientos  de  los  estados  finan¬ 
cieros; 

2)  la  segunda  debe  ser  encontrada  dentro  de  las  notas  a  dichos  esta¬ 
dos. 

La  NIC  trata  en  detalle  diversas  situaciones  que  podrían  presentarse  en 
la  práctica  (59). 


25,1 1.  “NIIF  PARA  LAS  PYMF.S" 

La  NPI.P  se  refieren  al  estado  del  resultado  integral  y  al  de  resultados  en 
su  sección  5,  que  contiene  reglas  similares  a  las  que  aparecen  en  la  NIC  1  y 
aclaran: 

a)  que  el  pasaje  del  enfoque  del  estado  único  al  de  dos  estados,  o  vicever 
sa.  implica  un  cambio  de  políticas  contables (60),  lo  que  (acotamos) 
no  tiene  un  impacto  práctico  importante  porque  el  cambio  no  Implica 
modificaciones  en  las  medidas  contables; 

b)  que  cuando  no  existe  el  ORÍ,  la  denominación  'resultado  integral'  que 
en  cualquier  otro  caso  se  daría  al  último  renglón  del  estado  correspon  - 
diente  puede  ser  reemplazada  (sea:  por  'ganancia  o  pérdida') (61). 

La  NPLP: 

a)  no  requiere  la  presentación  de  indicadores  de  RPA  pero 


(57)  NIC  33,  párrafo  68. 

(58)  NIC  33.  párrafo  M. 

(59)  NIC  33,  párrafos  12-65. 

(60)  NPLP,  párrafo  5.3. 

(61)  NPLP.  párrafo  5.5.  tnciso(l). 
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b)  permite  su  exposición,  en  cuyo  caso  el  EF.F  debe  informar  la»  baw 
empleadas  en  su  preparación  y  presentación  (62). 

Lo  primero  nos  parece  coherente  con  el  hecho  de  que  las  NIIF  solarwr* 
requieran  la  presentación  de  RPA  a  las  denominadas  ‘entidades  pública,' 
que  por  serlo  no  pueden  aplicar  la  NPLP.  1.a  posibilidad  de  aplicar ‘ate»!» 
propios'  dada  a  los  EEF  que  presenten  información  de  ese  tipo  afecta  lie» 
parabilidad  entre  ellos,  por  lo  que  pensamos  que  habría  sido  mejor 

a)  prohibir  esa  presentación;  o 

b)  requerir  que,  en  caso  de  efectuársela,  se  la  prepare  aplicando  liNC 
33  existente  a  la  fecha  de  aprobación  de  la  NPLP. 

25,12.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Normas  profesionales 

Las  NCA*RT26  no  requieren  la  presentación  del  resultado  integral,  de 
modo  que  el  importe  de  éste  tiene  que  ser  calculado  por  los  usuarios  de  la 
estados  financieros  de  la  manera  indicada  al  final  de  la  sección  25,2. 

Las  reglas  para  la  preparación  del  estado  de  resultados  aparecen  priub- 
pálmente  en  las  RT  8, 9  y  1 1 ,  pero  las  hay  también  en  las  RT 17, 18, 22  y 21 

1)  Normas  de  aplicación  general 

La  RT  8  aplica  a  cualquier  EEF.  Según  sus  disposiciones,  el  estado  de  reu 
tados  debe  presentarse  en  forma  sintética,  desagregando  en  la  informaos: 
complementaria  las  medidas  contables  asignadas  a  sus  componentes  (631 

Los  resultados  ordinarios  y  extraordinarios  deben  exponerse  por  sepa* 
do.  Al  efecto,  se  consideran  "extraordinarios”: 

(...)  los  resultados  atipicos  y  excepcionales  acar¬ 
dos  durante  el  periodo,  de  suceso  infrecuente  «  e- 
pasado  y  de  comportamiento  similar  esperado  pan  el 
futuro,  generados  por  factores  ajenos  a  las  decis::- 
nes  propias  del  ente  (64),  tales  como  expropiacitci  2 
activos  y  siniestros  (65)  . 


(62)  NPI.P,  párrafo  3  25. 

(63)  RT  8,  segunda  pane,  capitulo  I,  sección  A,  párrafo  tercero  y  capitulo  II.  tettüeú 

(64)  Se  refiere  al  EEF. 

(66)  RT  8.  segunda  parte,  capitulo  IV.  sección  A.2.h. 
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Ya  expusimos  nuestro  desacuerdo  con  la  inclusión  de  cualquier  requisito 
adicional  al  de  excepcionalidad.  la  condición  de  que  este  tipo  de  resultados 
esté  generado  por  factores  ajenos  a  las  decisiones  del  emisor  de  los  estados 
financieros: 

a)  nos  parece  antojadiza; 

b)  no  tiene  antecedentes  doctrinarios  que  conozcamos; 

c)  fue  incorporada  por  la  resolución  IG  249/02  de  la  FACPCE,  cuya  emi¬ 
sión  no  esnivo  precedida  por  la  de  un  borrador  ni  por  discusión  públi¬ 
ca  alguna; 

d)  no  fue  fundamentada  por  la  FACPCE  (en  particular,  no  se  informó  por 
qué  la  aplicación  de  este  nuevo  concepto  de  ‘resultados  extraordina¬ 
rios*  seria  beneficiosa  para  los  usuarios  de  estados  financieros)  (66). 

En  función  de  la  definición  adoptada,  algunos  resultados  cuya  repetición 
fuñirá  es  improbable  se  clasifican  como  ‘ordinarios'  lo  que  afecta  la  determi 
nación  de  los  principales  indicadores  de  rentabilidad. 


Supongamos  que: 

a)  en  los  veinte  años  anteriores,  el  único  activo  importante  de  un 
EEF  era  su  participación  en  una  controlada,  que  estaba  a  cargo 
de  la  ejecución  de  los  negocios  del  grupo; 

b)  en  el  periodo  corriente,  esa  participación  fue  enajenada  por  un 
importe  superior  a  la  medida  contable  que  tenía  en  los  registros 
de  la  inversora. 

Así  las  cosas,  es  claro  que  el  resultado  producido  por  la  venta  de  la 
inversión  no  debería  ser  considerado  para  evaluar  la  rentabilidad 
ordinaria  esperada  del  emisor  de  los  estados  financieros.  Sin  em 
bargo,  la  RT  8  requiere  que  la  ganancia  se  considere  ‘ordinaria*  por 
haber  sido  ocasionada  por  una  decisión  propia  del  ente. 


Dentro  de  los  resultados  ordinarios  deben  distinguirse; 

a)  los  ingresos  provenientes  de  las  actividades  principales  del  EEF: 

b)  el  costo  incurrido  para  lograrlos; 

c)  los  gastos  de  operación,  clasificados  por  función: 

d)  los  resultados  de  participaciones  permanentes  en  otras  entidades; 


(66)  Como  en  oíros  casos,  la  FACPCE  actuó  como  si  la 
fuese  algo  Indeseable. 
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e)  los  de  actividades  secundarias; 

f)  los  resultados  financieros  y  de  tenencia; 

r)  el  impuesto  a  las  ganancias  ntrihuible  n  los  resultados  ordinario!; 

h)  las  PNC  sobre  los  resultados  ordinarios  de  las  controladas(67). 

El  último  inciso  aplica  únicamente  a  los  estados  consolidados  t  implo 
la  adopción  (por  parte  de  la  FACPCB)  de  la  "perspectiva  del  propietario' 

Los  resultados  financieros  y  de  tenencia  no  deben  desagregarse  cuando 
los  componentes  financieros  implícitos  contenidos  en  las  partidas  do  retó, 
tados  no  hayan  sido  debidamente  segregados  y  sean  significativos.  En  los» 
tantes  casos,  se  recomienda  (pero  no  se  exige); 

a)  su  exposición  en  términos  reales; 

b)  la  presentación  separada  de  los  generados  por  el  activo  y  loscauud-. 
por  el  pasivo; 

c)  la  identificación  de  sus  rubros  de  origen;  y 

d)  la  enunciación  de  su  naturaleza  (intereses,  diferencias  de  caata 
RECPAM,  etcétera)  (68). 

Se  entiende  que  el  RECPAM  recién  referido  es  el  ocasionado  por  lote 
vos  o  pasivos  monetarios  que  no  dan  lugar  al  reconocimiento  de  restiró 
financieros  nominales,  como  el  efectivo. 


Cuando  se  hubiere  optado  por  reconocer  y  activar  un  interés  sobreda 
pital  propio,  la  contrapartida  de  la  activación  debe  exponerse  en  el  esadoá 
resultados  a  continuación  de  los  resultados  financieros  y  de  tenencia  cali 
denominación  ‘interés  del  capital  propio"  (69). 


mi 


En  las  páginas  202-214  de  Cuestiones  Contables  Fundámose 
quinta  edición.  La  Ley,  2011,  presentamos  nuestros  argume» 
contrarios  al  reconocimiento  y  la  activación  de  un  interés  propia 


Las  restantes  normas  de  la  RT  8  referidas  al  estado  de  resultados  (H|h 
la  información  comparativa  a  incluir  en  él  (7 1 )  están  en  armonía  ctm  lañé® 
que  en  este  capítulo  consideramos  adecuadas,  salvo  porque  no  se  etf  t 
presentación  de  información  separada  sobre  los  resultados  produridosper 

a)  las  operaciones  nuevas;  y 

b)  las  discontinuadas  o  en  proceso  de  discontinuación. 


(67)  RT8,  segunda  pane,  capítulo  IV,  sección  A -3.a. 

(68)  RT  8,  segunda  pane,  capítulo  IV,  sección  A -3.a,  Inciso  f). 

(69)  RT  17.  segunda  parte,  sección  4.2.7.2,  último  párrafo.  Inciso  d). 

(70)  RT  8.  segunda  parte,  capítulo  IV. 

(71)  RT8,  segunda  parte,  capítulo  II,  sección  E. 
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2)  Norma»  para  “entes"  comerciales,  industriales  y  de  servicios 

la  RT  9  fija  las  NC  de  exposición  que  deben  aplicar  “los  entes  comercia¬ 
les.  industriales  o  de  servicios"  (excepto  aseguradoras  y  financieras).  Como 
señalamos  en  el  capítulo  anterior,  entendemos  que: 

a)  la  referencia  entrecomillada  apunta  a  los  EEF  que  tengan  actividades 
de  las  indicadas,  aunque  éstas  no  sean  las  principales; 

b)  consecuentemente,  las  reglas  de  la  RT  9  deberían  ser  aplicadas  por 
ellos  para  la  presentación  de  los  activos  y  pasivos  resultantes  de  tales 
actividades,  junto  con  las  de  la  RT  8(72). 

Los  estados  de  resultados  que  deban  prepararse  aplicando  la  RT  9  deben 
mostrar,  sucesivamente: 

a)  los  resultados  de  las  operaciones  que  continúan; 

b)  los  de  las  operaciones  descontinuadas  o  en  descontinuación  (73),  ne¬ 
tos  del  impuesto  sobre  las  ganancias  y  diferenciando: 

1)  los  producidos  por  las  operaciones  en  sí  mismas  (lo  que  puede  ha¬ 
cerse  en  una  nota  a  los  estados  financieros); 

2)  los  generados  por  la  disposición  de  los  activos  o  la  cancelación 
de  los  pasivos  atribuibles  a  la  descontinuación  de  las  operacio¬ 
nes  (74). 

Cabe  interpretar  que  la  última  categoría  incluye  los  resultados  reconoci¬ 
dos  por: 

a)  transferir  a  ANCMPV  los  activos  y  pasivos  correspondientes  a  una 
operación  que  se  ha  resuelto  discontinuar,  cuando  se  presentan  las 
condiciones  del  caso; 

b)  desvalorizaciones  de  esos  activos  (posteriores  a  la  reclasificación  in¬ 
dicada); 

c)  obtenerse  por  su  disposición  ingresos  netos  distintos  a  las  medidas 
contables  asignadas  esos  activos; 

d)  la  enajenación  de  activos  (o  la  cancelación  de  pasivos)  que: 

1)  corresponden  a  operaciones  descontinuadas;  y 

2)  no  fueron  transferidos  a  ANCMPV. 


(72)  Alcance  definido  en  la  RT  9.  segunda  pane,  capítulo  II.  sección  A.  que  se  refiere  «I 
‘ob|eto'  de  dichos  entes  y  no  a  su  "actividad" 

(73)  Concepto  caracterizado  en  la  RT  9.  segunda  pane,  capítulo  11.  sección  E. 

(74)  RT  9.  segunda  parte,  capítulo  IV.  sección  A. 
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Nos  referimos  a  los  ANCMPV  en  la  sección  23,3. 


Pensamos  que  las  normas  sobre  exposición  de  resultados  de  opencta* 
discontinuadas  deberían  aparecer  en  la  RT  8,  para  que  alcancen  todo»  la 
EEF,  incluyendo  a  las  entidades  financieras  y  aseguradoras. 


De  acuerdo  con  la  RT  9,  la  información  sobre  resultados  de  las  opea» 
nes  que  continúan  y  de  las  discontinuadas  debe  contener  estos  datos 


a)  resultados  ordinarios: 


1)  ventas  netas  de  bienes  y  servicios  (más  reintegros  y  devohnoui 
que  dependan  de  ellas  y  netas  de  devoluciones  y  bonificadme 

2)  costo  de  los  bienes  vendidos  y  de  los  servicios  prestado»  |an 
caso,  considerando  el  efecto  de  los  reintegrosy  desgravactone»w 
pueda  asignársele): 

3)  reintegros  y  desgravaciones  no  asignables  a  las  ventas  ni  a!  cotí 
de  lo  vendido: 


4)  resultado  bruto  sobre  ventas  (neto  de  los  importes  anteriores;' 

5)  resultados  de  tenencia  de  bienes  de  cambio  que  deban  tneá* 
por  su  VNR; 

6)  gastos  de  comercialización; 

7)  gastos  de  administración  (los  no  atribuibles  a  las  funciono  de 
compra,  producción,  comercialización,  investigación  y  desamé 
y  financiación  de  bienes  o  servicios): 

8)  otros  gastos,  incluyendo  los  ocasionados  por  improductivididr 
físicas  o  capacidad  ociosa  de  la  planta  y  la  depreciación  de  tntanp 
bles  distintos  a  la  llave: 


9)  resultado  de  participaciones  en  entidades  sobre  las  que  se  ejtn 
control,  control  conjunto  o  influencia  significativa,  incluyéndole 
el  caso  de  los  estados  individuales)  la  depreciación  de  la  Ibas 
negocio; 

10)  en  el  estado  consolidado,  las  depreciaciones  de  las  llaves  de  wp 
do  'en  los  entes  relacionados"; 

11)  resultados  financieros  y  por  tenencia,  identificando  damnrror 
por  rubro  de  origen  a  las  desvalorizaciones  y  reversiones  de  d* 
que  hubieren  sido  contabilizadas  con  motivo  de  compaña» 
entre  medidas  contables  primarias  e  IR; 

12)  otros  ingresos  y  egresos  (los  no  clasificados  en  otros  rubro») 

13)  impuesto  a  las  ganancias  sobre  las  operaciones  ordinarias: 
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1 4)  en  el  estado  consolidado,  las  PNC  sobre  los  resultados  de  controla¬ 
das.  netas  de  su  efecto  sobre  el  Impuesto  a  las  ganancias  (75); 

b)  resultados  extraordinarios,  distinguiendo  el  impuesto  a  las  ganancias 
que  los  afecta  y.  en  los  estados  consolidados,  la  participación  de  ter¬ 
ceros  sobre  el  neto  de  éstos  (76). 

Comentarios  sobre  lo  precedente: 

a)  si  el  EFJ*  tuviera  también  actividad  agropecuaria,  el  resultado  bruto 
de  ésta  deberla  ser  presentado  aplicando  las  reglas  contenidas  en  la 
RT22: 

1)  cuando  ella  sea  la  prevaleciente,  como  primer  rubro  del  estado  de 
resultados: 

2)  de  no  ser  asi.  entre  el  costo  de  lo  vendido  y  los  resultados  de  tenen¬ 
cia  de  bienes  de  cambio  que  deben  medirse  a  su  VNR; 

3)  en  cualquiera  de  los  dos  casos,  presentando  en  la  información 
complementaria  el  cálculo  de  dicho  resultado  (77); 

b)  la  regla  referida  en  el  inciso  a)IO)  de  nuestra  lista  refiere,  textualmen¬ 
te,  a  la  “llave  de  negocio  en  los  entes  relacionados*  pero: 

1)  solamente  deberían  considerarse  las  plusvallus  por  las  adquisicio¬ 
nes  de  controladas,  pues  las  incluidas  en  los  precios  pagados  por 
otras  participaciones  integran  su  valor  patrimonial,  de  modo  que 
su  depreciación  se  imputa  al  resultado  de  esas  inversiones; 

2)  es  un  error  referirse  a  "la  llave  de  negpelo"  (en  singular)  pues  puc 
den  existir  varias  y  cada  una  de  ellas  debe  medirse  independiente¬ 
mente  de  las  otras; 

3)  si  se  considera  que  la  depreciación  de  una  plusvalía  merece  ser  ex 
puesta  por  separado,  lo  mismo  deberla  hacerse  con  cualquier  des 
valorización  de  la  misma; 

4)  la  depreciación  (o  la  desvalorización)  de  una  plusvalía  debería 
presentarse  también  en  los  estados  separados  de  un  F.EF  cuando 
la  entidad  adquirida  se  haya  disuelto  en  el  momento  de  su  compra 
o  se  haya  fusionado  (legalmente)  con  la  adquirente; 

c)  preferimos  que  los  resultados  de  tenencia  de  rubros  no  financieros  se 
muestren  separadamente  de  los  resultados  financieros  y  que  éstos  se 
clasifiquen  en: 


(75)  RT  9.  segunda  parte,  capitulo  IV,  sección  B. 

(76)  Ibidrm.  sección  C. 

(77)  RT  22.  segunda  pane,  sección  8J.2.  que  «e  refiere  ni  druüe  a  la  loima  <le  presentar 
esta  información. 
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1)  generados  por  el  activo; 

2)  ocasionados  por  el  pasivo; 

d)  los  resultados  financieros  generados  por  las  cuentas  por  robnrj 
clientes  deberían  presentarse  entre  la  ganancia  bruta  y  los  resuhatks 
de  tenencia  de  bienes  de  cambio  que  deben  medirse  a  su  VNH 

La  presentación  de  información  sobre  resultados  por  acción  ordinaria* 
optativa.  Quienes  la  expongan,  deben  respetar  las  reglas  a  las  que  nos  rtfe 
remos  en  el  apartado  4). 

3)  Normas  para  entidades  sin  fines  de  lucro 

l.as  ESFL  deben  aplicar  las  RT  8  y  1 1 ,  aunque  las  reglas  de  la  última  son  fe 
aplicación  optativa  para  los  organismos  autárquicos  originados  enlospoó 
res  de  la  administración  estatal  (78). 

De  acuerdo  con  la  RT  1 1 ,  los  recursos  ordinarios  se  clasifican  en: 

a)  para  fines  generales,  que  son  los  destinados  a  cumplir  con  losobjefr 
vos  del  EEF; 

b)  para  fines  específicos; 

c)  diversos  (los  restantes)  (79). 


Ejemplos: 

a)  de  recursos  generales:  cuotas  sociales,  afiliaciones  y  cuott  ir 
ingreso; 

b)  de  recursos  específicos:  aranceles  o  derechos  particulares  p« 
determinadas  actividades; 

c)  de  recursos  diversos:  ingresos  por  ventas  de  bienes  en  desis 
ingresos  destinados  al  recupero  de  ciertos  gastos,  aportes  poS- 
citarios  recibidos,  subsidios  y  donaciones  recibidas. 


Según  la  RT  1 1,  las  cuotas  de  ingreso  podrían  constituir  un  reamo  e 
traordinario,  lo  que  dependería  de  la  habitualidad  o  falta  de  ella  de  lasas 
pañas  de  captación  de  nuevos  asociados  (80).  Dado  que  una  entidad nop 
dría  cobrar  una  cuota  sin  una  decisión  previa  de  sus  autoridades, enseca 
contradicción  entre: 


(78)  RT  1 1.  segunda  parte,  capitulo  II,  sección  A.  párrafo  segunda 

(79)  RT  II,  segunda  parte,  capítulo  IV,  secdón  B. 

(80)  Ibídem,  secdón  B.l,  segundo  párrafo. 
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a)  la  norma  recién  referida;  y 

b)  la  que  no  admite  que  se  caractericen  como  “extraordinarios'  a  los  re¬ 
sultados  surgidos  de  decisiones  del  EEF  (81). 

Los  gastos  ordinarios  ocasionados  por  el  accionar  de  las  entidades  alcan¬ 
zadas  por  la  RT  11  deben  clasificarse  en: 

a)  gastos  generales  de  administración  (los  no  atribuibles  a  sectores  espe¬ 
cíficos); 

b)  gastos  específicos  de  sectores; 

c)  'amortizaciones'  (léase:  "depreciaciones*)  de  bienes  de  uso  y  activos 
intangibles; 

d)  otros  egresos  o  gastos  (los  no  clasificados  en  otros  acápites)  (82). 

la  regla  es  intrínsecamente  incoherente  porque  requiere  que  las  depre¬ 
ciaciones  se  clasifiquen  por  su  naturaleza  y  los  restantes  gastos  por  su  fun¬ 
ción.  No  vemos  ninguna  razón  para  no  asignar  las  depreciaciones  a  las  clases 
de  gastos  individualizadas  en  los  incisos  a)  y  b). 

4)  Resultados  por  acción 

Esta  cuestión  está  tratada  en  la  sección  9  de  la  segunda  parte  de  la  RT  18, 
cuya  versión  original  era  de  aplicación: 

a)  obligatoria  para  las  entidades  con  cotización  pública  de  sus  títulos  y 
acciones;  y 

b)  optativa  para  otros  emisores  de  estados  financieros. 

La  RT  26  estableció  que  todas  las  entidades  indicadas  en  el  inciso  a)  de¬ 
bían  aplicar  las  NI1F,  lo  que  implica  la  presentación  de  la  información  sobre 
resultados  por  acción  ordinaria  que  prescribe  la  NIC  33.  Consecuentemente, 
la  RT  27  eliminó  de  la  18  la  regla  referida  a  la  presentación  obligatoria  de  In¬ 
formación  sobre  resultados  por  acción  por  parte  de  las  entidades  indicadas 
en  el  Inciso  a). 

Posteriormente,  la  RT  29  eximió  de  la  obligación  de  utilizar  las  NIIF  a 
ciertas  cotizantes,  pero  no  restableció  la  obligación  de  que  ellos  presenten 
información  relativa  a  los  resultados  por  acción  de  acuerdo  con  la  RT  18.  No 
sabemos  si  se  lo  hizo  deliheradamente  o  por  distracción,  pero  presumimos 
lo  segundo. 


(81 )  RT  1 1.  segunda  paite,  capitulo  IV.  sección  F.  H  'ente"  rrleildo  r»  el  tiFF 
(62)  lbideni.secdónC 
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En  consecuencia,  la  presentación  de  dicha  información  es  hoy  optift 
para  todas  las  entidades  que  deban  aplicar  las  NCP*RT26,  incluyendo  a  la 
cotizantes  no  obligadas  a  aplicar  las  NIIF.  Los  EEF  que  opten  por  piwent* 
esa  información,  deben  prepararla  aplicando  las  reglas  de  la  referida  teerita 
9  (83).  Al  igual  que  la  NIC  33,  la  RT  1 8  requiere  la  presentación  deunRPAt* 
sico  y  otro  diluido  (84). 

Cuando  existan  resultados  extraordinarios  también  debe  presentane  a 
las  dos  versiones  indicadas)  el  resultado  ordinario  por  acción  ordinaria(85 
Esto  es  adecuado  porque  el  valor  predictivo  del  resultado  total  por  acdónor 
dinaria  se  ve  menguado  cuando  existen  resultados  extraordinarios. 

La  mecánica  de  cálculo  de  los  RPA  (86)  es  similar  a  la  prevista  en  la  SK 
33. 


b)  Normas  legales 

1)  Normas  de  la  ley  de  sociedades  comerciales 

El  artículo  64  de  la  LSC  contiene  requerimientos  sobre  el  contenido  (pm 
no  sobre  la  forma)  de  los  estados  de  resultados  de: 

a)  las  sociedades  por  acciones; 

b)  las  de  responsabilidad  limitada  cuyo  capital  alcance  el  importe  fijak 
por  el  artículo  299,  inciso  2)  de  la  misma  ley  (87). 

Las  normas  del  artículo  64  son  menos  exigentes  que  las  de  la  RT  8,  excep¬ 
to  porque  requieren  la  apertura  de: 

a)  las  ventas  y  su  costo,  por  tipo  de  actividad; 

b)  los  importes  cargados  al  resultado  o  a  costos  de  activos  en  concepc 
de: 

1)  retribuciones  de  administradores,  directores  y  síndicos; 

2)  otros  honorarios  y  retribuciones  por  servicios; 

3)  sueldos  y  jómales  y  las  contribuciones  sociales  respectivas: 

4)  gastos  de  estudios  e  investigaciones; 

5)  regalías,  honorarios  por  servicios  técnicos  y  conceptos  similares 

6)  publicidad  y  propaganda; 


(83)  RT  9,  segunda  pane,  capftulo  IV,  sección  D. 

(84)  RT  18,  segunda  parte,  sección  9.2,  párrafo  primero. 

(85)  Ibidem,  párrafo  segundo. 

(86)  Ibidem,  párrafo  tercero. 

(87)  Desde  el  11/05/06,  $  10.000.000  (disposición  6/06  de  la  Subsecretaría  de  Asuno* 
gistrales). 
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7)  impuestos,  tasas  y  contribuciones; 

8)  intereses,  multas  y  recargos  impositivos; 

9)  otros  intereses,  debiendo  mostrarse  por  separado  los  provenien¬ 
tes  de  deudas  con  proveedores,  entidades  financieras  y  sociedades 
controladas,  controladoras  y  vinculadas: 

10)  'amortizaciones"  (léase:  "depreciaciones")  y  previsiones. 

Nos  parece  inconveniente  que  una  ley  regule  cuestiones  de  detalle  como 
las  indicadas.  Quizá  podia  justificarse  en  la  época  de  su  sanción  (más  de  cua¬ 
renta  años  atrás)  pero  no  a  la  fecha. 

En  relación  con  el  penúltimo  requerimiento,  debe  recordarse  que  a  los 
efectos  de  aplicar  las  normas  sobre  documentación  y  contabilidad  de  la  LSC. 
dos  sociedades  son  "vinculadas"  cuando  una  participa  en  más  del  diez  por 
ciento  del  capital  de  la  otra,  de  modo  que  el  concepto  de  "vinculada"  no  co¬ 
incide  con  el  de  "pane  relacionada" 

De  las  restantes  normas  del  anfculo  64,  sólo  consideramos  necesario  el 
comentario  de  las  que  nos  parecen  es|>ccialmente  cuestionables. 


Inciso  Norma 

l.b)  Cienos  costos  (KH)  incorporados  a 
los  de  activos,  deben  exponerse  en  la 
memoria  “como  información  del  di¬ 
rectorio  o  de  los  administradores" 


l.d)  El  estado  de  resultados  debe  mostrar 
los  AREA. 


1  En  el  estado  de  resultados,  “no  po¬ 
drán  compensarse  las  distintas  parti¬ 
das  entre  si* 


Comentario 

No  es  razonable  que  se  permita  que 
determinados  costos  sean  mostrados 
indistintamente  en  los  estados  finan 
t  í  eras  o  en  un  documento  (la  memo¬ 
ria)  que  no  los  íntegra. 

I.o  habitual  es  que  se  los  exponga  en 
el  mismo  anexo  que  resume  los  com¬ 
ponentes  de  los  gastos  de  administra¬ 
ción.  de  comercialización  y  otros. 

Es  absurda  porque  lo  que  es  de  ejerci¬ 
dos  anteriores  no  es  del  ejercicio 

El  criterio  de  la  LSC  no  tiene  aplica¬ 
ción  práctica,  porque  tanto  los  NCR 
como  las  NCLque  se  han  ocupado  del 
tema  requieren  que  los  AREA  se  ex 
pongan  en  el  ECPN  y  motiven  las  co¬ 
rrespondientes  adaptaciones  de  la  in¬ 
formación  comparativa,  cuando  ésta 
se  presenta. 

La  expresión  entrecomillada  e»  im¬ 
precisa  porque  no  indica  en  qué  ca¬ 
sos  dos  partidas  pueden  considerarse 
“distintas' 


(88)  “Gastos*  según  la  ley. 
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2)  Norma*  de  organismo*  estatales  de  control 

Algunos  organismos  gubernamentales  han  dictado  NC  de  expotki* 
que  deben  ser  consideradas  por  los  EEF  sujetos  a  su  fiscalización.  In  p* 
titular,  la  CNV  y  la  IGI,  han  adoptado  NC  contenidas  en  RT  de  la  FACfQi 
establecido  requerimientos  adicionales,  no  siempre  razonables. 


25,13.  US  GAAP 
a)  Normas  generales 

La  ASC  se  refiere  a  las  cuestiones  tratadas  en  este  capítulo  en  «a  topea 
220  (resultado  integral)  y  225  (estado  de  resultados).  El  primero  no  dora 
a  los  EEF  que  sean  FSFL  o  que  en  ninguno  de  los  períodos  abarcad» poro 
estados  financieros  rengan  partidas  de  ORI  (89). 

En  lo  esencial,  las  reglas  sobre  la  presentación  del  ORI  (90)  son  á tú 
res  a  las  contenidas  en  las  NlIF.  salvo  porque  existe  una  opción  que  petan 
mostrar  los  'ajustes  por  reclasificación'  por  un  importe  global  endona: 
que  muestre  el  ORI.  desagregando  su  composición  en  una  nota  alosaaii 
financieros  (91). 

Algunas  reglas  referidas  al  estado  de  resultados  no  alcanzan  a  lar  cose* 
Alas  de  inversión,  a  las  entidades  aseguradoras  y  a  ciertas  ESFLfSZ).  Ha, pe 
otra  pane,  normas  específicas  para  entidades  con  actividades  paiticuiaBe 
los  subtópicos  912  225. 915-225. 932  225. 942  225, 944  225. 946-225, 85F2 
y 958  225 

El  tópico  225  no  se  refiere  de  una  manera  abañadora  (como liNClci 
RT  8)  al  contenido  del  estado  de  resultados.  En  cambio,  dedica  subtópknt 
tratamiento  de  las  partidas  extraordinarias  e  inusuales  y  a  cierta»  índcna 
dones  por  seguros  contratados.  Respecto  de  las  primeras: 

a)  requiere  el  empleo  de  un  capítulo  de  'partidas  extraordinarias"  pan 
exponer  los  resultados  generados  por  los  hechos  y  operaciones  |i 
tintos  a  la  venta  de  un  segmento)  que  (en  el  contexto  en  qutdEE 
opera)  sean: 

1 )  de  'naturaleza  inusual'  (son  de  un  tipo  que  claramente  no  sen* 
dona  con  las  actividades  típicas  y  ordinarias  del  EEF  o  que  lo  ¡a* 
solamente  en  forma  incidental);  y 

2)  de  'ocurrencia  Infrecuente'  (su  repetición  en  el  futuro  pteriáfr 
no  se  espera  razonablemente)  (93); 


(89)  ASC.  párrafo  220-10-15-3. 

(90)  ASC,  sección  220-10-45. 

(91)  ASC.  pánafo  220- 10-45- 17. 

(92)  ASC.  párrafo  225-10-45- 1 

(93)  ASC,  sección  220-20-45. 
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b)  exige  lo  mismo  para  cieno*  hecho*  y  operaciones.  aunque  no  cum¬ 
plan  con  las  dos  condiciones  ames  enunciadas  (94).  lo  que  Implica 
una  excepción  al  criterio  general  cuyo  fundamento  no  logramos  Ima¬ 
ginar; 

c)  establece  también  que  un  resultado  que  no  reúna  las  dos  condiciones 
indicadas  en  el  inciso  a)  pero  sí  una.  debe  ser  presentado  separada¬ 
mente  dentro  del  resultado  de  las  operaciones  continuas  (95). 

Estas  normas  nos  satisfacen  más  que  las  NIIF  correlativas  porque  otorgan 
la  importancia  debida  a  la  presentación  de  las  partidas  no  repetitivas  (inclu¬ 
yendo  las  relacionadas  con  la  operación  principal  del  EEF). 

Otra  regla  permite  que  un  EEF  elija,  mientras  ello  no  implique  la  viola¬ 
ción  de  los  US  GAAP.  la  forma  de  presentar  las  indemnizaciones  por  seguros 
que; 

a)  recibe  debido  a  una  suspensión  de  las  actividades  de  negocios  que 
Impide  utilizar  la  propiedad  y  el  equipo  debido  a  un  hecho  cubierto 
por  el  contrato  de  seguro; 

b)  compensan  habitualmente: 

1)  el  margen  bruto  que  se  perdió  o  se  dejó  de  ganar  debido  a  tal  sus¬ 
pensión; 

2)  una  porción  de  los  costos  fijos  relacionados  con  ese  margen; 

3)  otros  costos  incurridos  con  motivo  de  ella  (como  ei  alquiler  tem¬ 
porario  de  equipos  o  la  realización  de  subcontratos)  (96). 

Por  su  parte,  dentro  del  subtópico  205-20  se  indica  que  los  resultados  de 
las  operaciones  discontinuadas  deben  presentarse  separadamente  del  resul¬ 
tado  de  las  operaciones  continuas.  Ya  mencionamos  que: 

a)  la  definición  de  "operaciones  discontinuadas*  que  contiene  la  ASC  es 
algo  difusa;  y  que 

b)  la  FASB  planea  reemplazarla  por  otra  que  esté  en  linea  con  las  NIIF. 

b)  Información  sobre  resultados  por  acción 

Esta  cuestión  se  trata  en  el  tópico  260  de  la  ASC,  cuyas  normas  tienen 
pocas  diferencias  con  las  previstas  en  la  NIC  33.  Las  más  destacables  son 
éstas: 


(94)  ASC.  pAnnfo  220-20-45-8 

(95)  ASC,  páfrafo  220-20-45-16. 

(96)  ASC,  sublópico  225-30. 
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a)  no  se  exige  la  presentación  de  información  sobre  RPA  a  las  compite 
de  inversión  y  en  los  estados  financieros  de  empresas  totalmente  ta¡ 
trotadas  por  otras  (97); 

b)  la  presentación  del  resultado  por  acción  en  su  versión  diluida  no» 
obligatoria  para  las  entidades  que  tengan  una  estructura  de  opal 
simple  (90); 

c)  los  RPA  a  exponer  deben  mostrarse: 

1)  en  el  cuerpo  del  estado  de  resultados,  para  el  resultado  de  las  ope 
raciones  continuas  y  el  resultado  neto  del  período  (99); 

2)  en  dicho  lugar  o  en  las  notas,  para  los  resultados  de  las  operado» 
discontinuadas  y  las  partidas  extraordinarias (100); 

d)  en  caso  de  presentarse  otros  importes  por  acción,  debe  hacérselo n 
las  notas  a  los  estados  financieros,  informando  si  en  su  cálculo  se  hi 
deducido  el  impuesto  sobre  las  ganancias  (101); 

e)  la  presunción  de  que  los  contratos  que  el  emisor  puede  cancelara 
tregando  acciones  se  liquidarán  siempre  de  ese  modo  no  es  inriuü- 
ble: 

f)  no  se  requiere  que  el  cálculo  de  las  acciones  en  circulación  considn! 
las  variaciones  puramente  nominales  del  capital  ocurridas  con  poste¬ 
rioridad  a  la  fecha  de  los  estados  financieros. 

El  tópico  260  trata  muchas  cuestiones  puntuales  referidas  a  la  inferna 
ción  sobre  ganancias  por  acción  e  incluyen  abundante  material  ilustrativo 

OPara  un  resumen  de  su  aplicación,  ver  Meeting,  David  1;  Law.Dmi 
B.  y  Luecke,  Randall  W„  Simplifying  EPS.  Journal  of  Accountano. 
agosto  de  1997,  páginas  61-69. 

25,14.  RESUMEN 

Los  diferimientos  de  ganancias  o  pérdidas  devengadas  no  nos  agradar 
pero  existen.  En  este  contexto,  nos  parece  preferible: 

a)  que  se  informe  el  denominado  “resultado  integral'  a  que  noselobp 
(esto  último  es  lo  que  sucede  cuando  se  aplican  las  NCP»RT26); 

b)  que  su  composición  se  presente  en  un  único  estado,  pero  las  SCqut 
conocemos  admiten  la  presentación  de  un  estado  de  resultadosvdf 


(97)  ASC.  párrafo  260- 10- 15-3. 

(98)  ASC.  párrafo  260-10-45-2. 

(99)  ASC.  párrafo  260- 10-45-2. 

(100)  ASC,  párrafo  260- 10-45-3. 

(101)  ASC,  párrafo  260-10-45-5. 
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otro  que.  partiendo  del  resultado  informado  en  el  anterior,  muestre 
también  el  ORI  y  el  resultado  integral. 

Los  estados  de  resultados  deberían  ser  útiles  para  evaluar  el  desempeño 
pasado  del  EEF,  ayudar  a  predecir  su  rentabilidad  futura  y  su  solvencia  (o,  en 
el  caso  de  ESFL.  el  cumplimiento  de  sus  objetivos  y  el  pago  de  sus  obligacio¬ 
nes),  además  de  satisfacer  los  requisitos  generales  de  la  información  conta¬ 
ble.  Para  ello,  tendrían  que: 

a)  brindar  información  consolidada: 

b)  incluir  todos  los  resultados  del  período; 

c)  clasificar  sus  componentes  de  una  manera  que  ayude  a  alcanzar  los 
objetivos  de  su  presentación; 

d)  exponer  visiblemente  sus  causas,  por  lo  que  no  deberían  omitirse  in¬ 
formaciones  que  sean  significativas  para  los  usuarios  de  los  estados 
financieros  o  efectuarse  compensaciones  inadecuadas; 

e)  estar  expresados  en  una  única  unidad  de  medida; 

f)  incluir  datos  comparativos  del  período  correlativo  anterior  o  de  más 
de  uno. 

No  nos  parece  conveniente  que  en  un  mismo  estado  muestre  representa¬ 
ciones  contradictorias  de  una  misma  realidad. 

Preferimos  que  el  estado  esté  estructurado  de  manera  que  permita  cono¬ 
cerlos  resultados  del  empleo  de  activos  (diferenciando  los  que  tienen  que  ver 
con  la  actividad  principal  del  EEF  de  los  restantes)  y  los  ocasionados  por  la 
financiación  de  esas  actividades,  pero  esta  clasificación  no  es  habitual  ni  está 
requerida  por  ninguna  de  las  NC  que  conocemos. 

También  deberían  identificarse,  dentro  de  cada  una  de  las  categorías  an¬ 
teriores,  los  resultados  que  tengan  una  probabilidad  baja  o  nula  de  repetición 
futura,  como  los  producidos  por: 

a)  hechos  extraordinarios; 

b)  negocios  o  segmentos  que  han  sido  discontinuados  o  están  en  proce¬ 
so  de  discontinuación,  durante  el  periodo  en  que  estuvieron  activos; 

c)  dicha  discontinuación. 

Cuando  se  aplica  la  'perspectiva  de  la  entidad': 

a)  el  resultado  consolidado  del  período  incluye  las  PNC  sobre  los  resul¬ 
tados  de  las  controladas; 

b)  al  pie  del  estado  que  lo  muestra  debe  desagregárselo  entre  las  por¬ 
ciones  asignables  a  los  propietarios  del  EEF  y  los  titulares  de  las  PNC 
sobre  sus  controladas; 
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c)  lo  mismo  debe  hacerse  con  el  resultado  integral,  cuando  se  lo  pene 
ta  en  los  estados  financieros. 

En  el  caso  contrario,  las  PNC  sobre  el  resultado  y  el  resultado  Intepil*) 
período  se  deducen  para  llegar  a  los  importes  presentados  por  esos  conctp 
tos  en  los  estados  financieros  (esto  es.  las  PNC  son  tratadas  como  4  fuan 
gastos). 

I-a  presentación  separada  de  los  resultados  cuya  repetición  futura  b  » 
probable  facilita  su  exclusión  en  los  cálculos  de  pronósticos  o  proyecnonr 
sobre  la  rentabilidad  futura  del  EEF.  Entran  en  esta  categoría  los  resultad 
producidos  por  operaciones  discontinuadas  o  en  proceso  de  disconomu 
ción  y  por  otros  hechos  cuya  repetición  futura  no  sea  de  esperar.  La  dtfa 
ción  de  “operación  discontinuada"  que  se  utilice  debería: 

a)  ser  precisa,  para  lograr  comparabilidad  entre  estados  financiera  de 
diversos  emisores;  y 

b)  evitar  que  debido  a  su  aplicación  se  utilice  el  rótulo  “operaciones  d» 
continuadas"  en  casos  en  que  se  producen  (o  es  probable  que  oto 
rran)  ventas  de  activos  individuales  o  grupos  de  activos  que  no  confie 
van  el  cese  de  una  operación. 

Opinamos  que  todo  resultado  de  ocurrencia  infrecuente  en  el  pasador 
cuya  repetición  futura  sea  poco  probable  debería  mostrarse  por  separado 
Sin  embargo,  las  NIIF  niegan  el  concepto  de  “resultado  extraordinario’ y  la 
NCP#RT26  impiden  que  se  consideren  como  tales  a  los  que  resultan  d(  de 
cisiones  del  EEF. 

Los  resultados  de  negocios  nuevos  también  deberían  segregara,  dr 
modo  que  los  usuarios  de  los  estados  financieros  sepan  que  sus  cifras  coi» 
ponden  a  una  parte  del  período  y  tomen  en  cuenta  este  hecho  al  evaluar  h 
posible  rentabilidad  futura.  No  conocemos  NC  que  lo  requieran. 

Sobre  la  base  de  lo  expuesto  en  este  capítulo,  opinamos  que  en  un  estado 
de  resultados  o  en  la  información  complementaria  que  desagregue  loso» 
ponentes  del  resultado  del  período  deberían  exponerse,  por  separado  pm 
las  actividades  continuas,  las  discontinuadas  y  las  nuevas: 

a)  los  resultados  ordinarios,  de  modo  que  puedan  determinarse  los  oa 
sionados  por  los  activos  y  los  pasivos  e  individualizando: 

1 )  los  ingresos  provenientes  de  la  operación  principal  y  su  costo: 

2)  los  resultados  financieros; 

3)  las  ganancias  y  pérdidas  producidas  por  la  tenencia  de  rubios  K 
financieros; 

4)  los  gastos  relacionados  con  la  operación  principal  (por  activtdada 
de  comercialización,  de  administración  y  otras); 
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5)  en  los  estados  separados  de  una  controladora,  los  resultados  pro¬ 
ducidos  por  las  participaciones  en  controladas  que  se  relacionen 
con  la  actividad  principal  del  EEF; 

6)  los  provenientes  de  operaciones  secundarias; 

7)  el  impuesto  a  las  ganancias  sobre  los  resultados  ordinarios; 

8)  en  los  estados  consolidados  de  una  controladora,  las  PNC  en  los 
resultados  ordinarios  de  sus  controladas; 

b)  las  partidas  cuya  repetición  futura  no  se  espera,  identificando: 

1)  su  naturaleza; 

2)  el  impuesto  a  las  ganancias  sobre  ellos; 

3)  en  los  estados  consolidados  preparados  con  el  enfoque  del  propie¬ 
tario,  la  PNC  sobre  las  partidas  de  este  tipo  que  integren  los  resul¬ 
tados  de  las  controladas. 

Mediante  totales  y  subtotales  deberían  Identificarse,  como  mínimo: 

a)  en  todos  los  casos: 

1)  los  resultados  bruto  y  neto  de  la  operación  principul; 

2)  el  resultado  ordinario;  y 

3)  el  resultado  total; 

b)  cuando  se  utilizan  los  conceptos  de  ORI  y  resultado  integral,  el  impor 
te  de  este  último. 

Diversos  juegos  de  NC  requieren  que  los  estados  de  resultados  de  ciertas 
empresas  informen  el  resultado  del  período  y  el  resultado  integral  por  cada 
dase  de  acción  ordinaria  que  tenga  derechos  diferenciados  sobre  las  ganan- 
das.  De  este  indicador  hay  una  versión  básica  y  otra  diluida. 

Algunos  estados  financieros  o  reseñas  informativas  exponen  la  EBITDA. 
sin  que  su  cálculo  esté  estandarizado.  Opinamos  que  se  trata  de  una  infor- 
marión  inútil  y  engañosa,  que  no  tiene  otro  significado  que  el  dado  por  su 
denominación  y  cuya  comprensión  por  pane  de  los  usuarios  tipo  de  los  esta¬ 
dos  financieros  es  difícil,  por  lo  que  su  exposición  debería  ser  prohibida  por 
lasNC. 

Consideraciones  especiales: 

a)  para  cada  actividad  del  EEF  el  tipo  de  informadón  a  exponer  sobre  su 
resultado  bruto,  dependerá  de  su  naturaleza  y  de  las  NC  que  deban 
aplicarse  para  el  reconocimiento  contable  de  sus  ingresos; 

b)  las  ESFL  deberían  exponer  por  separado  los  ingresos  destinados  a  fi¬ 
nes  generales  y  los  de  actividades  especificas,  en  cuyo  caso  también 
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deberían  mostrarse  separadamente  los  costos  ocasionados  por  w  efc 
tención; 

c)  los  costos  fijos  atribuibles  a  la  parte  no  utilizada  de  la  capacidad  Wm¡ 
normal  deberían  ser  expuestos  por  separado; 

d)  la  segregación  de  costos  fijos  y  variables  es  poco  relevante  si  ios  tfc 
tos  de  la  subutilización  de  la  capacidad  productiva  se  tratan  drbui» 
mente; 

e)  las  diferencias  de  inventario  deberían  exponerse  por  separado; 

f)  respecto  de  los  resultados  financieros; 

1 )  seria  ideal  su  segregación  por  rubro  de  origen; 

2)  menos  importante  parece  su  apertura  por  naturaleza; 

3)  las  correcciones  monetarias  deberían  tratarse  juntamente  nm  lo 
rubros  que  regularizan; 

4)  si  el  resultado  financiero  neto  producido  por  las  cuentas  por  cobra: 
a  clientes  estuviese  claramente  vinculado  con  la  operación  prino 
pal,  sería  razonable  su  presentación  a  continuación  del  resultad: 
bruto  de  ventas; 

g)  las  pérdidas  por  incobrabilidad  y  mora  deberían  presentarse  en  ti 
mismo  sector  de!  estado  de  resultados  que  los  intereses  que  derap 
las  cuentas  por  cobrar,  pero  no  conocemos  NC  que  lo  requieran 

h)  los  resultados  de  tenencia  de  existencias  para  la  venta  son  atribuibles 
a  la  operación  principal; 

i)  los  resultados  de  participaciones  en  otras  entidades  cuya  mediato* 
efectúa  con  el  método  de  la  participación,  deberían  desagregarse  de 
mismo  modo  que  cualesquiera  otros. 

j)  no  nos  parece  adecuado  que  las  partid  paciones  en  negocios  conjun 
tos  se  traten  con  el  método  de  consolidadón  proporcional; 

k)  preferimos  que  los  gastos  de  operación  se  desagreguen  tanto  porto 
ción  como  por  naturaleza; 

l)  los  costos  ambientales  deberían  asignarse  a  las  fundones  quecora 
ponda; 

m)  deberían  informarse  los  importes  de  las  transacciones  entre  el  EEft 
sus  "panes  relacionadas”; 

n)  las  depreciaciones  de  plusvalías  y  las  absorciones  de  minusvalías  dt- 
berían  presentarse  separadamente  (esto  no  alcanza  a  las  contspon 
dientes  a  participaciones  que  se  miden  por  su  VP); 
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o)  el  impuesto  «obre  las  ganancias  del  HEF  deberla  mostrarse  por  sepa¬ 
rado  o  (lo  que  es  mejor)  desagregado  mediante  su  asignación  a  las 
principales  clases  de  resultados  que  se  presenten  en  el  estado. 

La  información  comparativa  debería  ser  expresada  en  moneda  de  cierre 
V  corregida  para  considerar  los  ajustes  retroactivos  a)  patrimonio  resultantes 
de  correcciones  de  errores  o  de  cambios  de  políticas  contables.  Si  los  perio¬ 
dos  no  fuesen  comparables,  debería  indicárselo  en  la  información  comple¬ 
mentaria. 

las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capitulo 
y  contenidas  en  las  NHF,  la  NPLP,  las  NCA#RT26  y  los  US  GAAP.  ya  fueron 
resumidas. 


25,15.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1 .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Las  correcciones  de  errores  cometidos  en  ejercicios  anteriores 
constituyen  AREA,  que  no  deberían  presentarse  en  el  estado  de  re¬ 
sultados. 

b)  Seria  bueno  que  los  resultados  ordinarios  del  periodo  se  expusie¬ 
sen  mostrando  por  separado  los  ocasionados  por  el  empleo  de  los 
activos  y  los  causados  por  el  pasivo. 

c)  Las  ganancias  o  pérdidas  provenientes  de  la  tenencia  de  existen¬ 
cias  para  la  venta  deberían  exponerse  como  resultados  financie¬ 
ros. 

d)  El  Interés  del  capital  propio  es  el  resultado  atribuible  a  los  propie¬ 
tarios  por  poner  sus  recursos  a  disposición  de  los  administrado¬ 
res. 

e)  El  concepto  de  "partes  relacionadas"  es  más  amplio  que  el  de  'in¬ 
tegrantes  del  mismo  grupo  económico" 

f)  La  EBITDA  es  un  indicador  del  efecto  financiero  de  los  resultados 
del  período. 

g)  De  acuerdo  con  las  NIIF,  el  resultado  de  un  período  expuesto  en 
el  correspondiente  estado  debe  coincidir  con  la  diferencia  entre  el 
patrimonio  final  y  el  inicial  del  EEF,  previa  exclusión  de  los  efectos 
de  los  aportes  y  los  retiros  de  sus  propietarios. 

h)  Antes  de  la  modificación  que  se  le  introdujo  en  2000.  la  RT  8  ad¬ 
mitía  que  el  impuesto  a  las  ganancias  se  imputase  parcialmente  a 
los  resultados  extraordinarios  a  condición  de  que  se  emplease  el 
método  del  impuesto  diferida  lo  cual  es  lógica 


ENRIQUE  FOWLER  NEWTON 


1582 


I)  La  LSC  argentina  requiere  que  los  estados  financieros  de  tocMi 
des  por  acciones  discriminen  las  ventas  y  su  costo  por  segmento 

2.  Caracterice  a  los  resultados  extraordinarios  según  las  NCP  de  tupín 

3.  Indique  qué  elementos  determinan  el  resultado  bruto  de  una  explou 
ción  agrícola. 

4.  Explique  por  qué  el  autor  opina  que  la  inclusión  de  la  EBITDAenl* 
estados  financieros  debería  ser  prohibida. 

5.  Refiriéndose  a  los  estados  financieros  de  las  ESFL,  en  1990  á  TO 
opinó  que: 

a)  no  es  útil  segregar  los  resultados  financieros  generados  por  los* 
tivos  y  por  los  pasivos  porque  "tratar  de  analizar  el  efecto  palana 
no  es  compatible  con  el  objetivo  social  ajeno  al  fin  de  lucro'; 

b)  no  deberían  reconocerse  los  resultados  de  tenencia  porque  po¬ 
drían  confundir  las  rendiciones  de  cuentas  que  estas  entidad» 
suelen  hacer  a  los  miembros  que  la  integran,  al  mostrar  un  reamo 
aparente  que  no  está  disponible  ( 102). 

Comente  tal  opinión. 

6.  El  resultado  de  Tributando  S.  A.  por  el  ejercicio  20X1,  antes  de  la 
deducción  del  impuesto  a  las  ganancias  del  período,  preparado  á 
acuerdo  con  ciertas  NC,  se  compone  así: 

Conceptos  fts» 

Resultado  ordinario  (ganancia) 

Operación  principal  SM 

Operación  secundaria  3> 

&SR 

Resultado  extraordinario  por  la  venta  de  un  inmueble  (ganan¬ 
cia)  1» 

Ganancia  antes  del  impuesto  ÜW 

El  borrador  de  la  declaración  jurada  del  impuesto  sobre  lasgaiuncw 
contiene  estos  datos: 


Conceptos 

Datos  contables 
Ganancia  antes  del  impuesto 
Ajuste  de  resultados  de  ejercicios  anteriores 


A» 


(102)  Opinión  reproducida  en  Millas,  Raúl  l,  Normas  particulares  de  apoackn 
Me  para  entes  sinfines  de  lucro,  informe  lSdelCBCYT,  1990. 
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Concepto»  Peto» 

Diferencias  entre  el  resultado  contable  y  el  Impositivo 
Exceso  de  la  depreciación  Impositiva  sobre  la  contable  -700 

Aumento  de  la  previsión  contable  por  riesgo  de  Incobrable 
lidad  y  mora  B00 

Deudores  Incobrables  deducibles  Impositivamente  -500 

Exceso  de  la  medida  contable  residual  del  Inmueble  vendi¬ 
do  sobre  su  base  Impositiva  200 

9.100 

Impuesto,  a  la  tasa  del  40%  ___  3.640 


Las  referidas  NC  requieren  el  empleo  del  método  del  impuesto  diferi¬ 
do  basado  en  el  estado  de  situación. 

Indique  cómo  presentaría  el  impuesto  a  las  ganancias  del  ejercicio. 

7.  Influyendo  S.  A.  es  propietaria  del  30%  de  las  acciones  de  Tributan¬ 
do  S.  A.  y  no  tiene  participaciones  en  otras  entidades.  Teniendo  en 
cuenta  la  respuesta  al  planteo  anterior,  indique  cómo  presentaría  la 
primera  su  participación  en  el  resultado  de  la  segunda  por  el  ejercicio 
20X 1 ,  de  acuerdo  con: 

a)  el  criterio  del  auton 

b)  la  NIC  1. 

25,16.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

I.  a)  Incorrecto,  en  cuanto  a  la  afirmación  de  que  las  correcciones  indi¬ 
cadas  son  siempre  AREA.  Podrían  no  serlo  si,  por  ejemplo,  afecta¬ 
sen  los  impones  asignados  al  ORIA  al  cierre  del  ejercicio  anterior. 

b)  Conecto. 

c)  Incorrecto.  Dichas  existencias  no  son  activos  financieros. 

d)  Incorrecto.  El  mero  apone  de  capital  a  una  actividad  de  riesgo  no 
asegura  la  percepción  de  un  interés. 

e)  Correcto. 

f )  Incorrecto.  Sólo  por  casualidad  el  impone  de  la  EBITDA  coincidirá 
con  el  efectivo  generado  por  las  operaciones. 

g)  Incorrecto.  La  definición  corresponde  al  resultado  integral  y  no  al 
resultado  reconocido  como  tal. 
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h)  Incorrecto.  Lo  exigía  pero  era  ilógico,  porque  (al  método  lace  «  i 
medición  del  impuesto  a  reconocer  en  el  período  y  no  a  tu  apr¬ 
etón. 

i)  Incorrecto.  La  segregación  debe  hacerse  por  actividad. 

2.  Respuesta  para  la  Argentina:  la  RT  8  considera  extraordinario*  a  k* 
resultados  atípicos  y  excepcionales  acaecidos  durante  el  periodo,  de 
suceso  infrecuente  en  el  pasado  y  de  comportamiento  «mil»  esp* 
rado  para  el  futuro,  generados  por  factores  ajenos  a  las  decido»* 
propias  del  EEF,  tales  como  expropiación  de  activos  y  siniestros  Us 
entidades  que  deban  aplicar  las  NIIF  y  las  que  opten  por  hacerlo  (o 
por  utilizar  la  NPI.P)  no  pueden  exponer  partidas  extraordinarias. 

3.  Son  la  producción,  su  costo  y  los  subsidios  que  no  puedan  asignarte  i 
esos  conceptos.  la  venta  de  los  activos  cosechados  que  se  miden  por 
su  VR  u  otro  VC  no  es  determinante  del  resultado  bruto. 

4.  El  autor  opina  que  la  EBITDA  es  una  información  inútil,  carente  de 
significado  concreto,  de  difícil  comprensión  para  la  mayoría  de  lo» 
usuarios  tipo  de  los  estados  financieros  y  facilitadora  de  engaños  a  és¬ 
tos.  También  considera  que  la  falta  de  estandarización  de  su  cálado 
puede  conducir  a  la  emisión  de  estados  financieros  de  divenas  em¬ 
presas  que  no  sean  comparables. 

5.  Para  el  autor,  la  primera  afirmación  es  falaz  porque  pane  de  la  pre¬ 
sunción  deque  la  única  razón  que  justifica  la  determinación  del  cos¬ 
to  del  endeudamiento  es  el  cálculo  del  efecto  palanca.  Sin  embarga 
el  conocimiento  de  ese  costo  es  bueno  aunque  no  se  calcule  tal  efec 
to. 

También  lo  es  la  segunda  porque  computar  un  resultado  de  tenenói 
no  implica  mostrar  un  nuevo  recurso  sino  medirlo  por  algún  VC.  así 
que  está  tan  “disponible’  como  si  se  lo  computase  por  su  costo  hksón- 
co.  Suponemos  que  el  ITCP  no  se  refirió  a  ‘disponibilidad  en  efectivo' 
porque  eso  indicaría  su  oposición  implícita  a  cualquier  medida  con¬ 
table  resultante  de  la  aplicación  de  la  base  contable  de  acumuhooc 
(devengo). 

6.  Todas  las  partidas  de  conciliación  entre  el  resultado  contable  y  din- 
positivo  crean  o  revierten  diferencias  entre  las  medidas  contables  de 
activos  y  pasivos  y  sus  correspondientes  bases  contables,  de  modo 
que  sus  efectos  impositivos  no  inciden  en  el  resultado  del  penodo 
sino  sobre  cuentas  de  activos  o  pasivos  por  impuestos  diferidos. 

En  consecuencia: 

a)  el  impuesto  imputable  al  período  es  el  40%  del  resultado  antes  dd 
impuesto  y  debería  asignarse  así: 
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Resultado*  ordinarios  (40%  de  5.500)  2.200 

Resultados  extraordinario*  (40%  de  3500)  i  .400 

Total  (40%  de  9.000)  3,600 

b)  la  pane  ñnal  del  estado  de  resultados  debería  quedar  de  un  modo 
como  éste: 

Resultada  ordinario  antes  del  Impuesto  a  Las  ganancias  5.500 

Impuesto  a  las  ganancias  sobre  el  resultado  ordinario  2.200 

Ganancia  ordinaria  3500 

Ganancia  extraordinaria  por  la  venta  de  un  inmueble  (neto  del 
impuesto  a  las  ganancias  por  S  1.400)  2.100 

Ganancia  del  ejercido  5.400 


El  efecto  Impositivo  del  AREA  debe  presentarse  restando  de  éste  en  el 
ECPN,  en  un  renglón  como  éste: 

Ajuste  de  ejercicios  anteriores,  neto  del  impuesto  a  las  ganancias 

por  $120  (nota  7)  ISO 

Además,  debe  adecuarse  la  correspondiente  información  comparati¬ 
va. 

7.  En  el  estado  de  resultados  de  Influyendo,  su  participación  en  el  resul¬ 
tado  de  Tributando  debería  presentarse  asignada  de  este  modo: 

Resultados  ordinarios  (30%  de  3.300)  990 

Resultados  extraordinarios  (30%  de  2. 100)  _ 830 

Total  (30%  de  5.400)  1.620 

La  participación  en  el  AREA  (el  30%  de  180)  debe  presentarse  en  el 
ECPN,  en  un  renglón  como  éste: 

Participación  en  un  ajuste  de  resultados  de  ejercidos  anteriores 

de  una  asociada  (nota  9)  54 

.Además,  debe  adecuarse  la  correspondiente  información  comparati¬ 
va. 

Si  se  aplicasen  las  NI1F  los  $  1.620  se  presentarían  en  una  única  Unea 
del  estado,  sin  discriminación  alguna,  pues  la  NIC  1  no  permite  la  ex¬ 
posición  separada  de  partidas  extraordinarias. 
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Capítulo  26 


EL  ESTADO  DE  CAMBIOS  EN  EL  PATRIMONIO  NETO 


26,1.  INTRODUCCIÓN 


[.os  estados  financieros  no  son  completos  si  no  informan  las  razones  por 
las  que  se  modificó  la  medida  contable  asignada  al  patrimonio  durante  el 
período  que  ellos  cubren. 

Para  presentar  ordenadamente  tal  información,  lo  mejor  es  incluir  un  es¬ 
tado  básico  que  cumpla  con  esa  función.  Normalmente,  se  lo  denomina  'es¬ 
tado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto*  [ECPN)  o  'estado  de  evolución  del 
patrimonio  neto" 


'  Como  el  patrimonio  es,  de  por  sí,  un  "neto"  la  palabra  entrecomilla¬ 
da  podría  suprimirse  sin  que  esto  cause  problema  alguno. 

En  este  capitulo  nos  referiremos  a: 

a)  la  información  que  debería  suministrarse  sobre  los  cambios  en  el  pa- 
trimonlo; 

b)  la  forma  del  estado  que  los  muestra; 

c)  las  disposiciones  referidas  a  su  presentación  aparecen  en  las  NIIF,  la 
NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP. 

Nos  referimos  a  los  cambios  en  el  patrimonio  en  el  capitulo  4. 


Las  cuestiones  relacionadas  con  la  información  complementaria 
que  debería  suministrarse  sobre  el  capital  y  otros  componentes  del 
patrimonio  se  tratarán  en  el  capítulo  28. 

26,2.  REQUISITOS  GENERALES 

Un  ECPN  que  reúna  las  cualidades  de  la  información  contable  que  resu 
mimos  en  la  sección  1,3  debería  ayudar  a  los  usuarios  de  los  estados  finan 
derosa: 
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a)  comprender  las  causas  de  la  variación  del  patrimonio; 

b)  evaluar  la  capacidad  del  EEF  de  afrontar  sus  obligaciones 
Para  esto,  debería: 

a)  brindar  información  consolidada  del  EEF  y  sus  controladas. 

b)  ser  único,  en  el  sentido  de  no  brindar  dos  o  más  representacioneio» 
tradictorias  de  la  misma  evolución  patrimonial,  como  sucede  cu* 
simultáneamente  se  presentan: 

1 )  estados  con  ajuste  por  inflación  y  sin  él; 

2)  estados  consolidados  y  separados  (en  los  que  las  inversioon  n 
sociedades  controladas  se  muestran  como  activos  Individuainr 

3)  estados  preparados  sobre  la  base  de  dos  o  más  juegos  de  NC. 

c)  exponer  claramente  las  causas  de  la  variación  del  patrimonio  nen 
por  lo  que  no  deberían: 

1 )  omitirse  informaciones  que  sean  significativas  para  los  usuarios* 
los  estados  financieros;  o 

2)  efectuarse  compensaciones  inadecuadas; 

d)  presentar  importes  que  estén  expresados  en  una  única  unidad  deci¬ 
dida  (lo  ideal:  moneda  de  poder  adquisitivo  de  la  fecha  del  ESP); 

e)  incluir  datos  comparativos  del  período  correlativo  anterior  (eldeiguai 
duración  del  ejercicio  precedente)  o  de  más  de  uno. 

El  problema  referido  en  el  inciso  b)2)  solamente  se  presenta  cuando: 

a)  existen  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas; 

b)  los  estados  consolidados  se  preparan  aplicando  la  perspectiva  de  la 
entidad; 

c)  en  consecuencia,  el  patrimonio  mostrado  en  los  estados  consolidáis 
difiere  del  expuesto  en  los  estados  separados  porque  el  primero  tato 
ye  dichas  PNC  y  el  segundo  no. 

26,3.  CUESTIONES  DE  PRESENTACIÓN 
a)  Estructura  general 

Un  ECPN  debería  contener  información  sobre  los  saldos  iniciales  » 
causas  de  las  variaciones  del  período  y  los  saldos  finales: 

a)  del  patrimonio  neto; 

b)  de  los  principales  grupos  de  sus  componentes; 
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c)  de  éstos. 

En  un  ECPN  no  consolidado,  los  componentes  del  patrimonio  podrían 
agruparse  asi: 

a)  aportes  de  los  propietarios: 

1)  capital  nominal: 

2)  ajuste  por  inflación  del  capital  nominal: 

3)  anticipos  irrevocables  para  la  suscripción  de  acciones: 

4)  otros  aportes  no  capitalizados  (primas  y  descuentos  de  emisión, 
costos  de  emisión  de  títulos  de  patrimonio,  primas  cobradas  por 
opciones  para  la  suscripción  de  acciones); 

b)  resultados  acumulados: 

1)  asignados  a  la  reserva  legal; 

2)  asignados  a  otras  reservas; 

3)  no  asignados; 

c)  resultados  diferidos  u  ORIA: 

1)  propios; 

2)  participaciones  en  los  resultados  diferidos  de  entidades  medidas 
con  el  método  de  la  participación. 

Cuando  se  presentan  estados  consolidados  preparados  con  la  perspecti 
va  de  la  entidad  y  existen  PNC  en  los  patrimonios  de  controladas: 

a)  la  suma  de  las  medidas  contables  asignadas  a  los  conceptos  recién 
listados  no  corresponde  al  total  del  patrimonio  sino  a  la  parte  de  él 
atribuible  a  los  propietarios  del  EEF; 

b)  para  obtener  el  patrimonio  informado  en  el  ESP,  deben  agregarse  las 
PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  (por  lo  que  también  deben 
explicarse  las  variaciones  en  esas  PNC). 


La  hoja  1 139  muestra  que  la  medida  contable  asignada  a  las  PNC 
en  el  patrimonio  de  Sarandí  es  $  708.  En  el  ECPN  consolidado  de 
Rincón: 

a)  ese  impone  se  considera  pane  del  patrimonio  de  la  controla¬ 
dora; 

b)  debe  exponerse  la  siguiente  evolución  de  dicha  PNC  (que  no 
debe  mostrarse  en  el  ECPN  "separado"  del  EEF): 
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Conceptos 

Saldo  al  31/12/X1 
Dividendo 

Resultado  del  ejercido 
Saldo  al  31/12/X2 


En  los  últimos  años,  los  emisores  de  NC  se  han  encargado  de  aumentar ¡t 
cantidad  de  partidas  de  ORIA  (resultados  diferidos),  por  lo  que  la  presero 
ción  de  todas  ellas  en  el  ECPN  podría  convertirlo  en  una  pieza  de  lectura  en¬ 
gorrosa.  Así  las  cosas,  podría  resultar  más  clara  la  presentación  del  total  de 
ORIA  en  el  ECPN  y  su  desagregación  en  la  información  complementaria  k 
embargo,  es  posible  que  el  Juego  de  NC  que  deba  aplicar  el  EEF  no  permítala 
aplicación  de  esta  alternativa. 

Los  saldos  iniciales  que  se  incluyan  deben  ser: 

a)  expresados  en  moneda  homogénea,  cuando  se  reconozcan  losefeot* 
de  la  inflación; 

b)  modificados  para  considerar  los  ajustes  retroactivos  al  patrimoo: 
que  se  hubieren  efectuado  (por  correcciones  de  errores  y  cambia dt 
políticas  contables),  en  cuyo  caso  deberían  informarse: 

1)  los  saldos  iniciales,  por  los  importes  informados  en  los  estado»» 
nancieros  anteriores  (en  su  caso,  llevados  a  moneda  de  cierre); 

2)  los  ajustes  retroactivos  que  se  hayan  reconocido; 

3)  los  saldos  iniciales  modificados,  cuyo  total  debería  coincidir  coa  d 
importe  que  en  el  ESP  y  como  información  comparativa,  aparece 
asignado  al  patrimonio  inicial. 

Al  ejecutar  la  tarea  indicada  en  el  inciso  a),  debe  tenerse  presente  q* 
cuando  se  presenta  el  importe  nominal  del  capital,  su  reexpresión  noseipe 
ga  a  su  importe  sino  al  de  su  ajuste. 


Ilustramos  esto  en  el  caso  Edwin,  que  presentamos  dentro  del ipfr 
lado  24,6, d). 


Las  causas  de  las  variaciones  en  los  saldos  de  los  componentes  del  ¡ar¬ 
monio  deben  explicarse  claramente. 


Estos  son  ejemplos  de  causas  de  variaciones  de  componentes  & 
patrimonio: 
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Componentes  del 
patrimonio 

Apones  de  lo*  propie¬ 
tario* 


Resultado*  acumulado* 
de  Ubre  distribución 


Resultado*  acumulado* 
de  distribución  restrin¬ 
gida 


Componentes  indivi¬ 
duales  del  ORIA  propio 


Participaciones  en  los 
ORIA  de  entidades  me¬ 
didas  con  el  método  de 
la  participación 


PNC  en  los  patrimonios 
de  controladas 


Ejemplos  de  causas  de  variaciones 

Apones. 

( lapiializaciones  de  otro»  componentes  del  patri 

monio. 

Costo*  de  emisión  de  instrumentos  financiero*  de 
patrimonio,  cuando  se  los  resta  para  determinar 
el  aumento  patrimonial  causado  por  un  apone  de 
los  propietarios. 

Cancelaciones  de  acciones. 

Compras  de  acciones  propia*  para  su  posterior 
enajenación. 

Enajenación  de  acciones  propias  previamente 
compradas. 

Resultado  del  periodo  reconocido  coma  tal. 
Transferencia*  directas  desde  ORIA  f  sin  posar  por 
el  estado  de  resultados). 

Dividendos  declarados. 

Capitalizaciones. 

Reservaciones  de  ganancia*. 

Desafectaciones  de  reserva*. 

Reservaciones  de  ganancias. 

Desafectaciones  de  reservas. 

Capitalizaciones  que  estuvieren  permitidas. 
Absorciones  mediante  reducciones  del  capital. 
ORI  del  periodo. 

Transferencias  directas  a  resultados  acumulados 
(sin  pasar  por  el  estado  de  resultados). 
Participaciones  en  lo»  ORI  del  periodo  de  las  enü 
dades  participadas. 

Participaciones  en  las  transferencia*  directas  a  re¬ 
sultados  acumulado*  (sin  pasar  por  el  estado  de 
resultados  de  la  participada). 

Adquisiciones  de  negocios. 

Enajenaciones  de  negocio*. 

Aportes  de  no  controladoras  a  controladas 


Distribuciones  a  no  controladoras  efectuadas  por 
controladas. 


En  el  caso  de  transferencias  desde  ORIA  (o  su  equivalente  en  las  NC  que 
no  utilizan  ese  concepto),  debería  identificarse  claramente  la  contrapartida. 
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que  normalmente  será  (dependiendo  de  las  NC  relacionadas  con  la  a* 
tión): 

a)  el  resultado  del  período;  o 

b)  resultados  acumulados;  u 

c)  una  partida  de  activo  o  de  pasivo. 

b)  Relación  con  el  estado  de  situación  patrimonial 

Tanto  para  los  preparadores  como  para  los  usuarios  de  estados  (maná 
ros,  es  práctico  que: 

a)  el  ESP  muestre  únicamente  el  importe  total  asignado  al  patrimow. 
neto; 

b)  la  desagregación  de  éste  aparezca  en  el  ECPN. 

Si  la  apertura  recién  referida  se  practicase  también  en  el  ESP,  los  importa 
presentados  en  éste  para  el  patrimonio  y  sus  componentes  deberían  coi» 
dir  (o  ser  conciliados)  con  los  informados  en  el  ECPN. 

c)  Combinación  con  el  estado  de  resultados 

Si  fuese  innecesario  desagregar  el  patrimonio  por  componentes  (vsdo 
en  tal  caso),  podría  combinarse  la  presentación  del  ECPN  con  el  estado  que 
muestre  el  resultado  (o  el  resultado  integral)  del  período,  pero  esto  no  gen® 
un  ahorro  importante  de  tiempo  y  de  alguna  manera  rompe  la  sistematiad* 
en  la  presentación  de  los  estados  financieros. 

De  efectuarse  la  combinación  indicada,  correspondería: 

a)  denominar  al  estado  adecuadamente  (sea:  “estado  de  resultadosrár 
cambios  en  el  patrimonio  neto*  o  “estado  del  resultado  integralyáf 
cambios  en  el  patrimonio  neto"); 

b)  exponer  de  la  manera  acostumbrada  la  información  relativa  a  la  o» 
posición  del  resultado  (o  al  resultado  integral)  del  período,  talca»» 
lo  haría  en  un  estado  dedicado  exclusivamente  a  ese  concepta 

c)  agregar  renglones  para  el  patrimonio  inicial,  cualquier  vanaó»  fr 
tinta  al  resultado  del  período  y  el  patrimonio  final. 

d)  Información  comparativa 

La  información  comparativa  sobre  la  evolución  del  patrimonio  debe 

a)  corresponder  al  período  equivalente  del  ejercicio  anterior; 
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b)  estar  expresada  en  la  misma  unidad  de  medida  que  la  correspondien¬ 
te  al  período  corriente; 

c)  ser  adecuada  para  considerar  los  efectos  de  las  correcciones  retroacti¬ 
vas  que  se  hubieren  efectuado  a  la  medida  contable  del  patrimonio. 

Es  habitual  que  esta  información  se  presente  con  el  mismo  grado  de  de¬ 
talle  con  que  se  expone  la  información  correspondiente  al  período  corriente, 
pero  es  dudoso  que  sus  componentes  se  empleen  a  la  hora  de  tomar  decisio¬ 
nes.  Quizá  debido  a  esto,  las  NCP*RT26  admiten  que  la  información  compa¬ 
rativa  del  ECPN  se  limite  a  los  datos  correspondientes  al  total  del  patrimo¬ 
nio  (1). 


e)  Forma 

Es  práctico  que  el  estado  se  presente  en  forma  de  matriz,  empleando: 

a)  columnas  para  el  total  del  patrimonio,  para  cada  uno  de  sus  compo¬ 
nentes  y  para  los  agrupamientos  de  éstos  que  se  presenten; 

b)  filas  para; 

1)  los  saldos  iniciales  correspondientes  al  período  corriente  y  a  cada 
uno  de  los  períodos  por  los  que  se  presente  información  compa¬ 
rativa  (con  las  desagregaciones  que  fueren  necesarias  si  existieran 
ajustes  retroactivos  del  patrimonio); 

2)  cada  tipo  de  causas  de  variaciones; 

3)  los  saldos  a  las  fecha  del  estado  de  situación  y  de  los  finales  de  los 
períodos  por  los  que  se  presenta  información  comparativa. 

Los  importes  a  informar  deberían  incluirse  en  las  intersecciones  de  las 
columnas  y  filas  que  correspondan. 

Nos  parece  más  claro  que  la  información  comparativa  preceda  a  la  co¬ 
rrespondiente  al  período  corriente. 


El  ECPN  correspondiente  al  semestre  terminado  el  30/06/X2  in¬ 
cluiría  filas  para: 

a)  los  saldos  al  31 /12/XO; 

b)  cada  causa  de  las  variaciones  del  patrimonio  por  el  semestre  ter¬ 
minado  el  30/06 /XI; 

c)  los  saldos  al  30/06/X1; 


(1)  KT  8.  segunda  pane,  capitulo  V.  lección  A.Z  ultimo  pámJo. 
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d)  lossaldosal.il/12/Xl; 

e)  cada  causa  de  las  variaciones  del  patrimonio  por  el  semennie 
minado  el  30/06/X2; 

f)  los  saldos  al  31/06/X2. 


SI  la  información  comparativa  se  presentase  únicamente  para  el  total & 
patrimonio  y  en  una  sola  columna,  bastaría  con  que  el  estado  contienan* 
los  saldos  al  cierre  del  ejercicio  unterior. 

26,4.  EJEMPLOS  REALES 

CE1  lector  podrá  encontrar  estados  financieros  reales  dentro  dr  a 
complementos  de  este  libro  puestos  a  disposición  en  http:.  ma 
fowleniovtQn.coni.ar 


26,5.  NIIF 

En  sintonía  con  nuestras  preferencias,  la  NIC  1  requiere  la  presenuor 
de  un  ECPN  e  indica  que  éste  debe  mostrar: 

a)  el  resultado  integral  del  periodo  y  su  asignación  entre  los  propinare* 
del  EEF  y  las  PNC; 

b)  para  cada  componente  de  patrimonio: 

1)  los  efectos  de  las  correcciones  retroactivas  reconocidas  de  acxw* 
con  la  NIC  8; 

2)  una  conciliación  entre  ios  saldos  al  inicio  y  ai  final  del  peftoó» 
mostrando  por  separado  la  ganancia  o  pérdida  del  período,  d  QE 
y  las  transacciones  con  los  propietarios  en  su  carácter  de  talts|2 

En  el  material  ilustrativo  que  acompaña  a  la  NIC  1(3),  el  estado  se  pre 
senta  en  forma  de  matriz,  que  es  lo  que  nos  parece  adecuado,  aunque  na Er 
ma  la  atención  que  se  muestren  los  componentes  del  ORIA  peronosuit» 

La  NIC  I  indica  que  los  dividendos  a  los  propietarios  y  sus  importes  p* 
acción  pueden  presentarse  indistintamente  en  el  ECPN  o  en  las  notas  a  b 
estados  financieros  (4).  Es  una  regla  extraña,  pues  las  distribuciones  i  la 
propietarios  disminuyen  el  patrimonio  neto,  de  modo  que  no  podría  estar 
selas  del  ECPN.  En  consecuencia,  la  opción  debe  entenderse  limitada  ilí‘ 
videndo  por  acción,  que  por  razones  de  practicidad  conviene  exponerme 


(2)  NIC.  1,  párrafos  lOfiy  lOfiA.  en  los  que  se  observa  una  superposición  de  nqua»» 
ros  relacionados  con  el  resultado  del  período  y  el  ORI. 

(3)  Dentro  del  Red  fíook  2014,  el  ejemplo  de  bCPN  aparece  en  las  páginas  BIZNtBLT' 

(4)  NIC.  I,  párrafo  107 
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Miado  básico  indicado,  como  pane  de  la  explicación  de  la  correspondiente 
variación  patrimonial. 


Por  ejemplo: 

Dividendo  en  efectivo  a  laa  acciones  ordinarias 
($  0,42  por  acción)  dispuesto  por  la  asamblea 
general  ordinaria  de  accionistas  del  3  de  marzo 
de  20X1. 


26,6.  “NIIF  PARA  LAS  PYMES" 

las  reglas  de  la  NPLP  referidas  al  ECPN  están  contenidas  en  su  sección  fi 
y  son  similares  a  las  NIIF,  salvo  por  lo  siguiente: 

a)  no  contienen  la  extraña  alternativa  referida  a  los  dividendos  distribui¬ 
dos; 

b)  permiten  la  presentación  de  un  único  estado  de  resultados  y  ganan¬ 
cias  retenidas  en  reemplazo  de  los  estados  de  resultados  y  de  cambios 
en  el  patrimonio  cuando  todas  las  variaciones  de  éste  tengan  su  ori¬ 
gen  en: 

1)  la  ganancia  o  pérdida  del  período; 

2)  los  dividendos  pagados  durante  el  mismo; 

3)  correcciones  de  errores;  y 

4)  cambios  de  políticas  contables  (5). 

Esta  alternativa  se  ha  planteado  como  una  simplificación  (6)  y  realmente 
lo  es,  pero  no  creemos  que  su  aplicación  produzca  un  ahorro  de  tiempo  que 
supere  a  los  30  minutos.  La  referencia  a  los  “pagos*  de  dividendos  es  un  error 
evidente,  pues  el  patrimonio  se  reduce  cuando  nace  la  obligación  de  pagar¬ 
los  y  no  cuando  se  los  cancela. 

26,7.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Normas  profesionales 

En  las  NCA*RT26,  el  estado  tratado  en  este  capitulo  se  denomina  'estado 
de  evolución  del  patrimonio  neto*  y  está  regulado  en  las  RT  8, 9  y  1 1. 

(5)  NPLP.  párrafo  6.4 

(6)  Material  arompartamr  de  la  NPLP.  párrafo  KISft,  fanctao  (c). 
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La  primera  aplica  a  cualquier  EBF  y  contiene  reglas  que  están  en  «nwn 
con  las  expuestas  en  este  rubro,  cabiendo  acotar  que: 

a)  requiere  que  el  patrimonio  se  desagregue  en: 

1 )  aportes  de  los  propietarios  (o  asociados):  y 

2)  resultados  acumulados (7); 

b)  consecuentemente,  los  segundos  incluyen: 

1)  los  reconocidos  como  tales  (los  reservados  y  los  no  asignado?) 

2)  los  ‘resultados  diferidos”  (el  correlato  del  ORIA  en  ki 
NCP#RT26)(8); 

c)  como  ya  señalamos,  solamente  se  requiere  la  presentación  de  Infe» 

mación  comparativa  para  el  total  del  patrimonio  y  no  para  sus  confio 

nentes  individuales  (9); 

d)  no  se  prevé  la  emisión  de  un  ECPN  consolidado  (10),  que  de  píese 

tarse  incluiría  la  misma  información  que  el  ECPN  separado,  porque 

1)  en  las  NCP#RT26  se  ha  adoptado  la  perspectiva  del  propietario. ¿ 
modo  que  las  PNC  sobre  los  patrimonios  de  controladas  no  se  con¬ 
sideran  parte  integrante  del  patrimonio  del  EEF; 

2)  en  los  estados  separados  del  EEF,  las  participaciones  en  sus  c® 
troladas  se  miden  con  el  método  de  la  participación  basado  en  a 
VPy  éste  se  calcula  con  los  mismos  ajustes  que  se  efectúan  en  um 
consolidación; 

3)  dentro  de  las  NCP#RT26  (a  diferencia  de  las  N1IF)  no  hay  nga 
que  requieran  que  determinadas  transacciones  se  traten  de  un 
manera  en  los  estados  consolidados  y  de  otra  en  los  estados  ser¬ 
rados  de  la  controladora; 

4)  consecuentemente,  el  patrimonio  mostrado  por  los  estados  se¬ 
parados  del  EEF  debe  coincidir  con  el  expuesto  en  los  correga 
dientes  estados  consolidados. 

Entre  las  normas  de  la  RT 1 1  encontramos  tres  que  merecen  ser  come® 
das.  La  primera  es  que  la  presentación  separada  del  ajuste  integral  del  capia 
sólo  es  obligatoria  cuando  esté  exigida  por  normas  legaies(ll).  Están® 
ble. 

Segunda:  los  aportes  efectuados  por  los  asociados  "para  fines  especí 
eos*  (como  la  construcción  de  obras  edilicias  de  cierta  envergadura)  deba 


(7)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  V,  sección  A.2.  párrafo  primero 

(8)  La  misma  clasificación  se  hace  en  la  RT  9,  segunda  parte,  capitulo  V,  serado  8 

(9)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  V,  sección  A.2.  último  párrafo. 

(10)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  11.  sección  D,  párrafo  primero. 

(11)  RT  1 1,  segunda  parte,  capítulo  V.  sección  A.  1 ,  párrafo  tercero. 


26.  El  ESTADO  Pt  CAMBIOS  EN  El  PATRIMONIO  NETO 


1597 


ser  expuestos  por  separado  y  transferidos  al  capital  en  la  medida  de  su  em¬ 
pleo  con  el  fin  previsto!  12).  Esta  norma: 

a)  no  alcanza  a  las  entidades  que  no  tengan  asociados  (como  las  funda- 
dones); 

b)  incursiona  en  una  cuestión  de  reconodmiento  contable  (si  las  apor¬ 
tes  del  caso  integran  el  capital  o  constituyen  ingresos); 

c)  que  sepamos,  nunca  fue  debidamente  fundamentada; 

d)  no  parece  cumplir  función  útil  alguna,  ya  que  tanto  el  compromiso  de 
aplicar  aportes  a  fines  específicos  como  el  grado  de  su  cumplimiento 
podrían  informarse  por  nota  a  los  estados  financieros. 

Tercera:  siguiendo  un  esquema  parecido  al  contemplado  por  la  RT  9  para 
los  resultados  acumulados,  se  requiere  la  clasificadón  de  los  superávits  (dé- 
ficits)  en: 

a)  reservados,  considerando  como  tales  a: 

(...)  los  retenidos  en  el  ente  (13)  por  explícita  vo¬ 
luntad  social  o  por  disposiciones  legales,  estatu¬ 
tarias  u  otras  (..) 

b)  no  asignados; 

c)  diferidos  (14). 

La  hipótesis  de  que  en  un  ESFL  puedan  existir  'resultados  reservados' 
contradice  a  la  caracterización  de  dichas  entidades,  que  incluye  la  condición 
de  que  no  existan  retiros  o  reembolsos  que  disminuyan  el  patrimonio  ( 15).  SI 
los  resultados  no  pueden  distribuirse,  ¿qué  sentido  tiene  pensar  en  restric¬ 
ciones  a  su  distribución? 

Para  finalizar,  cabe  comentar  que  la  RT  1 1  incluye  un  modelo  de  un  esta 
do  combinado  de  evolución  del  patrimonio  neto  y  de  recursos  y  gastos  y  acia 
ra.  mediante  una  nota  al  píe.  que  se  trata  de  una  'alternativa  exclusiva  para 
el  capítulo  V,  segundo  párrafo  de  esta  resolución  (16)*  pero  éste  ya  no  existe. 
Antes  de  la  emisión  de  la  RT  25,  ese  capitulo  (dedicado  al  estado  de  evolución 
del  patrimonio  neto)  comenzaba  de  la  siguiente  manera. 

Las  partidas  integrantes  de  este  estado  deben  cla¬ 
sificarse  y  resumirse,  de  acuerdo  con  su  origen,  en 
aportes  de  los  asociados  y  en  superávit  o  déficit  «cu¬ 
mulado  . 


(12)  HT 11,  segunda  parte,  capitulo  V.  sección  A.2. 

(13)  Se  refiere  al  EEF. 

(14)  RT  1 1.  segunda  parte,  sección  B. 

(15)  RT  1 1.  segunda  parte,  capitulo  1.  sección  A.  ultimo  párrafo. 

(16)  En  realidad,  de  la  segunda  parte  de  la  resolución 
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En  el  caso  de  ciertos  entes  y  en  función  de  au  :*• 
pectiva  naturaleza  jurídica  podría  considerarle  li k 
existencia  de  la  cuenta  capital  o  aportes  necesaru. 
para  hechos  para  el  inicio  de  las  actividades,  fr¬ 
ío  tanto,  el  estado  estarla  referido  únicamente  t  4 
exposición  de  la  acumulación  de  superávits  y  déficits, 
los  que  constituirían  una  sola  columna  y  harían  1» 
la  exposición  del  estado  no  resultara  una  lnfonaetx 
útil.  En  tal  caso  y  con  el  sustento  de  los  crite;;^ 
de  síntesis  y  flexibilidad  puede  admitirse  la  alter¬ 
nativa  de  exposición  de  un  estado  combinado  coa 
estado  de  recursos  y  gastos  del  periodo. 

Ahora  bien,  el  segundo  párrafo  transcripto  fue  eliminado  por  estadio 
sición  de  la  segunda  parte  de  la  RT  25: 

7.  Se  modifica  la  introducción  del  capitulo  V  d»  lj 
segunda  parte  de  la  RT  11,  el  que  quedará  redacut 
como  sigue: 

Las  partidas  integrantes  de  este  estado  deben  el * 
siíicarse  y  resumirse,  de  acuerdo  con  su  origen,  e 
aportes  de  los  asociados  y  en  superávit  o  défei :  ¡s- 
mulado. 

Independientemente  del  (ya  efectuado)  análisis  técnico  de  la  cuanoe 
no  podemos  dejar  de  señalar  que: 

a)  es  incoherente  que  en  forma  simultánea  la  FACPCE  haya  riimtmá 
una  regla  de  la  RT  1 1  y  agregado  un  modelo  basado  en  ella; 

b)  el  episodio  pone  en  evidencia  (una  vez  más)  la  insuficiencia  de  c® 
troles  efectivos  de  calidad  del  trabajo  técnico  de  la  FACPCE,  pues: 

1)  si  el  error  se  produjo  durante  la  preparación  de  la  RT  25,  déte 
haber  sido  detectado  por  alguna  de  las  decenas  de  personas  p 
integraban  la  CENCYA,  el  CECYT  o  la  JG; 

2)  si  fue  cometido  al  editar  el  texto  aprobado  por  la  JG,  debería  b 
ber  sido  descubierto  y  corregido  con  posterioridad,  cosa  que  noti 
ocurrido  a  pesar  del  tiempo  transcurrido. 

b)  Normas  legales 

El  apartado  II  del  artículo  64  de  la  LSC  requiere  la  presentación  ddesat 
de  evolución  del  patrimonio,  que  muestre  las  causas  de  los  cambios  oaim 
dos  en  cada  uno  de  sus  componentes  durante  el  ejercicio  (17),  por  parte# 


(17)  Innecesariamente,  la  exigencia  se  repite  para  las  reservas  en  el  artículo  6S,  apeas 
2,  Inciso  d). 
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a)  las  sociedades  por  acciones; 

b)  las  de  responsabilidad  limitada  cuyo  capital  alcance  el  Importe  fijado 
por  el  articulo  299,  inciso  2)  de  la  misma  ley  ( 18). 

Algunos  organismos  gubernamentales  han  dictado  NC  de  exposición, 
que  deben  ser  consideradas  por  los  EF.F  sujetos  a  su  fiscalización.  Fn  particu¬ 
lar.  la  CNV  y  la  IGJ,  han  adoptado  NC  contenidas  en  RT  de  la  FACPCE. 

26,8.  US  GAAP 

Las  cuestiones  relacionadas  con  el  ECPN  no  están  sistemáticamente  tra¬ 
tadas  en  la  ASC,  pero  ésta  indica  que  cada  vez  que  se  presenten  un  estado  de 
situación  y  uno  de  resultados,  deben  informarse  los  cambios  en  los  compo¬ 
nentes  del  patrimonio,  en  un  estado  separado,  en  lo*  otros  estados  básicos  o 
en  las  notas  a  ellos ( 19).  No  hay  reglas  de  detalle  sobre  la  forma  de  presentar 
esta  información. 

Dentro  del  tópico  220  (dedicado  al  resultado  Integral): 

a)  se  ilustra  la  presentación  del  ORI  en  un  ECPN  con  forma  de  matriz 
y  en  otro  en  el  que  aparecen  sucesivamente  las  evoluciones  de  cada 
componente  del  patrimonio  (20); 

b)  se  indica  que  al  informar  sobre  las  reclasificaciones  desde  ORLA  al  re¬ 
sultado  del  período  deben  identificarse  las  correspondientes  contra¬ 
partidas  (21). 


26,9.  RESUMEN 

Los  estados  financieros  deberían  informar  las  causas  por  las  cuales  varió 
el  patrimonio  durante  el  período  que  ellos  cubren.  Lo  mejor  es  hacerlo  en  un 
ECPN,  también  denominado  "estado  de  evolución  del  patrimonio  neto"  el 
cual  debería: 

a)  brindar  información  consolidada; 

b)  ser  único,  en  el  sentido  de  no  brindar  dos  o  más  representaciones 
contradictorias  de  la  misma  evolución  patrimonial; 

c)  exponer  claramente  las  causas  de  la  variación  del  patrimonio  neto; 

d)  presentar  importes  que  estén  expresados  en  una  única  unidad  de  me¬ 
dida; 


(18)  Desde  el  U/06/06,  S  lü.000.000  (disposición  b,0«dc  U  Subsrcreran.  (ir  Asuntos  Re 
parales). 

(19)  ASC.  párrafo  505-10-50-2. 

(20)  ASC.  párrafos  220-10-55- 1 1  y  220-10-55-12. 

(21)  ASC.  párrafo  220- 10-45-  17B. 
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e)  incluir  dalos  comparativos  del  periodo  correlativo  anterior  o  dea* 
de  uno. 

Un  ECPN  debería  contener  información  sobre  los  saldos  inicíala, « 
causas  de  las  variaciones  del  período  y  los  saldos  finales  del  patrimonio  na 
de  los  principales  grupos  de  sus  componentes  y  de  éstos. 

Los  saldos  iniciales  que  se  incluyan  deben  ser: 

a)  expresados  en  moneda  homogénea,  cuando  se  reconozcan  loiefcnM 
de  la  inflación; 

b)  modificados  para  considerar  los  ajustes  retroactivos  al  panto» 
que  se  hubieren  efectuado,  en  cuyo  caso  deberían  informarse 

1)  los  saldos  iniciales,  tal  como  fueron  informados  en  losestadoif 
nancieros  anteriores  (en  su  caso,  llevados  a  moneda  de  denejpK 
teniendo  en  cuenta  que  la  reexpresión  del  capital  no  debe  apto; 
se  a  su  importe  nominal  sino  al  de  su  ajuste; 

2)  los  ajustes  retroactivos  que  se  hayan  reconocido; 

3)  los  saldos  iniciales  modificados. 

En  el  caso  de  transferencias  desde  ORIA  (o  su  equivalente  en  las  NCqot 
no  utilizan  ese  concepto),  debería  identificarse  claramente  la  contraparaa 

La  información  comparativa  sobre  la  evolución  del  patrimonio  debe» 
rresponder  al  período  equivalente  del  ejercicio  anterior,  estar  expresada  e 
la  misma  unidad  de  medida  que  la  correspondiente  al  período  cómeme  t 
ser  adecuada  para  considerar  los  efectos  de  las  correcciones  retroactivas  qu- 
se  hubieren  efectuado  a  la  medida  contable  del  patrimonio.  Las  NCMT3 
permiten  que  solamente  se  presente  para  el  total  del  patrimonio. 

Es  práctico  que  el  estado  se  presente  en  forma  de  matriz,  empleando 

a)  columnas  para  el  total  del  patrimonio,  para  cada  uno  de  sus  enca¬ 
nen  tes  y  para  los  agolpamientos  de  éstos  que  se  presenten 

b)  filas  para  los  saldos  iniciales  de  cada  periodo  presentado,  cadanpoa 
causas  de  variaciones  y  los  correspondientes  saldos  finales. 

Las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capto 
y  contenidas  en  las  N1IF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP,  ya  fuete 
resumidas. 


26,10.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

I  •  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas  Pu 
que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 
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a)  El  ECPN  tiene  un  alcance  más  amplio  que  el  estado  de  resultados 
acumulados  que  solía  presentarse  años  atrás. 

b)  I-a  Frr  1 1  admite  (cuando  se  cumplen  ciertas  condiciones)  la  pre¬ 
sentación  combinada  del  ECPN  con  el  de  resultados. 

c)  Las  NCA*RT26  no  requieren  la  presentación  de  un  ECPN  consoli¬ 
dado. 

d)  lamo  las  NIIF  como  la  NPLP.  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP  requie 
ren  la  modificación  retroactiva  del  patrimonio  inicial  con  motivo 
de  cualquier  cambio  de  políticas  contables. 

2.  Enuncie  las  condiciones  bajo  las  cuales  el  ECPN  consolidado  de  un 
EBP  sería  igual  al  que  contendrían  sus  estados  financieros  separados. 

3.  Enuncie  la  información  mínima  que  debería  contener  un  ECPN. 

•I.  Identifique  dos  diferencias  importantes  entre  un  ECPN  consolida¬ 
do  preparado  de  acuerdo  con  las  NIIF  y  otro  confeccionado  con  las 
NCP#RT26. 

5.  Prepare  el  ECPN  de  Evolución  S.  A.  por  el  ejercicio  terminado  el  3 1  / 12/ 
XI,  sin  información  comparativa  y  a  partir  de  los  datos  que  siguen. 


El  patrimonio  informado  al  31/12/X0  fue  el  siguiente: 

Compórtenles  1‘csas  Proa 

Capital  social  I 

Importe  nominal  1.000  | 

Ajuste  por  inflación  del  capital  social  2.300  3.300 

Reserva  legal  300 

Resultados  acumulados  no  asignados  000 

4.400 


I-a  inflación  del  ejercicio  (cuyos  efectos  patrimoniales  se  reconocen) 
fue  del  10%. 

El  30/04/X1.  una  asamblea  de  accionistas  resolvió: 

a)  transferir  a  la  reserva  legal  un  importe  equivalente  a  33  pesos  de 
poder  adquisitivo  del  31/1 2/X0; 

b)  capitalizar  S  2.000  del  ajuste  del  capital,  emitiendo  acciones  con 
ese  valor  nominal. 

El  resultado  del  período  fue  de  46*1  pesos  de  poder  adquisitivo  del 
31/12/X1.  Además  se  registró  un  AREA  de  27  pesos  del  mismo  poder 
adquisitivo  por  haberse  omitido  la  contabilización  de  fallantes  de  in¬ 
ventario  al  31/12/XO. 

El  patrimonio  no  tuvo  otras  variaciones. 
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26, 1 1 .  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 


I.  a)  Correcto. 

b)  Incorrecto.  La  disposición  que  lo  admitía  fue  eliminada  porlaRT 
25. 

c)  Correcto. 

d)  Incorrecto.  No  todos  los  cambios  de  políticas  contables  obligan 
a  tnodiñcar  retroactivamente  la  medida  asignada  ai  patrimonio 
neto. 

2.  Para  que  se  presente  tal  coincidencia: 

a)  los  estados  consolidados  deben  haber  sido  preparados  con  el  enfo¬ 
que  del  propietario; 

b)  en  los  estados  separados,  las  participaciones  en  controladas  deben 
haberse  medido  con  una  versión  del  método  de  la  participación 
que  requiera  la  realización  de  los  mismos  ajustes  que  se  practican 
cuando  se  consolida; 

c)  no  deben  haber  existido  transacciones  que,  por  imposición  de  las 
NC  del  caso,  deban  ser  tratadas  de  una  manera  en  los  estados  con¬ 
solidados  y  de  otra  en  los  separados. 

3.  Debería  contener  información  sobre  los  saldos  iniciales,  las  causas  de 
las  variaciones  del  período  y  los  saldos  finales  del  patrimonio,  délos 
grupos  de  sus  componentes  y  de  éstos. 

4.  Los  estados  consolidados  se  preparan  con  la  perspectiva  de  la  entidad 
bajo  las  NIIF  y  con  la  perspectiva  del  propietario  bajo  las  NCP#RT26. 
de  modo  que  el  patrimonio  presentado  incluye  en  el  primer  caso  a  las 
PNC  en  los  patrimonios  de  controladas  y  en  el  segundo  no. 

En  un  ECPN  preparado  con  las  NCP#RT26,  la  información  comparati¬ 
va  puede  limitarse  al  total  del  patrimonio  neto.  Esta  simplificación  no 
está  prevista  en  las  NIIF. 

5.  Para  preparar  el  estado  debe  tenerse  en  cuenta  lo  siguiente: 

a)  los  saldos  informados  el  31/12/XO  deben  llevarse  a  moneda  de! 
31/12/X1  multiplicándolos  por  el  coeficiente  1,10: 

Capital  social  (3.300  *  1,10) 

Reserva  legal  (300*  1,10) 

Resultados  acumulados  no  asignados  (800  *1,10) 

Total  (4.400*1,10) 


3.630 

330 

880 

4.840 
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b)  los  S  3.630  del  capital  inicial  deben  asignarse  así: 

Capital  nominal  ( no  se  modifica)  i  .000 

A)uste  del  capital  |(  10%  de  3-300)  ♦  2.300)1  2.630 

c)  el  AREA  de  $  27  debe  restarse  (con  exposición)  de  los  resultados 
acumulados  al  31/12/XO; 

d)  la  capitalización  del  ajuste  del  capital  ($  2.000)  sólo  afecta  la  de¬ 
sagregación  del  rubro  entre  su  impone  nominal  y  su  ajuste  (au¬ 
menta  el  primero  y  disminuye  el  segundo); 

e)  las  restantes  variaciones  ya  están  expresadas  en  moneda  de  cie¬ 
rre. 


Estado  resultante: 

Evolución  S.  A. 

Estado  de  cambios  en  el  patrimonio  neto 
por  el  ejercicio  terminado  el  31  de  diciembre  de  20X1 
(Importes  en  moneda  de  cierre) 


Conceptos 
Saldos  al  3I/12/X0 


Total  Capital 

del  pa- 

trimo-  Ajuste  Total 


Según  estados  finan¬ 
cieros  anteriores  4.640  1.000  2.630  3.630 


Ajuste  de  resultados 
de  ejercicios  anterio¬ 
res  (nota  X)  -27 


Rr*ultnttr\<  nrumuLutnt 

Raer  No 

tu  oslg  nial 

legal  nados 


330  600  1.210 

-27  -27 


Corregidos  4.813  1.000  2¿30  3.630 

Reseña  legal  sobre  la 
ganancia  del  ejercido 
anterior 


Capttalizadón  del  afuste 
del  capital  dispuesta  por 
la  asamblea  del  30  de 

abril  de  20X1  2.000  2.000 

Ganancia  del  ejercicio 

(estado  de  resultados)  464 

Saldos  al  31/12/X1  5.277  3.000  630  3.630 


330  853  1.183 


33  33 


464  464 

363  1.284  1.647 


Capítulo  27 


El  estado  de  flujos  de  efectivo 


27,1.  INTRODUCCIÓN 


De  acuerdo  con  su  denominación,  un  'estado  de  flujos  de  efectivo’  [EFE) 
debería  mostrar  las  causas  de  la  variación  de  ese  activo  a  lo  largo  de  un  perío¬ 
do.  Sin  embargo,  las  NC  a  las  que  prestamos  una  atención  especial  requieren 
que  la  evolución  explicada  sea  la  del  conjunto  integrado  por  el  efectivo  y  por 
ciertas  partidas  que  ellas  consideran  ‘equivalentes  al  efectivo*  (££). 


T 


En  consecuencia,  la  denominación  usual  del  estado  no  es  adecua¬ 
damente  descriptiva  de  su  contenido:  no  es  lo  mismo  'efectivo*  que 
“efectivo  y  equivalentes  al  efectivo*  (EyF.E). 


/ÍN  No  obstante,  en  este  libro  utilizamos  la  terminología  corriente  por- 
JJ  que: 

a)  tiene  amplia  difusión  y  aceptación:  y 

b)  nos  resulta  práctico. 


En  este  capitulo,  tras  la  presentación  de  algunas  notas  históricas,  nos  re¬ 
feriremos  a: 

a)  los  costos  y  beneficios  implicados  por  la  presentación  de  un  EFE: 

b)  su  preparación  del  estado  (que  será  ilustrada  con  un  ejemplo,  sin  ajus¬ 
te  con  inflación  y  con  él); 

c)  las  reglas  relacionadas  con  él  que  aparecen  en  las  NUF,  en  la  NPLP.  en 
las  NCA*RT26  y  en  los  US  GAAP. 


27,2.  NOTAS  HISTÓRICAS 

A  mediados  del  siglo  XX  comenzó  a  considerarse  necesario  que  los  EEF 
informasen  los  impactos  de  sus  actividades  sobre  algún  elemento  represen- 
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tativo  de  sus  recursos  financieros.  En  esa  línea  de  pensamiento,  algunos  mi 
sores  de  NC  comenzaron  a  requerir  la  presentación  de  un  estado  que  m* 
trase  los  cambios  en: 

a)  el  ‘capital  corriente'  (la  diferencia  entre  el  activo  corriente  y  el  pasivo 
corriente);  o 

b)  los  “fondos"  entendiendo  por  tales  al  efectivo  y  a  la  totalidad  de  las 
inversiones  corrientes. 


Esos  elementos  llevaron,  respectivamente,  denominaciones  como: 

a)  estado  de  cambios  (o  de  variaciones)  en  el  capital  corriente; 

b)  estado  de  origen  y  aplicación  de  fondos. 


T 


Por  entonces,  era  común  el  empleo  de  la  palabra  ‘fondos’  para  refe¬ 
rirse  tanto  a  ellos  como  al  "capital  corriente';  Esto  siempre  nos  pare 
ció  incorrecto,  ya  que  las  denotaciones  de  las  palabras  entrecomilla¬ 
das  son  claramente  distintas. 


Posteriormente,  comenzó  a  tenerse  en  cuenta  que: 

a)  el  capital  corriente  no  es  un  buen  elemento  para  explicar  la  evolución 
financiera  de  un  EEF  porque  incluye  elementos  que  no  pueden  utili¬ 
zarse  para  efectuar  pagos; 

b)  lo  mismo  ocurría  con  algunas  inversiones  corrientes  que  se  conside 
raban  parte  de  los  “fondos" 

Quizá  por  lo  anterior,  los  principales  emisores  de  NC  consideraron  que 
la  evolución  financiera  podría  informarse  mejor  mediante  la  presentación 
de  un  EFE  con  las  características  que  describiremos  en  este  capítulo.  Esto» 
plasmó  en  requerimientos  que  se  incorporaron  a  los  US  GAAP  en  1987(l),a 
las  NIC  en  1992  (2)  y  a  las  NCP#RT26  en  2000  (3). 


27,3.  COSTOS  Y  BENEFICIOS 
a)  Análisis  general 

Un  estado  que  resuma  los  cambios  en  el  efectivo  o  en  éste  y  sus  equiva¬ 
lentes  constituye  una  rendición  de  cuentas  y  ayuda  a  contestar  algunas  pre¬ 
guntas  relacionadas  con  decisiones  y  otros  hechos  del  pasado. 


( 1 )  SFAS  95,  fuente  principal  del  tópico  230  de  la  ASC. 

(2)  NIC  7  de  1992,  que  reemplazó  a  la  de  1977  que  (con  el  mismo  número)  requero  1* 
presentación  de  un  estado  básico  que  mostrase  los  "cambios  en  la  situación  finandera*. 

(3)  RT  19,  que  reemplazó  en  su  totalidad  el  capítulo  VI  de  la  segunda  parte  de  la  RTt. 
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Ejemplos  de  preguntas  que  podrían  formularse  en  el  caso  de  una 

entidad  con  fines  de  lucro: 

a)  ¿cuál  fue  el  impacto  del  resultado  del  período  sobre  la  genera¬ 
ción  de  EyEE? 

b)  ¿por  qué  no  se  distribuyen  dividendos  si  es  que  hubo  ganan¬ 
cias? 

c)  ¿se  cobraron  dividendos  de  entidades  participadas? 

d)  ¿qué  se  hizo  (a  grandes  rasgos)  con  el  dinero  obtenido  mediante 
emisiones  de  acciones  o  títulos  de  deuda? 

e)  ¿cómo  se  financiaron  las  adquisiciones  de  nuevos  negocios  y  de 
activos  no  corrientes? 

Respecto  de  una  fundación: 

a)  ¿cuánto  se  recaudó  por  donaciones? 

b)  ¿cómo  se  utilizó  (a  grandes  rasgos)  el  efectivo  recibido  por  ese 
concepto? 

Respecto  de  una  asociación  civil  u  otra  entidad  sin  fines  de  lucro 

que  tenga  asociados  que  pagan  cuotas: 

a)  ¿cuánto  se  recaudó  por  ese  concepto? 

b)  ¿qué  se  hizo  con  el  dinero  obtenido? 


Ahora  bien,  un  EFE  —por  sí  mismo—  sólo  tiene  valor  predictivo  cuando 
el  EEF  cancela  sus  obligaciones  a  su  vencimiento.  El  EFE  de  un  EEF  moroso 
solamente  mostrará  los  pagos  efectuados  pero  nada  dirá  sobre  los  que  no 
fueron  hechos  a  su  vencimiento,  por  lo  que  la  Información  mostrada  por  esc 
estado  deberá  ser  relacionada  con  la  expuesta  por  los  otros  componentes  de 
los  estados  financieros,  que  son  preparados  sobre  la  base  contable  de  acu¬ 
mulación  (devengo). 


Supongamos  que: 

a)  al  31/12/XO,  Atrasado  S.  A.  no  tenía  deudas  cuyo  pago  estuviera 
en  mora; 

b)  el  EFE  del  ejercicio  20X 1  muestra  que  los  flujos  ocasionados  por 
las  actividades  del  EEF  incrementaron  su  EyEE  en  $  100; 

c)  al  31/12/X1,  existían  pasivos  vencidos  por  $  800. 


1608 


ENRIQjlt  FOWtTR  NtWTON 


SI  ln  Información  referida  en  el  inciso  b)  se  considerase  aislada 
mente,  podría  suponerse  que  en  20X 1  Atrasado  generó  F.yEE  m 
cantidad  suficiente  como  para  pagar  sus  obligaciones,  la  realidad 
es  otra  y  la  información  proporcionada  por  el  EFE  no  sirve,  por  4 
sola,  para  evaluar  la  solvencia  del  EEF. 


Debido  a  lo  expuesto,  cabe  preguntarse  si  los  limitados  beneficios  que 
produce  la  disponibilidad  de  un  EFE  justifican  su  presentación.  Para  con¬ 
testarla  fundadamente,  debería  contarse  con  los  resultados  de  investigacio¬ 
nes  sobre  la  manera  en  que  el  EFE  es  utilizado  por  los  usuarios  de  estado? 
financieros,  incluyendo  el  empleo  de  indicadores  elaborados  con  los  dato? 
suministrados  por  ese  estado.  Pensamos  que  esas  conclusiones  ayudarían » 
evaluar: 


a)  si  los  beneficios  ocasionados  por  la  presentación  del  EFE  son  suficien¬ 
tes  para: 

1 )  justificar  los  costos  de  su  preparación; 

2)  continuar  requiriendo  su  presentación  obligatoria; 

b)  en  el  caso  de  que  el  EFE  deba  mantenerse,  si  las  reglas  sobre  su  conte¬ 
nido  y  su  forma  deberían  ser: 

1 )  mantenidas  sin  cambios  o  con  correcciones  menores;  o 

2)  modificadas  sustancialmente; 

c)  si  el  EFE  podría  ser  reemplazado  por  otro  estado  que  recoja  los  efeoos 
de  la  mora  del  EEF  (o  de  éste  y  sus  clientes),  como  podría  ser  unoba 
sado  en  la  evolución  del  conjunto  integrado  por: 

1)  el  efectivo,  las  colocaciones  no  permanentes,  las  cuentas  por  co¬ 
brar  y  las  cuentas  por  pagar;  o 

2)  el  efectivo,  las  colocaciones  corrientes,  las  cuentas  por  cobrar  co¬ 
rrientes  y  las  cuentas  por  pagar  corrientes. 


O 


En  relación  con  el  inciso  b),  más  adelante  identificaremos  algún» 
reglas  de  cuya  aplicación  surge  información  engañosa  o  poco  útil. 


No  conocemos  investigaciones  como  las  referidas.  En  ausencia  de  ellas, 
presumimos  (admitiendo  prueba  en  contrario)  que  el  EFE  tiene  un  empleo 
muy  limitado,  lo  que  refuerza  nuestras  dudas  sobre  su  utilidad  y  sobre  la  con¬ 
veniencia  de  que  se  requiera  su  presentación  obligatoria. 

Nos  gustaría  conocer  otras  opiniones  sobre  el  tema. 

/'j's,  En  las  secciones  que  siguen,  y  a  menos  que  el  contexto  indique  otn 
cosa,  dejaremos  'bajo  un  paraguas'  nuestras  dudas  sobre  la  utilidad 
del  EFE. 
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b)  Casos  particulares 

Independientemente  de  lo  expuesto  en  el  apartado  anterior  de  esta  sec¬ 
ción,  un  EFF.  que  brinde  información  clara  puede  ser  positivamente  valorado 
por  los  socios  de  entidades  sin  fines  de  lucro  o  por  quienes  les  efectúan  dona¬ 
ciones,  ya  que  estas  personas  tienen  interés  en  la  manera  en  que  se  manejan 
los  recursos  financieros  que  ellos  proporcionan  a  tales  entidades. 

En  las  entidades  de  inversión  que  solamente  efectúan  colocaciones  de 
corto  plazo  en  activos  que  son  medidos  por  sus  VR,  la  información  suminis¬ 
trada  por  un  EFE  que  muestre  los  flujos  en  el  EyEE  no  debería  agregar  mucho 
a  la  ya  provista  por  los  estados  de  resultados  y  de  cambios  en  el  patrimonio 
neta  Esto,  porque: 

a)  el  patrimonio  de  esa  entidad  debería  parecerse  al  EyEE; 

b)  los  cambios  en  ese  patrimonio  se  explican  en  los  dos  estados  citados 
en  último  término. 


27,4.  PREPARACIÓN 

El  EFE  muestra  el  saldo  inicial,  las  variaciones  del  periodo  y  el  saldo  final 
del  EyEE,  concepto  que: 

a)  es  más  restringido  que  "fondos*  porque  no  incluye  a  todas  las  inver¬ 
siones  corrientes; 

b)  puede  variar  en  función  de  las  NC  que  deban  aplicarse. 

Las  variaciones  del  EyEE  resultan  de: 

a)  sus  entradas  y  salidas  (sus  flujos); 

b)  cambios  en  las  medidas  contables  de  sus  componentes  atribuibles  a 
otras  causas,  como  ganancias  y  pérdidas  de  cambio  y  RECPAM. 

a)  Los  "equivalentes  al  efectivo” 

1 )  Justificación  de  su  inclusión 

Los  EE  no  son  verdaderamente  iguales  al  efectivo  y  los  conceptos  clasi¬ 
ficados  como  tales  no  están  generalmente  disponibles  para  efectuar  pagos. 
Esto  fue  reconocido  por  el  IASB  y  la  FASB  en  2008,  cuando  emitieron  un  pa¬ 
pel  para  discusión  con  ideas  preliminares  sobre  la  presentación  de  estados 
financieros  (4),  donde  se  propone  que  para  la  preparación  del  EFE  se  con 


(4)  FASB  t  IASB,  Prtliminary  Vleu*  on  Hrutncial  Staltmml  Pmentatíon  (dlaonUon  pa¬ 
pa).  2008.  párrafo  3.17. 
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sideren  únicamente  los  cambios  en  el  efectivo.  Este  enfoque  tiene  algún» 
ventajas  sobre  el  actual; 

a)  la  denominación  del  estndo  (que  refiere  al  efectivo  y  no  al  EyEE)  te  co¬ 
rrespondería  con  su  contenido,  eliminando  un  factor  de  confusión; 

b)  se  evitarían  las  consecuencias  de  aplicar  las  caracterizaciones  tena¬ 
tes  del  concepto  de  BB,  a  las  que  nos  referiremos  seguidamente. 

Cabe,  no  obstante,  tener  en  cuenta  esta  observación  que  efectuaron  sen 
profesores  argentinos  al  referirse  a  la  utilización  del  efectivo  como  base  o 
elusiva  para  1a  preparación  de  un  estado  de  cambios  en  los  recursos  fin» 
deros: 


Una  variante  de  esta  acepción  es  flexibilizar  este 
concepto  de  liquidez  de  0  hora,  y  agregar  algunas 
partidas  cuya  realización  estarla  asegurada  en  fonu 
inmediata,  como  por  ejemplo,  acciones  con  cotización, 
que  al  margen  de  su  nivel  de  cotización,  es  decir  que 
se  vendan  caras  o  baratas,  pueden  ser  enajenadas  y 
cobradas,  convirtiéndose  en  efectivo  en  forma  inme¬ 
diata  (5)  . 

Aunque  preferiríamos  que  los  EFF.  se  refiriesen  únicamente  a  la  evolución 
del  efectivo,  la  idea  recién  referida  es  coherente  con  algunas  simplificaciones 
que  se  utilizan  al  preparar  el  ESP,  como  la  de  incluir  dentro  del  efectivo  a  las 
cobranzas  cuyo  depósito  inmediato  está  previsto  o  las  que  ya  fueron  deposi 
tadas  en  una  cuenta  corriente  del  F.EF  y  están  pendientes  de  acreditación. 

2)  Caracterización 

Si  fuese  aceptable  que  el  EFE  muestre  la  evolución  del  EyEE  (y  no  so¬ 
lamente  del  efectivo),  también  lo  sería  considerar  como  EE  a  los  elementos 
que: 

a)  en  la  administración  financiera  del  EEF,  se  manejan  junto  con  éste 

b)  pueden  convertirse  fácilmente  en  él  y  aplicarse  a  la  realización  de  pa¬ 
gos. 

Las  NC  suelen  referirse  a  estas  características  diciendo  que  son  clasifica 
bles  como  EE  las  inversiones: 

a)  de  corto  plazo; 

b)  de  alta  liquidez;  y 


(5)  Pahlhn  Acuña,  Ricardo  J.  M.;  Campo,  Ana  María;  Chasis.  Osvaldo  Abcentoc 
Pronti  DO  García.  Ilusa;  IIrlouaNI,  Rubén y  Vieras,  |uan  Carlos.  CnnlabOidad  pasada  ¡n 
tente  y  futuro.  La  Ley,  2009.  página  583. 
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c)  de  fácil  conversión  en  importes  determinados  de  efectivo. 

La  mención  de  la  tercera  condición  es  superabundante  porque  no  podría 
cumplírsela  sin  que  ocurriese  lo  mismo  con  las  otras  dos. 

Esta  caracterización  es  conceptual,  pero  no  define  cuando  la  liquidez  de 
un  instrumento  financiero  es  lo  suficientemente  'alta'  como  para  considerar 
que  su  conversión  en  efectivo  (a  la  fecha  de  los  estados  financieros)  es  'fácil" 
Sin  embargo,  las  NC  antes  mencionadas  sugieren  la  consideración  como  EE 
de  activos  con  vencimientos  de  hasta  tres  meses  desde  su  fecha  de  adquisi¬ 
ción.  El  criterio  es  arbitrario  y  su  aplicación  puede  tener  consecuencias  dis¬ 
cutibles. 


Si  en  la  preparación  de  unos  estados  financieros  al  31/12/X1  se 
aplicase  el  criterio  en  cuestión: 

a)  un  depósito  a  plazo  fijo  efectuado  el  30/1 1/X1  con  vencimiento 
15/02/X2  se  consideraría  EE; 

b)  otro  efectuado  el  15/09/X1  con  vencimiento  2/01/X2  no  califi¬ 
caría  como  tal.  aunque  al  31/12/X1  fuese  más  'líquido*  que  el 
anterior. 


3)  Consideración  de  los  riesgos  de  cambios  de  valor 

Algunas  NC  prohíben  que  un  activo  sea  considerado  EE  si  es  que  existe 
un  riesgo  más  que  insignificante  de  que  su  valor  cambie: 

a)  por  cualquier  causa  (NIIF(6)  y  NCP#RT26(7)); 

b)  únicamente  por  modificaciones  en  las  tasas  de  interés  (US  GAAP(B)). 
Este  requisito  adicional  nos  parece  fuera  de  lugar,  pues: 

a)  la  existencia  o  ausencia  de  tal  riesgo  no  tiene  ningún  efecto  sobre; 

1 )  la  naturaleza  del  activo  cuya  clasificación  (dentro  o  fuera  de  los  EE) 
debe  evaluarse; 

2)  su  liquidez;  y 

3)  la  posibilidad  de  utilizarlo  para  efectuar  pagos; 

b)  los  cambios  de  valor  de  dicho  activo  siempre  serán  posteriores  a  la 
fecha  del  ESP,  por  lo  que  no  nos  parece  razonable  que  se  los  considere 
para  efectuar  una  clasificación  del  activo  a  dicha  fecha; 


(6)  NIC  7.  párrafo  6. 

(7)  RT  8.  segunda  parte,  capitulo  VI.  segundo  párrafo. 

(8)  ASC  sección  230- 10  20 
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c)  no  es  coherente  que  se  establezca  un  requisito  de  este  tipo  para  los  EE 
pero  no  para  el  efectivo  en  sí  mismo. 


Supongamos  que: 

a)  un  EEF  tiene  como  moneda  de  medición  a  la  moneda  local  y 
aplica  las  NIIF; 

h)  dicha  entidad  está  evaluando  si  puede  incluir  dentro  del  EyEE: 

1)  al  efectivo  en  su  moneda  de  medición  y  en  una  moneda  ex¬ 
tranjera; 

2)  a  algunos  títulos  de  deuda  adquiridos  para  su  reventa,  emiti¬ 
dos  en  ambas  monedas  y  fácilmente  vendibles  en  un  merca¬ 
do  de  valores; 

c)  la  cotización  entre  la  moneda  local  y  la  extranjera  es  fluctuante, 
de  modo  que  existe  el  riesgo  de  que  el  efectivo  y  los  títulos  de 
deuda  en  moneda  extranjera  cambien  de  valor. 

Como  la  condición  referida  al  cambio  de  valor  de  los  activos  alcan¬ 
za  a  los  EE  y  no  al  efectivo,  el  EEF  no  podría  incluir  dentro  del  EyEE 
a  los  títulos  de  deuda  en  moneda  extranjera,  pero  sí  a  la  tenencia  de 
ésta.  Nos  parece  incoherente. 

Y  si  el  EEF  practicase  el  ajuste  por  inflación,  tampoco  podría  induir 
dentro  del  EyEE  a  los  títulos  nominados  en  moneda  local,  pues  és¬ 
tos  podrían  perder  valor  en  moneda  homogénea. 


El  criterio  de  considerar  únicamente  los  riesgos  por  cambios  en  las  tasas 
de  interés  es  menos  cuestionable,  pero  también  carece  de  solidez  concep¬ 
tual. 


4)  Deducción  de  pasivos  bancarios 

Hay  quienes  consideran  que  para  arribar  al  importe  del  EyEE  deberían 
restarse  los  préstamos  bancarios: 

a)  resultantes  del  aprovechamiento  de  autorizaciones  para  girar  en  des¬ 
cubierto  bancario;  o 

b)  cuyo  pago  puede  ser  exigido  en  cualquier  momento;  o 

c)  con  vencimiento  en  el  corto  plazo. 

El  argumento  que  justificaría  esta  deducción  es  que  los  referidos  présta¬ 
mos  formarían  parte  del  manejo  financiero  del  EEF.  No  nos  parece  suficiente 
pues  las  deducciones  indicadas: 
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a)  producen  información  incoherente  cuando  uno  de  esos  préstamos  se 
considera: 

1 )  como  pasivo  para  preparar  el  ESP  (por  no  darse  las  condiciones 
para  restarlos  del  activo);  y 

2)  como  un  menor  activo  para  elaborar  el  EFE  (debido  a  su  deduc¬ 
ción  de  los  EE); 

b)  podrían  derivar  en  la  determinación  de  un  importe  negativo  del  EyEE, 
lo  cual  sería  un  contrasentido; 

c)  derivarían  en  el  ocultamiento  de  actividades  de  financiación  (porque 
el  EFE  no  mostraría  la  recepción  de  los  préstamos  en  cuestión). 


b)  Medición  de  los  flujos 


Los  flujos  de  EyEE  en  una  moneda  distinta  a  la  de  medición  deben  ser 
convertidos  a  ésta.  Ix>  razonable  es  hacerlo  con  un  tipo  de  cambio  de  la  fecha 
de  la  correspondiente  transacción. 

Lo  expuesto  vale  para  los  flujos  de  controladas  consolidadas.  Esto  crea 
una  incoherencia  con  las  cifras  resultantes  de  aplicar  los  métodos  de  conver¬ 
sión  de  estados  financieros  que  se  basan  en  los  tipos  de  cambio  de  cierre,  de¬ 
bido  a  que  éstos  son  inadecuados  y  a  que  su  aplicación  no  permite  alcanzar 
los  objetivos  de  la  consolidación. 


Nos  referimos  a  esta  cuestión  en  el  capítulo  22. 


Supongamos  que: 

a)  Controladora  S.  A.  cierra  su  ejercicio  el  31/12/X1  y  emplea  como 
moneda  de  medición  al  dólar; 

b)  una  de  sus  controladas,  que  emplea  como  moneda  de  medición 
al  peso,  efectúa  una  compra  importante  de  EPPE  el  16/01/X1, 
cancelando  la  operación  al  contado; 

c)  no  se  reconocen  los  efectos  de  la  inflación. 

Si  Controladora  convierte  los  estados  financieros  de  sus  subsidia¬ 
rias  con  un  método  como  el  de  la  SFAS  52  o  el  de  la  NIC  21,  ocurrirá 

que: 

a)  los  EPPE  del  caso  se  convertirán  con  el  tipo  de  cambio  del  31/12/ 
XI; 

b)  para  elaborar  el  EFE,  el  pago  de  esos  mismos  activos  se  conver¬ 
tirá  con  el  tipo  de  cambio  del  16/01/X1.  que  es  lo  que  considera¬ 
mos  correcto. 
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El  ajuste  por  inflación  de  los  flujos  no  ofrece  dificultades  porque  esto* 
están  medidos  en  moneda  de  poder  adquisitivo  definido. 


Esto  será  ilustrado  en  la  sección  27,6. 


c)  Asignación  de  los  flujos  a  clases  de  actividades 

1)  Tricotomía  generalmente  aceptada 

I-as  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26,  los  US  CíAAP  requieren  que  los  flujos 
del  EyF.E  se  asignen  a  tres  clases  de  actividades: 

a)  las  ‘de  inversión"  que  incluyen: 

1)  las  de  adquisición  y  desapropiación  de  activos  no  corrientes; 

2)  las  de  inversiones  en  activos  distintos  a  los  que  integran  el  EyEEo 
constituyen  bienes  de  cambio; 

b)  las  ‘de  financiación"  que  comprenden  a  las  transacciones  con  los  titu¬ 
lares  de  instrumentos  de  patrimonio  del  EEF  o  con  los  proveedores  de 
préstamos; 

c)  las  ‘de  operación”  que  son  las  restantes,  incluyendo  a  las  que  consti¬ 
tuyen  la  principal  fuente  de  ingresos  del  EEF. 


A  título  ilustrativo,  la  NIC  7  indica  que  los  siguientes  flujos  de  EyE 
se  originan  en  actividades  de  inversión: 

a)  pagos  por  la  adquisición  (y  cobros  por  la  venta)  de  EPPE,  intan¬ 
gibles  y  otros  activos  no  corrientes,  incluyendo  los  efectuados 
cuando  esos  bienes  son  producidos  por  el  EEF; 

b)  pagos  por  la  compra  (y  cobros  por  la  venta  o  rescate)  de  títulos 
de  capital  o  de  deuda  emitidos  por  otras  empresas,  asi  como 
préstamos  a  terceros  (y  su  cobro),  salvo  cuando  esos  activos: 

1)  integren  el  EyEE;  o 

2)  se  tengan  para  su  comercio  o  negociación  rápida;  o 

3)  sean  préstamos  otorgados  (cuando  el  EEF  sea  una  entidad  fi¬ 
nanciera); 

c)  pagos  y  cobros  motivados  por  participaciones  en  negocios  con¬ 
juntos; 
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d)  pagos  motivados  por  la  compra  (y  cobros  ocasionados  por  la 
venta)  de  instrumentos  derivados,  salvo  cuando  dichos  activos 
se  mantengan  para  su  comercio  o  venta  rápida  o  cuando  tales 
pagos  o  cobros  se  clasifiquen  como  actividades  de  financia¬ 
ción  (9). 

Presumimos  que,  para  relacionar  a  los  pagos  (y  cobros)  indicados 
en  el  último  inciso  con  las  actividades  de  financiación  o  de  inver¬ 
sión,  cabría  atender  al  propósito  de  la  transacción. 

Para  la  misma  NIC,  estos  son  flujos  de  las  actividades  de  financia¬ 
ción: 

a)  cobros  procedentes  de  la  emisión  de  acciones  u  otros  instru¬ 
mentos  de  patrimonio; 

b)  pagos  por  la  adquisición  de  acciones  propias; 

c)  cobros  originados  por  la  emisión  de  debentures.  préstamos,  do¬ 
cumentos,  bonos,  hipotecas  y  otros  préstamos  a  corto  o  largo 
plazo; 

d)  pagos  de  esas  obligaciones; 

e)  pagos  efectuados  por  un  arrendatario  para  reducir  el  saldo  de  la 
deuda  en  un  arrendamiento  financiero  (10). 

F.I  pronunciamiento  brinda  también  estos  ejemplos  de  flujos  de 
EyEE  por  actividades  de  operación: 

a)  cobros  originados  en  ventas  de  bienes,  prestaciones  de  servicios, 
regalías,  cuotas,  comisiones  y  otros  ingresos; 

b)  pagos  a  proveedores  de  bienes  y  servicios; 

c)  pagos  a  los  empleados  y  por  cuenta  de  ellos: 

d)  en  las  empresas  aseguradoras,  cobros  y  pagos  por  primas  y  pres¬ 
taciones,  anualidades  y  otras  obligaciones  emergentes  de  las  pó¬ 
lizas  suscriptas; 

e)  pagos  y  devoluciones  del  impuesto  sobre  las  ganancias,  excepto 
en  la  medida  en  que  pueda  asignárselos  a  las  actividades  de  in¬ 
versión  y  financiación; 

f)  cobros  y  pagos  derivados  de  contratos  mantenidos  para  inter¬ 
mediación  o  venta  rápida  (11). 


(9)  NIC  7.  párrafo  16. 

(10)  NIC  7.  párrafo  17 

(11)  NIC 7.  párrafo  14. 
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Estas  pautas  de  clasificación  no  asignan  importancia  alguna  al  hecho  de 
que  los  EPPE  y  otros  activos  no  corrientes  se  adquieren  para  su  empleo  en  la 
actividad  principal  del  EEF.  Es  irrazonable  que: 

a)  los  pagos  de  esos  activos  se  asignen  a  las  actividades  de  Inversión;  y 

b)  los  cobros  obtenidos  gracias  al  empleo  de  esos  bienes  se  asignen  a  las 
actividades  de  operación,  sobredimensionando  el  importe  neto  infot- 
mado  para  los  flujos  producidos  por  éstas. 

La  aplicación  de  estos  criterios  conduce  a  la  presentación  de  EFE  que  no 
pueden  cumplir  con  su  función,  que  la  NIC  7  describe  asi  (el  subrayado  es 
nuestro): 

El  importe  de  los  flujos  de  efectivo  surgidos  de  las 
actividades  de  operación  es  un  indicador  clave  de  la 
medida  en  que  las  operaciones  de  una  entidad  han  ge¬ 
nerado  flujos  de  efectivo  suficientes  para  pagar  prés¬ 
tamos,  mantener  la  capacidad  de  operaciones  de  la  en¬ 
tidad,  pagar  dividendos  y  efectuar  nuevas  inversiones 
sin  recurrir  a  fuentes  externas  de  financiación.  La 

información  sobre  los  componentes  específicos  del  Un¬ 
jo  de  efectivo  histórico  de  las  operaciones  es  útil, 
en  conjunto  con  otra  información,  al  presupuestar  los 
flujos  de  efectivo  futuros  de  las  operaciones  (12) . 


Un  EEF  podría,  durante  varios  años,  mostrar  flujos  positivos  de 
EyEE  provenientes  de  las  actividades  de  operación  y  sin  embargo 
encontrarse  en  dificultades  financieras.  En  un  caso  asi,  los  impor¬ 
tes  presentados  para  esos  flujos  no  constituyen  información  apa 
—por  sí  misma—  para  la  realización  de  proyecciones  financieras 


Sería  más  lógico  que  solamente  se  considerasen  “de  inversión"  las  activi¬ 
dades  relacionadas  con: 

a)  la  adquisición  de  recursos  para  su  empleo  en  actividades  que  sumi¬ 
nistran  ingresos  al  EEF,  distintas  de  la  principal; 

b)  la  disposición  de  dichos  activos. 

Otra  cuestión  que  merece  ser  considerada  es  que  la  financiación  de  las 
compras  de  bienes  y  servicios  necesarias  para  la  operación  principal  (sea:  las 
materias  primas)  podría  lograrse: 

a)  directamente  del  proveedor  (éste  concede  un  plazo  para  el  pago);  o 
bien 


(12)  NIC  7,  párrafo  13. 
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b)  obteniendo  fondos  de  terceros  y  utilizándolos  para  cancelar  las  com¬ 
pras  al  contado. 

En  cualquiera  de  los  dos  casos  existe  una  actividad  de  financiación,  pero 
es  común  que,  a  los  efectos  de  la  preparación  del  EFE,  las  NC  requieran  o  su¬ 
gieran  que  los  pagos  de  tales  compras  a  crédito  se  asignen  en  función  de  la 
identidad  del  acreedor.  Esto  es,  que  se  imputen  a: 

a)  las  actividades  de  operación  cuando  el  pago  se  efectúa  al  propio  pro¬ 
veedor; 

b)  las  de  financiación,  si  se  lo  hace  a  un  prestamista  de  dinero. 

Esta  forma  de  solucionar  el  problema  ignora  el  hecho  de  que  una  compra 
a  crédito  implica  tanto  una  actividad  de  operación  como  una  de  financia¬ 
ción. 


Supongamos  que.  el  I5/12/X1,  Deudora  S.  A.  adquirió  una  ma¬ 
teria  prima  cuyo  precio  de  contado  (no  alcanzado  por  el  IVA)  es 
S  100  y  se  comprometió  a  pagar  ese  importe,  más  S  4  de  intereses,  el 
15/02/X2.  Siguiendo  a  la  NIC  7,  en  un  juego  de  estados  financieros 
al  31/12/X1  no  se  mostraría  ningún  flujo  de  EyEE. 

Pero  si  la  misma  empresa  hubiera  obtenido  un  préstamo  de  S  100 
con  el  mismo  interés  y  hubiera  aplicado  esa  suma  al  pago  del  precio 
de  contado,  en  un  EFE  por  el  ejercicio  terminado  el  31/12/X1,  pre¬ 
parado  de  acuerdo  con  la  misma  NIC,  se  mostraría; 

a)  asignado  a  las  actividades  de  financiación,  el  cobro  del  préstamo 
recibido; 

b)  imputado  a  las  actividades  de  operación,  el  pago  efectuado  al 
proveedor. 


Más  lógico  sería  tratar  por  separado  los  aspectos  financieros  ligados  a  las 
operaciones  comerciales. 


La  operación  en  la  que  el  acreedor  es  el  proveedor  debería  ser  trata¬ 
da  de  modo  tal  que  la  actividad  de  financiación  quede  expb'cita. 


Cabe  recordar  que  en  2008  la  IASB  y  la  FASB  difundieron  la  propuesta 
que  resumimos  en  el  cuadro  que  aparece  dentro  del  apartado  25, 5, a),  que 
relaciona  con  mayor  claridad  los  conceptos  presentados  en  el  estado  de  re¬ 
sultados  y  en  el  EFE,  por  lo  que  sería  buena  su  discusión  amplia. 
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2)  Alternativas  admitidas  por  las  normas  contables 

Un  juego  de  NC  que  deñna  claramente  la  manera  de  asignar  flujos  dt 
EyEE  a  actividades  no  debería  brindar  opciones  para  esa  tarea  de  imputa 
ción.  Por  otra  parte,  la  existencia  de  alternativas  afecta  la  comparabilidad  de 
los  estados  financieros  emitidos  por  diversas  entidades. 

Sin  embargo,  hay  NC  que  brindan  opciones,  dentro  de  la  tricotomía  antes 
descripta. 


Pagos  de  dividendos 

Como  estos  pagos  se  hacen  a  los  propietarios  del  EEF,  debería  asignáne 
los  (dentro  de  la  categorización  actual)  a  las  actividades  de  financiación,  til 
como  lo  requieren  los  US  GAAP  (13).  Esto  es  lo  coherente  con  la  asignación. a 
la  misma  categoría,  de  los  cobros  por  recepción  de  aportes  de  capital. 

Sin  embargo,  la  NIC  7  establece: 

Los  dividendos  pagados  pueden  clasificarse  como  un  flu¬ 
jo  de  efectivo  financiero  porque  constituyen  un  cos¬ 
to  de  obtener  recursos  financieros.  Alternativamente, 
pueden  clasificárselos  como  un  componente  de  los  flu¬ 
jos  de  efectivo  de  las  actividades  de  operación,  pare 
ayudar  a  los  usuarios  a  determinar  la  capacidad  de 
la  entidad  (14)  para  atender  los  dividendos  con  flujos 
de  efectivo  procedentes  de  las  actividades  de  opera¬ 
ción  (15) . 

El  argumento  esgrimido  para  permitir  la  clasificación  de  estos  flujos 
como  “de  operación"  no  nos  convence.  Cuando  los  pagos  de  dividendos  sf 
restan  de  los  flujos  de  las  actividades  de  operación  se  oscurece  la  informa 
ción  relevante  al  caso  y  se  dificulta  el  cálculo  de  cualquier  ratio  que  se  emplee 
para  evaluar  si  dichos  ílujos  son  suficientes  para  otros  fines  (sea:  la  cancela¬ 
ción  de  pasivos  financieros). 

Cobros  de  intereses  y  dividendos  y  pagos  de  intereses 

La  NIC  7  señala  que: 

a)  en  las  entidades  financieras,  los  conceptos  indicados  en  el  epígrafe  se 
atribuyen  habitualmente  a  las  actividades  de  operación; 

b)  no  existe  el  mismo  consenso  en  otras  entidades; 


(13)  ASC,  párrafo  230-10-45-15. 

(14)  Se  refiere  al  EEF. 

(15)  NIC  7.  párrafo  34.  El  31  indica  que  ta  clasificación  debe  ser  coherente  de  periodo  « 
período. 
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c)  los  conceptos  indicados  en  el  título  de  este  apanado  pueden  ser  clasi¬ 
ficados  como  procedentes  de  los  flujos  de  EyEE  de  operación  porque 
entran  en  la  determinación  de  la  ganancia  o  pérdida; 

d)  opcionalmente: 

1)  los  intereses  pagados  pueden  clasificarse  como  flujos  de  EyEE  de 
financiación  porque  son  costos  de  obtener  recursos  financieros; 

2)  los  intereses  y  dividendos  percibidos  pueden  clasificarse  como  flu¬ 
jos  de  las  actividades  de  inversión,  porque  son  rendimientos  de  in¬ 
versiones  (16). 

Nuestra  opinión  es  que  debe  existir  coherencia  en  la  forma  de  clasificar 
cobros  y  pagos,  por  lo  que: 

a)  los  costos  financieros  pagados  deben  ser  clasificados  en  la  misma  ca¬ 
tegoría  que  los  cobros  de  los  préstamos  que  los  originaron; 

b)  los  cobros  de  dividendos  e  intereses  deben  ser  presentados  en  el  sec¬ 
tor  del  EFE  en  que  se  mostraría  la  colocación  de  fondos  en  las  inver¬ 
siones  que  generaron  esos  retornos. 

Hacemos  notar  que  la  aplicación  de  estas  ideas  resulta  compleja  cuando 
existen  operaciones  comerciales  que  incluyen  componentes  financieros,  que 
es  lo  que  sucede  cuando  se  compra  o  vende  a  crédito. 

No  nos  parece  acertado  el  argumento  de  que  los  flujos  relacionados  con 
elementos  que  hacen  a  la  determinación  de  la  ganancia  o  pérdida  de  un  pe¬ 
ríodo  deban,  necesariamente,  asignarse  a  las  actividades  de  operación. 

Los  problemas  indicados  en  los  dos  párrafos  precedentes  tienen  que  vet 
en  última  instancia,  con  la  insatisfactoria  clasificación  de  las  actividades  que 
se  utiliza  para  preparar  el  EFE. 

d)  Exposición  explícita  de  ciertos  fluios 

En  los  cuatro  juegos  de  NC  a  los  que  prestamos  especial  atención  en  este 
libro,  se  requiere  que  el  EFE  muestre  explícitamente  las  entradas  y  salidas 
del  EyEE  originadas  en  intereses,  en  dividendos  y  en  los  Impuestos  sobre  las 
ganancias. 

Consideramos  que  esta  exigencia  es  injustificable  porque: 

a)  no  responde  a  ninguna  necesidad  informativa  Importante  de  los  usua¬ 
rios  tipo  de  estados  financieros; 

b)  el  conocimiento  de  los  importes  pagados  en  concepto  de  intereses  e 
impuestos  sobre  las  ganancias  es  menos  relevante  que: 


(16)  NIC  7.  párrafo  33. 
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1)  el  de  los  importes  devengados  por  esos  mismos  conceptos,  pan* 
de  los  cuales  podrían  estar  impagos  debido  a  dificultades  financie 

ras; 

2)  el  de  otros  conceptos  que  pueden  no  mostrarse  en  el  EFE  (como  las 
entradas  de  efectivo  generadas  por  las  ventas,  cuando  no  se  aplica 
el  "método  directo"  al  que  nos  referiremos  más  adelante). 

e)  Flujos  que  deberían  exponerse  por  separado 

Por  coherencia  con  las  ideas  que  presentamos  respecto  del  estado  de  re¬ 
sultados,  consideramos  necesario  que  en  el  EFE  se  presenten  por  separado: 

a)  los  flujos  originados  en  las  actividades  de  operación  cuya  repetición 
futura  es  poco  probable,  incluyendo  los  ocasionados  por; 

1)  las  operaciones  discontinuadas; 

2)  los  hechos  cuya  repetición  futura  no  se  considere  probable; 

b)  los  producidos  por  negocios  incorporados  en  el  ejercido. 

La  segregación  de  los  flujos  no  repetitivos  no  debería  alcanzar  a  los  oca¬ 
sionados  por  actividades  de  inversión  y  financiación  porque: 

a)  se  supone  que  un  propósito  del  EFE  es  ayudar  en  la  evaluación  de  la 
capacidad  del  EEF  para  generar  el  EyEE  que  demanda  su  negorio,$in 
recurrir  a  terceros; 

b)  las  definiciones  de  "extraordinario"  y  "no  repetitivo"  que  aparecen  o 
aparederon  en  algunos  juegos  de  NC  fueron  desarrolladas  pensando 
en  los  resultados  y  no  en  los  flujos  de  EyEE; 

c)  es  muy  difícil  que  pueda  probarse  la  validez  de  cualquier  presundón 
referida  a  la  repetición  (o  no  repetición)  futura  de  una  determinada 
actividad  de  inversión  o  de  financiación. 

Al  practicar  esta  segregación,  debe  tenerse  presente  que  los  resultados  no 
repetitivos  y  los  ocasionados  por  operaciones  discontinuadas  pueden  tener 
efectos  financieros  en  períodos  distintos  al  de  su  origen. 

Anticipamos  que  nuestras  ideas  tienen  un  respaldo  limitado  en  las  NC 
que  conocemos: 

a)  la  segregación  de  los  flujos  de  las  operaciones  nuevas  no  se  exige; 

b)  la  de  los  flujos  no  repetitivos: 

1)  dejó  de  mencionarse  en  la  NIC  7  cuando  se  incorporó  a  la  NIC  1 
un  párrafo  que  prohíbe  la  presentación  separada  de  las  partidas 
extraordinarias  en  el  estado  de  resultados; 
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2)  es  exigida  por  las  NCA*RT26  respecto  de  las  partidas  extraordina¬ 
rias  relacionadas  tanto  con  las  actividades  de  operación  como  con 
las  de  inversión  y  financiación  (17); 

3)  no  está  requerida  ni  prohibida  por  los  US  GAAP(18). 

A  En  el  apartado  25,5,c)2),  criticamos  los  argumentos  utilizados  por  la 
||  1ASB  para  fundamentar  la  prohibición  de  exponer  partidas  extraor¬ 
dinarias  en  un  estado  de  resultados  preparado  con  las  NDR 


f)  Flujos  df.  las  actividades  de  operación 
I )  Consideraciones  generales 


Dado  el  objetivo  perseguido  con  la  presentación  de  un  EFE,  parece  ló¬ 
gico  que  la  información  sobre  los  flujos  que  se  asignen  a  las  actividades  *de 
operación"  se  presente  mostrando  por  separado  los  conceptos  a  los  que  res¬ 
ponden  las  entradas  y  salidas  del  EyEE.  Esto  se  denomina  presentación  por 
el  "método  directo! 


Ahora  bien,  la  aplicación  de  esta  idea  obliga  a  erogar  costos  administra¬ 
tivos  en: 


a)  procesar  nuevamente  datos  contables  que  se  elaboraron  aplicando  ia 
base  contable  de  acumulación  (devengo);  o 

b)  registrar  las  entradas  y  salidas  del  EyEE  cuando  se  producen,  utilizan¬ 
do  un  conjunto  de  cuentas  especiales  cuyos  saldos  puedan  emplearse 
para  preparar  el  EFE. 


ID 


La  cuestión  del  diseño  del  plan  de  cuentas  para  facilitar  la  obten¬ 
ción  de  información  sobre  cobros  y  pagos  a  incluir  en  el  EFE  ha  sido 
tratada  en  las  páginas  195-212  de  nuestro  libro  Planes  de  Cuentas  y 
Manuales  de  Procedimientos  Contables,  La  Ley,  2009. 


Por  esta  razón,  los  emisores  de  NC  que  requieren  la  presentación  de  un 
EFE,  admiten  (en  general,  y  como  alternativa)  que: 

a)  el  flujo  de  EyEE  atribuible  a  las  actividades  de  operación  se  muestre 
por  su  importe  neto; 

b)  ese  neto  se  concille  con  el  resultado  del  periodo  reconocido  como 
tal. 


I  Ejemplo  de  excepción:  las  NCA*RT26  requieren  la  aplicación  del 
método  directo  cuando  el  EEF  no  tiene  fines  de  lucro(19). 


(17)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  VI.  sección  A. 4. 

(18)  ASC.  párrafo  230- 10-45-24. 

(19)  RT  11,  segunda  parte,  capítulo  VI. 
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El  esquema  más  sencillo  de  conciliación  es  el  que  muestra: 

a)  las  partidas  que  hnbituulmente  se  reconocen  en  resultados  pero  no 
tienen  efecto  sobre  el  EyEE,  como  las  depreciaciones  de  los  EPPE; 

b)  las  que  se  reconocen  en  un  periodo  y  afectan  al  P.yRE  en  otro,  como  las 
cobranzas  por  ventas  del  ejercicio  anterior  o  las  ventas  a  ser  perca* 
das  en  el  siguiente; 

c)  las  que  se  reconocen  en  resultados  pero  que  a  los  efectos  de  la  prepa¬ 
ración  del  EFE  deben  asignarse  (por  así  requerirlo  las  NC  del  casóla 
las  actividades  de  inversión  o  a  las  de  financiación. 

Ahora  bien,  este  "método  indirecto"  no  puede  ser  aplicado  de  la  manera 
descripta  cuando  las  NC  que  deben  utilizarse  requieren  que  algunos  flujos dr 
EyEE  se  presenten  directamente,  cuestión  que  tratamos  en  el  apañado  d)  de 
esta  sección.  En  estos  casos: 

a)  termina  por  aplicarse  un  "método  mixto”  pues: 

1 )  ciertas  partidas  se  presentan  directamente;  y 

2)  el  resto  de  los  flujos  se  muestra  a  través  de  una  conciliación; 

b)  la  conciliación  no  agrega  nada  significativo  al  conocimiento  del  flujo 
neto  de  EyEE  producido  por  las  actividades  de  operación; 

c)  algunos  componentes  de  la  conciliación  deben  ser  manipulados  para 
que  los  números  cuadren,  con  lo  cual: 

1 )  se  destruye  su  relación  con  otros  elementos  de  los  estados  finan¬ 
cieros;  y 

2)  puede  confundirse  a  los  usuarios  de  esos  estados. 


Un  elemento  de  una  conciliación  elaborada  con  el  "método  in¬ 
directo"  tal  como  se  lo  describió  anteriormente,  podría  incluir  d 
incremento  en  los  saldos  de  las  cuentas  por  cobrar  originadas  en 
ventas,  que  a  su  vez  recoge  los  efectos  de  los  intereses  devengados 
durante  el  período  por  la  financiación  a  clientes  y  de  los  cobrados 
durante  el  mismo  lapso. 

Es  claro  que  si  el  EFE  muestra  separadamente  los  intereses  cobra¬ 
dos,  la  conciliación  debe  ser  alterada  para  excluirlos  de  la  variación 
del  saldo  de  las  cuentas  por  cobrar  a  clientes.  Y  lo  mismo  debe  ha¬ 
cerse  cuando  las  NC  requieren  que  los  intereses  devengados  en  d 
período  se  muestren  como  una  partida  separada  dentro  de  la  con¬ 
ciliación. 

En  la  sección  27,6  presentaremos  ilustraciones  numéricas  de  estas 
“adaptaciones" 
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I)e  la  aplicación  del  'método  mixto"  surgen  estados  financieros  en 
los  que  la  variación  de  las  cuentas  por  cobrar  a  dientes  que  expone 
el  EFE  no  es  igual  a  la  diferencia  entre  el  saldo  inicial  y  el  final  que 
para  dicho  concepto  muestra  el  ESP.  Esto  no  es  bueno  para  la  ima¬ 
gen  de  la  profesión  de  contador  público. 


Además,  un  EFE  elaborado  con  el  método  mixto: 

a)  presenta  mezclados,  dentro  de  una  misma  secdón.  datos  de  diversa 
naturaleza  (pagos  y  variaciones  de  saldos); 

b)  expone  algunos  cobros  o  pagos  de  interés  secundario  (como  d  im¬ 
puesto  sobre  las  ganancias)  pero  no  otros  de  mayor  imponancia 
(como  las  ventas  cobradas). 

Para  finalizar  señalemos  que  la  aparidón.  en  los  últimos  años,  del  con¬ 
cepto  de  ‘resultado  integral"  no  ha  sido  acompañada,  que  sepamos,  por  una 
discusión  dirigida  a  determinar  si  el  flujo  de  EyEE  de  las  actividades  de  ope¬ 
ración  debería  ser  conciliado  con  ese  concepto  y  no  con  el  resultado  recono¬ 
cido  como  tal.  Parece  preferible  lo  primero. 

2)  Posibilidad  de  su  presentación  por  un  importe  único 

Las  conciliaciones  presentadas  por  el  'método  mixto": 

a)  son  inadecuadas  debido  (ya  lo  mencionamos)  a  los  ‘toques*  que  de¬ 
ben  hacerse  a  algunas  cifras  debido  a  la  presentación  'directa*  de  cier¬ 
tos  datos  (intereses,  dividendos,  impuestos  sobre  las  ganancias): 

b)  brindan  información  que  puede  ser  entendida  por  contadores  pú¬ 
blicos  pero  que  es  de  difícil  comprensión  para  la  generalidad  de  los 
usuarios  de  estados  financieros. 

En  este  contexto,  y  teniendo  en  cuenta  nuestras  dudas  sobre  la  utilidad 
del  EFE,  creemos  que  es  preferible  que  los  flujos  de  EyEE  originados  por  las 
actividades  de  operación  se  presenten,  a  opción  del  F.EF: 

a)  directamente  por  su  importe  neto,  sin  conciliación  alguna  (20):  o 

b)  aplicando  el  "método  directo". 

3)  La  postura  del  IASB  y  la  FASB  (2008) 

En  su  ya  citado  documento  de  2008.  la  IASB  y  la  FASB  se  pronunciaron 
contra  la  admisión  del  "método  mixto'  (que  esas  organizaciones  denominan 

(20)  Ésta  pasaría  a  ser,  simplemente,  una  herramienta  adnunnaativs  para  llevar  a  un  ni 
*el  aceptable  el  riesgo  de  que  In  Información  a  ser  incluida  en  el  EFT  contenga  errores. 
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'indirecto")  y  concluyeron  que  la  conciliación  no  es  un  sustituto  válido  de  la 
información  sobre  los  cobros  y  pagos  en  EyEE  (que  suministra  el  "método 
directo'). 

También  opinaron  que  los  usuarios  de  los  estados  financieros  necesitan 
ambos  tipos  de  información,  por  lo  que  propusieron: 

a)  que,  en  los  EFE,  los  flujos  de  EyEE  de  operación  se  presenten  por  el 
método  directo; 

b)  que  los  estados  financieros  incluyan  una  planilla  que  condlie  los  im¬ 
portes  presentados  en  cada  linea  del  estado  de  resultado  integral  con 
los  que  aparecen  en  cada  línea  del  EFE  (21). 

Acotemos  que,  para  la  FASB,  la  planilla  debía  incluir  información  sobre 
los  hechos  o  transacciones  inusuales  o  infrecuentes  (22).  La  IASB  se  opuso 
porque  no  utiliza  esos  conceptos  en  las  NIIF  actuales  (23),  decisión  que  ya 
criticamos. 


4)  Partidas  a  exponer 

En  caso  de  aplicarse  el  método  directo,  correspondería: 

a)  mostrar,  para  cada  tipo  relevante  de  transacción,  los  impones  cobra¬ 
dos  o  pagados; 

b)  combinar  los  restantes  cobros  y  pagos  en: 

1)  dos  líneas  adicionales,  bajo  voces  como  “otros  cobros'  y 'otros  pa¬ 
gos';  o 

2)  por  su  neto,  en  una  sola  línea,  ya  que  la  información  sobre  estos 
conceptos  difícilmente  sea  empleada  por  los  usuarios  de  los  esta¬ 
dos  financieros. 


En  un  contexto  en  el  que  las  NC  no  prohíban  la  exposición  separa¬ 
da  de  los  flujos  extraordinarios,  la  parte  de  un  EFE  que  muestre  los 
flujos  de  EyEE  producidos  por  las  actividades  de  operación  podru 
mostrar  lo  siguiente: 


(21)  Documenio  dudo  en  la  noia  4.  párrafo  3.80.  En  los  párrafos  4.19  a  4.46  se  presnoc 
ideas  para  la  preparación  de  la  referida  planilla. 

(22)  Ibfdem.  párrafos  4.48  a  4.52. 

(23)  Ibídem.  párrafo  4.53. 
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Conceptos 

Flujos  de  EyEE  de  los  actividades  de  operación 
Cobros  a  clientes 
Pagos  de  mercaderías  compradas 
Pagos  de  costos  de  comercialización 
Pagos  de  costos  de  administración 
Pagos  de  Intereses 

Pagos  del  impuesto  sobre  las  ganancias 

Partida  extraordinaria  -  cobro  de  un  seguro  por 
siniestro 

(...) 


Paos 

9.000 

6-000 


1.300 

200 

•300 

600 

m 


940 


Si  se  aplicase  el  "método  indirecto*  el  esquema  anterior  debería  reem¬ 
plazarse  por  una  conciliación  de  las  ya  indicadas.  Las  variaciones  de  activos 
y  pasivos  que  se  incluyan  en  ella  deben  ser  únicamente  las  relacionadas  con 
las  actividades  de  operación. 


Ejemplo  correspondiente  a  los  mismos  datos  del  caso  anterior: 


Conceptos 

Flujos  de  efectivo  de  las  actividades  de  opera¬ 
ción 

Ganancia  ordinaria  del  ejercicio,  según  el  esta 
do  de  resultados 

Depreciaciones  de  propiedad,  planta  y  equipo 
Ajustes  por  diferencias  entre  los  importes  co¬ 
brados  (o  |>agados)  y  los  devengados 
Incremento  en  los  saldos  de  dientes 
Incremento  en  los  saldos  de  otros  deudoras 
Aumento  de  las  existencias  para  la  venta 
Aumento  de  las  deudas  comerciales 
Disminución  de  otras  deudas 


Partida  extraordinaria  -  cobro  de  un  seguro 
por  siniestro 


940 


De  aplicarse  el  "método  mixtoT  será  necesario: 
a)  incorporar  renglones  para: 
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1)  las  partidas  a  ser  expuestas  directamente; 

2)  sus  correlatos  devengados  (que  deben  excluirse  del  resultado  át- 
vengado); 

b)  corregir  importes  de  las  variaciones  de  saldos  que  estén  afectad»  por 
las  partidas  indicadas  en  el  inciso  n). 


Ilustraremos  esto  en  la  sección  27,6. 


g)  Variaciones  quf.  no  son  fi.uios 

Ya  mencionamos  que  la  medición  de  los  componentes  del  EyEE  puede 
modificarse  debido  a  resultados  financieros,  como  ganancias  o  pérdidas  de 
cambio  y  RECPAM. 

En  el  EFE,  estos  cambios  de  mediciones  podrían  presentarse: 

a)  en  una  sección  separada  de  las  que  muestran  los  flujos  de  EyEE  de  las 
actividades  de  operación,  financiación  e  inversión;  o 

b)  dentro  de  la  sección  correspondiente  a  las  actividades  de  operación. 

La  aplicación  del  primer  criterio  permite  una  mejor  diferenciación  de  las 
causas  de  variaciones  del  EyEE,  pero  el  segundo  es  práctico  y  reúne  los  resul¬ 
tados  financieros  del  EyEE  con  los  de  otros  activos  y  pasivos. 

h)  Estructura 

Un  F.FE  podría  estructurarse  de  diversas  maneras.  Si  se  acepta  la  clasi¬ 
ficación  de  los  flujos  de  EyEE  en  las  tres  clases  de  actividades  indicadas  en 
el  apartado  c)l)  de  esta  sección,  el  esquema  general  del  estado  podría  ser  d 
siguiente: 

a)  modificaciones  del  EyEE  originadas  en  los  flujos  provenientes  de  las 
actividades; 

1)  de  operación  (distinguiendo  las  ordinarias  de  las  extraordinarias); 

2)  de  inversión; 

3)  de  financiación; 

b)  cambios  a  las  medidas  contables  del  EyEE  que  no  provienen  de  flujos 
sino  de  resultados  financieros  (como  ganancias  o  pérdidas  de  cambio 
y  el  RECPAM); 

c)  total  de  variaciones  del  EyEE; 
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d)  saldo  inicial  del  EyEF.; 

e)  saldo  final  del  EyEE. 

Una  segunda  alternativa  consiste  en  agregar  los  cambios  indicados  en  el 
inciso  b)  a  los  flujos  de  las  actividades  de  operación. 

Pueden  crearse  variantes  alterando  el  orden  de  los  componentes  lista¬ 
dos. 

Si  el  EFE  se  basase  en  el  EyEE  y  la  medida  contable  asignada  a  este  con¬ 
cepto  no  surgiese  directamente  del  ESP,  debería  presentarse  la  conciliación 
correspondiente. 


Sería  necesario,  por  ejemplo,  si  el  EyEE  expuesto  en  el  EFE  fuera 
neto  de  descubiertos  bancarios  que  en  el  ESP  se  presentan  dentro 
del  pasivo. 


El  EFE  no  debe  incluir  los  aumentos  de  un  componente  del  EyEE  que  im¬ 
pliquen  disminuciones  de  otros. 


Por  ejemplo,  si  un  depósito  a  plazo  fijo  integra  el  EyEE,  el  estado  no 
debe  informar: 

a)  su  constitución;  ni 

b)  la  cobranza  de  su  capital. 


En  cualquier  caso,  deberían  mostrarse  las  partidas  de  información  que 
fueren  significativas  e  incluirse  los  subtotales  y  totales  que  resulten  impor¬ 
tantes  para  su  comprensión. 

i)  Información  comparativa 
I )  Cuestiones  generales 


Las  NC  suelen: 

a)  requerir  que  los  estados  financieros  contengan  una  columna  con  los 
datos  del  período  actual  y  otra  con  información  comparativa  corres 
pondiente  a  una  fecha  o  un  período  anterior: 

b)  admitir  el  agregado  de  columnas  adicionales  para  fechas  o  períodos 
más  antiguos. 

La  presentación  de  esta  información  comparativa  facilita  la  tarea  de  los 
usuarios  de  estados  financieros  porque: 
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a)  les  evita  el  trabajo  de  obtener  los  correspondientes  a  fechas  o  perio¬ 
dos  anteriores; 

b)  la  información  comparativa  presentada  en  el  ejercicio  corriente  pue¬ 
de  ser  adecuada  para: 

1 )  corregir  errores  cometidos  en  ejercicios  anteriores  y  detectados  en 
el  corriente; 

2)  homogeneizar  las  medidas  contables  del  ejercicio  corriente  y  de 
anteriores  ante  cambios  de  políticas  contables. 

En  el  caso  del  EFE,  la  información  comparativa  debería  cubrir  períodos 
correlativos  y  de  igual  duración  que  el  corriente. 


Si  se  presentan  estados  financieros  intermedios  al  30/09/X1  que  in¬ 
cluyen  un  EFE  por  el  período  de  nueve  meses  terminados  en  esa  fe¬ 
cha,  la  información  comparativa  debería  corresponder  a  los  nueve 
meses  terminados  el  30/09 /XO. 


2)  Períodos  irregulares 

Si  la  duración  del  período  incluido  con  fines  comparativos  difiriese  de  la 
extensión  del  ejercicio  o  período  corriente,  en  nota  a  los  estados  financieros 
deberían  exponerse  esta  circunstancia  y  el  efecto  que  sobre  la  comparabili- 
dad  de  los  datos  pudieren  haber  tenido  la  estacionalidad  de  las  actividades  o 
cualesquiera  otros  hechos. 


3)  Unidad  de  medida 

Cuando  los  estados  financieros  se  ajustan  por  inflación,  todas  las  cifras 
deberían  expresarse  en  moneda  de  poder  adquisitivo  correspondiente  a  la 
fecha  del  ESP  más  reciente  que  se  incluya  en  la  presentación. 

4)  Ajustes  retroactivos  al  patrimonio  inicial 

No  es  habitual  que  se  cometan  errores  que  afecten  las  cifras  expuestasen 
concepto  de  EyEE,  pero  si  los  hubiere  debería  tenerse  en  cuenta  lo  expuesto 
en  el  apartado  24, 6, d). 

5)  Cambios  en  los  criterios  de  presentación  del  estado 

Si  los  estados  financieros  del  período  corriente  fuesen  preparados  con 
políticas  contables  que  difieren  de  las  empleadas  en  el  ejercicio  anterior  la 
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información  comparativa  debería  ser  reestructurada  para  que  quede  expues¬ 
ta  de  acuerdo  con  las  nuevas,  informándose  de  esto  en  la  información  com¬ 
plementaria. 

Si  tal  reestructuración  fuese  impracticable,  debería  informarse  sobre  este 
hecho,  sus  motivos  y  el  tipo  de  información  afectada. 

l)  "Cifras  correspondientes’ 

A  Sobre  esta  cuestión,  nos  remitimos  a  lo  expuesto  en  el  apartado 
■  24, 6, b). 


k)  Otras  consideraciones  de  carácter  general 

Cualquier  EFE  que  se  presente  debería  reunir  las  cualidades  de  la  Infor¬ 
mación  financiera  útil  que  resumimos  en  la  sección  13,  por  lo  cual  debería, 
además  de  lo  indicado  en  apartados  anteriores  de  esta  secdón: 

a)  brindar  información  consolidada  (del  EEF  y  sus  controladas); 

b)  ser  único,  en  el  sentido  de  no  brindar  dos  o  más  representaciones  con¬ 
tradictorias  de  los  efectos  de  las  actividades  del  EEF  sobre  su  EyEE, 
como  sucede  cuando  simultáneamente  se  presentan: 

1)  un  EFE  que  considera  los  efectos  de  la  inflación  y  otro  que  no  lo 
hace; 

2)  uno  con  datos  consolidados  y  otro  en  los  que  los  resultados  de  las 
participaciones  en  controladas  se  tratan  como  si  éstas  fuesen  acti¬ 
vos  individuales; 

3)  uno  preparado  con  un  juego  de  NC  y  otro  elaborado  de  otra  mane¬ 
ra  (24). 

c)  estar  expresado  en  una  única  unidad  de  medida  (lo  ideal;  moneda  de 
poder  adquisitivo  de  la  fecha  del  ESP). 

Por  otra  parte,  en  la  información  complementaria  deberían  mostrarse 
otros  datos  que  ayuden  a  evaluar  la  capacidad  del  EEF  para  generar  EyEE  en 
medida  suficiente,  incluyendo: 

a)  la  información  por  segmentos  que  sea  significativa; 

b)  los  flujos  de  EyEE  resultantes  de  transacciones  con  "partes  relaciona¬ 
das’ 


(24)  No  es  el  caso  en  que  se  presenta  información  'pro  forma*  pues  los  daros  con  esta 
característica  muestran  los  efectos  de  transacciones  que  no  se  han  concretado  o  que  se  efectúa 
ron  en  fechas  distintas  a  las  reales  (en  consecuencia,  no  se  reiteren  a  la  realidad». 
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Nos  referimos  al  concepto  de  "partes  relacionadas'  en  el  apartado 
24,3,8)7). 

Nos  referiremos  a  la  Información  por  segmentos  en  el  capitulo  2S 


27,5.  CUESTIONES  PARTICULARES 
a)  Pagos  y  cobros  por  cuenta  df.  terceros 

Casi  todo  emisor  de  estados  financieros  ejecuta  tareas  de  recaudación 
por  cuenta  del  gobierno  o  de  otros  terceros.  En  los  casos  de  impuestos  y  con¬ 
tribuciones  sociales,  los  mecanismos  de  recaudación  suelen  incluir: 

a)  percepciones  (se  las  agrega  en  facturas  a  clientes); 

b)  retenciones  (se  las  deduce  cuando  se  efectúan  pagos  a  acreedores). 

A  veces,  también  se  sufren  percepciones  que  reducen  los  saldos  por  pa¬ 
gar  a  la  oficina  gubernamental  correspondiente. 


En  la  Argentina  y  otros  países,  muchas  entidades  tienen  la  obliga 

ción  de: 

a)  cargar  a  determinados  clientes  un  impuesto  al  valor  agregado 
[IVA)  sobre  sus  compras; 

b)  cobrarlo  junto  con  el  precio  de  venta; 

c)  entregarlo  al  fisco  (a  veces,  antes  de  su  cobranza)  previa  deduc¬ 
ción  del  IVA  facturado  por  los  proveedores. 

Otros  ejemplos: 

a)  una  entidad  retiene  aportes  jubilatorios  a  sus  empleados  y  los 
entrega  a  algún  organismo  estatal  de  recaudación  o  a  un  fondo 
de  jubilaciones; 

b)  otra  cobra  alquileres  por  cuenta  del  propietario  del  edificio,  de¬ 
duce  una  comisión  y  le  entrega  el  remanente. 


Aunque  estas  operaciones  tienen  efectos  financieros,  no  debería  tomár¬ 
selas  en  cuenta  para  evaluar  la  capacidad  de  generación  de  EyEEdel  EEEStn 
embargo,  los  cobros  y  pagos  por  cuenta  de  terceros: 

a)  deberían  tender  a  compensarse; 

b)  tienen,  en  la  mayoría  de  los  casos  y  en  última  instancia,  relación  con 
el  negocio  principal  del  EEF. 
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Por  ello,  consideramos  admisible  que  se  los  asigne  a  las  actividades  de 
operación,  evitando  la  tarea  de  desagregar  algunos  cobros  y  pagos. 


b)  Intereses  activados 


Es  posible  que  al  medir  los  costos  de  cienos  activos  de  propia  producción 
se  hayan  incluido  intereses,  por  así  permitirlo  o  requerirlo  las  NC  del  casa 


(U 


Fundamentamos  nuestra  posición  contraria  a  la  aplicación  de  este 
criterio  en  las  páginas  256-267  de  Cuestiones  Contables  Fundamen¬ 
tales.  quinta  edición,  La  Ley.  2011. 


Si  así  ocurriere,  a  los  efectos  de  preparación  del  EFE,  y  por  simple  cohe¬ 
rencia.  los  pagos  de  esos  intereses  deberían  agruparse  con  los  de  otros  com¬ 
ponentes  del  costo  de  producción  de  los  activos  del  caso. 


Supongamos  que: 

a)  una  empresa  está  construyendo  un  edificio  para  trasladar  allí 
sus  oficinas; 

b)  las  NC  del  caso  requieren: 

1)  que  el  costo  de  un  EPPE  de  propia  producción  incluya  los  in¬ 
tereses  demandados  por  la  financiación  de  la  obra  durantr  el 
período  de  construcción; 

2)  que  en  el  EFE,  los  pagos  originados  por  la  adquisición  de 
EPPE  se  asignen  a  las  actividades  de  Inversión  (25). 

En  tal  caso,  los  pagos  de  los  intereses  referidos  en  el  inciso  b)l)  tam¬ 
bién  deberían  asignarse  a  las  actividades  de  inversión. 


Cabe  señalar  que  la  NIC  7  indica  que  los  pagos  de  intereses  activados 
deben  considerarse  al  preparar  el  EFE  (26)  pero  no  aclara  cómo  debe  tratár 
selos,  por  lo  cual  debería  aplicárseles  el  criterio  general  de  asignarlos  a  las 
actividades  de  operación  o  de  financiación,  cuando  lo  coherente  con  otras 
disposiciones  de  la  NIC  sería  imputarlos  a  las  actividades  de  inversión. 

c)  Dividendos  posteriores  a  una  adquisición  de  acciones 

Es  posible  que  tras  la  adquisición  de  acciones  de  otra  entidad,  ésta  decla¬ 
re  y  pague  dividendos  sobre  ganancias  acumuladas  antes  de  la  fecha  de  esa 
transacción. 


(25)  V»  expusimos  nue 

(26)  NIC  7.  párrafo  32. 
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En  este  caso,  el  importe  del  dividendo  cobrado  deberla  conridmry 
como  una  reducción  de  la  inversión  efectuada.  Sin  embargo,  la  NIC  7  no  ex» 
templa  específicamente  este  caso,  lo  que  permitirla  imputar  el  dividendo  i 
las  actividades  de  inversión  o  de  operación.  Esto  último  nos  parece  irra» 
nable. 

d)  Coherencia  en  el  tratamiento  de  intereses  y  dividendos 

Además  de  admitir  alternativas  parn  la  presentación  de  los  cobros  y  pa¬ 
gos  de  intereses  y  dividendos,  la  NIC  7  indica  que  esos  flujos  deben  ser  da» 
ficados  de  una  manera  coherente  período  tras  periodo  (27). 

Dejando  temporalmente  de  lado  nuestra  opinión  sobre  la  existencia  át 
alternativas,  hacemos  notar  que  la  coherencia  requerida  nos  parece  saluda 
ble  en  cuanto  evite  que  se  realicen  cambios  de  criterio  cada  vez  que  se  pre¬ 
paran  estados  financieros,  con  el  propósito  de  mejorar  la  exposición  de  los 
efectos  financieros  de  las  actividades. 

e)  Pagos  del  impuesto  a  las  ganancias 

Es  posible  que: 

a)  ciertos  pagos  o  cobros  se  asignen  a  las  actividades  de  inversión  o  fi¬ 
nanciación; 

b)  los  importes  devengados  correlativos  integren  el  resultado  del  polo- 
do  y  tengan  efecto  sobre  el  impuesto  a  las  ganancias  reconocido  md 
correspondiente  estado  de  resultados. 

Dados  tales  supuestos  y  por  aplicación  del  criterio  general  de  que  lo  ac 
cesorio  sigue  a  lo  principal,  parece  razonable  que  los  pagos  por  el  impuesto 
se  asignen  a  los  mismos  tipos  de  actividades  que  los  cobros  o  pagos  de  lo» 
conceptos  que  hicieron  a  su  determinación. 

Esto  es,  si  los  efectos  financieros  de  algunos  resultados  se  asignasen  alas 
actividades  de  financiación  o  de  inversión,  lo  mismo  debería  hacetseconel 
impuesto  a  las  ganancias  relacionado. 

Claro  está  que  la  aplicación  de  este  criterio  puede  obligar  a  efectuar  im¬ 
putaciones  arbitrarias,  porque: 

a)  los  pagos  del  impuesto  sobre  las  ganancias  efectuados  en  un  periodo 
pueden  relacionarse  parcialmente  con  el  tributo  del  ejercicio  anteno' 
y  en  parte  con  el  del  ejercicio  corriente; 

b)  también  podrían  efectuarse  pagos  que  superen  a  la  obligación  impo¬ 
sitiva  del  período; 


(27)  NIC  7,  párrafo  31. 
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c)  los  cobros  y  pagos  a  los  que  nos  estamos  refiriendo  pueden  tener  que 
ver  con  ingresos  gravados  o  con  costos  deducibles  en  el  ejercido  co¬ 
rriente  o  en  otro. 

Estas  complicaciones  nos  hacen  pensar  que  por  practicidad  deberla  apli¬ 
carse  la  idea  expuesta  en  el  papel  para  discusión  de  la  IASB  y  la  FASB  de  2008, 
según  la  cual  los  pagos  del  impuesto  a  las  ganancias  deberían  mostrarse  en 
un  único  Importe,  sin  asignarlos  por  tipo  de  actividad. 

f)  Transacciones  sin  efecto  financiero 

Se  ha  sostenido  que  el  EFF  deberla  incluir  también  información  sobre 
las  transacciones  que  no  tuvieron  efecto  sobre  el  EyEE  pero  que  tendrán  un 
impacto  financiero  significativo.  Un  ejemplo  que  suele  darse  es  el  de  las  ad¬ 
quisiciones  de  activo  fijo  con  financiación  a  largo  plazo. 

No  nos  parece  sensato  porque: 

a)  seria  un  contrasentido  que  un  estado  destinado  a  explicar  las  causas 
del  flujo  de  EyEE  incluyera  informadón  referida  a  operaciones  que  no 
lo  afectó; 

b)  el  lugar  adecuado  para  la  exposición  de  ese  tipo  de  datos  es  la  infor¬ 
mación  complementaria  que  se  presenta  mediante  notas  o  anexos. 

27,6.  CASO  ILUSTRATIVO 

Con  la  presentación  del  caso  imaginarlo  que  sigue,  pretendemos: 

a)  ayudar  a  la  aprehensión  de  los  principales  conceptos  estudiados  en 
partes  anteriores  de  este  capitulo; 

b)  ilustrar  la  aplicación  de  los  principios  del  ajuste  integral  por  inflación 
en  la  preparación  del  EFE. 

/¥\  Para  facilitar  su  lectura,  este  ejemplo  no  se  presenta  entre  dos  barras 
horizontales. 


a)  Supuestos 

Compraventas  S.  A.: 

a)  se  dedica  a  la  reventa  de  mercaderías; 

b)  se  constituyó  en  junio  de  20X1; 

c)  cenó  su  primer  ejercicio  (irregular)  el  30/06/X1; 

d)  está  preparando  sus  estados  financieros  por  el  trimestre  terminado  el 
30/09/X1; 

e)  aplica,  entre  otras,  estas  políticas  contables; 
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1 )  la  moneda  de  medición  y  de  presentación  es  la  local  (el  pe»); 

2)  los  estados  financieros  se  presentan  en  pesos  de  poder  adquiriros 
de  la  fecha  del  ESP; 

3)  las  existencias  para  la  venta  se  miden  por  su  costo  de  reposición; 

4)  las  colocaciones  en  activos  de  fácil  comercialización  se  miden  por 
suVR; 

5)  los  resultados  se  clasifican  en  "ordinarios*  y  "extraordinarios': 

6)  a  los  efectos  de  la  preparación  del  EFE: 

•  las  adquisiciones  de  EPPE  se  consideran  "actividades  de  inver 
sión"; 

•  el  RECPAM  sobre  el  EvEE  se  asigna  a  las  “actividades  de  opera 
ción”; 

f )  no  está  alcanzada  por  impuesto  alguno  (28); 

g)  no  mantiene  cuentas  especiales  para  acumular  la  información  sobre 
cobros  y  pagos. 

La  empresa  ha  preparado  y  procesado  (en  moneda  nominal,  sin  ajustes 
por  inflación)  los  asientos  que  siguen,  en  los  que  las  anotaciones  en  el  deber 
el  haber  se  representan  con  las  letras  "D"  y  "H"  (expuestas  entre  corchetes), 
respectivamente: 


Hechos  y  cuentas  utilizadas  6/XI 

Suscripción  de  capital 

|D)  Accionistas 

|H)  Capital  -  valor  nominal  18.000 
Integración  en  EyEE  del  capital  suscripto 

[D]  EyEE 

[H]  Accionistas  18.000 

Compra  de  muebles  al  contado 

(D)  Muebles 

[H]  EyEE  14.400 

Compra  de  acciones  con  cotización,  que  consti¬ 
tuyen  una  colocación  transitoria  de  fondos  pero 
no  se  consideran  "equivalentes  al  EyEE" 


7 /XI 


|D|  Acciones  con  cotización 

|H]  EyEE  3.000 

Compras  de  mercaderías  (precios  de  contado) 


|D|  Mercaderías  de  reventa 

[H]  Proveedores  3.000 


8/Xl 


9X1 


(28)  Supuesto  irreal  que  incluimos  para  simplificar  el  efeniplo. 


6/ XI  7/Xl  a/XI  9 /XI 


Hechos  y  cumias  utilizadas 
l  nmpra<  de  servicios  ( precio*  de  coñudo) 

|D)  (¡asios  de  operación  -  diversos 
(II)  Proveedores 

Interese*  (Incluyendo  los  Implícitos)  cargados 
por  proveedores 

|D)  Proveedores  Inferna  no  devengados 
JH]  Proveedores 

Venta*  (precios  de  contado) 

|l)|  Clientes 
|H1  Ventas 

Intereses  (todos  explícitos)  cargados  a  dientes 
(DI  Clientes 

(II)  Clientes  Intereses  no  devengados 

Cobranzas 


|D|  PyP.P 
(I l|  CUentes 


(Estas  cobranzas  incluyen  Intereses  por...) 


250  250 


200  20 


2.000  2.000  2.000 


100  100 


1000  2.100  1.500 

(«)  (80)  (70) 


(D|  Proveedores 
|ll|  EyF.F. 

(Estos  pagos  Incluyen  Intereses  por. .) 

Costo  de  reposición  de  lo  vendido 

|D]  Costo  de  las  mercaderías  vendidas 
(II]  Mercaderías  de  retenta 
Intereses  devengados  (proveedores) 

[D|  Intereses  proveedores 
(II)  Proveedores  ■  Intereses  no  devengados 
Intereses  devengados  (clientes) 

(D)  CUentes  -  Intereses  no  devengados 
|H)  Intereses  clientes 
Revaluación  de  las  mercaderías  en  existencia  al 
final  de  cada  mes  a  su  costo  de  reposición 

|D|  Mercaderías  de  menta 
(H)  Resultados  de  tenencia  mercaderías 
Revaluación  de  las  acciones  a  su  VR 

[D|  Acciones  con  cotización 
(Mi  Resultado  de  tenencia  acciones 
[D|  Resultado  de  tenencia  acciones 
(H|  Acciones  con  cotización 


1.100  2J00 

(SO)  (110)  (20) 


1.200  1300  |. 


110  90 


SO  120 


ao  ao 


140 
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Hechos  y  cumias  utilizadas  6/XI 

Depredación  de  los  muebles  por  el  método  de  la 
línea  recta,  considerando  un  valor  recuperable 
Anal  nulo  y  una  vida  útil  de  120  meses  desde  el 
mes  siguiente  al  de  Incorporación  de  los  bienes 
|D]  Gastos  de  operación  -  depreciación 
[H)  Muebles  -  depreciación 
Ba(a  de  muebles  motivada  por  su  destrucción  en 
un  incendio  (siniestro  no  asegurado) 

|D]  Pérdida  por  siniestro 
[D|  Muebles  -  depreciación 
[H]  Muebles 

Compra  de  muebles  para  reemplazar  a  los  si¬ 
niestrados,  pagada  en  efectivo 

|D|  Muebles 
[H]  EyEE 


7/XI 


a/xi  vtt 


120 


1»  120 


12» 


A  continuación,  aparecen  los  balances  de  saldos  (en  moneda  nominal) 
al  cierre  de  cada  mes.  Los  importes  precedidos  con  el  signo  representan 
saldos  acreedores.  Los  restantes,  saldos  deudores. 


(lumias 

ACTIVO 

Efectivo 

Acciones  con  cotización 
Clientes 

Clientes  -  intereses  no  devengados 
Mercaderías  de  reventa 
Muebles 

Muebles  -  depreciación 

PASIVO 

Proveedores 

Proveedores  -  intereses  no  devengados 
CAPITAL 

Capital  -  valor  nominal 
RESULTADO  DEL  PERÍODO 
Ventas 

Costo  de  las  mercaderías  vendidas 
Resultados  de  tenencia  mercaderías 
Gastos  de  operación  -  depreciación 
Gastos  de  operación  -  diversos 
Intereses  clientes 


6/X1  7/XI 

600  500 

3.000  3.300 

1.100 
-50 
1.840 

14.400  14.400 

-120 

-2.350 

90 

-18.000  -18.000 

-2.000 

1.200 

•40 

120 

250 

-50 


B/XI  3-1/ 

300  500 

3.160  3.1» 

1.100  13» 

-30  -50 

620  270 

14.400  141» 

-240  -324 

-320  -1.120 

20  SO 

-18.000  -I&000 

-4.000  -6.0» 

2500  33» 

-120  -121 

240  3» 

500  750 

•170  -2S0 


27.  El  ISTADO  Dt  HUIOS  Pi  tUCTIVO 
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Cuentas  6 /XI  7/XI  8 /XI  9/XI 

Internet  proceniorrs  110  200  220 

Resultado  de  tenencia  acciones  -300  -160  -100 

Perdida  por  siniestro  1404 

SUMA  ALGEBRAICA  DE  1DS  SALDOS  0  _  0  0  _ 0 

Los  Indices  de  precios,  las  tasas  mensuales  de  inflación  y  los  coeficien¬ 
tes  necesarios  para  llevar  las  medidas  contables  a  moneda  del  30/09/X1  son 
ístos: 

Indice  de  Tasa  de  Coeficiente 

precios  Inflación  (%)  30/09/XJ 

660  1.30 

715  8.33  1.20 

780  9.09  M0 

8SA  10.00  1.00 

EJ  ESP  al  30/09/X 1 .  en  moneda  de  poder  adquisitivo  de  esta  fecha  y  con 
información  comparativa  al  30/06/X1.  es  el  siguiente: 


Conceptos 

JO/OSl/X  1 

30/0B/X1 

ACTIVO 

Activo  corriente 

EyEE 

500 

(29)780 

Colocaciones,  al  valor  neto  de  realización 

3.100 

(30)3.900 

Clientes 

1.250 

Mercaderías,  al  costo  de  reposición 

270 

Tota) 

5.120 

4.680 

Activo  no  corriente 

Muebles 

Costo 

(31)  18.048 

(32)  18.720 

Depreciación  acumulada 

(33) -421 

0 

17.627 

18.720 

Total  del  activo 

22.747 

23.400 

PASIVO  (CORRIENTE) 

Proveedores 

1.070 

PATRIMONIO  NETO  (según  el  ECPN) 

21.677 

23.400 

Total  del  pasivo  y  el  patrimonio  neto 

22.747 

23.400 

Mes 
06/ XI 
07/X1 
08/ XI 
09 /XI 


(29)  600*  1.30  =  780 

(30)  3.000*  130  =  3  900 

(31)  (14.400  *  1.30)  -  (1.440  *  1.30)  ♦  (1.200  ’  1.00)  =  18.048 

(32)  14.400*  1.30=  18.720 

(33)  (360  *  1 JO)  -  (36  *  1,30)  =  324  *  1.30  =  421 
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a  RECPAM  ocasionado  por  el  mantenimiento  de  KyEE  surge  de  este 


Saldo 

inicial 


7/X1 

8/XI 

9/X1 


Tasa  de  infla¬ 
ción  (%) 


Pesos 
del  mes 


RECPAM 
Coeficiente  de 
ajuste 
1.20 
1,10 
1,00 


Pesos 

decient 


Los  cálculos  de  los  restantes  importes  del  estado  de  resultados  ajustado 
son  los  que  siguen: 

_  Mes  de  Importe  Coeficiente  Importe 

ConoeP,°  origen  nominal 


7/X1 

8/X1 

9/X1 


2.000 

2.000 

2.000 

6.000 


1.20 

1,10 


2.400 

2200 

2.000 

6.600 


Costo  de  lo  vendido 


7/X1 
8/ XI 
9/X1 


1.200 

1.300 

1.400 


1,20 

1.10 


Resultado  de  tenencia  de  las  mercaderías 
Existencia  final 
Costo  de  lo  vendido 


7/X1 

8/X1 


3.900 

4.170 

3.000 

1.000 


1.00 

Arriba 


1,20 

1.00 


4270 

4.540 

3.600 


Depreciación 


Gastos  de  operación  diversos 


7/X1 

8/X1 

9/X1 


750 


27.  El  ESTADO  Dt  FlUfOS  PE  EFECTIVO 


Intereses  de  cliente*  menos  RECPAM  re- 
ladonado 


Me*  de  Importe  Coeficiente 
origen  nominal  de  afuste 


7/X1 
8 /XI 
9/XI 


1.000 

2.100 

1.900 

5.000 

1.2S0 


Intereses  a  proveedores  menos  RECPAM 
relacionado 
Pagos 


Compras  de  mercaderías 
Compras  de  servicios 


7/X1 

8/X1 

9/X1 


I  100 
2J00 


3.900 

1.070 


Arriba 

Arriba 


1320 

2.530 

500 

4.350 

1.070 

5.420 

4.600 


Resultado  de  tenencia  de  acciones 
Saldo  final 
Saldo  inicial 


9/X1 

6/XI 


3.100 

3.000 


3.100 

3.900 


Pérdida  extraordinaria  por  siniestro 
Medida  inicial  del  bien  siniestrado  6/X1  1.444 

Depreciación  acumulada  6/X1  3< 

Medida  residual  del  bien  6/X1  140* 

El  esiado  de  resultados  ajustado  del  trimestre  es: 


Conceptos 

Ventas 

Costo  de  lo  vendido 

Resultados  de  tenencia  de  mercaderías 


2.270 
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Conceptos 


Gastos  de  operación 
Depreciación 
Diversos 

Resultados  financieros  del  activo 
Efectivo 
Colocaciones 
Dientes 

Resultado  ordinario  del  activo 
Resultados  financieros  del  pasivo 
Resultado  ordinario  (ganancia) 
Pérdida  extraordinaria  por  siniestro 
Resultado  del  ejercicio  (pérdida) 


Importa 

(Traspaso)  iro 

468 

825  -1.2S3 

140 


Los  resultados  financieros  del  pasivo  tienen  signo  positivo  porque  la  tasa 
de  interés  pagada  fue  (en  promedio)  inferior  a  la  de  inflación. 


El  ECPN  ajustado  es: 


Conceptos 


Nominal 


Saldos  al  30/06/X1  18.000 

Pérdida  del  período 

Saldos  al  30/09/XI  18.000 


Capital  Resulta¬ 

dos  acu- 

Aflate  Total  „Mol 

(34)5.400  (35)23.400 

_ -1.723 

5.400 _ 23.400  -1.723 


Patrimo¬ 
nio  total 

23.400 

•1.721 

21677 


b)  Estados  que  no  consideran  los  efectos 

DE  LA  INFLACIÓN 

1 )  Método  directo 

Dado  que  el  EEF  no  mantiene  cuentas  especiales  para  acumular  la  in¬ 
formación  sobre  cobros  y  pagos,  la  información  sobre  éstos  debe  obtener» 
a  partir  de  una  revisión  de  los  asientos  en  los  que  aparecen  las  cuentas  que 
integran  en  el  EyEE  (en  nuestro  ejemplo,  una  sola).  Una  vez  identificados  los 
cobros  y  los  pagos,  es  necesario: 

a)  clasificarlos  teniendo  en  cuenta  la  forma  en  que  se  los  presentará,  y 

b)  comprobar  que  el  saldo  inicial  y  el  final  del  EyEE  (según  los  datos  pro¬ 
cesados)  concuerdan  con  los  contabilizados. 


(34)  Diferencia  entre  el  capital  ajustado  (23.400)  y  el  nominal  (18.000). 

(35)  18.000*1,30  =  23.400 


27.  El  ESTADO  DE  FLU|OS  DE  EFECTIVO 
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En  nuestro  caso,  los  cobros  y  pagos  del  período  (y  i 
por  inflación)  pueden  resumirse  así: 


Conceptos 
Venias  cobradas 


Mes  de 

7/X1 

0/X1 

9/X1 


Coeficiente 

1.20 

U0 

1,00 


Intereses  cobrados 


7 /XI  1,20 

8/X1  1,10 

9/X1  1.00 


Compras  de  mercaderías  pagadas  7 /XI  1,20 

8/X1  1.10 

9/Xl  1,00 

Intereses  pagados  7 /XI  1,20 

8/X1  1.10 

9/Xl  1.00 

Compra  de  muebles  9/Xl  1,00 

El  estado  resultante  (sin  ajuste  por  inflación)  es: 


Conceptos 

Efectivo  generado  por  las  actividades  de  operación 
Ventas  cobradas 
Intereses  cobrados 
Compras  pagadas 
Intereses  pagados 

Efectivo  aplicado  a  actividades  de  inversión 
Pagos  por  compras  de  elementos  de  propiedad,  plan¬ 
ta  y  equipo 

Variación  del  efectivo  (disminución) 

Efectivo  al  comienzo 

Efectivo  al  cierre 


us  importes  ajustados 

Pesos  no-  Pesos  de 
mínales  cierre 

960  1.152 

2.020  2  772 

1.830  1  830 

4J10  5.204 

40  48 

80  88 

70  70 

190_ 206 

1.060  1  260 

2.190  2.409 

480  480 

3.720  4-149 

50  60 

110  121 

20  20 

180  201 

1.200  1.200 


4.810 

190 

-3.720 

-180  1.100 


1.200 

100 

600 

500 
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2)  Método  indirecto 

Para  la  elaboración  de  un  EFE  en  moneda  nominal  donde  los  flujos  de 
EyEE  de  las  actividades  de  operación  se  presenten  por  el  método  Indirecto, 
hemos  diseñado  la  planilla  que  aparece  en  la  página  siguiente.  Ella  contie¬ 
ne: 

a)  tres  columnas  para  calcular  las  diferencias  entre  los  saldos  iniciales  jr 
finales  de  las  partidas  que  aparecen  en  el  ESP; 

b)  una  para  eliminar  las  variaciones  de  saldos  que  no  tienen  efecto  al¬ 
guno  sobre  el  EyEE  y  que,  por  compensarse  entre  si,  no  necesitan  ser 
expuestas  en  el  estado; 

c)  una  con  la  variación  del  EyEE  correspondiente  al  trimestre; 

d)  tres  con  los  grupos  de  conceptos  que  deben  aparecer  en  la  concilia¬ 
ción  de  la  cual  surge  el  importe  neto  del  flujo  de  EyEE  de  las  activida¬ 
des  de  operación: 

1)  “resultado"  muestra  el  reconocido  contablemente  en  el  período; 

2)  en  la  columna  “sin  efecto"  aparecen  los  cambios  en  activos  que,  de 
acuerdo  con  los  supuestos  y  las  políticas  contables  del  caso,  no  se 
consideran  “de  operación"  (las  acciones  y  los  muebles  (36)); 

3)  en  “resto"  se  muestran  los  cambios  en  los  activos  y  pasivos  que  en 
el  caso  se  consideran  "de  operación”; 

e)  otras  dos  para  clasificar  a  las  restantes  variaciones  de  acuerdo  con  la 
manera  en  que  deben  aparecer  en  el  EFE. 

La  última  columna  no  muestra  importes  porque  durante  el  trimestre  cu¬ 
bierto  por  el  estado  no  hubo  "actividades  de  financiación" 


(36)  Recordamos  que,  en  nuestra  opinión,  las  compras  de  EPPE  deberían  conndmrv 
como  actividades  "de  operación" 


27.  El  ESTADO  Dt  FLUJOS  DI 
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El  EFE  que  resulta  de  ordenar  los  datos  contenidos  en  la  planilla  prece 
dente  es  éste: 


Conceptos  Importa 

Efectivo  generado  por  las  actividades  de  operación 
Ganancia  ordinaria  del  período  |  .290 

Partidas  sin  efecto  financiero 

Depreciaciones  360 

Resultados  de  tenencia  de  acciones  - 1 00 

Cambios  en  activos  y  pasivos  de  operación 
Dientes  -1.250 

Mercaderías  de  reventa  -270 

Proveedores  1.070  1.100 

Efectivo  aplicado  a  actividades  de  Inversión 
Pagos  por  compras  de  elementos  de  propiedad,  planta 
y  equipo  -1.200 

Variación  dd  efectivo  (disminución)  -100 

Efectivo  al  comienzo  600 

Efectivo  al  cierre  500 


Respecto  del  EFE  preparado  con  el  método  directo,  sólo  cambia  la  forma 
de  exponer  el  flujo  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación  ($  1.100). 

3)  Método  mixto 

Para  preparar  el  EFE  por  el  método  mixto,  es  preciso  desagregar  las  varia¬ 
ciones  totales  de  los  saldos  de  clientes  y  proveedores  del  modo  que  sigue: 


a)  clientes: 

Conceptos  Paos 

Intereses  devengados  250 

Intereses  cobrados  -190 

Resto,  a  ser  expuesto  como  variación  en  el  EFE  U90 

Variación  total  del  saldo  1-250 

b)  proveedores: 

Conceptos  Pesos 

Intereses  devengados  220 

Intereses  pagados  -180 

Resto,  a  ser  expuesto  como  variación  en  el  EFE  1-030 

Variación  total  del  saldo  1-070 


27.  El  ESTADO  DE  FLUJOS  DE  EFECnVO 


Hecho  lo  anterior,  debe  modificarse  el  EFE  preparado  por  el  método  in¬ 
directo: 

a)  agregando  renglones: 

1)  para  excluir  del  resultado  contabilizado  los  intereses  devengados 
($  250  en  el  caso  de  clientes  y  $  220  en  el  de  proveedores); 

2)  para  mostrar  explícitamente  los  intereses  cobrados  a  clientes 
($  190)  y  los  pagados  a  proveedores  ($  180); 

b)  reemplazando  las  cifras  de  las  variaciones  en  los  saldos  de  clientes 
($  1.250)  y  proveedores  ($  1.070)  por  las  recién  calculadas  ($  1.190 
y  $  1.030,  respectivamente),  lo  que  probablemente  confundirá  a  los 
usuarios  de  los  estados  financieros  que  comparen  estos  importes  con 
los  que  aparecen  en  el  ESP. 

Los  restantes  componentes  del  EFE  no  se  modifican.  El  estado  preparado 
por  el  método  mixto  contendrá  esta  información: 


Conceptos 

EyEE  generado  por  las  actividades  de  operación 
Ganancia  ordinaria  del  período 
Intereses  devengados  por  las  deudas 
Intereses  devengados  por  los  créditos 


Partidas  sin  efecto  financiero 
Depreciaciones 

Resultados  de  tenencia  de  acciones 
Cambios  en  activos  y  pasivos  de  operación 
Clientes 

Mercaderías  de  reventa 
Proveedores 
intereses  cobrados 
intereses  pagados 

EyEE  aplicado  a  actividades  de  inversión 

Pagos  por  compras  de  elementos  de  propiedad,  planta 
y  equipo 

Variación  del  EyEE  (disminución) 

EyEE  al  comienzo 
EyEE  al  cierre 
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c)  Estados  que  consideran  los  efectos  de  la  inflación 
1)  Método  directo 

El  EFE  ajustado  por  inflación  debe  mostrar,  en  moneda  del  30/09/XI: 

a)  los  importes  de  los  flujos  del  periodo,  cuyos  ajustes  fueron  ya  calcula¬ 
dos; 

b)  el  RECPAM  originado  por  el  EyF.H,  que  se  asigna  a  las  actividades  de 
operación  y  cuyo  importe  ($  140)  fue  calculado  para  su  inclusión  en  el 
estado  de  resultados  ajustado; 

c)  los  saldos  inicial  y  final  del  EyEF.  que  aparecen  en  el  ESP  (ajustado  por 
inflación)  al  30/09/XI  (con  información  comparativa  al  30/06/X1). 


Conceptos 

EyEE  generado  por  las  actividades  de  operación 
Ventas  cobradas 
Intereses  cobrados 
Compras  pagadas 
Intereses  pagados 

Pérdida  por  exposición  a  la  inflación 
EyEE  aplicado  a  actividades  de  inversión 
Pagos  por  compras  de  elementos  de  propiedad, 
planta  y  equipo 

Variación  del  EyEE  (disminución) 

EyEE  al  comienzo 
EyEE  al  cierre 


Importes 


5.204 


-4.149 

•201 

-140  920 


-1.200 

-280 


500 


2)  Método  indirecto 

El  EFE  elaborado  por  el  método  indirecto  se  prepara  del  mismo  modo 
que  su  correlato  en  moneda  nominal,  pero  utilizando  importes  expresados 
en  moneda  de  cierre. 

Por  ello,  utilizamos  la  planilla  que  aparece  en  la  página  siguiente,  que: 

a)  está  estructurada  del  mismo  modo  que  la  presentada  en  la  pági¬ 
na  1643; 


b)  hemos  completado  con  importes  expresados  en  moneda  de  tiene,  n 
calculados  anteriormente. 
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El  estado  que  resulta  del  ordenamiento  de  los  datos  contenidos  en  la  pla¬ 


nilla  contendrá  la  siguiente  información: 

Conceptos  Importes 

Efectivo  generado  por  las  actividades  de  operación 
Ganancia  ordinaria  del  período  102 

Partidas  sin  efecto  financiero 

Depredaciones  466 

Pérdida  por  tenenda  de  acciones  600 

Cambios  en  activos  y  pasivos  de  operación 
Clientes  -1.2S0 

Mercaderías  de  reventa  -270 

Proveedores  1.070  920 

EyEE  aplicada  a  actividades  de  inversión 
Pagos  por  compras  de  elementos  de  propiedad,  planta 
y  equipo  -1.200 

Variación  dd  EyEE  (disminudón)  -280 

EyEE  al  comienzo  780 

EyEE  al  rierre  500 


Respecto  del  anterior,  sólo  cambia  la  forma  de  exponer  el  EyEE  generado 
por  las  actividades  de  operación  (920  pesos  de  cierre,  incluido  el  RECPAM). 

3)  Método  mixto 

Para  preparar  el  EFE  por  el  método  mixto,  es  preciso  desagregar  las  varia 
ciones  totales  de  los  saldos  de  clientes  y  proveedores  (en  moneda  de  cierre) 


del  modo  que  sigue: 

a)  clientes: 

Conceptos  Pesos 

Intereses  devengados  ( netos  de  la  infladón)  60 

Intereses  cobrados  -206 

Resto,  a  ser  expuesto  como  variación  en  el  EFE  1-396 

Variación  total  del  saldo  1-250 

b)  proveedores: 

Conceptos  Pesos 

Intereses  devengados  (netos  de  la  inflación)  -5 

Intereses  pagados  -201 

Resto,  a  ser  expuesto  como  varíadón  en  el  EFE  1.276 

Variación  total  del  saldo  1-070 
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Hecho  lo  anterior,  debe  modificarse  el  EFE  preparado  por  el  método  In¬ 
directo: 


a)  agregando  renglones: 

1)  para  excluir  del  resultado  contabilizado  los  intereses  devengados 
($  60  en  el  caso  de  dientes  y  $  5  favorables  en  el  de  proveedores); 

2)  para  mostrar  explícitamente  los  intereses  cobrados  a  clientes 
(S  206)  y  los  pagados  a  proveedores  ($  201); 

b)  reemplazando  las  cifras  de  las  variadones  en  los  saldos  de  dientes 
($  1.250)  y  proveedores  ($  1.070)  por  las  arriba  calculadas  ($  1.396  y 
S  1.276,  respectivamente),  lo  que  (ya  lo  mendonamos)  probablemen 
te  confunda  a  los  usuarios  de  estados  finanderos  que  comparen  las 
cifras  del  EFE  con  las  del  ESP. 

los  restantes  componentes  del  EFE  no  se  modifican.  El  estado  resultante 
contendrá  esta  información: 


Conceptos  Impo 

EyEE  generado  por  las  actividades  de  operación 
Ganancia  ordinaria  del  período  102 

Intereses  devengados  por  las  deudas  (netos  del  electo 
delalnfladón)  -5 

Intereses  devengados  por  los  créditos  (netos  del  efecto 

de  la  inflación )  -80_ 

37 

Partidas  sin  efecto  financiero 

Depreciaciones  468 

Pérdida  por  tenencia  de  acciones  800 

Cambios  en  activos  y  pasivos  de  operación 
Clientes  -1-398 

Mercaderías  de  reventa  -279 

Proveedores  1-278 

Intereses  cobrados  206 

Intereses  pagados  -201 

EyEE  aplicado  a  actividades  de  inversión 


Pagos  por  compras  de  elementos  de  propiedad.  pUrna 
y  equipo 

Variación  del  EyEE  (disminución) 

EyEE  al  comienzo 
EyEE  al  cierre 


*0 
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27,7.  KIEMPI.OS  REALES 


El  lector  podrá  encontrar  estados  financieros  reales  dentro  de  lot 
complementos  de  este  libro  puestos  a  disposición  en  http://www 
fowlernewton.ee)  tu.  ai- 


27,8.  NIIP 

La  presentación  del  EFE  está  requerida  por  las  NIC  1  y  7 (37).  La  segunda 
indica  que  la  base  del  estado  es  la  evolución  del  EyEE  y  contiene  disposicio¬ 
nes  sobre  su  contenido  y  su  forma,  algunas  de  las  cuales  fueron  ya  mencio 
nadas  en  partes  anteriores  de  este  capítulo.  Lo  que  sigue  es  un  resumen  de 
nuestras  principales  críticas  o  comentarios: 


Norma 

La  base  del  estado  es  la  evolución  del 
EyEE  (38). 

Uno  de  los  requisitos  para  que  un  activo 
se  considere  EE  es  que  tenga  el  riesgo  de 
cambio  de  valor  (por  cualquier  razón)  sea 
insignificante  (39). 

Para  determinar  el  impone  de  EF.  deben 
deducirse  los  doscubienos  bañamos 
que  sean  exigibies  en  cualquier  momen¬ 
to  (-10). 

Los  flujos  de  EyEE  del  periodo  deben 
asignarse  a  las  actividades  de  operación, 
de  inversión  y  de  financiación  (-ti). 


Las  adquisiciones  de  EPPE,  intangibles  y 
otros  activos  de  largo  plazo  se  consideran 
actividades  de  Inversión  (42). 


Critica  o  comentario 
Ver  el  apartado  27.4.a)!). 

Ver  el  apañado  27.4.a )3). 


Ver  el  apañado  27, 4, a)4). 


Ñas  parece  mejor  el  enfoque  difundido 
(Hir  la  1ASB  y  la  FASB  en  2008,  aunque  re 
quiera  mayor  análisis. 

Dado  que  "actividades  de  operación'  ve 
define  por  vía  residual,  es  en  esta  catego¬ 
ría  que  deben  incluirse  los  cobros  y  pagov 
por  cuenta  de  terceros  y  el  RECMM  sobre 
el  EyEE. 

Ver  el  apañado  27.4, c)l). 


(37)  NIC  I.  párrafo  10  y  NIC  7,  párrafo  I 

(38)  NIC  7.  párrafo  10,  pan»  cuya  interpretación  debe  tenerse  en  cuenta  la  definición  dr 
‘flujos  de  efectivo'  que  aparece  en  el  párrafo  6. 

(39)  NIC  7.  párrafo  6 

(40)  NIC  7,  párrafo  8. 

(41)  NIC  7,  párrafo  10. 

(42)  NIC  7.  párrafo  16. 
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Norma 


Um  fluK»  ocasionado»  por  la»  activida¬ 
des  de  operación  pueden  exponerse  por 
ri  "método  directo"  o  por  el  que  la  NIC 
llama  "método  indirecto'  (43).  Lo»  flujos 
ocasionados  por  iniereses  y  dividendos 
(cobrados  o  pagados)  y  por  el  impuesto  a 
las  ganancias  deben  mostrarse  como  si  se 
aplicara  el  método  directo  (44). 

Hay  alternativas  para  la  exposición  de  los 
dividendos  r  intereses  (cobrados  o  paga¬ 
dos)  (45). 


La  exposición  directa  de  ciertos  concep 
tos  conviene  «I  denominado  'método  in¬ 
directo'  en  un  'método  mixto' 

Ver  el  apañado  27,4.01). 


Ver  el  apanado  27^)2). 


Pueden  exponerse  en  término»  neto»  lo»  Es  razonable 
cobros  y  pagos  procedente»  de: 

a)  operaciones  por  cuenta  de  clientes; 

b)  panldas  que  reúnan  estos  requisito*: 
rotación  elevada,  importe*  grandes  y 
vencimiento»  cortos  (46); 

c)  cieñas  operaciones,  cuando  el  emisor 
de  los  estado»  financ  ieros  es  una  enti 
dad  financiera  (47). 

Us  operaciones  de  inversión  o  financia  Pe  acuerda 
ción  que  no  hayan  tenido  efecto  sobre  el 
flujo  de  EyEE  no  deben  informarse  en  el 
EFE  (48). 


Como  se  ve,  son  más  los  puntos  que  encontramos  criticables  que  los  que 
nos  conforman. 

La  NIC  7  no  prevé  la  exposición  separada  de  los  flujos  no  repetitivos.  Esto 
es  coherente  con  la  prohibición  de  exponer  partidas  extraordinarias  en  el  es¬ 
tado  de  resultados,  que  ya  criticamos  (49). 

Por  su  parte,  la  NIC  29  establece  que  los  estados  de  flujos  de  EyEF.  presen¬ 
tados  en  el  contexto  de  lo  que  la  IASB  denomina  una  economía  'hiperinfla- 
cionaria"  deben  expresarse  en  moneda  de  cierre  (50).  Lo  contrario  implicaría 
una  incoherencia. 


(43)  NIC  7.  párrafo  18. 

(44)  NIC  7.  párrafo»  31  y  35. 

(45)  NIC  7.  párrafo»  33  y  34. 

(46)  NIC  7.  párrafo  22. 

(47)  NIC  7.  párrafo  24. 

(48)  NIC  7.  párrafo  43. 

(49)  NIC  1.  párrafo  87. 

(50)  NIC  29,  párrafo  33. 
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27,9.  "NIIF  PARA  LAS  PYMF.S' 


La  NPLP  requiere  la  presentación  del  BFE(51)  y  establece  reglas  para  su 
preparación  (52)  que  son  esencialmente  iguales  a  las  previstas  en  la  NIC  7, 
aunque: 

a)  la  definición  de  EE  (53)  no  incluye  el  requisito  de  riesgo  insignificante 
de  cambio  de  valor,  que  criticamos  en  el  apartado  27,4,a)3); 

b)  no  se  trata  la  cuestión  de  la  posible  compensación  de  cobros  y  pagos: 

c)  se  requiere  explícitamente: 

1)  que  los  flujos  de  EyEE  de  un  instrumento  de  cobertura  se  asignen 
a  la  misma  clase  de  actividades  que  los  flujos  de  EyEE  de  la  partida 
cubierta  (54),  lo  que  es  razonable: 

2)  que  las  diferencias  de  cambio  no  realizadas  sobre  componentes 
del  EyEE  se  muestren  separadamente  de  los  flujos  asignados  a  ac 
tividades  de  operación,  inversión  y  financiación  (55). 

27,10.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 
ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Normas  contenidas  en  resoluciones  técnicas 

La  RT  8,  aplicable  a  todo  EEF,  requiere  que  los  estados  financieros  in¬ 
cluyan  un  EFE  (56),  cuyo  contenido  y  forma  están  regulados  en  ese  mismo 
pronunciamiento  (57),  en  la  RT  1 1  (aplicable  a  los  ESFL)  y  en  la  interpreta¬ 
ción  2. 

Como  los  otros  estados  básicos,  el  EFE  debe  ser  presentado  en  forma  sin¬ 
tética,  exponiéndose  como  información  complementaria  la  que  no  se  indu- 
ya  en  el  cuerpo  del  estado  (58). 

En  cuanto  tiene  que  ver  con  el  EFE,  las  NCP#RT26  son  similares  a  las 
NIIF,  salvo  porque: 

a)  establecen  que  los  flujos  correspondientes  a  las  partidas  extraordina¬ 
rias  deben: 


(51)  NPLP.  párrafo  3. 17. 

(52)  NPLP  sección  7. 

(53)  NPLP  párrafo  7.2. 

(54)  NPLP,  punto  7.5,  último  párrafo. 

(55)  NPLP  párrafo  7.13. 

(56)  RT  8,  segunda  pane,  capitulo  II.  sección  C.  En  la  denominación  del  estado  no  te  tai 
liza  la  palabra  "flujos"  sino  "flujo'; 

(57)  RT  8,  segunda  parte,  capitulo  VI. 

(58)  RT  8.  segunda  parte,  capftulo  II.  sección  G.  párrafo  primero. 
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1)  atribuirse  a  las  actividades  de  operación,  de  inversión  o  de  finan¬ 
ciación,  criterio  que  objetamos  porque  el  concepto  de  'extraordi¬ 
nario*  fue  desarrollado  pensando  únicamente  en  las  actividades 
de  operación  (lo  que  se  define  es  ‘resultados  extraordinarios*);  y 

2)  exponerse  por  separado; 

b)  se  refieren  explícitamente  a  la  presentación  de  los  resultados  finan¬ 
cieros  y  por  tenencia  ocasionados  por  el  EyEE  y  admiten  su  presenta¬ 
ción: 

1)  en  la  sección  del  EFE  que  muestra  los  flujos  de  F-yEE  de  las  activi¬ 
dades  de  operación;  o 

2)  después  de  la  exposición  de  los  flujos  atribuibles  a  las  actividades 
de  operación,  de  inversión  y  de  financiación  (59); 

c)  requieren  que  las  ESFL  presenten  los  flujos  de  las  actividades  de  ope¬ 
ración  por  el  método  directo  (60). 

La  RT  9  y  la  RT  1 1  contienen  modelos  de  EFE. 

En  los  pronunciamientos  citados,  no  se  utiliza  la  expresión  "activi¬ 
dades  de  operación*  sino  'actividades  operativas’  pero  ninguna  de 
las  acepciones  que  “operativo*  tiene  en  el  DRA£(61)  equivale  a  *de 
operación* 


b)  Norma  de  la  ley  de  sociedades  comerciales 


La  LSC  no  se  refiere  al  EFE,  pero  su  artículo  62  indica  que  la  CNV.  las  otras 
autoridades  de  control  y  las  bolsas  pueden  exigir  que  las  sociedades  inclui¬ 
das  en  el  art.  299  presenten  estados  de  origen  y  aplicación  de  fondos  y  otros 
documentos  de  análisis  de  los  estados  financieros,  agregando  que  se  entien¬ 
de  por  "fondos"  a  la  diferencia  entre  el  activo  corriente  y  el  pasivo  corriente. 
La  norma  es  inocua  porque  no  impone  obligación  alguna. 


T 


El  vocablo  entrecomillado  no  se  refiere  verdaderamente  a  los  ‘fon¬ 
dos’  sino  al  "capital  corriente! 


c)  Norma  de  la  Inspección  General  de  Iusticia 

El  artículo  379  de  las  normas  de  la  !GJ  requiere  que  las  asociaciones  civi¬ 
les  y  fundaciones  fiscalizadas  por  ella  apliquen  la  RT  1 1  pero  el  381  indica: 


(59)  Interpretación  2.  punto  6. 

(60)  RT  1 1,  segunda  parte,  capitulo  VI. 

(61)  Diccionario  de  la  Real  Academia  Espartóla,  vigésima  segunda  edición.  http://www 
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El  Estado  de  Origen  y  Aplicación  de  Fondos  y  la  pre- 
sentación  en  forma  comparativa  de  la  información  con* 
table,  sólo  serán  obligatorias  para  las  asoclaciontj 
civiles  cuyo  activo  total  a  la  fecha  de  cierre  de! 
ejercicio  o  sus  recursos  en  el  mismo  hayan  supera¬ 
do  la  suma  de  pesos  un  millón  (S  1.000.000.*).  Para 
las  fundaciones  la  cifra  por  cualquiera  de  dicho» 
rubros  deberá  ser  superior  a  pesos  quinientos  sil 
(S  500.000.-). 

Dado  que  la  RT  1 1  no  requiere  la  presentación  de  un  estado  de  origen; 
aplicación  de  fondos  sino  la  de  un  EFE,  suponemos  que  a  éste  quiso  referir¬ 
se  la  IG).  De  todos  modos,  el  EFE  deberá  ser  preparado  por  las  asociaciones 
civiles  y  las  fundaciones  que  hagan  auditar  sus  estados  financieros  y  espeten 
obtener  informes  de  auditoría  limpios  sobre  ellos. 


27,11.  US  GAAP 

El  ASG  contiene  reglas  referidas  al  F.FE  en  su  tópico  230  y  en  los  subtó- 
picos  830-230,  915-230,  926-230,  942-230,  946-230,  958-230,  970-230  y  978- 
230. 

Los  US  GAAP  requieren  la  presentación  de  un  EFE  a  la  generalidad  délos 
emisores  de  estados  financieros (62)  pero  no  a: 

a)  los  planes  de  pensiones  y  otros  beneficios  a  empleados  que  presenten 
la  información  requerida  por  el  tópico  960  de  la  ASC; 

b)  las  compañías  de  inversión  y  los  fondos  comunes  que  cumplan  cier¬ 
tos  requisitos  (63). 

Las  reglas  relativas  a  la  preparación  del  estado  son  casi  iguales  a  las  de  la 
NIC  7.  Seguidamente  enunciaremos  — y  en  algunos  casos  comentaremos- 
las  diferencias  principales. 

El  riesgo  a  considerar  para  caracterizar  a  los  "equivalentes  de  EyEE'  no 
es  el  de  cualquier  cambio  de  valor  sino  el  de  “cambio  de  valor  a  causa  de 
modificaciones  en  las  tasas  de  interés”  (64),  cuestión  que  contentamos  en  el 
apartado  27,4,a)3). 

Se  admite  que  un  EEF  establezca  y  aplique  una  política  contable  que  ex¬ 
cluya  del  EyEE  a  las  inversiones  que  cumplen  los  requisitos  para  ser  conside¬ 
radas  como  EE  o  a  una  parte  de  esos  activos  (65). 


(62)  ASC.  párrafo  230-10-15-2. 

(63)  ASC,  párrafo  230-10-15-4. 
(84)  ASC,  sección  230-10-20. 
(65)  ASC,  párrafo  230- 10-45-6. 
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(•ara  ilustrar  la  aplicación  de  esta  flexibilidad,  la  ASC  presenta  estos 
ejemplos: 

a)  una  entidad  con  operaciones  bancadas  podría  decidir  que  todas 
las  Inversiones  que  califican  como  EE  se  traten  como  tales,  a  me¬ 
nos  que  hayan  sido  adquiridas  para  su  negociación  en  el  cono 
plazo  (66); 

b)  otra  cuya  actividad  consista  principalmente  en  Inversiones  de 
corto  plazo  en  activos  altamente  líquidos  podría  decidir  que 
esos  activos  sean  tratados  como  Inversiones  y  no  como  equiva¬ 
lentes  deEE{67). 


Con  criterios  que  compartimos: 

a)  no  se  prevé  que  los  descubiertos  bancarios  puedan  considerarse  pane 
del  EyEE; 

b)  no  se  admiten  alternativas  para  la  asignación  de  flujos  a  actividades: 

c)  los  pagos  de  intereses  capitalizados  deben  asignarse  a  las  actividades 
de  inversión  (68); 

d)  los  dividendos  pagados  deben  imputarse  a  las  actividades  de  finan¬ 
ciación  (69). 

En  general,  los  intereses  y  dividendos  cobrados  y  los  intereses  pagados 
deben  asignarse  a  las  actividades  de  operación  (70).  Por  lo  indicado  en  ei 
apartado  27.4.c)2),  no  es  la  solución  que  más  nos  satisface. 

Cuando  los  flujos  de  flujos  de  las  actividades  de  operación  se  presenten 
por  el  método  directo: 

a)  deben  informarse,  como  mínimo: 

1)  los  cobros  a  clientes,  incluyendo  en  este  concepto  a  arrendatarios, 
concesionarios  y  similares; 

2)  los  cobros  de  intereses  y  dividendos; 

3)  los  otros  cobros  de  operaciones,  si  los  hubiere; 

4)  los  pagos  a  empleados  y  otros  proveedores  de  mercaderías  y  servi¬ 
cios; 


(66)  Parece  contradictorio  peni es lo  que  la  norma  indica. 

(67)  ASC.  párrafo  230- 10-45-6. 

(66)  ASC.  párrafo  230  1 0-45- 13.  Incito  c. 

(69)  ASC.  pártalo  230- 10-45- 15.  inciso  a. 

(70)  ASC  pártalos  230- 10-45  16,  Incbob  y  230-10-45  17,awaod. 
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5)  los  pagos  de  intereses; 

6)  los  pagos  de  impuestos  sobre  las  ganancias; 

7)  los  otros  pagos  asignables  a  las  actividades  de  operación,  si  los  hu¬ 
biere  (71); 

b)  debe  igualmente  acompañarse  la  conciliación  entre  el  resultado  del 
período  y  la  cifra  neta  del  flujo  de  EyEE  ocasionado  por  las  actividades 
de  operación  (72). 

Este  último  requerimiento  nos  parece  excesivo,  porque  (ya  lo  expusimos | 
consideramos  que  la  conciliación  es,  en  sí  misma,  de  dudoso  valor  informati¬ 
vo,  aunque  constituya  un  elemento  del  control  interno  del  EEE 

Cuando  se  utiliza  el  método  indirecto,  se  admite  que  el  EFE  muestre  el  im¬ 
porte  neto  del  flujo  de  las  actividades  de  operación,  siempre  que  su  concilia¬ 
ción  con  el  resultado  se  presente  en  las  notas  a  los  estados  financieros(73). 

La  discriminación  de  los  flujos  de  EyEE  asociados  con  partidas  extraordi¬ 
narias  u  operaciones  discontinuadas  es  optativa  (74). 

Se  considera  conveniente  que  las  operaciones  de  inversión  y  de  finan¬ 
ciación  que  no  afecten  el  flujo  de  EyEE  se  informen  en  la  misma  hoja  en  que 
se  presenta  el  EFE,  a  condición  de  que  sean  pocas  (75).  Nos  parece  mal  que 
un  estado  que  informa  flujos  del  EyEE  muestre  importes  que  no  incidieron 
sobre  éste. 

©Sobre  la  aplicación  de  los  US  GAAP  referidos  al  EFE  a  las  actividades 
de  cobertura,  las  ventas  seguidas  de  arrendamientos,  las  compras  y 
ventas  de  bienes  para  la  renta,  las  titulizaciones  de  préstamos  y  los 
pactos  de  recompra,  puede  consultarse: 

Numberg,  Hugo  y  Largay  III,  James  A.,  More  Concems  Over  Cadi 
Flow  Reporting  Under  FASB  Statement  No.  95.  Accounting  Hori- 
zons,  diciembre  de  1996,  páginas  123-136. 


27,12.  RESUMEN 

Un  EFE  muestra  las  causas  de  la  variación  (durante  un  período)  del  con¬ 
junto  integrado  por  el  efectivo  y  por  ciertas  partidas  que  las  NC  consideran 
equivalentes  a  él  pero  que  no  son  verdaderamente  iguales  al  efectúo  y  no 
siempre  están  disponibles  para  efectuar  pagos. 


(71)  ASC.  párrafo  230- 10-45-25. 

(72)  ASC.  párrafo  230  10-45-30 

(73)  ASC,  párrafo  230- 10-45-31 

(74)  ASC,  párrafo  230- 10-45-24. 

(75)  ASC.  párrafo  230  10  50-6. 
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Un  EFE.  lomado  aisladamente,  tiene  un  escaso  valor  predictivo,  lo  que 
nos  hace  dudar  sobre  la  conveniencia  de  que  las  NC  requieran  su  presenta¬ 
ción  obligatoria. 

Las  variaciones  del  EyEE  resultan  de  sus  entradas  y  salidas  (sus  flujos)  y 
de  los  cambios  en  las  medidas  contables  de  sus  componentes  atribuibles  a 
otras  causas,  como  ganancias  y  pérdidas  de  cambio  y  RECPAM. 

Los  EE  son  activos  que  financieramente  se  manejan  como  si  fueran  efec¬ 
tiva  que  podrían  convertirse  fácilmente  en  él  y  aplicarse  a  la  realización  de 
pagos.  las  NC  sugieren  la  consideración  como  EE  de  activos  con  vencimien¬ 
tos  de  hasta  tres  meses  desde  su  fecha  de  adquisición,  lo  que  (además  de  ser 
arbitrario)  puede  tener  consecuencias  discutibles.  Algunas  requieren  tam¬ 
bién  que  las  partidas  a  ser  consideradas  no  estén  sujetas  a  riesgos  significa¬ 
tivos  de  cambios  de  valor  (por  cualquier  causa  o  por  cambios  en  la  tasa  de 
interés,  según  las  NC).  lo  que  nos  parece  fuera  de  lugar. 

Nos  parece  inadecuado  que  para  arribar  al  importe  del  EyEE  se  resten  los 
préstamos  bancarios  o  pane  de  ellos. 

Los  flujos  de  EyEE  en  una  moneda  distinta  a  la  de  medición  deben  ser 
convertidos  a  ésta.  Lo  razonable  es  hacerlo  con  un  tipo  de  cambio  de  la  fecha 
de  la  correspondiente  transacción.  Lo  expuesto  vale  para  los  flujos  de  contro¬ 
ladas  consolidadas. 

El  ajuste  por  inflación  de  los  flujos  no  ofrece  dificultades  porque  estos 
están  medidos  en  moneda  de  poder  adquisitivo  definido. 

Las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26,  los  US  GAAP  requieren  que  los  flujos 
del  EyEE  se  asignen  a  tres  clases  de  actividades: 

a)  las  “de  inversión')  que  incluyen  las  de  adquisición  y  desapropiación  de 
activos  no  corrientes  y  las  de  inversiones  en  activos  distintos  a  los  que 
integran  el  EyEE; 

b)  las  “de  financiación'  que  comprenden  a  las  transacciones  con  los  titu¬ 
lares  de  instrumentos  de  patrimonio  del  EEF  o  con  los  proveedores  de 
préstamos; 

c)  las  "de  operación”  que  son  las  restantes,  incluyendo  a  las  que  consti¬ 
tuyen  la  principal  fuente  de  ingresos  del  EEF. 

Nos  parece  engañoso  que  se  asignen  a  las  actividades  “de  inversión'  los 
pagos  de  activos  que  se  utilizarán  para  obtener  entradas  de  efectivo  que  se 
considerarán  “de  operación"  Sería  más  lógico  que  solamente  se  considera¬ 
sen  ‘de  inversión”  las  actividades  relacionadas  con  la  adquisición  de  recur¬ 
sos  para  su  empleo  en  actividades  (distintas  a  la  principal)  que  suministran 
ingresos  al  EEF  y  con  la  disposición  de  dichos  activos. 

Las  NC  no  requieren  el  tratamiento  separado  de  los  aspectos  financieros 
ligados  a  las  operaciones  comerciales. 
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Algunas  NC  brindan  opciones  para  la  presentación  de  intereses,  dividen 
dos  e  impuestos  sobre  las  ganancias,  lo  que  afecta  la  comparabllidad  de  los 
EFE  producidos  por  diversos  EEF. 

En  las  cuatro  juegos  de  NC  a  los  que  prestamos  especial  atención  en  este 
libro,  se  requiere  que  el  EFE  muestre  explícitamente  las  entradas  y  salidas  del 
EyEE  originadas  en  intereses,  en  dividendos  y  en  los  impuestos  sobre  las  ga¬ 
nancias.  Nos  parece  injustificable  porque  la  exigencia  no  responde  a  ninguna 
necesidad  informativa  importante  de  los  usuarios  tipo  de  estados  financieros 
y  porque  se  trata  de  datos  menos  relevantes  que  el  de  los  importes  devenga¬ 
dos  por  los  mismos  conceptos  y  que  el  de  algunas  entradas  y  salidas  de  EyEE 
que  pueden  no  informarse  en  el  EFE. 

Consideramos  necesario  que  en  el  EFE  se  presenten  por  separado  los  flu¬ 
jos  originados  en  las  actividades  de  operación  cuya  repetición  futura  es  poco 
probable  y  los  producidos  por  negocios  incorporados  en  el  ejercicio.  Estas 
ideas  tienen  un  respaldo  limitado  en  las  NC  que  conocemos. 

Parece  lógico  que  la  información  sobre  los  flujos  que  se  asignen  a  las  ac¬ 
tividades  “de  operación"  se  presente  mostrando  por  separado  los  conceptos 
a  los  que  responden  las  entradas  y  salidas  del  EyEE  (“método  directo"),  pero 
esto  implica  costos  administrativos. 

Por  ello,  la  mayoría  de  las  NC  que  conocemos  permiten  también  que  esos 
flujos  se  muestren  mediante  una  conciliación  con  el  resultado  del  período. 
Pero  como  ciertas  partidas  deben  exponerse  explícitamente,  esta  alternativa 
no  corresponde  a  un  “método  indirecto"  (puro)  sino  a  un  'método  mixto*. 

Las  conciliaciones  presentadas  por  el  "método  mixto"  son  inadecuadas  y 
confusas.  En  este  contexto,  parece  preferible  que  los  flujos  de  EyEE  origina¬ 
dos  por  las  actividades  de  operación  se  presenten  directamente  por  su  im¬ 
porte  neto  (sin  conciliación)  u,  optativamente,  aplicando  el  "método  direc¬ 
to" 


Las  variaciones  del  EyEE  que  no  sean  flujos  podrían  presentarse  separa¬ 
damente  de  éstos  o  asignarse  a  las  actividades  de  operación. 

En  el  caso  del  EFE,  la  información  comparativa  debería  cubrir  períodos 
correlativos  y  de  igual  duración  que  el  corriente. 

Además  de  lo  ya  indicado,  un  EFE  debería  reunir  las  cualidades  de  la  in¬ 
formación  financiera  útil  que  resumimos  en  la  sección  1,3,  En  particular,  ten¬ 
dría  que  brindar  información  consolidada  y  no  suministrar  dos  o  más  repre¬ 
sentaciones  contradictorias  de  los  efectos  de  las  actividades  sobre  el  EyEE 

Consideramos  admisible  que  los  cobros  y  pagos  por  cuentas  de  terceros 
se  muestren  por  su  neto  y  se  asignen  a  las  actividades  de  operación. 

Los  pagos  de  intereses  activados  deberían  agruparse  con  los  de  otros 
componentes  del  costo  de  producción  de  los  activos  del  casa 
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El  cobro  de  un  dividendo  basado  en  ganancias  anteriores  a  la  adquisición 
de  la  participación  que  lo  genera  debería  considerarse  como  una  reducción 
de  la  inversión  efectuada. 

Por  aplicación  del  criterio  general  de  que  lo  accesorio  sigue  a  lo  princi¬ 
pal.  parece  razonable  que  los  pagos  por  el  impuesto  sobre  las  ganancias  se 
asignen  a  los  mismos  tipos  de  actividades  que  los  cobros  o  pagos  de  los  con¬ 
ceptos  que  hicieron  a  su  determinación,  pero  la  aplicación  práctica  de  este 
concepto  es  dificultosa,  por  lo  que  sería  mejor  que  los  pagos  de  ese  tributo  se 
muestren  en  un  único  importe,  sin  asignarlos  por  tipo  de  actividad. 

No  es  razonable  que  un  EFE  informe  sobre  las  transacciones  que  no  tu¬ 
vieron  efecto  sobre  el  EyEE  pero  que  tendrán  un  impacto  financiero  signifi¬ 
cativo. 

las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capítulo 
y  contenidas  en  las  NIIF,  la  NPLP.  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP.  ya  fúeron 
resumidas. 


27,13.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1.  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Un  EFE  es  fundamental  para  predecir  la  capacidad  del  EEF  para 
generar  recursos  financieros  utillzables  para  afrontar  sus  obliga¬ 
ciones.  cumplir  con  sus  objetivos  y  (si  tuviera  fines  de  lucro)  distri¬ 
buir  ganancias. 

b)  Para  alcanzar  el  objetivo  del  EFF.,  lo  mejor  es  clasificar  las  variacio¬ 
nes  del  EyEE  según  su  correspondencia  con  las  actividades  de  in¬ 
versión,  de  financiación  y  de  operación  de  la  manera  que  lo  hace  la 
NIC  7,  sin  perjuicio  de  las  clasificaciones  adicionales  que  puedan 
efectuarse  dentro  de  las  secciones  correspondientes  a  cada  una  de 
esas  actividades. 

c)  Un  EFF.  podría  mostrar  la  evolución  del  efectivo,  del  EyEE.  de  la 
suma  del  efectivo  y  las  inversiones  corrientes  o  del  capital  conten¬ 
te. 

d)  En  un  F.FF.  preparado  con  la  NIC  7  y  que  muestre  los  flujos  de  las 
actividades  de  operación  por  el  método  directo,  las  depreciaciones 
de  EPPE  integran  las  partidas  conciliatorias  entre  el  resultado  del 
período  y  el  importe  total  de  dichos  flujos. 

e)  Las  depreciaciones  generan  EyEE. 

f)  Si  un  EFE  preparado  de  acuerdo  con  las  N'IIF.  la  NPLP,  las  NCA*RT26 
o  los  US  GAAP  muestra  una  cifra  positiva  de  flujos  de  EyF.F.  de  las 
operaciones,  la  asamblea  de  accionistas  que  considera  los  estados 
financieros  no  debería  negarse  a  disponer  el  pago  de  un  dividendo. 
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2.  Indique  qué  partidas  simples  de  información,  totales  y  subtotale*  de¬ 
bería  incluir  (como  mínimo)  un  F.FF.  preparado  aplicando  la  NIC  7 

3.  Explique  por  qué  el  autor  considera  que  las  transacciones  que  no 
afectaron  el  flujo  de  EyEE  pero  tendrán  un  Impacto  financiero  signifl 
cativo  no  deberían  informarse  en  un  EFE. 

4.  Indique  cuáles  son  las  caracterizaciones  habituales  de  las  actividades 
consideradas  "de  operación’  “de  Inversión’  y  “de  financiación* 

5.  El  ESP  de  Impuestos  S.  A.  presenta  una  línea  que  refleja  su  pasivo  por 
impuestos  propios  (esto  es,  sin  incluir  los  recaudados  por  menta  del 
fisco),  que  durante  el  ejercicio  evolucionó  así: 

Conceptos 

Saldo  inicial 

Impuestos  devengados  en  el  e|ercicio, 
originados  totalmente  en  resultados 
reconocidos  como  tales,  correspon¬ 
dientes  a  las  actividades  de  operación 
Pagos  (incluyendo  anticipos  deposita¬ 
dos  y  retenciones  sufridas) 

Saldo  final 

Incremento  neto  del  período 

Indique  cómo  presentar  en  el  EFE  las  cifras  relacionadas  con  el  im¬ 
puesto  sobre  las  ganancias  cuando  se  aplica: 

a)  el  método  directo: 

b)  el  método  Indirecto; 

c)  un  método  mixto  basado  en  el  método  indirecto,  con  exposición 
explícita  de  los  pagos  correspondientes  al  impuesto. 

6.  Los  siguientes  son  hechos  económicos  referidos  a  la  actividad  de  La 
Efectiva  S.  A.,  que  ocurre  en  un  país  donde  no  existe  el  IVA: 

¡Mta  Detalle 

31/03/X1  Suscripción  e  Integración  en  efectivo  del  capital  social 
Compra  de  mercaderías  a  30  días  de  plazo  (precio  de 
contado) 

Compra  de  muebles  y  útiles  al  contado 
30/04/X1  Ventas  de  mercaderías  al  contado 

Ventas  de  mercaderías  a  crédito  (precio  de  contado) 

Pago  de  las  mercaderías  compradas  el  31/03/X1  y  de 
intereses  por  $  129 


Peta 

atoo 

4.300 

6.000 

4-250 


4.429 


Impuestos 

Total 

Ganancias  Varios 

1.000  800  1.800 


2.500  1.300  3.800 

2200  -1.250  3  450 

1.300  850  2,150 

300  50 _ 350 
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Pecha  Detalle  Pesos 

Compra  de  mercaderías  a  30  días  de  plazo  (precio  de 
cornado)  5.000 

Compras  de  servicios  imputadas  a  gastos  (precio  de 
contado)  200 

Pago  parcial  de  las  compras  de  servicios  120 

En  abril  de  20X1,  la  inflación  fue  del  2%. 


La  medición  contable  de  las  mercaderías  se  hace  por  su  costo  históri¬ 
co,  que  es  inferior  a  su  IR. 

La  de  los  muebles  y  útiles  se  hace  por  su  costo  menos  depreciación,  la 
que  se  calcula  por  el  método  de  la  línea  recta  tomando  una  vida  útil 
de  120  meses  y  despreciando  (por  insignificante)  el  valor  recuperable 
final. 


El  resultado  de  abril  de  20X1  (en  pesos  de  cierre)  fue  calculado  así: 


Conceptos  (y  cálculos) 

Impartes 

Ventas  (4.250  *  350) 

4600 

Costo  de  lo  vendido  (4.100*  1.02) 

4.182 

Ganancia  bruta 

418 

Intereses  ¡i  proveedores,  netos  de  la  inflación  (129  menos  el  2% 
de  4.300) 

-43 

Pérdida  por  exposición  a  la  inflación  del  EyEE  (2%  de  400) 

41 

Depreciación  (6.000  /  120  *  1,02) 

51 

Gastos  diversos 

-200 

Ganancia  del  mes 

116 

Los  ESP  resumidos  al  cierre  del  mes  y  del  anterior  (expresados  en  mo¬ 
neda  del  30/04/X1)  son  los  siguientes: 

Conceptos 

.10/04 /XI 

31/03/XI 

Activo  corriente 

Efectivo 

101 

408 

Deudores  por  ventas 

350 

Mercaderías 

5.204 

4  386 

Tota] 

5.655 

4.794 

Activo  no  corriente 

Muebles  y  útiles 

Costo  histórico 

6.120 

6.120 

Depreciación 

-51 

Total 

6.069 

6.120 
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Conceptos  M/04/X1  3I/0VXI 

Pasivo  (corriente) 

Proveedores  5.080  4.M6 

Patrimonio 

Capital  (6.400*  1,02)  6.528  6.52* 

Ganancia  del  mes  116 

6.644  652» 

Prepare: 

a)  un  EFE  por  el  método  directo; 

b)  otro  por  el  indirecto; 

c)  otro,  por  un  método  mixto  basado  en  el  indirecto  pero  con  exposi¬ 
ción  explícita  de  los  intereses  pagados. 

7.  Uno  de  los  supuestos  del  caso  ilustrativo  presentado  en  la  sección 

27,6  es  que  durante  el  período  cubierto  por  el  EFE  el  EyEE  generó  un 

RFCPAM  de  S  140.  Sin  embargo,  éste  no  aparece  en  la  solución  corres¬ 
pondiente  al  método  mixto  con  ajuste  por  inflación.  Indique  porqué 

ocurre  esto. 

27,14.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

I.  a)  Incorrecto.  El  EFE  no  ayuda  mucho  cuando  su  emisor  tiene  pro¬ 
blemas  financieros. 

b)  Incorrecto.  La  aplicación  de  las  pautas  previstas  en  la  NIC 7  parala 
clasificación  de  los  flujos  de  EyEE  puede  conducir  a  la  emisión  de 
EFE  que  contengan  información  engañosa. 

c)  Incorrecto.  En  los  dos  últimos  casos  no  sería  un  EFE. 

d)  Incorrecto.  Si  se  aplica  la  NIC  7  y  se  emplea  el  método  directo,  el 
EFE  no  tiene  por  qué  incluir  una  conciliación. 

e)  Incorrecto.  El  EyEE  no  es  generado  por  el  consumo  de  activos  su» 
por  las  entradas  obtenidas  gracias  a  ello. 

f)  Incorrecto.  La  información  que  aporta  un  EFE,  además  de  lener 
una  utilidad  muy  limitada  (y  a  veces  ser  engañosa),  es  insuficiente 
para  el  pago  de  dividendos.  También  deben  considerarse  los  de¬ 
fectos  del  estado,  los  planes  futuros  y  los  cambios  habidos  en  la  si¬ 
tuación  financiera  del  EEF  entre  la  fecha  de  los  estados  financieros 
y  la  de  la  asamblea. 


2.  El  EFE  debería  mostrar: 
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a)  los  flujos  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación; 

b)  los  de  las  actividades  de  inversión; 

c)  los  de  las  actividades  de  financiación; 

d)  el  total  de  flujos  de  EyEE  del  periodo; 

e)  ei  EyEE  al  comienzo  del  período; 

f)  el  EyEE  al  final  del  período. 

3.  El  autor  opina  que: 

a)  sería  un  contrasentido  que  un  estado  destinado  a  explicar  las  cau¬ 
sas  de  los  flujos  de  EyEE  incluyera  información  referida  a  opera 
clones  que  no  tuvieron  efecto  sobre  él; 

b)  el  lugar  adecuado  para  la  exposición  de  ese  tipo  de  datos  es  la  in¬ 
formación  complementaria  que  se  presenta  mediante  notas  o 

anexos. 


4.  Suelen  considerarse  actividades; 

a)  'de  inversión'  a  las  de  adquisición  y  desapropiación  de  activos  no 
comentes  y  las  de  inversiones  en  activos  distintos  a  los  que  inte¬ 
gran  el  EyEE; 

b)  'de  financiación'  a  las  transacciones  con  los  propietarios  del  capí 
tal  o  con  los  proveedores  de  préstamos; 

c)  'de  operación'  a  las  restantes. 

5.  Cuando  se  aplica  el  método  directo,  los  pagos  de  impuestos  sobre  las 
ganancias  del  período  (S  2.200)  se  muestran  explícitamente. 

Con  el  método  indirecto  ('puro')  ese  impone  no  se  muestra  en  el  es¬ 
tado,  pues  el  flujo  del  EyEE  se  muestra  por  su  impone  neto,  precedido 
por  una  conciliación  que  en  el  caso  debe  incluir: 

a)  en  el  primer  renglón,  el  resultado  del  período  cuya  cifra  es  neta  de 
(todos)  los  impuestos  cargados  al  mismo  ($  3.800); 

b)  la  variación  neta  del  pasivo  por  impuestos  ($  350). 

El  neto  entre  estos  dos  impones  ($  3.450)  corresponde  al  total  de  pa¬ 
gos  de  impuestos  efectuados  en  el  período,  que  forma  pane  del  flujo 
neto  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación  del  período. 

Cuando  se  aplica  el  método  mixto  previsto  en  el  planteo: 

a)  se  incorpora  una  punida  de  conciliación  (S  2.500)  para  agregarle  al 
resultado  del  período  el  impuesto  a  las  ganancias  que  en  el  estado 
de  resultados  se  dedujo  para  arribar  a  la  ganancia  neta; 
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b)  se  expone  el  importe  de  los  pagos  de  dicho  Impuesto  ($  2.200); 

c)  se  modifica  la  información  sobre  los  cambios  en  el  pasivo  por  im¬ 
puestos  para  excluir  de  ella  los  dos  conceptos  anteriores; 

350  -  2.500  +  2.200  =  50 

Este  importe  corresponde  a  la  variación  en  los  ‘impuestos  varios*  que 
muestra  la  penúltima  columna  del  cuadra  presentado  en  el  planteo. 

6.  El  EFE  preparado  por  el  método  directo  podría  tener  esta  forma: 

La  Efectiva  S.  A. 

Estado  de  flujos  de  efectivo  por  el  mes  terminado  el  30  de  abril  de  20X1 


(en  moneda  de  cierre) 

Flujo  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación 
Cobros  a  clientes  4.250 

Pagos  a  proveedores  de  mercaderías  -4.300 

Pagos  a  proveedores  de  servicios  -120 

Pago  de  intereses  - 129 

Pérdida  por  exposición  a  la  inflación  del  efectivo  -8  -4,557 

Variación  del  efectivo  (disminución)  307 

Efectivo  al  comienzo  del  período  408 

Efectivo  al  cierre  del  mes  101 


El  mismo  estado,  preparado  con  el  método  indirecto: 

La  Efectiva  S.  A. 

Estado  de  flujos  de  efectivo  por  el  mes  terminado  el  30  de  abril  de  20X1 
(en  moneda  de  cierre) 

Rujo  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación 
Resultado  ordinario  del  mes  (ganancia)  116 

Cargo  al  resultado  sin  efecto  financiero 
Depreciación  del  período 
Variaciones  en  los  saldos  de: 

Deudores  por  ventas  corrientes 
Mercaderías 
Deudas  corrientes 
Variación  del  EyEE  (disminución) 

EyEE  al  comienzo  del  período 
EyEE  al  cierre  del  mes 

Con  el  método  mixto  indicado: 

a)  los  intereses  devengados  por  el  pasivo  ($  43)  deben  sumarse  al  re¬ 
sultado; 

b)  los  pagados  ($  129)  deben  exponerse  explícitamente; 
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c)  la  variación  de  las  deudas  corrientes  se  corrige  en  consecuencia: 
694  -  43*  129  =  780 

Este  último  Importe  corresponde  a  los  siguientes  conceptos: 


Conceptos  Pnm 

Compra  de  merraderfas  5.000 

Compra  de  servicios  200 

Pago  de  compra  a  plazo  de  mercaderías,  sin  Incluir  los  intereses  4,300 

Pago  parcial  de  las  compras  de  servicios  120 


Por  lo  tanto,  el  EFE  preparado  de  acuerdo  con  este  método  mixto  po¬ 
dría  tener  este  contenido: 


La  Efectivas.  A. 

Estado  de  flujos  de  efectivo  por  el  mes  terminado  el  30  de  abril  de  2001 
(en  moneda  de  cierre) 

Flujo  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación 
Resultado  ordinario  del  mes  (ganancia)  1 16 

Intereses  devengados  43 

Cargo  al  resultado  sin  efecto  financiero 
Depreciación  del  periodo  31 

Variaciones  en  los  saldos  de: 


Deudores  por  ventas  corrientes 
Bienes  de  cambio 
Deudas  corrientes 


Intereses  pagados 
Variación  del  EyEE  (disminución) 
EyEE  al  comienzo  del  período 
EyEE  al  cierre  del  mes 


7.  Ocurre  porque  los  S  140  forman  pane  del  resultado  del  período,  que 
es  el  primer  elemento  de  la  conciliación  que  termina  con  el  neto  de 
los  flujos  de  EyEE  de  las  actividades  de  operación. 


Capítulo  28 


Notas  a  los  estados  financieros 


28,1.  INTRODUCCIÓN 

Las  “notas"  a  los  estados  financieros  (j V£F)  forman  pane  de  éstos  e  inclu¬ 
yen  información  que  se  presenta  fuera  de  los  estados  básteos  a  los  que  nos 
referimos  en  los  capítulos  24  a  27. 

Algunas  notas  incluyen  principalmente  voces  e  impones  que  constituyen 
desagregaciones  o  conciliaciones  de  cifras  que  aparecen  en  los  estados  bási¬ 
cos  o  en  otras  notas.  Las  aperturas  de  rubros  mediante  NEF  son  indispensa¬ 
bles  cuando  dichos  estados  se  presentan  sintéticamente. 


Por  ejemplo: 

a)  el  ESP  de  una  EEF  con  actividad  manufacturera  muestra,  en  una 
línea: 

1 )  la  voz  “bienes  de  cambio'  (o  'existencias'): 

2)  las  medidas  contables  asignadas  al  rubro  al  cierre  del  ejerci¬ 
cio  corriente  y  del  precedente: 

b)  en  una  nota  se  muestra  la  desagregación  de  los  totales  anterio¬ 
res  en  “productos  terminados'  "productos  en  proceso!  'mate¬ 
rias  primas'  y  “materiales  de  producción! 


Las  notas  con  muchos  datos  numéricos  suelen  presentarse  en  páginas 
separadas,  comúnmente  denominadas  “anexos’  o  'planillas!  Esto  es,  un 
“anexo”  es  una  nota  en  forma  de  cuadro. 

Otras  notas  contienen  principalmente  información  cualitativa,  expuesta 
mediante  narraciones. 
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Entran  en  esta  categoría  notas  como  las  que  explican: 

a)  la  actividad  del  EEF; 

b)  las  políticas  contables  aplicadas  para  la  elaboración  de  los  es¬ 
tados  financieros: 

c)  la  situación  de  juicios  importantes  en  los  que  el  EEF  es  pane 


T 


En  la  Argentina,  los  datos  referidos  a  los  párrafos  precedentes  inte 
gran  lo  que  se  conoce  como  “información  complementaria'  expre¬ 
sión  que  abarca  también  a  la  presentada  en: 

a)  las  carátulas  que  preceden  a  los  estados  financieros;  o 

b)  los  encabezamientos  de  cada  uno  de  ellos. 

No  debe  confundirse  la  información  “complementaria’  (que  integra 
los  estados  financieros)  con  la  “adicional"  (que  puede  acompañarlos 
pero  no  forma  parte  de  ellos),  aunque: 

a)  en  inglés  la  segunda  se  la  conozca  como  “supplementary  Infor¬ 
mation"; 


b)  “supplementary"  suela  traducirse  como  “suplementario";  y 

c)  según  el  DRAE(l),  tanto  “suplementario"  como  ‘complementa¬ 
rio*  se  refieran  a  lo  que  completa  algo. 


En  este  capítulo,  estudiaremos  principalmente: 

a)  las  cuestiones  referidas  al  contenido  y  a  la  forma  de  las  NEF  (incluyen¬ 
do  a  las  presentadas  en  anexos  o  planillas); 

b)  las  reglas  generales  previstas  para  el  tratamiento  de  estas  cuestiones 
en  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP. 


28,2.  CUESTIONES  GENERALES 

a)  Criterios  básicos  para  la  definición  del  contenido 

Según  lo  ya  expuesto,  en  las  NEF  debe  presentarse  la  información  que 
debiendo  integrar  los  estados  financieros  no  se  incluye  en  el  cuerpo  de  los  es¬ 
tados  básicos  por  impracticabilidad,  por  practicidad,  por  razones  puramente 
estéticas  o  porque  una  norma  así  lo  requiere. 


( 1)  Diccionario  de  la  Real  Academia  Española,  vigésima  segunda  edición  y  anticipar  de  U 
vigésima  tercera,  hnp://www-rae.es/recursos/dicclonarios/drae. 
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Esto  es: 


Dato*  a  exponer  en  lo» 

Datos  expuestos  en  los 

Datos  s  exponer  en  las 

erados  financiero» 

estados  básicos 

NEF 

Por  contener  datos  esenciales  que  no  se  muestran  en  los  estados  finan¬ 
cieros  básicos,  la  información  que  se  Incluya  en  las  NEF: 

a)  debe  reunir,  como  ellos,  las  cualidades  de  la  información  contable 
que  resumimos  en  la  sección  1,3; 

b)  puede  omitir  datos  no  significativos  (cuestión  que  trataremos  por  se¬ 
parado); 

c)  no  debe  contradecir  a  la  que  contienen  los  estados  básicos. 

Tampoco  puede  'compensarse"  el  incumplimiento  de  NC  de  reconoci¬ 
miento  y  medición  contable  mediante  la  inclusión  de  NEF  que  lo  informen 
y  que  cuantifiquen  los  efeoos  de  las  desviaciones.  Aunque  esto  es  evidente, 
nos  parece  bien  que  la  NIC  1  indique  explícitamente: 

Una  entidad  (2)  no  puede  rectificar  politices  conta¬ 
bles  inapropiadas  mediante  la  revelación  de  las  polí¬ 
ticas  contables  utilizadas  ni  mediante  la  utilización 
de  notas  u  otro  material  explicativo  (3) . 


T 


En  las  versiones  en  español  de  las  NIIF,  la  IFRS  Foundation  utiiza  la 
palabra  “revelación'  para  referirse  a  la  información  a  la  que  te  refie¬ 
re  este  capítulo.  Esto  nos  parece  inadecuado  porque: 

a)  según  el  DRAE,  este  concepto  se  refiere  a  la  manifestación  de  una 
verdad  secreta  u  oculta  o  de  algo  ignorado  o  secreto; 

b)  es  habitual  que  la  información  que  se  presenta  en  notas  a  los  esta¬ 
dos  financieros  incluya  elementos  ya  expuestos  en  períodos  ante¬ 
riores,  que  por  lo  tanto  no  constituyen  "algo  ignorado  o  secreto' 

Sin  embargo,  no  encontramos  en  el  idioma  castellano  una  palabra  o 
expresión  que,  simultáneamente: 

a)  se  refiera  al  concepto  definido;  y 

b)  excluya  a  la  información  que  se  presenta  en  los  estados  financie¬ 
ros  básicos. 


Las  NEF  pueden  contener  informaciones  no  requeridas  por  los  NC,  en 
tanto: 

a)  su  exposición  no  esté  prohibida: 


(2)  Se  refiere  a  un  EEF. 

(3)  NIC  1.  párrafo  18. 
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b)  su  contenido  sea  verificable;  y 

c)  no  sean  aptas  para  engañar  o  confundir  a  los  usuarios  de  los  estados 
financieros. 


1.a  publicación  de  la  EBITDA  en  los  estados  financieros,  aunque  no 
esté  prohibida  por  las  NC  a  las  que  prestamos  especial  atención  en 
este  libro,  puede  usarse  para  confundir  al  público  acerca  del  des¬ 
empeño  de  los  directores  y  los  administradores  del  EEF,  especial 
mente  cuando: 

a)  no  se  aclaran  ni  su  (difuso)  significado  ni  ei  propósito  de  su 
presentación;  o 

b)  falsamente  se  afirma  que  el  EBITDA  es  un  indicador  de  la  ca¬ 
pacidad  del  F.EF  para  generar  efectivo  por  medio  de  sus  ope¬ 
raciones. 


O 


Nos  referimos  a  la  EBITDA  en  el  apartado  25, 5, j). 


Por  otra  parte,  el  IASB  ha  señalado  que  la  información  sobre  planes  futu¬ 
ros  debería  mostrarse  en  los  comentarios  de  los  administradores  (una  espe¬ 
cie  de  memoria)  y  no  en  las  NEF  (4).  Concordamos  con  este  criterio  porque 
esa  información  no  es  “verificable" 


b)  Aplicación  del  concepto  de  significación 

Al  determinar  el  contenido  de  las  NEF  debe  aplicarse  el  concepto  de  sig¬ 
nificación,  tal  como  se  lo  hace  al  preparar  los  estados  básicos.  Sin  embargo, 
es  habitual  que  nos  encontremos  con  estados  financieros  en  los  que: 

a)  se  presentan  notas  con  informaciones  que  son  irrelevantes  para  las 
decisiones  que  podrían  llegar  a  lomar  los  usuarios  de  dichos  docu¬ 
mentos; 

b)  a  causa  de  lo  indicado,  ellos  son  extensísimos  y  su  lectura  completa 
resulta  un  ejercicio  tedioso  y  demandante  de  tiempo. 

Suponemos  que  estos  problemas  provienen  directa  o  indirectamente  dei 
enfoque  con  que  se  han  elaborado  algunas  NC  o  parte  de  sus  componentes, 
en  los  que  pueden  observarse  listas  de  datos  a  ser  expuestos  que  no  están 
acompañados  por  la  definición  de  los  objetivos  que  deben  buscarse  con  su 
presentación. 


(4)  Material  acompaftantedd  ED/2011/06,  párrafo  BC262. 
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Esas  mismas  NC  contienen  habitualmente  alguna  regla  que  permite 
apartarse  de  sus  prescripciones  cuando  esto  carezca  de  importancia,  pero 
algunos  preparadores  de  los  estados  financieros: 

a)  no  cuentan  con  los  conocimientos  o  con  las  habilidades  suficientes 
como  para  identificar  las  informaciones  que  son  Innecesarias  para 
que  los  estados  financieros  cumplan  con  su  función: 

b)  temen  que  otras  personas: 

1 )  no  compartan  su  visión  acerca  de  lo  que  es  o  no  es  significativo; 

2)  inicien  acciones  judiciales  o  administrativas  contra  los  responsa¬ 
bles  del  gobierno  del  EEF  por  la  presunta  confección  de  estados 
financieros  falsos  o  engañosos; 

c)  consecuentemente,  prefieren: 

1 )  encarar  la  preparación  de  los  estados  financieros  como  una  'tarea 
de  cumplimiento  de  normas*  y  no  como  una  de  suministro  de  in¬ 
formación  útil; 

2)  incorporar  a  las  NEF  todas  las  partidas  de  información  menciona¬ 
das  en  las  NC.  sin  evaluar  la  importancia  relativa  de  cada  una  y 
aplicando  el  criterio  de  que  *1o  que  abunda  no  daña* 

Estas  conductas  pueden  resultar  también  de  la  actuación  en  un  contexto 
que  incluye  los  siguientes  elementos: 

a)  el  EEF  debe  aplicar  normas  legales  que  no  mencionan  explidtamente 
la  posibilidad  de  aplicar  el  concepto  de  significación; 

b)  las  autoridades  gubernamentales  con  poder  de  fiscalización  sobre  el 
EEF: 

1)  exhiben  conductas  irrazonables,  perversas,  caprichosas  o  directa¬ 
mente  extorsivas  para  amedrentar  a  los  responsables  del  gobierno 
del  EEF  con  el  propósito  de  lograr  que  estos  tomen  determinadas 
decisiones  o  se  abstengan  de  hacerlo; 

2)  utilizan,  a  esos  efectos,  cualquier  excusa  (incluyendo  presuntos  in¬ 
cumplimientos  de  normas). 

Consideramos  que  la  situación  actual  podría  mejorarse  si: 

a)  las  NC  enunciasen: 

1 )  el  objetivo  general  de  que  la  información  complementaria  muestre 
las  informaciones  que  son  necesarias  pero  no  se  exponen  en  los 

estados  básicos; 

2)  objetivos  relacionados  con  cuestiones  específicas; 
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3)  ejemplos  de  informaciones  que  podrían  presentarse  para  alan 
zarlos  (en  lugar  de  requerimientos  referidos  a  la  presentación  dt 
ellas); 

b)  los  BBF  los  preparasen  |>ensando  principalmente  en  el  suministro  d? 
información  y  en  el  cumplimiento  de  disposiciones  legales. 

F.1  enfoque  indicado  en  el  inciso  a)2)  ha  sido  adoptado  en  algunos  coro 
ponentes  de  las  NIIF  emitidos  en  los  últimos  tiempos  y  ayuda  a  los  prepara 
dores  de  estados  financieros  a  aplicar  su  criterio. 


En  esta  línea,  la  NIIF  7  contiene: 

a)  en  su  párrafo  3 1 ,  una  regla  que  está  basada  en  un  objetivo: 

Una  entidad  (5)  revelará  información  que  per¬ 
mita  que  los  usuarios  de  sus  estados  financie¬ 
ros  evalúen  la  naturaleza  y  la  extensión  de 
los  riesgos  originados  en  los  instrumentes 
financieros  a  los  que  la  entidad  se  encuentra 
expuesta  al  cierre  del  periodo  por  el  que  se 
informa . 

b)  una  serie  de  requerimientos  específicos  de  información  sóbrela 
cuestión  indicada  en  la  transcripción. 


Por  otra  parte,  nos  parece  sumamente  interesante  que  en  su  borrador 
2014/1,  el  IASB  haya  propuesto  cambios  a  la  NIC  1  con  la  idea  de  evitar  que 
los  estados  financieros  incluyan  información  que  pueda  oscurecer  su  coro 
prensibiiidad.  Si  la  propuesta  se  concretase  en  cambios  a  la  NIC  1.  ésta  esta 
blecería  que: 

a)  ai  aplicar  cualquier  NIIF,  un  EEF  debe  decidir  (tomando  en  conside¬ 
ración  todos  los  hechos  y  circunstancias  relevantes)  de  qué  manen 
combinará  o  desagregará  la  información  a  presentar  en  sus  estados 
financieros; 

b)  no  deben  combinarse  o  desagregarse  informaciones  de  una  manen 
que  obscurezca  la  información  útil,  por  ejemplo: 

1)  combinando  partidas  que  tienen  características  distintas;  o 

2)  añadiendo  información  no  significativa  a  otra  que  es  útil,  hacién¬ 
dole  perder  valor  a  ésta; 

c)  esto  debe  hacerse  aunque  un  componente  específico  de  las  NUF  re¬ 
quiera  la  presentación  (en  los  estados  financieros)  o  la  revelación  (a 


(5)  Se  refiere  a  un  EEF. 
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las  NEF)  de  una  información  específica,  cuando  el  efecto  de  su  inclu¬ 
sión  no  sea  significativo; 

d)  el  EEF  también  debe  considerar  si  la  información  sobre  cuestiones 
tratadas  por  una  NHF  deben  ser  presentadas  o  reveladas  para  satisfa¬ 
cer  las  necesidades  de  los  usuarios  de  los  estados  financieros,  incluso 
en  los  casos  en  que  tal  información  no  esté  prevista  en  los  requeri¬ 
mientos  de  revelación  contenidos  en  esa  NIIF  (6). 

c)  Información  cuya  difusión  podría  ser  perjudicial 

Es  posible  que  la  exposición  de  determinados  datos  sea  perjudicial  para 
el  EEF  debido  a  alguna  disputa  pendiente. 


Podría  suceder,  por  ejemplo,  si  la  información  suministrada  en  re¬ 
lación  con  un  juicio  mantenido  por  el  EEF  pudiera  ser  aprovechada 
por  la  contraparte. 


En  casos  asi,  y  siempre  que  el  EEF  pueda  efectivamente  demostrar  los 
perjuicios  que  causaría  la  difusión  de  la  información  en  cuestión,  sería  razo¬ 
nable  que; 

a)  se  omita  su  presentación; 

b)  se  informen  tanto  el  hecho  como  sus  causas. 

Si  las  NC  no  contuviesen  una  dispensa  que  permita  la  omisión,  la  situa¬ 
ción  debería  consultarse  con  un  abogado. 

d)  Información  comparativa 

Las  NEF  en  las  que  se  desagregue  información  cuantitativa  contenida  en 
los  estados  básicos  deberían  incluir  los  datos  comparativos  pertinentes,  con 
las  modificaciones  que  fueren  necesarias  para: 

a)  expresar  los  importes  en  moneda  de  la  fecha  de  los  estados  financie¬ 
ros  corrientes; 

b)  homogeneizar  sus  cifras  con  las  del  período  corriente  en  caso  de  ha¬ 
berse  efectuado  correcciones  retroactivas  del  patrimonio  o  de  haber¬ 
se  cambiado  el  formato  de  presentación  de  lo*  estados  financieros. 

El  resto  de  la  información  complementaria  también  debería  presentarse 
con  datos  comparativos,  excepto  atando  éstos  hayan  perdido  actualidad. 


(6)  1ASB.  ED/2014/1.  Düclosurt  InUuUiv*  Propomd, 
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No  sería  útil  la  inclusión  (como  información  comparativa)  de  nota 
que  en  los  estados  financieros  del  ejercicio  anterior  se  referían  a 
cuestiones  como  éstas: 

a)  incertidumbres  resueltas  durante  el  ejercicio  corriente: 

b)  restricciones  ya  desaparecidas  a  la  disponibilidad  de  los  activos 
o  la  distribución  de  ganancias; 

c)  acontecimientos  posteriores  a  la  fecha  de  cierre: 

d)  compromisos  que  fueron  cumplidos  o  cancelados  durante  el  pe¬ 
ríodo  corriente. 


Si  hubiera  informaciones  comunes  ai  período  corriente  y  al  comparativo, 
debería  presentárselas  en  conjunto,  destacando  las  variaciones  ocurridas  en 
el  período  cubierto  por  los  estados  financieros. 


e)  “Cifras  correspondientes" 


Sobre  esta  cuestión,  nos  remitimos  a  lo  expuesto  en  el  apartado 
■  24.6, b). 


f)  Presentación 


En  este  apanado  en  panicular,  la  referencia  a  'notas*  apunta  a  las 


que  no  se  presentan  mediante  “anexos” 


Cada  uno  de  los  datos  a  ser  expuestos  en  los  estados  financieros  podría 
presentarse: 

a)  en  un  estado  básico; 

b)  en  una  nota;  o 

c)  en  un  anexo. 

Para  decidir  sobre  la  cuestión,  deben  considerarse  las  exigencias  de  las 
NC  que  deba  aplicar  el  EEE  Si  éstas  no  tratasen  la  cuestión  o  brindasen  alter¬ 
nativas,  debería  efectuarse  la  exposición  que  más  clara  resulte. 

Algunas  agencias  gubernamentales  requieren  que  los  estados  financie¬ 
ros  sean  precedidos  por  una  carátula  con  ciertos  datos.  Estos  datos  deben  re¬ 
petirse  en  las  NEF  cuando  las  NC  del  caso  no  consideren  a  la  carátula  o  a  los 
encabezamientos  como  parte  integrante  de  los  estados  financieros. 
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Las  NCP*RT26  Indican  que  cierta  información  complementaria  debería 
mostrarse  en  los  encabezamientos  de  los  estados  básicos (7).  Esto  implica 
una  Incoherencia  porque: 

a)  por  definición,  la  información  complementaria  incluye  elementos 
que  no  se  presentan  en  los  estados  básicos; 

b)  el  encabezamiento  de  un  estado  básico  forma  parte  de  éste. 

En  consecuencia,  los  requerimientos  referidos  a  los  encabezamientos 
de  estados  básicos  deberían  enunciarse  en  las  normas  para  la  confección 
de  ellos  y  no  en  las  que  regulan  el  contenido  de  la  información  complemen¬ 
taria. 

Décadas  atrás,  era  común  que  las  notas  se  expusiesen  al  pie  de  los  esta¬ 
dos  básicos,  lo  que  producía  una  dispersión  de  información  que  dificultaba 
su  localización.  Esta  costumbre  ha  ido  desapareciendo,  pero  todavía  escu¬ 
chamos  referencias  a  las  “notas  ai  pie' 

Tanto  las  notas  como  los  anexos  deberían: 

a)  presentarse  en  un  orden  lógico; 

b)  llevar  títulos  individuales  que  permitan  identificar  rápidamente  la  na¬ 
turaleza  de  su  contenido; 

c)  identificarse  de  una  manera  que  facilite  su  referencia  en  los  estados 
básicos  o  en  otras  notas  o  anexos. 


Ejemplo  del  orden  general  que  podrían  tener  las  notas: 

a)  datos  sobre  el  EER  sus  actividades  y  el  contexto  en  que  éstas  se 

llevan  a  cabo; 

b)  políticas  contables  aplicadas  para  preparar  los  estados  financie¬ 
ros; 

c)  desagregaciones  de  datos  presentados  en  los  estados  financieros 
básicos  (o  en  otras  notas  o  anexos); 

d)  conciliaciones  entre  datos  presentados  en  los  estados  financie¬ 
ros; 

e)  otras  informaciones. 


Es  habitual  que: 

a)  las  notas  se  numeren  correlativamente; 


(7)  RT  8,  segunda  parte,  capítulo  II.  sección  H.  primer  párrafo. 
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b)  los  anexos  se  identifiquen  con  letras  o  con  números; 

c)  esos  números  y  letras  se  empleen  para  su  referencia  en  los  estado? 
básicos  y  en  otras  notas  y  anexos. 

En  los  estados  básicos  resulta  práctico  colocar  las  referencias  en  una  co¬ 
lumna  específica,  entre  la  descripción  de  lu  partida  correspondiente  y  la  me¬ 
dida  contable  asignada  a  ella  para  el  período  corriente. 


Ver,  por  ejemplo,  la  página  89  de  los  estados  financieros  consolida 
dos  de  Petrobras  Argentina  S.  A.  al  31  de  diciembre  de  2013  indui 
dos  en  los  complementos  de  este  libro  a  los  que  puede  accederse 
desde  http:  /  /www.fowlcrnewton.cum.ar. 


Otro  procedimiento  aceptable  consiste  en  colocar  las  referencias  entre 
paréntesis,  a  continuación  de  la  descripción  de  la  partida  relacionada. 


Por  ejemplo: 

Bienes  de  uso  (nota  2.8  y  anexo  A) 


La  mera  inclusión,  al  pie  de  cada  estado  básico,  de  una  remisión  general 
al  conjunto  de  notas  y  anexos  no  sustituye  adecuadamente  su  referencia  in¬ 
dividual  porque: 

a)  obliga  a  los  lectores  de  los  estados  financieros  a  investigar  cómo  se 
relacionan  cada  nota  y  cada  anexo  con  las  partidas  de  información 
contenidas  en  los  estados  básicos  y  en  otras  notas  o  anexos; 

b)  puede  generar  dudas  sobre  la  extensión  de  las  notas  y  anexos  inclui¬ 
dos,  a  menos  que  la  frase  de  referencia  indique  sus  números  o  letras, 
de  una  manera  como  ésta: 

Las  notas  1  a  12  y  los  anexos  A/  B  y  C  que  acompa¬ 
ñan  a  los  estados  básicos  integran  estos  estados 
financieros. 

28,3.  CONTENIDO  TÍPICO 

Seguidamente,  presentamos  nuestras  ideas  sobre  el  contenido  típico  de 
la  información  complementaria  que  debería  presentarse.  De  acuerdo  con  lo 
expuesto  anteriormente,  la  exposición  de  las  partidas  de  información  que 
enunciaremos  sería: 

a)  improcedente  si  ellas  no  existieran; 

b)  innecesaria  si  no  fuesen  significativas. 


28-  NOTAS  A  IOS  FSTADOS  FINANCIERO 


1677 


a)  Información  sobrf.  bl  f.misor  de  los  estados  financieros 

1 )  Identificación 

La  información  sobre  la  identificación  del  EEF  debe  incluir,  como  míni¬ 
mo: 

a)  su  denominación,  que  debería  repetirse  en  todas  las  hojas  que  com¬ 
ponen  los  estados  financieros  y,  si  existiere  una  carátula,  en  ésta; 

b)  su  forma  legal; 

c)  su  domicilio; 

d)  en  los  casos  de  entidades  inscriptas  en  algún  registro  público  o  fis¬ 
calizadas  por  algún  organismo  gubernamental,  el  correspondiente 
número  de  registro,  que  constituiría  el  equivalente  del  documento  de 
identidad  de  una  persona  física; 

e)  para  cada  controlada  consolidada: 

1)  su  denominación; 

2)  el  país  donde  opera; 

3)  los  porcentajes  de  participación  del  EEF  sobre  su  capital  y  sus  de¬ 
rechos  de  voto. 

f)  en  el  caso  de  existir  controladas  no  consolidadas: 

1)  este  hecho; 

2)  las  razones  por  las  que  no  se  consolidaron  sus  datos. 

Además,  una  controlada  debería  informar  la  denominación  de  su  contro¬ 
ladora  directa  y  de  su  controladora  de  última  instancia. 

2)  Capital 

Respecto  del  capital,  debe  informarse  lo  que  fuere  necesario  para  que 
cada  propietario  del  EEF  pueda  determinar: 

a)  su  participación  sobre  el  patrimonio  y  los  resultados  futuros  del  EEF; 

b)  el  posible  efecto  que  sobre  ella  podrían  tener  los  siguientes  hechos 
(seguros  o  contingentes): 

1)  las  conversiones  de  títulos  de  deuda  o  de  acciones  preferentes  del 
EEF  en  acciones  ordinarias; 

2)  los  ejercicios  de  opciones  para  la  suscripción  de  acciones; 

3)  los  rescates  de  acciones  preferentes. 
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En  las  sociedades  por  acciones,  la  información  debería  suministrarse  por 
separado  para  cada  clase  de  ellas  e  incluir: 

a)  su  importe  nominal  unitario,  si  existiere; 

b)  su  número,  discriminando  en  su  caso  las  acciones: 

1)  de  emisión  autorizada; 

2)  emitidas  pero  no  suscriptas; 

3)  suscriptas  pero  no  pagadas  por  los  suscriptores; 

4)  suscriptas  e  integradas  por  ellos; 

5)  en  poder  del  EEF  o  de  sus  controladas  (acciones  propias  adquirí 
das  para  su  posterior  reventa); 

c)  sus  derechos  de  voto; 

d)  sus  derechos  preferentes,  si  los  hubiere; 

e)  las  cláusulas  de  rescate  que  existieren; 

f)  los  cambios  habidos  en  el  ejercicio  en  el  número  de  acciones  que 
componen  el  capital  suscripto  o  el  integrado  (el  que  se  considere  'ca¬ 
pital'  de  acuerdo  con  las  NC  del  caso); 

g)  el  número  de  acciones  que  debería  emitirse  por  la  capitalización  de 
anticipos  irrevocables  de  aportes,  por  la  conversión  de  títulos  dedeu 
da  o  acciones  preferentes  o  por  el  ejercicio  de  opciones. 

Puede  resultar  práctico  que  la  información  referida  en  el  inciso  f)  se  brin¬ 
de  en  una  columna  del  ECPN. 


3)  Actividades  y  segmentos 

Deberían  describirse: 

a)  las  actividades  habituales  y  los  segmentos  (8)  que  proveen  los  ingre¬ 
sos  principales  del  EEF; 

b)  los  países  donde  se  desarrollan  esas  actividades; 

c)  los  cambios  (incorporaciones,  reorganizaciones,  discontinuaciones) 
en  ellas  y  en  los  segmentos  que  se  hubieren  producido  durante  los 
períodos  cubiertos  por  los  estados  financieros. 


(8)  Un  ‘segmento"  es  un  componente  del  EEF  que  puede  ser  distinguido  y  que  se  tfiferm- 
cia  de  otros  por  su  rentabilidad  y  por  los  riesgos  a  que  está  sometida  Profundizamos  el  estudio 
de  este  concepto  en  la  sección  28,3. 
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Un  EEP  que  no  haya  puesto  en  marcha  las  operaciones  principales,  de- 
beria  informar  este  hecho  y  las  actividades  previas  ya  completadas  o  en  pro¬ 
cesa 

Si  la  actividad  fuera  estacional  y  los  estados  financieros  cubriesen  un  pe¬ 
riodo  de  duración  distinto  al  año,  debería  darse  información  acerca  del  efec¬ 
to  de  lo  primero  sobre  los  resultados  y  los  flujos  de  efectivo  del  EEF. 

4)  Normas  legales  o  contractuales 

Debe  brindarse  información  sobre  las  normas  legales  o  contractuales 
que  tengan  algún  impacto  fundamental  sobre  la  actividad  del  EEF,  explican¬ 
do  cual  es  éste. 


Por  ejemplo,  deberían  informarse: 

a)  el  plazo  durante  el  cual  puede  funcionar  el  EEF  sin  necesidad  de 
una  nueva  autorización; 

b)  las  medidas  de  promoción  industrial  (que  hayan  sido  aprove¬ 
chadas  por  el  EEF)  y  las  obligaciones  consecuentes; 

c)  las  disposiciones  legales  que  regulen  los  precios  de  los  bienes, 
servicios  o  derechos  de  uso  vendidos; 

d)  las  restricciones  a  la  distribución  de  ganancias  resultantes  de: 

1 )  la  obligación  legal  o  estatutaria  de  reservar  parte  de  ellas;  o 

2)  compromisos  de  no  pagar  dividendos  por  encima  de  cierto  li¬ 
mite  mientras  no  ocurran  ciertos  hechos  (sea:  la  cancelación 
de  determinados  pasivos); 

e)  las  cláusulas  que  impongan  el  pago  de  dividendos  a  las  acciones 
preferentes,  indicando  los  impones  pendientes  por  tal  concep¬ 
to; 

f)  las  normas  impositivas  que  obliguen  a  tributar  sobre  distribu¬ 
ciones  o  reinversiones  de  ganancias  (o  que,  con  motivo  de  esos 
mismos  hechos,  permitan  la  recuperación  parcial  de  impuestos 
ya  liquidados); 

g)  las  disposiciones  que  limiten  temporalmente  la  tenencia  de  ac¬ 
ciones  en  cañera,  incluyendo  a  las  propias  y  a  las  de  otras  socie¬ 
dades; 

h)  las  que  impidan  la  enajenación  de  determinados  activo»  si  es 
que  no  se  cuenta  con  la  conformidad  de  terceros  (como  lo»  tene¬ 
dores  de  determinados  títulos  de  deuda  emitidos  por  el  EEF): 

I)  las  obligaciones  de  mantener  determinadas  relaciones  patrimo¬ 
niales  (sea:  que  el  cociente  entre  las  medidas  contables  asigna¬ 
das  al  patrimonio  y  al  pasivo  no  baje  de  1,10); 
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j)  los  convenios  que  obligan  a  otorgar  al  personal  beneficio»  pose 
riores  a  su  retiro  (como  pensiones  o  servicios  médicos); 

k)  otros  derechos  y  obligaciones  importantes,  como  los  emergen 
tes  de  contratos  de: 

1)  licencias  para  el  uso  de  intangibles  de  terceros; 

2)  suministros  de  materias  primas  importantes  por  pane  de  m 
proveedor  (o  de  unos  pocos);  o 

3)  distribución  de  los  productos  terminados  o  de  una  pane  im¬ 
portante  de  ellos. 


En  los  casos  de  derechos  y  obligaciones  emergentes  de  contratos,  deberá 
indicarse  su  vigencia  y  la  factibilidad  de  su  renovación. 

No  nos  parece  necesario  hacer  referencia  a  la  legislación  general  que  re¬ 
gula  el  funcionamiento  de  las  entidades  del  país  (como  una  ley  de  socieda 
des  comerciales),  salvo  respecto  de  las  restricciones  a  las  distribuciones  de 
ganancias  y  de  la  tributación  de  las  retenidas  o  repartidas,  cuando  su  cono¬ 
cimiento  sea  importante  para  los  accionistas  (actuales  o  potenciales)  radica¬ 
dos  en  otros  países. 


5)  Cambios  del  contexto 

La  comparabilidad  de  los  estados  financieros  puede  enervarse  debido  a 
cambios  del  contexto  que  incidan  sobre  la  actividad  o  los  resultados  del  EEF, 
por  cuya  razón  esas  modificaciones  deberían  ser  informadas. 


Ejemplos  de  hechos  del  tipo  indicado: 

a)  alteraciones  de  los  tipos  de  cambio  que  ocasionan  ganancias  o 
pérdidas  importantes; 

b)  el  establecimiento  de  restricciones  a  las  importaciones  cuando 
el  EEF  se  dedica  principalmente  a  la  reventa  de  mercaderías  ex¬ 
tranjeras. 


b)  Información  relativa  a  la  preparación  y  emisión  de  los 

ESTADOS  FINANCIEROS 
1)  Fecha  de  autorización  para  la  publicación 

I.os  estados  financieros  deberían  informar: 

a)  cuál  es  el  órgano  competente  del  EEF  que  autorizó  su  publicación; 
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b)  en  qué  fecho  lo  hizo. 

Esto  es  esencial  porque  dicha  fecha  marca  el  momento  hasta  el  cual  pu¬ 
dieron  considerarse  hechos  posteriores  a  la  fecha  del  ESP,  fuere  para  perfec¬ 
cionar  las  mediciones  contables  o  para  decidir  su  información  en  notas  a  los 
estados  financieros. 


I  F.n  ios  estados  financieros  de  sociedades  anónimas  argentinas,  la  fe¬ 
cha  a  informar  debería  ser  la  de  su  aprobación  por  parte  del  Directo- 


2)  Unidad  de  medida 

Por  razones  obvias,  en  el  encabezamiento  de  cada  hoja  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  debe  informarse  la  unidad  de  medida  empleada  para  expresar  los 
importes  que  ellos  contienen.  Si  se  empleasen  múltiplos  (miles,  millones), 
debería  aclarárselo. 

Si  los  estados  financieros  se  presentasen  ajustados  por  inflación  debería 
identificarse  el  poder  adquisitivo  de  la  unidad  de  medida. 


Ejemplo:  ‘miles  de  pesos  de  poder  adquisitivo  del  31  de  diciembre 
de  20X1* 


3)  Polfticas  contables 


0 


Nos  referimos  a  las  polfticas  contables  en  el  capftulo  2. 


Los  usuarios  de  los  estados  financieros  deben  ser  informados  sobre: 


a)  las  polfticas  contables  aplicadas  en  su  preparación; 

b)  los  factores  tenidos  en  cuenta  para  su  desarrollo,  especialmente  cuan¬ 
do: 

1)  el  EEF  no  ha  aplicado  una  disposición  específica  contenida  en  las 
NC  por  considerar  que  ello  llevaría  a  la  presentación  de  informa¬ 
ción  financiera  engañosa  o  que  esté  en  conflicto  con  el  MC  del 

caso; 


2)  para  el  tratamiento  de  una  determinada  cuestión  existen  criterios 
o  métodos  de  aplicación  alternativos;  o 

3)  por  obligación  ha  debido  aplicarse  una  NC  Inadecuada. 

La  información  sobre  polfticas  contables  debería  incluir  la  referida  a: 
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a)  la  manera  de  reconocer  los  efectos  de  la  inflación  (o  el  hecho  de  qw 

no  se  los  reconoce  o  de  que  se  lo  ha  hecho  parcialmente)  indicando, 

en  su  caso: 

1)  el  método  aplicado; 

2)  la  identificación  del  índice  de  precios  empleado; 

3)  los  períodos  cuya  inflación  no  hubiere  sido  considerada; 

b)  los  procedimientos  de  conversiones: 

1)  de  estados  financieros  de  participadas  que  estuvieren  expresada 
originalmente  en  una  moneda  distinta  a  la  moneda  de  mediriói 
del  EEF.  efectuadas  para  consolidar  o  para  aplicar  los  métodos  d t 
la  participación  o  de  consolidación  proporcional; 

2)  de  la  moneda  de  medición  del  EEF  a  la  moneda  de  presentación. a 
fueren  distintas; 

c)  cuestiones  referidas  al  reconocimiento  y  la  medición  de  activos  y  pa¬ 
sivos,  indicando; 

1 )  las  políticas  y  métodos  contables  aplicados  a  las  principales  parti¬ 
das  del  ESP; 

2)  los  supuestos  adoptados  en  la  formulación  de  estimaciones  y  las 
fechas  de  sus  últimas  revisiones; 

3)  la  naturaleza  de  los  activos  que  no  se  hubieren  reconocido  por  no 
contarse  con  medidas  fiables  de  ellos  (sea:  la  plusvalía  generada) 


Son  ejemplos  de  supuestos: 

a)  las  vidas  útiles  estimadas  para  calcular  depreciaciones  de  acti¬ 
vos; 

b)  premisas  actuariales  consideradas  para  medir  los  pasivos  por 
beneficios  definidos  posteriores  al  retiro. 


Si  se  presentase  más  de  un  juego  de  estados  financieros  a  la  misma  fe¬ 
cha,  deberían  explicarse  las  políticas  contables  seguidas  en  la  preparación 
de  cada  uno. 


Esto  podría  ocurrir  si: 

a)  una  controladora  presentase  tanto  estados  consolidados  como 
separados;  o 
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b)  un  EEF  publicase  estados  financieros  con  ajuste  por  inflación  y 
sin  él. 


Razonablemente,  algunas  NC  requieren  la  exposición  del  impacto  conta¬ 
ble  de  la  aplicación  de  una  NC  alternativa  cuando  existe  otra  mejor. 


Por  ejemplo,  la  NIC.  40  requiere  que  cuando  una  propiedad  de  in¬ 
versión  se  mida  por  su  costo,  se  informe  también  su  VB  o,  si  éste  no 
pudiera  determinarse: 

a)  las  causas  de  ello;  y 

b)  el  rango  dentro  del  cual  podría  encontrarse (9). 


También  deberían  informarse  los  cambios  a  las  NC  que  obligarán  a  apli¬ 
car.  en  la  preparación  de  estados  financieros  de  períodos  futuros,  políticas 
contables  distintas  a  las  seguidas  para  elaborar  los  del  período  corriente.  Las 
NC  que  obligan  a  efectuar  cambios  muy  importantes,  suelen  requerir  la  pre¬ 
sentación  de  información  especial  durante  el  periodo  de  transición (10). 

Cuando  las  NC  del  caso  admitan  apartamientos  a  requerimientos  especí¬ 
ficos,  debería  brindarse  la  información  prevista  por  ellas. 


Por  ejemplo,  las  NIIF  permiten  que  un  EEF  se  aparte  del  cumpli¬ 
miento  de  un  requerimiento  particular  contenido  en  ellas  cuan¬ 
do  se  presentan  las  circunstancias  que  señalamos  en  el  apartado 
2,2, d).  En  tal  caso,  el  EEF  debe  informar: 

a)  que  su  administración (1 1)  ha  concluido  que  los  estados  finan¬ 
cieros  presentan  razonablemente  la  situación  patrimonial,  el 
desempeño  financiero  y  los  flujos  de  efectivo; 

b)  que  ha  cumplido  con  las  NIIF  aplicables,  excepto  en  el  caso  par¬ 
ticular  del  requerimiento  que  no  ha  aplicado  para  lograr  una 
presentación  razonable; 

c)  el  título  de  la  NIIF  (el  pronunciamiento  individual)  que  el  EEF  ha 
dejado  de  aplicar; 

d)  la  naturaleza  del  apañamiento.  Incluyendo: 

1)  el  tratamiento  requerido  por  la  NIIF; 


(9)  NIC  40.  párrafo  79.  Inciso  (e). 

(10)  Ver,  por  ejemplo,  los  puntos  15  •  20  de  la  segunda  pane  de  la  RT  26.  referido»  a  la 
primera  aplicación  de  las  NIIF  o  de  la  NPI.P  por  parte  de  EEF  dommHorins  en  la  Argentina 

(11)  Emendemos  que  d  IASB  quiso  referirse  ai  ófguw  tetporuaMe  po»  el  Rotofrmo  del 
EEF  (en  el  caso  de  una  sociedad  anónima  argentina,  mi  directorio l 
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2)  la  razón  por  la  que  ese  tratamiento  sería  en  las  circunstancia 
tan  engañoso  como  para  entrar  en  conflicto  con  el  objetivo óe 
los  estados  financieros  establecido  en  el  MC; 

3)  el  tratamiento  alternativo  adoptado; 

e)  el  impacto  del  apartamiento  sobre  cada  partida  de  los  estados 
financieros  (por  todos  los  periodos  para  los  que  se  presente 
información)  (12). 

Los  datos  referidos  en  los  tres  últimos  incisos  deben  presentarse 
también  en  ejercicios  posteriores  al  del  apartamiento,  si  es  que  éste 
afecta  las  cifras  presentadas  en  los  estados  financieros  correspon 
dientes  a  ellos  (13). 

Cuando  el  apartamiento  a  una  NIIF  cuestionada  por  la  administra 
ción  ( 14)  esté  prohibido,  el  F.EF  deberá  reducir,  en  la  medida  de  lo 
posible,  los  aspectos  de  cumplimiento  que  perciba  como  causantes 
del  engaño.  A  tal  efecto,  debe  informar; 

a)  el  título  de  la  N1IF  en  cuestión; 

b)  la  naturaleza  del  requerimiento; 

c)  la  razón  por  la  cual  la  administración  ha  llegado  a  la  conclusión 
de  que  su  cumplimiento  es  tan  engañoso  como  para  entraren 
conflicto  con  el  objetivo  de  los  estados  financieros  establecido 
en  el  MC; 

d)  para  cada  periodo  presentado,  los  ajustes  a  cada  partida  de  los 
estados  financieros  que  serían  necesarios,  a  juicio  de  la  adminis¬ 
tración,  para  lograr  una  presentación  razonable  (1S). 


4)  Juicios  efectuados  al  aplicar  las  políticas  contables 

Al  aplicar  las  políticas  contables,  un  EEF  debe  ejercer  su  juicio.  Esto  suce¬ 
de,  principalmente,  cuando  determinados  activos  o  pasivos  deben  ser  asig¬ 
nados  a  clases  y  a  cada  una  de  éstas  se  le  aplica  un  criterio  de  medición  dis¬ 
tinto. 


Actualmente,  las  principales  NC  requieren  que  un  arrendamiento 
se  trate  de  distintas  maneras  según  que  se  lo  considere  “financie- 


(12)  NIC  1.  párrafo  20. 

(13)  NIC  1,  párrafo  21. 

(14)  Ver  la  nota  II 

(15)  NIC  1.  párrafo  23. 
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m"  o  *de  operación"  para  lo  cual  debe  considerarse  st  el  contrato 
transfiere  las  ventajas  y  riesgos  inherentes  al  activo  arrendado.  Por 
lo  tanto,  las  autoridades  de  un  EEF  deben  clasificar  cada  uno  de  los 
arrendamientos  en  los  que  son  parte,  para  lo  cual  deben  evaluar 
(utilizando  su  juicio)  si  en  el  caso  existe  o  no  existe  la  referencia 
transferencia  de  ventajas  y  riesgos. 


Aunque  no  todas  las  NC  lo  exigen,  parece  razonable  que  dentro  de  las 
NEF  se  informen  los  juicios  que  el  EEF  haya  efectuado  para  aplicar  sus  polí¬ 
ticas  contables,  que: 

a)  sean  distintos  de  los  que  impliquen  estimaciones;  y 

b)  tengan  un  efecto  sumamente  significativo  sobre  los  impones  presen¬ 
tados  en  ios  estados  financieros  (16). 

5)  Carácter  estimado  de  algunas  informaciones 

Algunas  medidas  contables  incluidas  en  los  estados  financieros  son  el  re¬ 
sultado  de  estimaciones  que  se  efectúan  bajo  condiciones  de  incertidumbre, 
lo  que  conlleva  el  riesgo  de  que  en  el  ejercicio  siguiente  deban  efectuarse 
ajustes  imponentes  a  las  primeras. 

El  carácter  estimado  de  esas  medidas  contables  debería  informarse  en 
las  NEF  para  que  quede  claro  que  los  estados  financieros  no  suministran  im¬ 
portes  exactos. 

En  algunos  casos  puede  ser  necesaria  la  identificación  de  los  supuestos 
claves  y  otras  informaciones  que  se  hayan  empleado  para  preparar  las  esti¬ 
maciones. 

La  NIC  1: 

a)  brinda  ejemplos  de  tipos  de  revelaciones  que  podrían  efectuarse  para 
dar  cumplimiento  a  la  norma  recién  referida  (17); 

b)  indica  cómo  proceder  cuando  el  suministro  de  ellas  sea  impractica¬ 
ble  (18); 

c)  aclara  que  la  norma  no  alcanza  a  las  medidas  conubles  determinadas 
utilizando  VR  observados  en  mercados  (19),  lo  que  es  razonable  por¬ 
que  esos  valores  no  resultan  de  estimaciones  efectuadas  por  el  EEF. 


(16)  La  NIC  1  lo  requiere  en  su  párrafo  122. 

(17)  NIC  1.  párrafo  129. 

(18)  NIC  I.  párrafo  131. 

(19)  NIC  1.  párrafo  128. 
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6)  Correcciones  retroactivas  del  patrimonio 

Como  señalamos  en  capítulos  anteriores,  en  caso  de  efectuarse  correc¬ 
ciones  retroactivas  del  patrimonio  por  correcciones  de  errores  o  por  cambio* 
en  las  políticas  contables,  es  necesario,  en  cuanto  resultare  practicable: 

a)  modificar  los  saldos  iniciales  de  los  estados  básicos  que  muestren  va¬ 
riaciones  del  patrimonio  neto  o  del  EyEE,  exponiendo: 

1)  el  importe  informado  en  los  estados  financieros  anteriores  (en  n 
caso,  ajustado  para  considerar  la  inflación  del  período); 

2)  la  corrección  efectuada; 

3)  el  saldo  inicial  corregido; 

b)  adecuar  los  datos  comparativos  incluidos  en  los  estados  básicos  o  en 
la  información  complementaria. 

Además,  en  nota  a  los  estados  financieros  debería  informarse  lo  siguien- 


a)  en  los  casos  de  correcciones  de  errores,  sus  motivos; 

b)  cuando  se  produzca  un  cambio  de  políticas  contables: 

1)  la  nueva  política; 

2)  la  abandonada; 

3)  las  razones  del  cambio; 

4)  su  efecto  sobre  los  principales  componentes  de  los  estados  finan 
cieros,  incluyendo  el  mayor  o  menor  resultado  que  se  habría  infor¬ 
mado  si  se  hubiera  mantenido  el  criterio  anterior; 

c)  cuando  las  correcciones  anteriores  no  se  concreten  por  impractica¬ 
bles: 

1)  este  hecho; 

2)  la  naturaleza  de  los  ajustes  a  los  estados  financieros  que  se  habrían 
efectuado  si  hubiesen  sido  practicables. 

Esta  nota  no  debería  titularse  "Ajuste  de  resultados  de  ejercicios  anterio¬ 
res"  cuando  la  corrección  del  patrimonio  inicial  alcance  a  rubros  distintos  a 
los  resultados  acumulados  (reconocidos  como  tales),  como  el  ORIA. 

La  exposición  obligada  de  las  razones  de  los  cambios  de  políticas  conta 
bles  actúa  como  un  freno  a  la  manipulación  de  los  datos  contables. 
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7)  Reclasificaciones  de  partidas  en  los  estados  financieros 

Cuando  se  modifica  la  forma  de  presentar  un  estado  básico,  deberla  ha¬ 
cerse  lo  propio  con  los  importes  comparativos.  Si  esto  fuera  practicable,  sería 
razonable  informar: 

a)  la  naturaleza  de  la  reclasificación; 

b)  su  motivo; 

c)  los  importes  reclasificados,  correspondientes  a  cada  partida  o  grupo 
de  ellas. 

De  lo  contrarío,  deberían  exponerse: 

a)  la  causa  por  la  que  no  se  reclasifican  los  impones;  y 

b)  la  naturaleza  de  los  ajustes  que  tendrían  que  haberse  efectuado  si  los 
importes  hubieran  sido  reclasificados. 

8)  Dudas  sobre  la  validez  del  supuesto  de  “negocio  en  marcha” 

Los  responsables  por  el  contenido  de  unos  estados  financieros,  deben: 

a)  evaluar  la  capacidad  de  su  emisor  para  mantener  en  funcionamiento 
a  la  entidad  (considerada  como  un  todo)  y  a  cada  negocio  principal: 

b)  aplicar  a  la  entidad  y  a  sus  negocios  el  supuesto  de  que  se  encuentran 
"en  marcha"  salvo  cuando  su  liquidación  o  el  cese  de  su  actividad: 

1)  haya  sido  decidida;  o 

2)  resulte  impuesto  por  las  circunstancias. 

Si  durante  la  evaluación  indicada  se  tomase  conocimiento  de  incerti 
dumbres  importantes  que  pudieren  generar  dudas  sobre  la  capacidad  del 
EEF  para  mantener  en  funcionamiento  todos  sus  negocios,  debería  infor¬ 
márselas. 

Advertimos  al  lector  que  las  NC  que  conocemos  solamente  se  refieren  a 
la  permanencia  del  EEF  tomado  en  su  conjunto,  sin  considerar  la  hipótesi» 
de  que  una  liquidación  o  un  cese  de  actividad  alcance  únicamente  a  un  ne¬ 
gocio  (por  ejemplo,  a  uno  que  es  llevado  adelante  por  una  controlada). 

Por  otra  parte,  hay  NC  que  admiten  que  los  estados  financieros  de  una 
entidad  que  no  está  "en  marcha'  se  prepare  con  NC  diferenciada»,  pero  no 
indican  cuáles  deben  aplicarse  (20).  En  este  caso,  en  la  información  sobre 
políticas  contables  deberían  identificarse  las  aplicadas  en  el  caso,  haciendo 
referencia  a  su  fuente. 


(20)  Para  un  ejemplo,  ráse  el  inciso  bl  del  punió  1  de  la  i 


i  parad*  URT  17. 
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c)  Desagregaciones  de  datos  de  los  estados 

FINANCIEROS  BÁSICOS 
1 )  Composiciones  de  rubros 

En  capítulos  precedentes: 

a)  nos  referimos  a  las  'partidas  simples  de  información'  (las  lineas  con 
importes  que  no  son  totales  ni  subtotales)  que  deberían  presentarse 
en  los  estados  financieros  básicos; 

b)  mencionamos  la  posibilidad  de  agruparlas  y  exponer: 

1)  su  total  en  el  estado  correspondiente: 

2)  su  desagregación  en  una  nota  o  anexo. 

Esto  último  es  obligatorio  cuando  se  aplican  algunas  NC  que  requieren 
la  aplicación  de  un  ‘criterio  de  síntesis'  en  la  preparación  de  los  estados  bá¬ 
sicos. 

Por  otra  parte,  en  el  caso  de  los  créditos  y  las  deudas  se  considera  adecua¬ 
do  el  suministro  de  algún  tipo  de  apertura  de  sus  importes. 


Por  ejemplo,  la  RT  9  requiere  que  los  depósitos  a  plazo,  los  créditos, 
las  inversiones  en  títulos  de  deuda  y  las  deudas  sean  desagregados 
en: 


a)  de  plazo  vencido; 

b)  sin  plazo  establecido;  y 

c)  a  vencer,  con  subtotales  para  cada  uno  de  los  primeros  cuatro 
trimestres  y  para  cada  ario  siguiente. 


Es  práctico  que  la  información  sobre  las  partidas  componentes  de  rubros 
se  combine,  en  cuanto  sea  posible,  con  la  de  otros  datos  requeridos  por  las 
NC. 


Ejemplos: 

a)  las  medidas  contables  de  las  participaciones  permanentes  en 
otras  entidades  podrían  presentarse  en  un  anexo  que  muestre 
también  las  proporciones  de  tenencia  del  inversor  en  el  capital  y 
en  los  votos  de  las  participadas,  el  VP  de  la  inversión  (si  difiriese 
de  su  medida  contable)  y  la  participación  sobre  los  resultados 
reconocidos  por  la  participada  durante  el  período; 
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b)  las  medidas  contables  de  los  activos  y  pasivos  en  una  moneda 
distinta  a  la  de  medición  podrían  exponerse  junto  con  los  im¬ 
portes  correspondientes  a  cada  divisa  y  a  los  tipos  de  cambio 
aplicados  en  cada  caso  para  su  conversión  a  la  moneda  de  medi¬ 
ción. 


2)  Operaciones  y  saldos  con  partes  relacionadas 

Debido  a  las  particularidades  que  bajo  cieñas  circunstancias  pueden  te¬ 
ner  las  transacciones  de  un  EEF  con  sus  ‘panes  relacionadas*  los  estados  fi¬ 
nancieros  deberían  informar  sobre; 

a)  esas  operaciones; 

b)  los  saldos  emergentes  de  tales  transacciones. 

A  estos  efectos,  las  NC  suelen  definir: 

a)  cuáles  son  las  entidades  o  personas  que  un  EEF  debería  considerar 
'panes  relacionadas'; 

b)  cuándo  se  requiere  la  presentación  de  información  complementaria 
sobre  las  transacciones  y  los  saldos  con  ellas;  y 

c)  qué  información  debe  exponerse  en  esos  casos. 


3)  Información  por  actividades  y  segmentos 

Algunas  empresas  desarrollan  actividades  de  diversa  índole  o  venden 
productos  o  servicios  de  más  de  un  tipo.  También  puede  ocurrir  que  los  prin¬ 
cipales  activos  o  los  clientes  del  EEF  estén  localizados  en  diferentes  áreas 
geográficas. 

Cuando  esas  actividades,  productos,  servidos  o  áreas  están  sujetas  a  dife¬ 
rentes  tasas  de  rendimiento,  oportunidades  de  credmlento,  expectativas  de 
futuro  y  riesgos,  el  mero  suministro  de  información  agregada  (para  el  EEF 
considerado  en  su  totalidad)  es  insuficiente,  y  debería  ser  complementado 
con  la  presentación  de  algún  tipo  de  información  por  actividad  o  por  seg¬ 
mento,  aunque  algunos  la  consideren  confidencial.  Esto  ayuda  a: 

a)  evaluar  mejor  sus  rendimientos  y  riesgos;  y 

b)  comprender  mejor  el  desempeño  pasado  del  EEF; 

c)  evaluarlo  sobre  bases  más  completas. 

Sin  embargo,  en  el  próximo  capítulo  veremos  que  algunas  NC  son  poco 
exigentes  respecto  de  la  presentación  de  datos  por  actividades  y  segmentos. 
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d)  Conciliaciones 

Algunos  rubros  de  los  estados  financieros  son  lo  suficientemente  impor¬ 
tantes  como  para  que  los  usuarios  de  dichos  documentos  se  pregunten  I» 
causas  de  los  cambios  de  las  medidas  contables  asignadas  a  ellos.  Por  es» 
razón,  hay  NC  que  requieren  que  la  información  complementaria  incluya 
conciliaciones  entre  los  saldos  iniciales  y  finales  de  ellos.  Es  práctico  que  ena 
información  se  presente  por  medio  de  un  anexo  que  muestre  también  le 
principales  partidas  componentes  del  rubro. 


Por  ejemplo,  un  anexo  con  información  sobre  los  EPPE  que  se  mi¬ 
den  por  su  costo  menos  depreciaciones  y  desva  lorizariones  podría 
presentarse  por  medio  de  una  matriz  que  contenga: 

a)  lineas  para: 

1 )  cada  clase  significativa  de  componentes  del  rubro  ( temm , 
edificios,  maquinarias,  etcétera); 

2)  el  total  del  rubro; 

3)  la  información  comparativa  correspondiente; 

b)  columnas  para  los  siguientes  importes: 

1 )  medidas  contables  brutas: 

•  saldo  al  comienzo  del  período; 

•  altas; 

«  bajas; 

•  transferencias  entre  rubros; 

•  desvalorizaciones  reconocidas; 

•  reversiones  de  desvalorizaciones  reconocidas  en  ejercicios 
anteriores; 

•  reclasificaciones  a  otros  rubros 

•  saldo  al  final  del  período; 

2)  depreciaciones  acumuladas: 

•  saldo  al  comienzo  del  período; 

•  depreciación  del  período; 

•  bajas; 

•  transferencias  entre  rubros; 

•  desvalorizaciones  reconocidas; 
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•  reversiones  de  desvalorizaciones  reconocidas  en  ejercicios 
anteriores; 

•  reclasificaciones  a  otros  rubros 

•  saldo  al  final  del  período; 

3)  medida  contable  residual  a  la  fecha  de  los  estados  financie¬ 
ros. 


Ya  mencionamos  que  la  evolución  del  patrimonio  neto  y  de  sus  compo¬ 
nentes  debería  presentarse  en  un  estado  básico. 

Algunas  NC  exigen  conciliaciones  de  dudosa  utilidad,  como  las  variacio¬ 
nes  en  el  saldo  contable  de  las  existencias  para  la  venta. 

e)  Otras  informaciones 
I )  Atributos  de  activos  y  pasivos 

Algunos  activos  y  pasivos  poseen  atributos  que  pueden  afectar  los  resul¬ 
tados  y  flujos  de  efectivo  futuros  y  que,  por  lo  tanto,  seria  razonable  infor¬ 
mar. 

El  caso  típico  es  el  del  efectivo  y  las  cuentas  por  cobrar  o  por  pagar  que 
generan  resultados  financieros.  Por  esto,  interesa  conocer: 

a)  los  saldos  que  estén  nominados  en  monedas  distintas  a  la  de  medi¬ 
ción,  discriminados  por  divisa; 

b)  en  los  casos  de  las  cuentas  por  cobrar  o  por  pagar: 

1)  si  están  sujetas  a  regímenes  de  actualización  monetaria  y,  de  ser 
así,  cómo  se  la  calcula; 

2)  si  devengan  tasas  de  interés  fijas  o  flotantes  y  cuáles  son  (en  línea* 
generales)  ellas. 

La  significación  de  esta  información  depende  principalmente  de: 

a)  la  importancia  de  las  medidas  contables  de  los  rubros; 

b)  los  "descalces"  (diferencias  de  tiempos  o  de  importes)  entre  los  venci¬ 
mientos  de  sus  componentes; 

c)  ciertos  aspectos  del  contexto  económico  como  los  siguientes: 

1 )  tasas  de  inflación  o  deflación,  ya  que  inciden  sobre  lo»  tipos  de 
cambio,  las  actualizaciones  y  las  tasas  de  interés; 

2)  grado  de  acomodamiento  de  los  tipos  de  camb»  y  de  las  tasas  de 
interés  ante  los  cambios  en  los  niveles  de  precios; 


1692 


ENRIQjlE  FOWLER  NEWTON 


3)  aptitud  de  los  regímenes  de  actualizaciones  monetarias  de  crédi¬ 
tos  y  deudas  para  compensar  los  efectos  de  la  inflación; 

4)  volatilidad  de  los  tipos  de  cambio  y  de  las  tasas  de  interés. 

La  información  sobre  los  atributos  de  los  activos  y  pasivos  monetaria 
puede  ser  significativa  en  algunos  casos  y  no  en  otros,  como  sucedería  con 
respecto  a  las  cuentas  en  moneda  local  en  un  país  con  tasas  de  inflación  y  de 
interés  bajas  y  predecibles.  Sin  embargo,  un  EEF  localizado  en  un  país  podría 
tener  participadas  en  otros,  por  lo  que  las  NC  locales  no  deberían  ser  diseña¬ 
das  pensando  exclusivamente  en  las  características  del  primero. 

Otros  atributos  referidos  a  las  deudas  y  los  créditos  son  los  que  tienen 
que  ver  con  su  instrumentación  y  con  las  garantías  otorgadas  o  recibidas  que 
brindan  mayores  seguridades  a  los  acreedores. 

También  debería  informarse  sobre  los  bienes  cuya  disponibilidad  esté 
sujeta  a  alguna  limitación.  Si  ésta  obedeciera  al  otorgamiento  de  garantías, 
sería  razonable  mencionar  tanto  la  medida  contable  del  activo  como  la  del 
pasivo  garantizado. 


2)  Incertidumbres 

La  información  complementaría  debería  informar  sobre  las  incertidum¬ 
bres  que: 

a)  se  relacionen  con  hechos  cuyo  desenlace  pueda  afectar  significativa¬ 
mente  al  EEF; 

b)  existan  a  la  fecha  de  los  estados  financieros; 

c)  tengan  una  probabilidad  no  despreciable  de  concretarse. 

La  información  que  se  brinde  debería  ser  amplia  y  clara.  Ésta  es  una 
enunciación  mínima  de  datos  que  consideramos  razonable  exponer: 

a)  el  origen  y  la  naturaleza  de  la  incertidumbre; 

b)  el  desenlace  más  probable,  según  la  opinión  de  los  gobernantes  dd 
EEF; 

c)  las  fuentes  de  la  información  y  los  supuestos  que  se  hayan  empleado 
para  elaborar  tal  opinión; 

d)  los  efectos  que  tendría  la  concreción  o  la  no  concreción  de  ese  desen¬ 
lace; 

e)  el  tratamiento  contable  dado  a  la  incertidumbre,  incluyendo  los  im¬ 
portes  reconocidos  como  activos  o  pasivos  y  el  efecto  sobre  el  impone 
de  los  resultados  reconocidos  en  el  período; 

f )  el  rango  dentro  del  cual  podrían  encontrarse  los  importes  no  contabi¬ 
lizados. 
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Los  quebrantos  impositivos  no  contabilizados  y  aplicables  contra  ganan¬ 
cias  impositivas  futuras  deberían  ser  desagregados  por  plazo  de  posible  com¬ 
pensación. 


3)  Compromisos 

Deberían  informarse  los  compromisos  que  no  consdtuyan  pasivos  a  la 
fecha  de  los  estados  financieros  pero  puedan  tener  efectos  significativos  so¬ 
bre  los  futuros  flujos  de  efectivo. 


Son  ejemplos  los  compromisos  emergentes  de: 

a)  contratos  permanentes  de  compras  o  de  venus  de  mercaderías 
a  precios  ya  determinados; 

b)  órdenes  de  compra  para  la  adquisición  o  construcción  de  EPPE 
o  de  propiedades  de  inversión. 


En  caso  de  haberse  discontinuado  una  operación  y  haberse  tomado  com¬ 
promisos  firmes  de  ventas  de  activos  desafectados,  deben  informarse  los  pre¬ 
cios  acordados  y  el  calendario  de  cobros  de  los  correspondientes  flujos  de 
efectivo. 


4)  Flechos  posteriores  al  cierre 

Deberían  informarse  los  hechos  ocurridos  entre  la  fecha  del  ESP  y  la  de 
autorización  de  los  estados  financieros  que  no  corresponda  considerar  para 
efectuar  las  mediciones  contables  de  los  activos  y  los  pasivos  a  la  fecha  de 
ellos,  cuando: 

a)  afecten  significativamente  (en  el  nuevo  ejercicio)  la  estructura  patri¬ 
monial  del  EEF;  o 

b)  introduzcan  incertidumbres  sobre  los  resultados  futuros  que  afecten 
las  predicciones  que  podrían  efectuarse  sobre  ellos. 


Ejemplos  de  hechos  nuevos  que  deberían  informarse  si  fueran  sig¬ 
nificativos: 

a)  la  incorporación  o  discontinuación  de  una  actividad  o  de  un 
segmento,  ocasionada  por  una  adquisición,  una  fusión,  una  es¬ 
cisión,  una  venta  o  un  abandono; 

b)  una  compra  de  EPPE  o  de  propiedades  de  inversión; 

c)  la  adquisición  o  la  venta  de  una  participación  permanente  en 
otra  entidad; 
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d)  una  convocatoria  a  los  acreedores  del  EF.F,  para  plantear  una  re 
estructuración  de  su  deuda; 

e)  una  emisión  de  títulos  de  capital  o  de  deuda; 

f)  una  modificación  de  los  tipos  de  cambio; 

g)  un  golpe  inflacionario; 

h)  un  siniestro  que  destruya  bienes  o  afecte  la  capacidad  de  opera¬ 
ción  del  EEF; 

i)  la  declinación  de  los  importes  recuperables  de  algunos  activos; 

j)  la  refinanciación  de  una  deudu; 

k)  los  mismos  acontecimientos,  cuando  son  protagonizados  por 
entidades  sobre  las  que  el  EEF  ejerce  control,  control  conjunto  o 
influencia  significativa. 


Es  muy  raro  que  estos  hechos  sean  ocasionados  por  la  actividad  cotidia¬ 
na  del  EEF  (ventas  y  compras  de  mercaderías,  etcétera). 

En  lo  posible,  la  información  a  suministrar  debería  indicar  la  incidencia 
del  hecho  sobre  el  patrimonio  y  destacar  que  su  reconocimiento  contable 
será  posterior.  Si  las  consecuencias  fuesen  complejas,  podría  resultar  preferi¬ 
ble  informar  esto  y  no  caer  en  el  facilismo  de  efectuar  cálculos  superficiales. 


Supongamos  que: 

a)  un  EEF  tiene: 

1 )  al  peso  como  moneda  de  medición  y  de  presentación: 

2)  importantes  deudas  en  euros; 

b)  los  precios  de  los  bienes  que  esa  entidad  vende  se  fijan  en  pesos 
pero  varían  habitualmente  en  línea  con  la  cotización  del  euro 
sin  que  eso  tenga  efectos  importantes  sobre  las  cantidades  de¬ 
mandadas  por  los  clientes; 

c)  con  posterioridad  a  esa  fecha,  el  tipo  de  cambio  (pesos  poreura) 
aumentó  un  40%. 

En  un  caso  así,  sería  inadecuado  considerar  que  el  efecto  del  au¬ 
mento  del  tipo  de  cambio  es  igual  a  su  impacto  (neto  de  la  inflador, 
si  los  efectos  de  ésta  se  reconocieren)  sobre  las  deudas  impagas  ala 
fecha  de  ocurrencia  del  hecho.  Ese  impacto  es  real  pero  el  aumento 
del  tipo  de  cambio  producirá  también  una  mejora  de  los  precios 
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(en  pesos)  de  los  bienes  vendidos  por  el  EEF.  que  también  incidirá 
sobre  los  resultados  y  flujos  de  efectivo  del  nuevo  ejercicio. 


5)  Información  pro  forma 

Bajo  determinadas  circunstancias  y  condiciones,  la  información  comple¬ 
mentaria  podría  incluir  “información  pro  forma’  que  compute  los  efectos  pa¬ 
trimoniales  que  habría  tenido  algún  hecho  determinado  si  hubiera  sucedido 
en  una  fecha  anterior  a  aquella  en  la  que  realmente  ocurrió  (o  se  espera  que 
ocurra). 

Esto  es  útil,  por  ejemplo,  para  mostrar  los  efectos  de  combinaciones  de 
negocios,  cambios  importantes  en  el  capital  o  discontinuación  de  operacio¬ 
nes  importantes. 


Si  A  adquiere  a  la  B  el  1/10/XI,  los  estados  financieros  de  la  pri¬ 
mera  al  30/09/X1  no  deberían  incluir  los  efectos  de  la  operación, 
pero  éstos  podrían  exponerse  en  una  información  financiera  pro 
forma,  preparada  como  si  la  transacción  se  hubiese  efectuado  en 
esa  fecha. 


Para  preparar  información  pro  forma  se  toman  los  estados  financieros 
históricos  y  se  los  modifica  de  modo  de  dar  consideración  a  los  efectos  signi 
(¡cativos  directos  e  indirectos  del  hecho  bajo  consideración. 

No  debería  incluirse  información  pro  forma  que  no  reúna  las  cualidades 
de  la  información  contable  que  resumimos  en  la  sección  13-  En  particular, 
opinamos,  debería  evaluarse  si  es  apta  para  satisfacer  las  necesidades  de  los 
usuarios  tipo  de  los  estados  financieros  y  si  su  inclusión  ayuda  a  la  formula- 
dón  de  predicciones  sobre  los  futuros  resultados  y  flujos  de  efectivo  del  EEF. 


Supongamos  que: 

a)  el  10/08/X1,  Compradora  S.  A.  adquiere  el  paquete  accionario 
de  Comprada  S.  A.  y  toma  su  control; 

b)  en  sus  estados  financieros  anuales  por  el  ejercicio  terminado  H 
31/1 2/ X 1 ,  la  controladora: 

1)  consolida  los  resultados  de  su  nueva  controlada  desde  la  fe¬ 
cha  de  su  adquisición; 

2)  incluye  como  información  complementaría  un  estado  pro 
forma  que  incluye  los  resultados  de  Comprada  por  los  doce 
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meses  terminados  el  3 1  / 1 2/X 1 ,  como  si  la  adquisición  «  hu¬ 
biera  producido  al  comienzo  de  20X 1 . 

En  relación  con  la  evaluación  de  la  rentabilidad  futura  del  grupo, 
esta  información  pro  forma  podría  ser: 

a)  útil  si  Compradora  tuviera  la  intendón  de  mantener  sin  cambioi 
las  operaciones  y  la  estructura  de  Comprada; 

b)  engañosa  si  la  controladora  previera  una  reestructuración  im¬ 
portante  del  negocio  adquirido. 


En  un  juego  de  estados  financieros  que  incluya  información  pro  fomu, 
debería: 

a)  presentársela  claramente  separada  de  la  histórica: 

1)  en  una  nota  o  un  anexo  (criterio  que  preferimos);  o 

2)  en  columnas  agregadas  a  los  estados  básicos  y  debidamente  iden¬ 
tificadas; 

b)  describirse  el  hecho  o  la  transacción  reflejada  en  (al  información,  la 
fuente  de  la  información  histórica  en  la  cual  se  basa,  las  premisas  sig¬ 
nificativas  consideradas  para  su  desarrollo  y  cualquier  incertidumbtt 
significativa  sobre  ellas; 

c)  explicarse  que  ella  no  necesariamente  es  indicativa  de  los  resultados 
que  se  habrían  alcanzado  si  el  hecho  o  la  transacción  realmente  hu¬ 
biera  tenido  lugar  más  temprano. 

d)  indicarse  que  su  lectura  tiene  que  hacerse  junto  con  la  de  la  corres¬ 
pondiente  información  histórica. 

6)  Medidas  extracontables 

Algunas  NC  requieren  o  admiten  que  dentro  de  la  información  comple¬ 
mentaria  se  suministren  ciertas  medidas  extracontables,  distintas  a  la  infor¬ 
mación  pro  forma.  A  veces  se  lo  hace  como  parte  de  proyectos  de  experimen¬ 
tación  de  nuevas  mediciones  contables,  con  vistas  a  futuras  modificaciones 
de  las  NC. 


Por  ejemplo,  unas  NC  podrían  requerir  que  se  informen  losVRde 
ciertos  activos  que  en  los  estados  básicos  se  presentan  medidos  so¬ 
bre  la  base  de  su  costo. 
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Consideramos  que  estas  exigencias  o  admisiones  son  adecuadas  en  tanto 
los  criterios  empleados  para  preparar  la  información  complementaria  cuen¬ 
ten  con  un  mínimo  de  consenso. 

Por  otra  parte,  nada  impide  informar  medidas  alternativas  en  NEF,  siem¬ 
pre  que: 

a)  su  inclusión  no  esté  prohibida  por  las  NC;  y 

b)  su  significado  esté  debidamente  explicado  y  no  genere  confusión. 

7)  Otras  informaciones 

En  general,  y  según  lo  ya  expuesto,  debería  suministrarse  cualquier  infor¬ 
mación  adicional  que  ayude  a  evaluar  las  probabilidades  de  que  el  EEF  cum¬ 
pla  con  sus  obligaciones  y  (si  es  una  empresa)  distribuya  ganancias. 


28,4.  ALGUNAS  PROPUESTAS  DE  AMPLIACIÓN 
DEL  CONTENIDO  TÍPICO 
a)  Ratios 

En  1980,  dos  autores  estadounidenses  propusieron  que  los  estados  finan- 
deros  incluyan  ratios  de  análisis  de  estados  financieros  calculados  sobre  ba¬ 
ses  uniformes,  con  estos  fundamentos: 

a)  para  el  cálculo  afinado  de  algunas  razones  se  requieren  datos  que  no 
siempre  aparecen  en  los  estados  financieros; 

b)  la  estandarización  del  cálculo  de  cada  razón  permitiría  superar  el  pro¬ 
blema  de  la  pluralidad  de  fórmulas  para  su  cómputo,  sin  que  esto  im¬ 
pida  la  realización  de  cálculos  adicionales  (21). 

Aunque  no  ha  tenido  éxito,  la  propuesta  es  atrayente  parque  la  informa¬ 
ción  cuya  presentación  se  sugiere  ayudaría  a  los  usuarios  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  y  no  tendría  un  costo  importante  para  sus  emisores. 

Por  supuesto,  cualquier  NC  que  se  estableciese  al  respecto  debería  defi¬ 
nir: 


a)  los  ratios  a  exponer; 

b)  las  fórmulas  a  aplicar  para  su  cálculo,  de  modo  que  esta  nueva  infor¬ 
mación  complementaría  sea  susceptible  de  verificación  objetiva. 


ID 


Nos  referimos  a  los  ratios  de  uso  habitual  en  Análisis  de  Estados  Con¬ 
tables,  cuarta  edición,  La  Ley,  2011. 


(21)  Grasos.  Charles  A.  y  Boyer,  Patricia  A..  neNndforDoctamrtofUntform  Futan 
nal  Ratios.  loumal  of  Accountancv.  mayo  de  1SB0.  páglnai  78-86 


1698 


ENRIQjJE  FOWLER  NEWTON 


Algunas  normas  requieren  la  presentación  de  ciertos  retios  en  elementa 
acompañantes  de  los  estados  financieros,  como  memorias,  memorandos de 
discusión  y  análisis  y  reseñas  informativas. 


b)  Presupuestos 


Algunos  colegas  opinan  que  los  estados  financieros  deberían  incluir  in 
formación  presupuestada.  En  relación  con  el  punto,  cabe  analizar: 

a)  si  tal  información  sería  ñable;  y 

b)  si  su  difusión  podría  favorecer  a  los  competidores  del  EEF. 

Si  los  pronósticos  fueran  confiables,  sólo  debería  analizarse  la  cuestión 
b).  Pero  si  las  estimaciones  efectuadas  para  preparar  la  información  presu¬ 
puestada  fueran  inadecuadas,  su  difusión  podría  causar  más  daños  que  be¬ 
neficios.  Esto  ocurriría  si  se  presentase  una  o  más  de  estas  situaciones: 

a)  al  momento  de  emisión  de  los  estados  financieros,  las  incertidumbres 

existentes  impiden  efectuar  pronósticos  razonables; 

b)  para  la  elaboración  de  los  pronósticos: 

1)  se  adoptan  premisas,  hipótesis  o  supuestos  inadecuados;  o 

2)  se  estiman  incorrectamente  los  efectos  patrimoniales  de  dichas 
premisas;  o 

3)  se  utilizan  NC  distintas  a  las  empleadas  para  preparar  los  estados 
financieros,  afectando  las  comparaciones  que  quieran  hacerse  en 
tre  datos  históricos  y  prospectivos. 

La  cuestión  indicada  en  el  inciso  b)3)  podría  solucionarse  establecien¬ 
do,  por  vía  normativa,  que  los  estados  proyectados  se  preparen  aplicando  las 
mismas  políticas  contables  que  se  empleen  en  la  elaboración  de  los  estados 
básicos. 


Los  otros  problemas  afectan  la  posibilidad  de  verificar  la  información 
prospectiva  y  no  tienen  solución  alguna  que  conozcamos. 

Por  ello,  la  inclusión  de  información  complementaria  proyectada  nonos 
parece  prudente. 


ÍD 


Estudiamos  esta  cuestión  con  mayor  amplitud  en  las  págs.  322  32" 
de  Cuestiones  Contables  Fundamentales,  quinta  edición.  La  Ley. 
2011. 


c)  Cumplimiento  de  responsabilidades  sociales 

Últimamente  se  han  escuchado  algunas  voces  favorables  a  la  inclusión, 
en  los  estados  financieros,  de  datos  referidos  al  cumplimiento  de  las  respon- 
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labilidades  sociales  del  KKF,  principalmente  en  cuanto  tiene  que  ver  con  las 
cuestiones  ambientales. 

En  esta  línea,  y  en  cnanto  conocemos,  la  posición  más  extrema  fue  soste¬ 
nida  en  2000  por  Fronti  de  Garda  y  Garda  Fronti,  que  propusieron  que  entre 
los  objetivos  de  los  estados  financieros  se  incluyese  el  de  ‘demostrar  el  cum¬ 
plimiento  de  las  normas  relativas  al  cuidado  del  medio  ambiente' (22).  La 
propuesta  nos  parece  inaceptable  porque: 

a)  hay  un  amplio  consenso  en  considerar  que  la  fundón  de  los  estados 
financieros  es  suministrar  información  sobre  la  composición  y  evolu¬ 
ción  de  los  patrimonios  de  sus  emisores  que  sea  útil  para  la  toma  de 
decisiones; 

b)  no  advertimos  ninguna  necesidad  de  ampliar  ese  objetivo  induyendo 
informaciones  de  otro  tipo,  por  Importantes  que  ellas  fueren; 

c)  la  ampliación  propuesta  para  el  objetivo  de  los  estados  finanderos  es 
arbitraria,  porque  se  refiere  a  una  de  las  responsabilidades  sociales 
del  emisor  pero  no  a  otras  (23); 

d)  los  gobiernos  que  consideren  necesario  o  conveniente  que  determi¬ 
nadas  entidades  suministren  información  sobre  el  cumplimiento  de 
sus  responsabilidades  sociales,  podrían  requerir  o  alentar  la  presen¬ 
tación  de  otros  informes. 

Por  otra  parte,  las  entidades  que  voluntariamente  presentan  informadón 
del  tipo  indicado  lo  hacen  (en  cuanto  conocemos)  fuera  de  los  estados  finan¬ 
deros  y  aplicando  estándares  distintos  a  las  NC. 

Las  mismas  autoras  propusieron  también  una  ampliación  de  las  NC  me¬ 
diante  el  agregado  de  aspectos  específicamente  relacionados  con  los  pasivos 
y  contingencias  ambientales  (24).  Lo  consideramos  innecesario  porque  para 
el  reconocimiento  y  la  medición  contable  de  los  pasivos  y  contingencias  am¬ 
bientales  basta  con  aplicar  las  reglas  estableddas  para  la  generalidad  de  los 
pasivos. 

Por  lo  mismo,  no  creemos  necesaria  la  enundadón  de  reglas  especia¬ 
les  para  la  inclusión  de  datos  sobre  aspectos  ambientales  en  la  informadón 
complementaria. 


(22)  Fronti  de  García.  Luisa  y  YVainstein.  Mario,  Contabilidad  y  auditoria  amtnmuú. 
Marchi  Grupo  Editor.  Buenos  Aires,  2000.  La  propuesta  aparece  en  la  pagina  75,  dentro  dr  una 
parte  de  la  obra  escrita  por  Fronti  de  García  e  Inés  Garda  Fronti. 

(23)  Los  ciudadanos  Interesados  en  el  cuidado  del  medio  ambiente  también  querríamos 
conocer  quiénes  cumplen  con  sus  obligaciones  bodes  y  laborales  y  quiénes  no  lo  hacen,  pero 
(que  sepamos)  a  nadie  se  le  ha  ocurrido  que  entre  los  obfeovosde  los  estados  financien»  deba 
estar  el  de  demostrar  el  cumplimiento  de  las  normas  impositivas  y  labórala. 

(24)  Obra  citada  en  la  nota  22.  páginas  75-83. 
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Como  señaló  en  1998  un  comité  de  la  International  Federation  of  Ac- 
countants  ( IFAC ,  Federación  Internacional  de  Contadores): 

(..)  hay  pocas  normas  contables  con  autoridad,  se  tra¬ 
te  de  Normas  Internacionales  de  Contabilidad  o  de 
normas  nacionales,  •  que  se  refieran  explícitamente  al 
reconocimiento,  la  medición  o  la  exposición  de  la» 
consecuencias  en  los  estados  financieros  que  surgen  de 
cuestiones  ambientales.  Sin  embargo,  las  normas  con¬ 
tables  existentes  proveen  generalmente  de  considera¬ 
ciones  generales  que  son  también  aplicables  al  reco¬ 
nocimiento,  la  medición  y  la  exposición  de  las  cues¬ 
tiones  ambientales  en  los  estados  financieros  (25) . 


O 


En  los  capítulos  31  y  32  nos  referiremos  a  la  posible  presentación  de 
información  sobre  cumplimientos  de  responsabilidades  sociales  en 
reportes  distintos  a  los  estados  financieros. 


28,5.  EJEMPLOS  REALES 


C 


El  lector  podrá  encontrar  estados  financieros  reales  dentro  de  los 
complementos  de  este  libro  puestos  a  disposición  en  http://www. 
fowlemewton.com.ar. 


28,6.  NIIF 

a)  Panorama 

La  NIC  1  requiere  que  se  incluya  en  NEF  la  información  que  no  está  ex¬ 
puesta  en  el  cuerpo  de  los  estados  básicos  pero  es  relevante  para  la  compren¬ 
sión  de  éstos  o  simplemente  está  exigida  por  las  NIIF (26).  Este  requerimien¬ 
to  podría  cambiar  si  se  concretasen  los  cambios  propuestos  en  el  borrador 
ED/2014/1,  a  los  que  nos  referimos  en  el  apartado  28, 2, b), 

La  NIC  24  y  las  NIIF  7,  8  y  12  están  dedicadas  a  cuestiones  específicas  a 
exponer  en  las  NEF. 

Otros  componentes  de  las  NIIF  contienen  secciones  con  requerimien 
tos  específicos  de  presentación  de  información  complementaria,  que  suelen 
describirse  con  sumo  grado  de  detalle. 


(25)  ¡he  Consideration  of  Environmenial  Maiters  In  the  Audi!  of  Financial  Statemena.  b- 
temational  Auditing  Practice  Statement  del  Intematínnal  Audiring  Practices  Canunmee  de  U 
IFAC,  1998,  párrafo  12, 

(26)  NIC  1.  párrafo  112. 
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En  consecuencia,  los  requerimientos  referidos  a  la  presentación  de  infor¬ 
mación  complementaria  están  dispersos  en  el  texto  de  las  NUF  (unas  1400 
páginas,  en  el  libro  rojo  2014).  El  IASB  ha  estimado  que  ellos  involucran  unas 
3.000  partidas  de  información  (27).  En  este  capitulo  solamente  comentamos 
los  requerimientos  de  tipo  general,  que  aparecen  en  la  NIC  I. 

Algunas  redes  internacionales  de  estudios  profesionales  que  prestan 
servicios  de  auditoria  han  puesto  gratuitamente  a  disposición  "listas  de 
verificación"  (28)  cuyo  empleo  ayuda  a  reducir  el  riesgo  de  omisión  de  infor¬ 
mación  requerida  por  las  NIIF. 

O  Estos  son  algunas  hojas  de  Internet  desde  donde  pueden  encararse 
búsquedas  de  listas  del  tipo  indicado: 


i)nnil?category-issue&iilter-/gx/ifrs-reportiny/illustrative-fi- 

nancial  -statements 


/jN  Sugerimos  a  los  preparadores  de  estados  financieros  que,  cuales- 

quiera  fueren  las  NC  que  deban  aplicar 

a)  no  traten  de  memorlzar  el  contenido  de  las  reglas  referidas  a  la 
preparación  de  la  información  complementaria: 

b)  elaboren  las  NEF  con  las  NC  por  aplicar  a  la  vista; 

c)  recorran  esas  NC  en  su  totalidad  para  asegurarse  de  que  no  omi¬ 
ten  la  consideración  de  ninguno  de  sus  componentes; 

d)  utilicen  al  menos  una  de  las  listas  de  verificación  del  tipo  de  las 
referidas,  si  existieren. 


b)  Reglas  generales 

La  mayoría  de  las  reglas  generales  sobre  el  contenido  de  las  NEF  que  con¬ 
tiene  la  NIC  1  están  en  sintonfa  con  lo  expuesto  en  este  capitulo,  por  lo  que 
sólo  comentaremos  algunas  de  ellas. 


(27)  htm:  ,  wwv.  .lin.onL  ll  RS  Íor  SMEAj  DociimCTii« 

(28)  Checkllsis. 
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Regla 

Algunas  Informaciones  importan 
tes  (29)  pueden  no  presentarse  en 
los  estados  financieros  si  están  in¬ 
cluidos  en  otra  parte  de  la  informa 
ción  publicada  con  ellos. 


Un  emisor  que  haya  preparado  sus 
estados  financieros  dando  cumpli¬ 
miento  integral  a  las  N11F  debe  de¬ 
clararlo  en  las  notas  a  ellos,  explíci¬ 
tamente  y  sin  reservas. 

Un  F.EF  que  no  haya  dado  cumpli¬ 
miento  a  todos  los  requerimientos 
de  las  N1IF  no  deberá  señalar  que 
sus  estados  financieros  cumplen 
con  ellas  (30). 


Debe  brindarse  cierta  informa¬ 
ción  específica  que  permitiría  que 
los  usuarios  evalúen  ios  objetivos, 
las  políticas  y  los  procesos  que  el 
EEF  aplica  para  gestionar  el  capi¬ 
tal  (31). 


Debe  brindarse  información  sobre 
la  naturaleza  y  el  propósito  de  cada 
“reserva”  incluida  en  el  patrimo¬ 
nio  (33). 


Comentarios 

Discrepamos  con  esta  laxitud  porque: 

a)  los  estados  financieros  deben  ser  autónomo) 

b)  ellos  cuenlan  generalmente  con  un  Infomw 
de  auditoría  (o  de  revisión),  que  no  tiene  por 
qué  alcanzar  a  información  publicada  jumo 
con  ellos; 

c)  la  exclusión  de  la  información  indicada  no 
produce  ningún  ahorro  significativo  de  ccs- 

Por  lo  tanto,  sugerimos  que  la  información  de  re¬ 
ferencia  sea  siempre  expuesta  en  los  estados  6 
nancicros.  aunque  repita  a  la  que  aparezca  en  do¬ 
cumentos  acompañantes  de  ellos. 

La  prohibición  señalada  en  segundo  lugar 

a)  debe  tenerse  en  cuenta  cuando  se  aplican 
NHF  “adaptadas  locaimente'  y  no  su  versión 
original; 

b)  no  rige  (interpretamos)  cuando  el  EEF: 

1)  incumple  un  requisito  específico  conte¬ 
nido  en  las  NI1F  por  presentarse  las  cir¬ 
cunstancias  que  señalamos  en  el  apartado 

2.2,d);y 

2)  presenta  la  información  a  la  que  nos  referí 
mos  en  el  apartado  28.3, b)3). 

El  1ASB  fundamentó  este  requisito  argumentando 
que  el  conocimiento  del  nivel  del  capital  y  la  for¬ 
ma  en  que  su  manejo  es  útil  para  que  los  usuario) 
de  los  estados  financieros  evalúen  el  perfil  de  ríes 
go  de  una  entidad  y  su  capacidad  para  soportar 
eventos  adversos  (32).  No  estamos  convencidos 
de  que  esto  sea  verdaderamente  necesaria 

Algunos  de  los  datos  a  presentar  tienen  que  ver 
con  el  cumplimiento  de  requerimientos  legales 
relacionados  con  la  cuestión. 

Ni  la  NIC  1  ni  el  glosario  de  las  N11F  contienen  una 
definición  del  término  "reserva"  pero  entendemos 
que  se  ha  querido  hacer  referencia  a  los  resultados 
acumulados  cuya  distribución  está  restringida 
De  todos  modos,  la  constitución  de  “reservas"  no 
suele  tener  otro  propósito  que  el  cumplimiento  de 
alguna  norma  legal  o  el  impedimento  temponmo 
de  la  distribución  de  resultados. 


(29)  Las  indicadas  en  el  párrafo  138  de  la  NIC  1. 

(30)  NIC  I,  párrafo  16. 

(31)  NIC  1,  párrafos  134-135. 

(32)  Material  acompañante  de  la  NIC  l,  párrafo  BC86. 

(33)  NIC  1 ,  párrafo  79,  inciso  (b). 
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28,7.  "NIIF  PARA  LAS  PYMF.S" 

La*  reglas  generales  de  la  NPI.P  sobre  las  cuestiones  tratadas  en  este  ca¬ 
pitulo  son  muy  breves (34).  La  más  importante  es  la  que  indica  que  las  NEF 
deben  Incluir  la  información  que: 

a)  no  esté  expuesta  en  el  cuerpo  de  los  estados  básteos;  y 

b)  sea  relevante  para  la  comprensión  de  éstos  o  simplemente  esté  exigi¬ 
da  por  la  NPLP(35). 

En  otras  partes  de  la  NPLP  se  requieren  exposiciones  relacionadas  con 
cuestiones  especificas.  El  IASB  estima  en  300  el  número  de  partidas  de  infor¬ 
mación  previstas  ( 36).  lo  que  es  solamente  el  diez  por  ciento  de  su  equivalen¬ 
te  en  las  NIIF  (unas  3.000).  Pensamos  que  ésta  es  la  diferencia  más  importan 
te  entre  las  NIIF  y  la  NPLP, 

28,8.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 
a)  Normas  profesionales 

El  principio  general  que  consideramos  aceptable  está  expuesto  en  la  RT  8 
(aplicable  a  todo  EEF)  de  este  modo: 

La  información  complementaria  (._)  debe  contener  todos 
los  datos  que,  siendo  necesarios  para  la  adecuada 
comprensión  de  la  situación  patrimonial  y  de  los  re¬ 
sultados  del  ente,  no  se  encuentren  expuestos  en  el 
cuerpo  de  dichos  estados (37). 

El  principio  enunciado  debería  aplicarse  también  a  la  adecuada  com¬ 
prensión  de  la  información  sobre  los  flujos  de  efectivo  y  de  los  cambios  en 
el  patrimonio,  que  se  presentan  en  estados  financieros  distintos  a  los  que 
muestran  la  situación  patrimonial  y  los  resultados  reconocidos  como  tales. 
La  cuestión  es  especialmente  importante  porque  las  NCP*RT26  requieren  el 
diferimiento  de  ciertas  ganancias  y  pérdidas  en  cuentas  especiales  de  patri¬ 
monio  (que  en  su  conjunto  equivalen  al  ORIA). 

Entendemos  que  la  cuestión  de  la  significación  de  la  información  está 
implícita  en  el  empleo  de  las  palabras  “siendo  necesarios' 

la  misma  RT,  al  igual  que  la  9  y  la  1 1  listan  partidas  específicas  de  infor¬ 
mación  a  ser  expuestas  en  la  información  complementaria.  La  mayoría  de 


(34)  NPLP.  sección  8.  que  ocupa  solamente  una  página  y  i 

(35)  NPLP.  párrafo  8.2. 

(36)  httl> :/ ,  www.ifts.onry IFRS-for-SMtá/Documeiim/pna 

(37)  RT 8.  segunda  pane,  capitulo  Vil.  sección  A  l. 
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sus  requerimientos  están  en  sintonía  con  nuestras  preferencias,  por  lo  que 
sólo  comentaremos  unos  pocos. 


Regla 

La  información  complementaria 
abarca  a  los  estados  financieros 
consolidados  que  corresponda  pre 
sentar,  que  a  su  vez  deben  tener  su 
propia  información  complementa 
ria  (38). 

En  el  encabezamiento  de  cada  esta 
do  financiero  debe  identificárselo  y 
presentarse  una  síntesis  de  los  datos 
relativos  a  su  emisor,  los  restantes 
datos  deben  exponerse  en  notas  o 
anexos,  lo  que  resultare  más  adecúa 
do  en  cada  caso  (39). 


El  orden  de  presentación  de  la  in¬ 
formación  complementaria  seguirá, 
preferentemente,  el  de  los  estados 
básicos  (40). 


|j»sRT9y  11  requieren  que  las  notas 
y  los  anexos  se  numeren  correlativa¬ 
mente  (41). 


Comentarlos 

El  criterio  fue  tomado  del  articulo  62  de  b  ISC 
En  panes  anteriores  de  este  libro,  opinamos  qw 
los  estados  consolidados  deberían  ser  los  tana 
por  presentar  y  los  legalmente  válidos. 


Ya  mencionamos  que  la  identificación  dr  los  n 
lados  financieros  es  pane  de  su  contenido,  mfe 
que  información  complementaría. 

No  so  aclara  cuáles  serian  los  datos  relathw  al 
emisor  que  deberían  exponerse  en  los  encabe 
/añilemos.  Lo  que  suele  hacerse  es: 

a)  colocar  allí  algún  dato  que  ayude  a  su  id«i 
tificación  (como  el  número  de  inscripción 
ante  el  correspondiente  órgano  guberu 
mental  de  control): 

b)  mostrar  el  resto  de  la  información  sobre  d 
EEE  en  alguna  nota. 

No  se  menciona  a  la  caranda  que  precedí  a  los 
estados  financieros,  por  lo  que  cabe  suponer  que 
la  información  allí  incluida  no  se  considera  in¬ 
formación  complementaria  de  la  requerida  por 
la  RT8. 

Dado  el  uso  de  la  palabra  "preferentemente' 
no  es  realmente  una  norma.  Opinamos  que  las 
informaciones  generales,  como  las  referidas  en 
los  apartados  a)  y  b)  de  la  sección  28.3.  deberían 
preceder  a  las  relacionadas  con  partidas  esped 
Reas  de  información. 

Es  razonable  pues  la  discontinuidad  de  la  nu 
meración  podría  confundir  a  los  usuarios  de  los 
estados  financieros.  Usualmente,  los  anexos  te 
identifican  con  letras,  no  con  números. 

Si  estas  reglas  se  consideran  adecuadas,  debew 
trasladárselas  a  la  RT  8,  para  que  alcancen  a  lo¬ 
dos  los  EEF. 


(38)  KT  8.  segunda  parte,  capítulo  II,  sección  D. 

(39)  RT  8.  segunda  pane,  capitulo  VII,  sección  A.2,  pártalos  segundo  y  tercero 

(40)  RT  8,  segunda  pane,  capitulo  Vil,  sección  C. 

(41 )  RT  9,  segunda  pane,  capítulo  Vi,  sección  Dy  KT  11.  segunda  parte,  capitulo  \U  « 
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Los  entes  que  califiquen  como  'pequeños  o  medianos*  de  acuerdo  con 
el  anexo  A  de  la  RT  17  están  dispensados  del  cumplimiento  de  algunas  exi¬ 
gencias  (42). 


b)  Normas  i  f.gai.es 


1 )  Norma  de  la  ley  de  sociedades  comerciales 

El  art.  65  de  la  LSC  comienza  así: 

Para  el  caso  de  que  la  correspondiente  información  no 
estuviera  contenida  en  los  estados  contables  de  los 
artículos  63  y  64  o  en  sus  notas,  deberán  acompañarse 
notas  y  cuadros,  que  se  considerarán  parte  de  aqué¬ 
llos.  La  siguiente  enumeración  es  enunciativa:  (_) 

De  acuerdo  con  este  párrafo: 

a)  es  posible  aplicar  el  criterio  de  síntesis  previsto  por  la  RT  8  e  ilustrado 
en  los  modelos  de  estados  financieros  presentados  en  las  RT  9 y  1 1: 

b)  la  información  listada  en  el  artículo  65  no  es  de  presentación  oblígalo 
ría,  de  modo  que  basta  con  exponer  la  requerida  por  las  NCP. 

Por  otra  parte,  tienen  importancia  práctica  las  disposiciones  del  art  64  de 
la  LSC  que  requieren  la  exposición  explícita  de  los  importes  correspondien- 
ces  a  ciertos  conceptos  cargados  al  resultado  o  agregados  al  costo  de  activos. 
Aunque  la  ley  permite  que  estos  últimos  se  muestren  en  la  memoria  de  los 
administradores,  es  normal  que  todos  se  expongan  en  un  anexo  que  mues¬ 
tra  los  costos  de  operación  del  EEF,  mediante  una  matriz  con  columnas  para 
cada  función  (producción,  comercialización,  administración,  otras)  y  líneas 
para  su  naturaleza. 


2)  Normas  de  organismos  estatales  de  control 

Algunos  organismos  estatales  de  control  han  dictado  NC  de  exposición, 
que  deben  ser  consideradas  por  los  emisores  de  estados  financieros  sujetos 
a  su  fiscalización.  En  algunos  casos  (CNV,  1GJ),  han  adoptado  NC  contenidas 
en  RT  de  la  FACPCE  y  establecido  requerimientos  adicionales,  no  siempre 
razonables. 

En  particular,  la  CNV  requiere  que  las  entidades  con  cotización  pública 
de  sus  títulos  de  deuda  o  patrimonio  que  no  apliquen  las  NUF,  utilicen  anexos 
(identificados  con  letras  preestablecidas)  para  la  publicación  de  cierta  iníor- 


(42)  RT  17,  segunda  parte, . 
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mación  complementaria  (43).  Hay  también  reglas  referidas  a  la  presentación 
de  información  sobre  el  capital  social  (44). 

28,9.  US  (¡AAP 

Las  cuestiones  relativas  al  contenido  y  a  la  forma  de  las  NEF  no  esdn 
tratadas  de  una  manera  abarcadora  y  sistemática  en  los  US  GAAP.  Dentro  de 
la  ASC  existe  un  tópico  (el  235)  que  se  titula  “notas  a  los  estados  financiera’ 
pero  que  sólo  se  refiere  a  la  exposición  de  las  politicas  contables. 

Por  otra  parte,  existen  numerosas  disposiciones  sobre  cuestiones  espeti 
Reas  que  deben  ser  informadas  en  las  NEF. 

28,10.  RESUMEN 

En  las  NEF  (incluyendo  a  las  presentadas  como  anexos  o  planillas)  tiene 
que  exponerse  la  información  que  debe  integrar  los  estados  financieros  peto 
que  no  se  incluye  en  el  cuerpo  de  los  estados  básicos  por  impracticabilidad, 
por  practicidad,  por  razones  puramente  estéticas  o  porque  una  norma  asilo 
requiere. 

La  información  que  se  incluya  en  las  NEF: 

a)  debe  reunir,  como  ellos,  las  cualidades  de  la  información  contable 
que  resumimos  en  la  sección  13; 

b)  puede  omitir  datos  no  significativos; 

c)  no  debe  contradecir  a  la  que  contienen  los  estados  básicos. 

d)  no  debe  usarse  para  “compensar"  el  incumplimiento  de  NC  de  reco¬ 
nocimiento  y  medición; 

e)  no  debería  incluir  datos  que  puedan  servir  para  engañar  o  confundir 
a  los  usuarios  de  los  estados  financieros  (como  la  EBITDA.  cuando  no 
se  explica  claramente  su  significado). 

Al  determinar  el  contenido  de  las  NEF  debe  aplicarse  el  concepto  de  sig¬ 
nificación,  tal  como  se  lo  hace  al  preparar  los  estados  básicos.  No  hacerlo 
conduce  a  la  preparación  de  estados  financieros  extensísimos,  cuya  lectura 
completa  resulta  tediosa  y  demandante  de  tiempo. 

Cuando  el  EEF  pueda  efectivamente  demostrar  los  perjuicios  que  le  cau¬ 
saría  la  difusión  de  determinada  información,  sería  razonable  que  se  omita 
su  presentación  y  se  informen  el  hecho  y  sus  causas.  Si  las  NC  del  caso  no  lo 
previeran,  la  situación  debería  consultarse  con  un  abogado. 


(43)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  titulo  IV,  capitulo  III,  artículo  3.  pumo  6. 

(44)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  título  I,  capítulo  IV,  artículo  4. 
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las  NEF  que  desagreguen  medidas  contables  presentadas  en  los  estados 
básicos  debería  incluir  los  datos  comparativos  pertinentes,  con  las  modifica¬ 
ciones  que  fueren  necesarias  para: 

a)  expresar  los  importes  en  moneda  de  la  fecha  de  los  estados  financie¬ 
ros  corrientes; 

b)  homogeneizar  sus  cifras  con  las  del  período  corriente  por  correccio¬ 
nes  retroactivas  del  patrimonio  o  por  cambios  en  el  formato  de  pre¬ 
sentación  de  los  estados  financieros. 

El  resto  de  la  información  complementaria  también  debería  presentarse 
con  datos  comparativos,  excepto  cuando  éstos  sean  cualitativos  y  hayan  per¬ 
dido  actualidad.  De  no  cumplirse  esta  condición,  los  estados  financieros  no 
serían  "comparativos’  sino  “con  cifras  correspondientes! 

Para  decidir  en  qué  lugar  de  los  estados  financieros  se  presentará  una 
partida  de  información  (un  estado  básico,  una  nota  o  un  anexo),  deben  con¬ 
siderarse  las  exigencias  de  las  NC  que  deba  aplicar  el  EEF.  Si  éstas  no  trata¬ 
sen  la  cuestión  o  brindasen  alternativas,  debería  efectuarse  la  exposición  que 
más  clara  resulte. 

Tanto  las  notas  como  los  anexos  deberían  presentarse  en  un  orden  lógico, 
llevar  un  título  que  describa  adecuadamente  la  cuestión  tratada  e  identificar¬ 
se  de  una  manera  que  facilite  su  referencia  en  los  estados  básicos  o  en  otras 
notas  o  anexos. 

En  los  estados  básicos  resulta  práctico  colocar  las  referencias  en  una  co¬ 
lumna  específica,  entre  la  descripción  de  la  partida  correspondiente  y  la  me 
dida  contable  asignada  a  ella  para  el  período  comente.  También  es  aceptable 
la  colocación  de  las  referencias  entre  paréntesis,  a  continuación  de  la  des¬ 
cripción  de  la  partida  relacionada.  La  mera  inclusión,  al  pie  de  cada  estado 
básico,  de  una  remisión  general  al  conjunto  de  notas  y  anexos  no  sustituye 
adecuadamente  su  referencia  individual. 

Las  NEF  deben  referirse  a  los  aspectos  significativos  de  las  cuestiones  que 
siguen: 

a)  identificación  del  emisor  de  los  estados  financieros; 

b)  datos  sobre  el  capital,  que  permitan  que  cada  propietario  del  EEF 
pueda  determinar  su  participación  sobre  su  patrimonio  y  sus  resul¬ 
tados  futuros,  así  como  el  posible  efecto  que  sobre  ella  podrían  tener 
determinados  hechos  (seguros  o  contingentes); 

c)  las  actividades  habituales  y  los  segmentos  que  proveen  los  ingresos 
principales  del  EEF.  los  países  donde  se  desarrollan  esas  actividades  y 
ios  cambios  que  se  hubieren  producido  en  los  períodos  cubiertos  por 
los  estados  financieros; 
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d)  normas  legales  o  contractuales  que  tengan  algún  impacto  fundamm 
tal  sobre  la  actividad  del  EEF,  explicando  cual  es  éste; 

e)  cambios  del  contexto  que  incidan  sobre  la  actividad  o  los  rrsuhadcn 
del  EEF  y  afecten  la  cotnparahilidad  de  sus  estados  financieros  a  lo 
largo  del  tiempo; 

f )  fecha  de  emisión  de  los  estados  financieros  y  órgano  que  la  decidió: 

g)  la  unidad  de  medida  empleada  para  expresar  los  importes  que  conde 
nen  los  estados  financieros; 

h)  las  políticas  contables  aplicadas  en  la  preparación  de  los  estados  ti 
nancieros  y  los  factores  tenidos  en  cuenta  para  su  desarrollo; 

i)  atando  las  NC  lo  requieran,  el  Impacto  contable  de  la  aplicación  d? 
alguna  regla  alternativa  que  produce  información  contable  de  menor 
calidad; 

j)  juicios  que  el  F.F.F  haya  efectuado  para  aplicar  sus  políticas  contables 
(distintos  a  los  que  impliquen  estimaciones); 

k)  la  identificación  de  las  medidas  contables  que  surgen  de  estimacio¬ 
nes  y  (en  algunos  casos)  los  supuestos  clave  y  otras  informaciones  em¬ 
pleadas  en  su  preparación; 

l)  los  motivos  e  implicaciones  de  las  correcciones  de  errores  y  de  los 
cambios  de  políticas  contables,  con  indicación  de  los  componentes 
de  los  estados  financieros  que  han  sido  modificados  retroactivamente 
(o,  si  las  modificaciones  no  se  hubieran  efectuado  por  impracticables 
este  hecho  y  la  naturaleza  de  los  ajustes  a  los  estados  financieros  que 
no  se  hicieron); 

m)  reclasificaciones  de  partidas  de  la  información  comparativa  por  cam¬ 
bios  en  el  formato  de  presentación  de  los  estados  financieros: 

n)  dudas  sobre  la  validez  del  supuesto  de  "negocio  en  marcha'; 

ñ)  desagregaciones  de  datos  de  los  estados  financieros  básicos,  inclu¬ 
yendo  composiciones  de  rubros,  operaciones  y  saldos  con  partes  reía 
donadas  e  informaciones  por  actividades  o  segmentos; 

o)  otras  informaciones,  como  causas  de  variaciones  de  saldos,  atribu¬ 
tos  de  activos  y  pasivos  (principalmente,  instrumentos  financieros), 
incertidumbres,  compromisos,  hechos  posteriores  al  derre,  informa¬ 
ción  pro  forma  y  medidas  exiracontables; 

p)  cualquier  información  adicional  que  ayude  a  evaluar  las  probabilida¬ 
des  de  que  el  EEF  pague  sus  obligaciones  y  (si  es  una  empresa)  distri¬ 
buya  ganancias. 
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La  inclusión  de  retios  de  análisis  de  estados  financieros  estandarizados 
es  una  propuesta  que  merece  ser  analizada. 

La  de  información  complementaria  proyectada  no  nos  parece  prudente. 

No  creemos  necesaria  la  enunciación  de  reglas  especiales  para  la  inclu¬ 
sión  de  datos  referidos  al  cumplimiento  de  las  responsabilidades  sociales  del 
EEF  en  general  o  de  aspectos  ambientales  en  particular.  Para  lo  primero  pue¬ 
den  emitirse  informes  separados  elaborados  con  estándares  distintos  a  las 

NC. 

Las  reglas  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capítulo  que  con¬ 
denen  las  NIIF,  la  NPLP,  las  NCA*RT26y  los  US  GAAP.  ya  fueron  resumidas. 

28,1 1.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1 .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Para  posibilitar  mejores  comparaciones  deberían  informarse  los 
cambios  que  sean  significativos  para  la  actividad  del  EEF  o  de  cual¬ 
quiera  de  sus  entidades  asociadas. 

b)  Es  razonable  y  práctico  que  los  EPPF.  se  expongan  en  el  ESP  por  su 
medida  contable  neta,  desagregando  los  totales  de  importes  ori¬ 
ginales,  depreciaciones  y  desvalorizaciones  en  una  nota  al  pie  de 
dicho  estado. 

c)  Cuando  todos  los  detalles  relevantes  de  una  contingencia  desfavo¬ 
rable  se  informan  por  nota  a  los  estados  financieros,  el  reconoci¬ 
miento  de  un  pasivo  es  innecesario. 

d)  Toda  la  información  complementaria  presentada  en  los  estados 
financieros  de  un  ejercicio  debería  repetirse  (como  información 
comparativa)  en  los  del  siguiente. 

e)  Es  aconsejable  que  todas  las  notas  se  agrupen  en  una  sección  es¬ 
pecífica  de  los  estados  financieros. 

f )  Es  suficiente  con  que  la  unidad  de  medida  en  que  se  encuentran 
expresados  los  importes  que  contienen  los  estados  financieros  se 
informe  en  una  nota. 

g)  La  llamada  'información  adicional'  no  integra  los  estados  finan¬ 
cieros. 

2.  Enuncie  la  regla  básica  sobre  el  contenido  mínimo  de  la  información 

complementaria. 

3.  Indique  qué  información  debería  dar  en  sus  estados  financieros  una 

sociedad  anónima,  respecto  de  sus  acciones  ordinarias. 
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4.  Indique  qué  es  lo  que  debería  informarse  con  respecto  a  las  sitúan') 
nes  inciertas  cuyo  desenlace  pueda  afectar  patrimonialmente  a  un 

EBK 

5.  Indique  qué  debería  exponerse  en  la  información  complementaria 
cuando  se  contabiliza  un  AREA  con  motivo  de  cambios  de  políticas 
contables. 

6.  Comente  las  siguientes  notas  a  los  estados  financieros: 

1 .  Actividades 

De  acuerdo  con  sus  estatutos,  la  sociedad  está  au¬ 
torizada  a  realizar  operaciones  comerciales,  In¬ 
dustriales,  mineras,  agropecuarias  y  financieras.  A 
la  fecha  de  los  estados  financieros,  se  dedicaba  a 
la  producción  y  venta  de  heladeras. 

2.  Base  de  preparación  de  los  estados  financieros 
2.6.  Compromi sos 

La  empresa  ha  asumido  compromisos  de  adquisición 
futura  de  mercaderías  por  precios  que  actualmente 
superan  a  los  ingresos  netos  que  se  espera  obtener 
con  su  comercialización.  Debido  a  ello,  y  a  menos 
que  se  produzcan  cambios  favorables  en  las  rela¬ 
ciones  entre  precios  de  compra  y  de  venta,  deberán 
reconocerse  pérdidas  en  los  ejercicios  en  que  se 
concreten  las  compras  comprometidas,  sea  por  los 
resultados  brutos  de  las  ventas  que  se  efectúen  o 
por  la  aplicación  de  las  normas  contables  que  re¬ 
quieren  que  la  medida  contable  de  las  existencias 
de  mercaderías  para  la  venta  no  supere  a  su  importe 
recuperable. 

7.  Contingencias 

7.1.  Previsión  para  juicios 

Se  ha  considerado  prudente  aumentar  esta  previsión 
de  $  7.000  a  $  8.400.  El  incremento  de  S  1.400  se 
incluye  en  el  estado  de  resultados  dentro  del  rubro 
"otros  gastos". 

7.2.  Avales  otorgados 

A  la  fecha  de  los  estados  financieros,  la  sociedad 
tenía  avalada  una  deuda  de  su  controladora,  cuyo 
importe  de  S  5.300  (capital  más  intereses)  fue  pa¬ 
gado  por  ella  con  posterioridad  al  cierre  del  ejer¬ 
cicio. 
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8.  Anticipos  irrevocables  de  aportea 

Se  han  recibido  anticipos  irrevocables  de  aportes 
por  S  12.000,  que  fueron  considerados  y  aceptados 
por  la  asamblea  de  accionistas  del  30  de  Bayo  de 
20X1,  que  delegó  en  el  Directorio  la  emisión  de  las 
correspondientes  acciones,  que  deberá  concretarse 
no  después  del  15  de  julio  de  20X1. 

28, 12.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
V  EJERCICIOS 

I.  a)  Incorrecto.  Un  cambio  puede  ser  significativo  para  una  asociada 
pero  no  para  el  EEF. 

b)  Incorrecto.  1.a  nota  no  deberla  presentarse  al  pie  del  estado  sino 
en  una  hoja  de  notas  o  en  un  anexo  (lo  que  resultare  más  claro  o  lo 
que  exijan  las  NC  del  caso). 

c)  Incorrecto.  !-as  contingencias  desfavorables  probables  cuya  medi¬ 
ción  pueda  hacerse  de  una  manera  fiable  deben  dar  lugar  al  reco¬ 
nocimiento  de  un  pasivo.  No  es  aceptable  que  una  mala  práctica  se 
rectifique  mediante  una  nota. 

d)  Incorrecto.  No  debe  repetirse  la  información  cualitativa  que  haya 
perdido  actualidad. 

e)  Correcto. 

f)  Incorrecto.  También  debería  informarse  en  los  encabezamientos 
de  todas  las  hojas  que  componen  los  estados  financieros. 

g)  Correcto. 

2.  En  la  información  complementaria  debería  presentarse  la  informa¬ 
ción  que.  debiendo  integrar  los  estados  financieros,  no  se  incluya  en 
el  cuerpo  de  los  estados  básicos. 

3.  Para  cada  clase  de  acciones  ordinarias,  deberían  informarse: 

a)  su  importe  nominal  unitario,  si  existiere; 

b)  su  número,  discriminando  en  su  caso  las  acciones; 

1)  de  emisión  autorizada; 

2)  emitidas  pero  no  suscriptas; 

3)  suscriptas  pero  no  pagadas  por  los  suscriptores: 

4)  suscriptas  e  integradas  por  ellos; 

5)  en  poder  del  EEF  o  de  sus  controladas; 
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c)  sus  derechos  de  voto; 

d)  sus  derechos  preferentes,  si  los  hubiere; 

e)  las  cláusulas  de  rescate  que  existieren; 

f)  los  cambios  habidos  en  el  ejercicio  en  el  número  de  acciones  que 
componen  el  capital  suscripto  o  el  inlegrado  (el  que  se  considere 
"capital"  de  acuerdo  con  las  NC  del  caso); 

g)  el  número  de  acciones  que  debería  emitirse  por  la  capitalización 
de  anticipos  irrevocables  de  aportes,  por  la  conversión  de  títulos 
de  deuda  o  acciones  preferentes  o  por  el  ejercicio  de  opciones. 

4.  Con  respecto  a  las  situaciones  de  resolución  incierta  que  tengan  una 
probabilidad  remota  de  concretarse  nada  debería  exponerse.  Sobre 
las  restantes  deberían  informarse,  como  mínimo: 

a)  el  origen  y  la  naturaleza  de  la  incertidumbre; 

b)  el  desenlace  más  probable,  según  la  opinión  de  los  responsables 
por  la  emisión  de  los  estados  financieros; 

c)  las  fuentes  de  la  información  y  los  supuestos  que  se  hayan  emplea 
do  para  elaborar  tal  opinión; 

d)  los  efectos  que  tendría  la  concreción  o  la  no  concreción  de  ese  des¬ 
enlace; 

e)  el  tratamiento  contable  dado  a  la  incertidumbre,  incluyendo  ios 
importes  reconocidos  como  activos  o  pasivos  y  el  efecto  sobre  el 
importe  de  los  resultados  reconocidos  en  el  período; 

f)  el  rango  dentro  del  cual  podrían  encontrarse  los  importes  no  con¬ 
tabilizados. 

5.  Deberían  informarse  la  política  contable  adoptada,  la  discontinuada, 
las  razones  del  cambio  y  sus  efectos  sobre  los  principales  componen¬ 
tes  de  los  estados  financieros. 

6.  La  nota  1  no  es  cuestionable  porque  menciona  la  actividad  real  del 
EEF,  pero  la  enunciación  de  las  actividades  que  no  se  llevan  a  cabo  es 
mayormente  inútil. 

La  2.6  indica  un  apartamiento  de  las  NC  (la  pérdida  debió  reconocerse 
de  inmediato),  que  no  puede  salvarse  incluyendo  una  nota.  Además, 
no  se  cuantifícan  los  efectos  del  problema. 

La  7.1  es  incompleta  porque  no  informa  sobre  las  causas  ni  la  natu¬ 
raleza  de  los  juicios,  su  situación,  su  probable  desenlace,  sus  posibles 
efectos  patrimoniales  y  los  fundamentos  del  reconocimiento  de  un 
pasivo.  No  se  indica  qué  representa  concretamente  la  cifra  de  $8.400. 
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1.a  7.2  no  debería  haber  sido  Incluida  porque  la  probabilidad  de  que 
la  pérdida  se  concretase  era  remota  a  la  fecha  de  los  estados  financie¬ 
ros,  circunstancia  que  fue  confirmada  por  el  hecho  posterior  de  que  la 
deuda  avalada  fue  cancelada  por  el  deudor  principal. 

La  8  es  incompleta  porque  no  informa  la  cantidad  de  acciones  a  emi¬ 
tir,  que  es  una  información  imprescindible  para  que  cada  tenedor  o 
futuro  receptor  de  acciones  pueda  determinar  su  participación  en  el 
patrimonio  del  EEF. 


Capítulo  29 


INFORMACIÓN  POR  ACTIVIDADES.  SEGMENTOS 
O  SECCIONES 


29,1.  INTRODUCCIÓN 


En  la  jerga  contable,  el  vocablo  “actividad’  se  emplea  para  referirse  a 
conjuntos  distintivos  de  operaciones  que  se  diferencian  por  su  naturaleza, 
tal  como  se  utiliza  la  palabra  “industria'  (I )  en  los  US  GAAP.  La  aplicación  de 
este  concepto  podría  dar  lugar  a  la  confección  de  listas  de  actividades  más 
o  menos  largas,  pero  a  los  efectos  de  la  preparación  de  estados  financieros 
debería  utilizarse  alguna  clasificación  que  sea  práctica,  simple  y  de  fácil  com¬ 
prensión  para  la  generalidad  de  los  usuarios  de  los  estados  financieros. 


Por  ejemplo: 


Manufacturera 

Comercial 

Extractiva 

Agropecuaria 

Aseguradora 

Financiera 

De  servicios  (distintos  a  los  vinculados  con  las 
actividades  aseguradora  y  financiera) 


Es  común  que  a  la  actividad  manufacturera  se  la  denomine  “indus¬ 
trial';  pero  esta  palabra  tiene,  para  el  DRAE(2).  un  alcance  más  am¬ 
plio  que  permite  hablar,  por  ejemplo,  de  la  “industria  agrícola* 


(1)  Indusiry. 

(2)  Diccionario  de  la  Real  Academia  ¡ispadola,  vigésima  segunda  edición.  hHp://www. 
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Para  la  preparación  de  los  F.FH  se  utiliza  otra  clasificación  de  teti 
vidades  ("de  operación"  "de  inversión"  y  “de  financiación*),  que  no 
utilizamos  en  este  capitulo. 

La  palabra  "segmento”  refiere  a  una  parte  que  se  ha  separado  de  un  todo. 
En  la  jerga  contable,  refiere  a  un  componente  de  un  F.F.F  que  se  distingue  de 
otros  y  que  se  diferencia  de  ellos  por  su  rentabilidad  y  por  los  riesgos  a  que 
está  sometido.  Las  clasificaciones  de  elementos  en  segmentos  se  efectúan 
habitualmente  considerando: 

a)  los  elementos  (bienes,  servicios,  derechos  de  uso)  comercializado! 
por  el  EEF  (segmentos  de  negocios);  o 

b)  áreas  geográficas  donde: 

1 )  tienen  lugar  las  operaciones  (segmentos  geográficos  base  activo»); 
o 

2)  están  situados  los  clientes  (segmentos  geográficos  base  clientes). 
F.n  consecuencia: 

a)  un  EEF  podría  operar  en  una  actividad  (una  industria)  o  en  varias; 

b)  una  actividad  determinada  de  un  EEF  podría  ser  susceptible  de  divi¬ 
sión  en  segmentos  (de  negocios  o  geográficos)  o  no  serlo; 

c)  ningún  componente  de  un  EEF  debería  ser  asignado  simultáneamen 
te  a: 

1)  más  de  una  actividad; 

2)  más  de  un  segmento  de  negocios; 

3)  más  de  un  segmento  geográfico  base  activos;  o 

4)  más  de  un  segmento  geográfico  base  clientes; 

d)  un  componente  podría,  en  cambio,  ser  asignado  a  un  segmento  ‘de 
negocios"  a  otro  “geográfico  base  activos"  y  a  otro  ‘geográfico  base 
clientes”  pues  para  estas  clasificaciones  se  emplean  bases  distintas; 

e)  un  segmento  podría  producir  bienes  o  servicios  para  su  consumo  por 
otro  u  otros,  en  cuyo  caso  cualquier  medición  de  resultados  por  seg¬ 
mento  debería  utilizar  "precios  internos”  fijados  de  acuerdo  con  algún 
procedimiento. 


Una  hilandería  y  una  tejeduría  pueden  constituir  segmentos  de  ne¬ 
gocios  separados  cuando  la  primera  produce  hilados  que  la  segun¬ 
da  consume  para  fabricar  tejidos.  En  tal  caso,  el  "precio  interno'  de 
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los  primeros  podría  ser  el  que  el  EEF  debería  pagar  por  su  compra  a 
un  proveedor  extemo  de  materias  primas  similares. 


No  es  de  esperar  que  un  segmento  pertenezca  a  más  de  una  actividad. 
Cuando  un  EEF  opera  en  actividades  o  en  segmentos  de  negocios  o  en 
segmentos  geográficos  sujetos  a  diferentes  tasas  de  rendimiento,  oportuni¬ 
dades  de  crecimiento,  expectativas  de  futuro  y  riesgos,  el  mero  suministro 
de  información  agregada  (para  el  EEF  considerado  en  su  totalidad)  es  insu¬ 
ficiente  y  debería  ser  complementado  con  la  presentación  de  algún  tipo  de 
información  por  actividad  o  por  segmento,  que  ayude  a: 

a)  evaluar  mejor  sus  rendimientos  y  riesgos; 

b)  comprender  mejor  el  desempeño  pasado  del  EEF; 

c)  predecir  mejor  los  efectos  de  potenciales  cambios  del  contexto. 

En  las  NC  suelen  encontrarse  requerimientos  de  que; 

a)  el  estado  de  resultados  informe  la  composición  del  resultado  bruto  de 

cada  actividad; 

b)  en  una  nota  a  los  estados  financieros,  las  entidades  que  cotizan  públi¬ 
camente  sus  títulos  valores  (o  han  solicitado  autorización  para  hacer¬ 
lo)  suministren  informaciones  por  segmentos  aplicando  determina¬ 
das  reglas. 

Este  capitulo  está  dedicado,  principalmente,  al  estudio  de: 

a)  las  cuestiones  a  considerar  para: 

1)  identificar  segmentos; 

2)  determinar  qué  EEF  deberían  presentar  información  por  segmen¬ 
tos; 

3)  cómo  deberían  prepararla; 

b)  los  requerimientos  establecidos  en  materia  de  presentación  de  in¬ 
formación  por  actividades  y  segmentos  en  las  NIIF,  la  NPLP,  las 
NCA*RT26  y  los  US  GAAP; 

c)  por  afinidad  temática,  las  informaciones  por  secciones  requeridas  a 
las  cooperativas  argentinas  por  la  RT  24. 

29,2.  IDENTIFICACIÓN  DE  SEGMENTOS 
a)  Enfoque  de  los  riesgos  y  las  rentabilidades 

Dado  el  objetivo  buscado  con  la  clasificación  de  componentes  de  un  EEF 
en  segmentos,  lo  que  nos  parece  más  razonable  es: 
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a)  esíudiar  las  actividades  y  negocios  del  EEF,  así  como  de  las  áreas  geo¬ 
gráficas  en  que  lleva  a  cabo  tareas  de  producción  o  de  comercializa 
ción  o  en  la  que  están  localizados  sus  clientes; 

b)  identificar  los  negocios  o  áreas  con  riesgos  y  rentabilidades  distinguí 
bles. 

Esta  tarea  puede  aprovecharse  para  identificar  las  UGE  o  AGE  que  deban 
ser  empleadas  para  efectuar  comparaciones  entre  medidas  contables  prima 
rias  de  activos  y  sus  correspondientes  IR.  Es  posible  que  una  UGE  o  AGE  co¬ 
incida  con  un  segmento  o  con  una  actividad. 

El  hecho  de  que  algunos  EEF  desarrollen  actividades  integradas  vertical¬ 
mente  no  obsta  a  que  deban  considerarse  sus  distintos  riesgos  y  rendimien¬ 
tos,  especialmente  cuando  el  producto  de  una  actividad  (o  la  materia  prima 
de  otra)  puede  venderse  (comprarse)  en  el  mercado. 


Por  ejemplo,  un  EEF  extrae  petróleo  y  normalmente  lo  refina  para 
producir  ñafia,  pero  también  podría  venderlo  o  comprarlo  en  el 
mercado,  en  función  de  los  cambios  de  precios  que  observe  o  es¬ 
pere. 


El  enfoque  que  estamos  estudiando  se  utilizó  en  la  NIC  14  (emitida  en 
1997  y  abrogada  en  2006),  que  proponía  que  para  la  identificación  de  seg¬ 
mentos  se  considerase  estos  factores: 

a)  para  determinar  si  los  productos  o  servicios  en  venta  están  relaciona¬ 
dos  y  configuran  segmentos  de  negocios: 

1)  su  naturaleza; 

2)  la  de  sus  procesos  de  producción; 

3)  el  tipo  o  categoría  de  los  clientes  que  los  adquieren; 

4)  los  métodos  usados  para  distribuir  los  productos  o  prestar  los  ser 
vicios,  y 

5)  si  fuera  aplicable,  la  naturaleza  del  entorno  regulatorio  de  las  ac¬ 
tividades  del  EEF  (por  ejemplo,  de  intermediación  financiera,  de 
seguros,  o  de  servidos  públicos); 

b)  para  determinar  si  las  diversas  localizaciones  de  operaciones  o  mer¬ 
cados  constituyen  segmentos  geográficos: 

1)  la  similitud  de  sus  condiciones  económicas  y  políticas; 

2)  las  relaciones  entre  las  operaciones  de  diferentes  áreas  geográfi¬ 
cas; 
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3)  la  proximidad  de  las  actividades; 

4 )  los  riesgos  especiales  asociados  con  las  operaciones  en  áreas  espe¬ 
cíficas; 

5)  las  regulaciones  sobre  control  de  cambios,  y 

6)  los  riesgos  de  cambio  subyacentes  (3). 

Cuando  se  aplica  el  enfoque  de  los  rendimientos  y  ios  riesgos,  la  organi¬ 
zación  interna  del  EEF  y  la  estructuración  de  su  sistema  de  información  ge¬ 
rencia!  pueden  ayudar  a  distinguir  segmentos,  pero  no  son  determinantes. 

b)  F.NFOQttE  DF.  LA  GERENCIA 

Otro  enfoque,  aplicado  por  primera  vez  en  la  SFAS  131  (de  1997)  (4)  y 
adoptado  posteriormente  en  la  NIIF  8  (de  2006),  consiste  en  preparar  la  in¬ 
formación  por  segmentos  a  incluir  en  los  estados  financieros  tomando  como 
base  los  segmentos  que  el  EEF  haya  definido  para  preparar  la  información  fi¬ 
nanciera  de  uso  gerencial.  En  esta  línea,  en  las  NIIF  acójales  y  en  los  liSGAAP 
se  ha  definido: 

Un  segmento  de  operación  es  un  componente  de  una  en¬ 
tidad: 

a)  que  se  ocupa  de  actividades  de  negocios  de  las  que 
puede  obtener  ingresos  e  incurrir  en  gastos  (in¬ 
cluyendo  los  relacionados  con  transacciones  con 
otros  componentes  de  la  misma  entidad); 

b)  cuyos  resultados  de  operación  son  revisados  regu¬ 
larmente  por  el  gerente  de  operaciones  de  la  en¬ 
tidad  (5) ,  para  tomar  decisiones  sobre  los  recur¬ 
sos  a  ser  asignados  al  segmento  y  para  evaluar  su 

desempeño;  y 

c)  sobre  el  cual  se  dispone  de  información  financiera 
diferenciada  (6) . 

En  los  fundamentos  de  la  NIIF  8  se  informa  que  las  investigaciones  aca¬ 
démicas  indican  que  la  SFAS  131  suministraba  información  más  útil  que  la 
NIC  14  porque: 

a)  daba  información  sobre  un  mayor  número  de  segmentos; 


(3)  NIC  14,  párrafo  9. 

(4)  Fuente  principal  del  tópico  280  de  la  ASC. 

(5)  lite  tnliry  t  chief  operatlng  decisión  makrr  La  referencia  n  a  una  función  dentro  del 
EEF  y  no  a  la  denominación  de  un  puesta  La  tarea  puede  cotreapooder  a  ib  «erente  o  a  mi» 
de  uno 

(6)  NIIF  8,  párrafo  5  y  ASC.  párrafo  2SO- 10-30-1. 
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b)  permitía  que  los  usuarios  viesen  al  BEF  a  través  de  los  ojos  desusad 
ministradores; 

c)  en  el  caso  de  la  información  intermedia,  permitía  que  un  EEF  propor¬ 
cionase  información  por  segmentos  oportunamente  y  con  un  costo 
incrementa!  relativamente  bajo; 

d)  mejoraba  la  coherencia  entre  la  información  por  segmentos  conteni¬ 
da  en  los  estados  financieros  y  la  presentada  en  el  documento  que» 
conoce  como  “discusión  y  análisis  de  la  gerencia"  (7)  o  en  otros  luga 
res  de  los  informes  financieros  anuales; 

e)  proporcionaba  varías  medidas  del  rendimiento  de  los  segmentos(8). 

También  informan  que  el  enfoque  de  la  SHAS  131  era  preferido  por  los 
usuarios  de  estados  financieros  (9)  y  que  el  IASB  consideró  que  el  costo  de 
preparar  la  información  por  segmentos  utilizándolo  sería  inferior  al  requerí 
do  para  cumplir  con  la  NIC  14(10). 

Esto  podrá  ser  cierto,  pero  la  adopción  de  un  enfoque  que  no  se  basa  en 
pautas  objetivas: 

a)  afecta  la  comparabilidad  de  las  informaciones  suministradas  por  di¬ 
versos  EEF; 

b)  hace  que  la  calidad  de  la  información  suministrada  en  los  estados  fi¬ 
nancieros  de  un  EEF  en  particular  dependa  parcialmente  de  la  calidad 
de  su  sistema  de  información  interna  para  la  toma  de  decisiones; 

c)  abre  la  puerta  a  la  manipulación  de  la  información  contable. 

Debido  a  ello,  pensamos  que  la  aplicación  del  enfoque  gerencia]  sola¬ 
mente  debería  ser  aceptable  con  sujeción  a  alguna  condición  de  razonabilj 
dad,  que  impida  la  divulgación  de  información  engañosa. 


29,3.  EMISORES  DE  ESTADOS  FINANCIEROS  QUE  DEBERÍAN 
SUMINISTRAR  INFORMACIÓN  POR  SEGMENTOS 

Por  lo  expuesto  en  la  introducción,  la  información  por  actividades  o  seg¬ 
mentos  de  cualquier  EEF  que  los  tenga,  puede  considerarse  imprescindible 
para  los  proveedores  de  sus  recursos,  que  son  los  usuarios  tipo  de  sus  estados 


(7)  Management  discusslon  and  analysís  (un  tipo  informe  que  >  veces  acompaña  i  tai 
estados  financieros). 

(8)  Material  acompañante  de  la  NUF  8.  párrafo  BC6. 

(9)  Ibfdem.  párrafo  BC7. 

(10)  Ibfdem,  párrafo  BC9. 
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financieros  ( 1 1).  En  consecuencia,  la  única  razón  que  justificaría  la  omisión 
de  esc  tipo  de  información  es  su  costo  de  preparación. 

Las  NC  que  conocemos  son  poco  exigentes  en  la  materia.  En  particular, 
las  NIIF  y  los  US  GAAP: 

a)  no  requieren  la  presentación  de  información  por  segmentos  a  los  EEF 
que  no  cotizan  públicamente  títulos  de  patrimonio  o  de  deuda  ni  han 
solicitado  tal  cotización; 

b)  aplican  el  enfoque  de  la  gerencia,  lo  que  podría  llevar  a  la  omisión 
de  información  separada  sobre  componentes  de  un  EEF  que  tengan 
distintas  rentabilidades  o  estén  sujetos  a  riesgos  distintos. 

Por  su  parte,  las  NCA*RT26  aplican  el  enfoque  de  los  riesgos  y  rentabili¬ 
dades.  pero  dan  a  la  información  por  segmentos  el  carácter  de  optativa  (en 
todos  los  casos). 

Es  cuanto  a  los  costos  de  preparación  de  la  información,  pensamos  que 
podría  disminuírselos  mediante  la  agrupación  de  los  segmentos  que  mues¬ 
tren,  en  el  largo  plazo,  patrones  parecidos  de  comportamiento.  Esta  facilidad 
no  debería  extenderse  a  las  actividades,  ya  que  es  normal  que  los  sistemas 
contables  brinden  información  separada  sobre  las  consecuencias  de  su  ejer¬ 
cicio. 

29,4.  SEGMENTOS  SOBRE  LOS  QUE  DEBERIA  INFORMARSE 

El  emisor  de  una  NC  que  requiera  la  presentación  de  información  por 
segmentos  debe  definir  también  si  ella  ha  de  referirse  a  un  solo  tipo  de  seg¬ 
mentos  (sea:  los  de  negocios)  o  a  varios  (los  de  negocios,  los  geográficos  base 
activos  y  los  geográficos  base  clientes  o  dos  de  estos  tres  tipos). 

En  general,  prevalecen  los  requerimientos  de  información  por  segmen 
tos  de  negocios,  pero  algunas  NC.  requieren  también  cierta*  informaciones 
sobre  los  de  otros  tipos. 

Por  otra  pane,  es  razonable  que  no  se  informe  sobre  todos  los  segmentos 
cuando; 

a)  sean  muchos;  o 

b)  la  información  separada  sobre  algunos  de  ellos  carezca  de  interés. 

En  cualquier  caso,  se  requiere  una  tarea  de  selección  de  los  segmentos 
sobre  los  que  se  informará  en  los  estados  financieros.  Las  NC  referidas  u  la 

(ti)  Ya seftaJado  en: 

AAA  Financial  Accounting  Standard»  C  ommlttee,  Ketpotae  lo  thr  FASB  Dututílon  Memo¬ 
rándum  'Reporting  Diiaggrrgated  Information  tn  Ruunrv  Fntrrprvrs'  Vrounttng  Horaonv 
lepdembre  de  1994,  páginas  75-82.  en  especial  página  80 
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cuestión  suelen  requerir  la  aplicación  de  esquemas  de  selección  que  con«- 
deran: 

a)  la  Identificación  de  los  segmentos  de  acuerdo  con  el  enfoque  adopte 
do  (el  de  los  riesgos  o  rendimientos  o  el  de  la  gerencia); 

b)  el  agrupamiento  de  los  que  hayan  tenido  patrones  similares  de  com¬ 
portamiento  en  el  período  corriente  y  en  los  períodos  anteriores  pot 
los  que  se  presenta  información  comparativa; 

c)  la  selección  de  los  segmentos  que  en  el  período  corriente  o  en  cual¬ 
quiera  de  los  períodos  anteriores  por  los  que  se  presenta  información 
comparativa  hayan  cumplido  determinadas  condiciones  cuantitati 
vas  objetivamente  verificables; 

d)  que  el  conjunto  de  los  segmentos  sobre  los  que  se  da  información 
cumpla  con  alguna  otra  condición  cuantitativa  (sea:  que  la  suma  de 
sus  ventas  por  el  período  corriente  no  resulte  inferior  al  75  por  cierno 
de  las  ventas  totales  del  EEF). 


Para  la  aplicación  del  criterio  indicado  en  el  inciso  c),  las  NC  suelen: 


a)  considerar  "claves"  a  algunos  de  estos  elementos: 

1)  los  ingresos  por  ventas; 

2)  la  suma  de  los  ingresos  por  ventas  y  las  transferencias  entre  seg¬ 
mentos; 

3)  los  activos; 

4)  la  ganancia  del  período; 

5)  la  pérdida  del  período; 

b)  requerir  que  se  calculen  los  porcentajes  entre: 

1 )  los  importes  asignados  a  cada  concepto  clave  para  cada  segmento; 

y 

2)  la  suma  de  esos  importes  correspondiente  a  la  totalidad  de  los  seg¬ 
mentos; 

c)  establecer  que  debe  suministrarse  información  separada  sobre  un 
segmento  cuando  alguno  de  los  porcentajes  calculados  en  el  paso  an¬ 
terior  sobrepasa  cierto  umbral  cuantitativo  (sea,  el  diez  por  ciento). 


T 


Algunos  colegas  emplean  la  expresión  "segmentos  reportables’  (una 
traducción  literal  de  "reportable  segments")  para  referirse  a  los  seg¬ 
mentos  sobre  los  que  debe  darse  información,  pero  la  palabra  “re- 
portable”  además  de  no  estar  registrada  en  el  DRAE,  sugiere  que  la 
difusión  no  es  obligatoria  sino  optativa. 
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29,5.  INFORMACIÓN  A  SUMINISTRAR 
a)  Naturaleza 

A  partir  de  los  fundamentos  de  la  inclusión  de  información  por  segmen¬ 
tos  en  los  estados  financieros,  podría  concluirse  que  sobre  ellos  debería  su¬ 
ministrarse  toda  información  que  ayude  a  evaluar  sus  riesgos  y  rentabilida¬ 
des  y  a  evaluar  los  efectos  de  potenciales  hechos  futuros.  La  aplicación  ex¬ 
trema  de  esta  idea  llevaría  a  la  elaboración  de  un  juego  de  EF.F  sobre  cada 
segmento,  pero  esto: 

a)  no  daría  consideración  al  hecho  de  que  un  KEF  podría  manejar  sus  fi¬ 
nanzas  en  forma  centralizada,  en  cuyo  caso  la  asignación  del  pasivo  y 
de  los  costos  financieros  a  los  diversos  segmentos  tendría  una  utilidad 
limitada: 

b)  la  aplicación  de  la  idea  demandaría  costos  administrativos  que  quizá 
resulten  poco  justificables,  pues  cada  débito  o  crédito  contenido  en 
un  asiento  contable  debería  ser  imputado  a  un  segmenta 

Otro  enfoque  consistiría  en  la  presentación  de  información  por  segmen¬ 
tos  referida  exclusivamente  a  las  partidas  de  información  que  afectan  los  cál¬ 
culos  de  ratios  de  los  estados  financieros.  Aun  asi.  es  posible  que  el  costo  de 
preparar  la  Información  sea  excesivo. 

Por  ello,  nos  parece  exagerada  la  propuesta  formulada  en  1994  por  un 
comité  de  la  AAA.  según  la  cual: 

(.  )  estos  importes  parecerían  ser  de  particular  im¬ 
portancia  para  la  evaluación  de  los  riesgos  y  rendi¬ 
mientos  futuros  de  los  segmentos  operativos: 

•  Activos  rápidos 

•  Activos  corrientes  (incluyendo  los  importes  co¬ 
rrespondientes  a  los  saldos  iniciales  y  finales  de 

las  existencias) 

•  Activos  fijos  y  compras  actuales  de  ellos 

•  Total  de  activos 

•  Pasivos  corrientes 

•  Deudas  a  largo  plazo  y  pagos  corrientes  de  eilaa 

•  Flujo  de  efectivo  de  las  operaciones 

•  Ventas  (mostrando  por  cada  seqmsnto,  separadamen¬ 
te,  las  ventas  entre  segmentos) 

•  Costo  de  las  mercaderías  vendidas 
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•  Margen  bruto 

•  Ganancia/pérdida  de  las  operaciones 

•  Cualesquiera  ganancias/pérdidas  no  repetitivas  in¬ 
cluidas  en  las  ganancias/pérdidas  de  operación  por 
segmento  (12) . 

Así  las  cosas,  parece  preferible  conformarse  con  una  lista  más  modesta 
de  informaciones  cuantitativas,  como  la  siguiente: 

a)  para  cada  segmento  informado,  cualquiera  fuere  su  tipo: 

1)  sus  ventas  y  otros  ingresos  de  operación,  distinguiendo  los  proce¬ 
dentes  de  clientes  externos  de  los  provenientes  de  transacciones 
entre  segmentos; 

2)  la  ganancia  o  pérdida  del  período  que  pueda  asignársele; 

3)  los  activos  que  puedan  asignárseles,  que  no  deberían  ser  otros  que 
los  generadores  del  resultado  recién  referido; 

b)  las  eliminaciones  de  los  efectos  de  operaciones  entre  segmentos; 

c)  cualesquiera  otras  partidas  de  conciliación  entre  la  información  por 
segmentos  y  la  que  aparece  en  los  estados  financieros  básicos,  inclu¬ 
yendo  las  que  deriven  del  empleo  de  bases  de  medición  distintas  en  la 
preparación  de  ambos  juegos  de  datos,  si  este  fuere  el  caso; 

d)  información  comparativa  que: 

1)  cubra  los  mismos  periodos  que  la  información  comparativa  relati¬ 
va  a  los  estados  básicos; 

2)  se  refiera  a  los  mismos  segmentos  sobre  los  que  se  presenta  infor¬ 
mación  por  el  período  corriente; 

3)  esté  preparada  sobre  las  mismas  bases  que  la  del  período  corriente 
(para  lo  cual  deben  practicarse  las  correcciones  retroactivas  que 
correspondiere). 

También  debería  suministrarse  información  cualitativa,  como: 

a)  la  composición  de  cada  segmento  informado  (actividades,  productos, 
servicios  o  áreas,  según  los  casos); 

b)  en  caso  de  existir  operaciones  entre  segmentos,  las  bases  para  la  fija¬ 
ción  de  los  correspondientes  precios  intemos; 

c)  los  cambios  en  la  identificación  de  los  segmentos  y  en  las  políticas 
seguidas  para  elaborar  la  información  sobre  ellos  que  tengan  efecto 


(12)  Informe  citado  en  la  nota  1 1,  página  77. 
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significativo  sobre  la  información  comparativa,  incluyendo  explica¬ 
ciones  sobre  la  naturaleza  de  la  modificación  y  de  sus  razones  y,  si 
fuera  razonablemente  cuantificabie,  su  efecto. 

b)  Medición 

Para  preparar  informes  por  segmentos  es  necesaria  la  realización  de  asig¬ 
naciones  de  ingresos,  gastos,  activos  y  otros  importes.  Esta  debería  hacerse 
sobre  bases  que  sean  razonables,  coherentes  y  susceptibles  de  aplicación  ob¬ 
jetiva. 


No  habría  coherencia,  por  ejemplo,  si  un  EPPE  se  asignase  a  un  seg 
mentó  y  su  depreciación  a  otro. 


Preferimos  que  la  asignación  de  medidas  monetarias  a  la  información 
presentada  se  efectúe  aplicando  las  reglas  de  medición  utilizadas  para  pre¬ 
sentar  sus  correlatos  en  los  estados  financieros.  Sin  embargo,  las  NC  que 
adoptan  el  enfoque  de  la  gerencia: 

a)  admiten  que  los  datos  informados  ai  público  se  basen  en  las  cifras  su¬ 
ministradas  a  la  gerencia,  aunque  ellas  hayan  sido  determinadas  con 
criterios  distintos  a  los  utilizados  en  la  preparación  de  los  estados  fi¬ 
nancieros; 

b)  requieren  que  se  presente  información  sobre  la  naturaleza  de  las  dife¬ 
rencias  que  pudiere  haber  entre  los  totales  presentados  en  la  informa 
ción  por  segmentos  y  las  correspondientes  cifras  de  los  estados  finan¬ 
cieros. 

Para  asignar  medidas  a  las  transferencias  internas  de  productos  o  servi¬ 
dos  debería  aplicarse  el  precio  que  el  'segmento  vendedor'  obtendría  por 
ellos  en  una  negociación  de  mercado. 

Como  ya  señalamos,  las  correcciones  retroactivas  del  patrimonio  debe¬ 
rían  motivar  la  adecuación  de  la  información  por  segmentos  de  períodos  an 
tenores  que  se  presente  con  fines  comparativos. 

En  el  caso  de  que  una  controladora  presente  tanto  estados  consolidados 
como  separados,  la  información  por  segmentos  debería  basarse  en  los  pri¬ 
meros,  pues  la  información  provista  por  los  segundos  sera  normalmente  in 
completa  porque  las  actividades  del  EEF  estarán  total  o  parcialmente  a  cargo 
de  sus  controladas  (13). 
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c)  Presentación 

Habitualmente,  las  informaciones  por  segmentos  de  carácter  principal 
mente  cuantitativo  se  presentan  en  matrices  (una  por  cada  periodo)  con: 

a)  filas  para  cada  concepto  por  el  que  se  dé  información  (ingresos,  acti¬ 
vos,  resultado,  etcétera); 

b)  columnas  para: 

1)  cada  segmento  (o  grupo  de  segmentos)  por  el  que  se  suministre 
información; 

2)  las  eliminaciones  de  los  efectos  de  las  operaciones  entre  segmen 
tos; 

3)  las  restantes  partidas  de  conciliación  con  los  estados  financieros: 

4)  los  importes  que  aparecen  en  éstos. 

Las  informaciones  cualitativas  deberían  presentarse  mediante  narracio¬ 
nes. 


29,6.  EJEMPLOS  REALES 


C 


Desde  http://www.fowlernewtmi.com.ar,  el  lector  podrá  consul¬ 
tar  estados  financieros  reales.  1-os  de  Petrobras  Argentina  S.  A.  al 
31/12/13  contienen  información  por  segmentos. 


29,7.  NIIF 

Ya  anticipamos  que  en  2006  la  1ASB  adoptó  el  enfoque  de  la  gerencia  se¬ 
guido  en  la  SFAS  131  (de  1997).  Lo  hizo  en  el  marco  del  proyecto  de  conver 
gencia  entre  las  NIIF  y  los  US  GAAP,  mediante  la  emisión  de  la  NIIF  8,  que 

a)  abrogó  la  NIC  14,  que  se  basaba  en  el  enfoque  de  los  rendimientosy 
los  riesgos. 

b)  tomó  parte  del  texto  de  la  SFAS  131,  con  algunos  cambios  de  termino¬ 
logía. 

La  NIIF  8  no  contó  con  el  voto  de  Gilbert  Gélard  y  lames  J.  Leisenring 
quienes  consideraban: 

a)  aceptable  el  empleo  del  enfoque  gerencial  para  seleccionar  los  seg¬ 
mentos  sobre  los  que  debería  darse  información;  pero 

b)  inaceptable  la  utilización  de  medidas  distintas  a  las  que  resultan  de 
aplicarlas  NIIF  (14). 


(14)  Material  acompasante  de  la  NUF  8,  párrafos  DO  1-D05. 
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l  a  NIIF  8  debe  ser  aplicada  por  las  empresas  que  cotizan  públicamente 
sus  titulas  de  deuda  o  de  patrimonio  o  que  han  solicitado  autorización  para 
hacerlo(IS).  Los  restantes  EEF: 

a)  pueden  presentar  información  por  segmentos  preparada  con  la  NIIF 
8; 

b)  no  deben  publicar  como  ‘información  por  segmentos'  a  la  elaborada 
de  cualquier  otra  manera  ( 16). 

La  NIIF  8  define  un  ‘principio  esencial": 

Una  entidad  revelará  información  que  permita  que  los 
usuarios  de  sus  estados  financieros  evalúen  la  natura¬ 
leza  y  los  efectos  financieros  de  las  actividades  de 
negocios  a  su  cargo  y  de  los  entornos  económicos  en 
los  que  opera  (17) . 

Dudamos  que  este  objetivo  pueda  alcanzarse  aplicando  el  enfoque  de  la 
gerencia. 

Cuando  una  controladora  presenta  estados  consolidados  y  separados,  la 
información  por  segmentos  sólo  necesita  referirse  a  los  primeros(  18). 

Si  el  EEF  tuviera  una  organización  matricial  y  quien  evalúa  desempeños  y 
toma  decisiones  recibiese  más  de  un  juego  de  datos  por  segmentos  (sea:  uno 
por  tipo  de  productos  y  otro  por  áreas  geográficas),  los  segmentos  sobre  los 
cuales  informará  deben  ser  elegidos  considerando  el  principio  básico  antes 
transcripto  (19). 

Debe  darse  información  para  los  componentes  que: 

a)  cumplan  con  la  deñnición  de  “segmento’  o  resulten  de  la  combina¬ 
ción  de  segmentos  que  exhiban  comportamientos  similares  a  largo 
plazo: 

b)  cumpla  cualquiera  de  las  condiciones  que  siguen: 

1 )  la  suma  de  los  importes  informados  en  concepto  de  ventas  y  trans¬ 
ferencias  a  otros  segmentos  alcanza  o  supera  al  diez  por  ciento  del 
importe  combinado  de  las  ventas  y  transferencias  de  todos  los  seg¬ 
mentos  de  operaciones; 

2)  el  importe  absoluto  (sin  signo)  de  la  ganancia  o  pérdida  informa¬ 
da  alcanza  o  supera  al  diez  por  ciento  del  importe  absoluto  de  la 


(15)  NIIF  8.  párrafo  2. 

(16)  NIIF  8,  párrafo  3. 

(17)  NIIF  8,  párrafo  1 ,  cuyo  texto  se  repite  en  ri  20. 

(18)  NIIF  8.  párrafo  4. 

(19)  NIIF  8.  párrafo  10. 
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suma  de  los  resultados  de  todos  los  segmentos  con  ganancia  o  de 
la  suma  de  los  resultados  de  todos  los  segmentos  con  pérdida; 

3)  el  importe  asignado  a  sus  activos  alcanza  o  supera  al  diez  por  den¬ 
tó  de  la  suma  de  los  importes  asignados  a  los  activos  de  la  totalidad 
de  los  segmentos  de  operación  (20). 

Las  condiciones  b)l)  y  b)3)  son  las  más  adecuadas  para  la  evaluadón  del 
caso. 


En  cambio,  la  condición  b)2)  puede  presentarse  respecto  de  segmento? 
poco  importantes  cuando  el  resultado  del  conjunto  de  segmentos  sea  una 
ganancia  o  una  pérdida  cercana  a  cero.  También  puede  ocurrir  que  un  seg 
mentó  importante  tenga  un  resultado  pequeño  y  no  sea  alcanzado  por  la 
condición  b)2),  pero  esto  no  constituiría  un  problema  porque  para  ser  califi¬ 
cado  como  "segmento  sobre  el  cual  debe  informarse"  basta  con  que  cumpla 
con  alguna  de  las  otras  dos  condiciones. 

El  procedimiento  para  determinar  si  un  segmento  cumple  con  la  condi¬ 
ción  b)2)  incluye  los  siguientes  pasos: 

a)  sumar  por  separado: 

1)  las  ganancias  de  los  segmentos  con  ganancias; 

2)  las  pérdidas  de  los  segmentos  con  pérdidas; 

b)  comparar  los  importes  absolutos  (esto  es,  sin  signo)  de  los  dos  totales 
obtenidos; 

c)  tomar  el  que  sea  mayor; 

d)  calcular  su  diez  por  ciento; 

e)  comparar  cada  importe  absoluto  de  las  ganancias  o  pérdidas  de  los 
segmentos  individuales  con  dicho  diez  por  ciento. 


Supongamos  que  las  ganancias  y  pérdidas  de  todos  los  segmentos 
de  operaciones  de  un  EEF  hayan  sido: 

Segmento  Ganancia  Pérdida 
A  100 

B  120 

C  50 

D  10 

E _ 20_ 

_  230  _ 70 


(20)  NIIF8.  puntos  11-13. 
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I  lados  estos  supuestos,  el  importe  a  utilizar  para  las  comparaciones 
es  23,  porque  es  el  10%  del  mayor  importe  absoluto  entre  la  suma 
de  las  ganancias  de  los  segmentos  con  ganancias  (230)  y  la  suma  de 
las  pérdidas  de  los  segmentos  con  pérdidas  (70).  Consecuentemen¬ 
te,  alcanzan  el  umbral  cuantitativo  del  10%  los  segmentos  A.  B  y  C 
(aunque  este  último  haya  tenido  una  pérdida). 

Esto  no  significa  que  los  segmentos  D  y  F,  no  sean  importantes.  Po¬ 
dría  ocurrir  que  lo  fueren  pero  que  su  resultado  fuese  pequeño  en 
relación  con  sus  operaciones  o  con  los  activos  afectados  a  ellas. 

Y  tampoco  indica  que  los  segmentos  A.  B  y  C  sean  necesariamente 
significativos.  Simplemente  han  tenido  ganancias  o  pérdidas  que 
cumplen  con  una  condición  numérica. 


No  está  prohibida  la  exposición  de  información  sobre  segmentos  que  no 
alcancen  los  umbrales  cuantitativos  indicados,  si  se  la  considera  útil  pura  los 
usuarios  de  los  estados  financieros  (2 1 ).  Esos  componentes  pueden  ser  com 
binados  si  tienen  características  económicas  similares  y  cumplen  con  los  cri¬ 
terios  generales  establecidos  para  su  agrupamiento(22). 

Si  los  ingresos  informados  por  ventas  externas  de  los  segmentos  elegidos 
no  llegan  al  75  por  ciento  de  los  del  EEF,  deben  incorporarse  otros  hasta  lo¬ 
grar  que  tal  condición  se  cumpla  (23). 

los  datos  referidos  a  los  segmentos  que  no  deban  ser  expuestos  indivi¬ 
dualmente  pueden  ser  combinados  y  presentados  utilizando  una  expresión 
como  “resto  de  los  segmentos’  En  este  caso,  deben  describirse  las  fuentes  de 
los  ingresos  de  los  segmentos  combinados  (24). 

Si  la  administración  considera  que  un  segmento  informado  en  el  ejer- 
ddo  anterior  sigue  siendo  Importante,  debe  continuar  con  la  presentación 
de  sus  datos  aunque  no  se  alcancen  los  umbrales  cuantitativos  antes  indica¬ 
dos^). 

Cuando  un  segmento  se  presenta  por  primera  vez,  también  debe  darse  la 
información  comparativa  correspondiente  al  ejercicio  anterior,  salvo  cuando 
no  esté  disponible  y  su  preparación  sea  muy  costosa  (26). 

Aunque  la  NIIF  no  es  precisa  al  respecto,  da  a  entender  que  no  es  necesa¬ 
rio  presentar  información  sobre  más  de  diez  segmentos  (27). 


(21)  NIIF  8,  punto  13,  segundo  párrafo. 

(22)  NIIF  8.  párrafo  14. 

(23)  NIIF  8.  párrafo  15. 

(24)  NIIF  8.  párrafo  16. 

(25)  NIIF  8.  párrafo  17. 

(26)  NIIF  8.  párrafo  18. 

(27)  NIIF  8,  párrafo  19. 
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Antes  de  pasar  a  la  información  a  suministrar,  señalemos  que: 

a)  como  indicaremos  más  adelante,  algunos  datos  no  son  de  presenta 
ción  obligatoria  cuando  su  preparación  tendría  un  costo  Yicesm' 
sin  que  la  NIIF  aclare  cuándo  debe  considerarse  que  esa  condición  te 
cumple; 

b)  el  IASB  prefirió  no  utilizar  en  la  NIIF  8  el  concepto  de  ’impractia 
bilidad"  definido  en  la  NIC  1  para  no  crear  una  diferencia  con  los 
US  GAAP  (28). 

Debe  brindarse  la  siguiente  información  cualitativa  general: 

a)  factores  utilizados  para  identificar  segmentos,  incluyendo  la  base  de 
organización  del  EEF  (productos  y  servicios,  áreas,  marcos  regúlalo 
ríos,  combinaciones  de  estos  elementos); 

b)  si  se  han  combinado  segmentos; 

c)  tipos  de  productos  o  servicios  de  los  cuales  se  derivan  los  ingresos  de 
cada  segmento  (29). 

La  información  cuantitativa  que  debe  suministrarse  sobre  cada  segmen¬ 
to  (o  grupo)  por  el  que  se  informa  incluye  las  siguientes  partidas: 

a)  resultado; 

b)  total  del  activo  y  total  del  pasivo,  cuando  estos  importes  se  faciliten 
con  regularidad  a  la  máxima  autoridad  en  la  toma  de  decisiones  de 
operación; 

c)  ciertos  activos  y  componentes  del  resultado,  cuando  estas  partidas  de 
información: 

1)  estén  incluidos  en  la  medida  del  resultado  de  los  segmentos  que 
examina  la  máxima  autoridad  en  la  toma  de  decisiones  de  opera¬ 
ción;  o 

2)  se  le  faciliten  de  otra  forma  con  regularidad,  aunque  no  se  indinan 
en  esa  medida  del  resultado  de  los  segmentos  (30). 

Los  componentes  del  resultado  recién  referidos  son: 
a)  ingresos  de  las  actividades  principales: 

1 )  procedentes  de  clientes  externos; 

2)  originados  en  transacciones  con  otros  segmentos  de  operación: 


(28)  Material  acompañante  de  la  NIIF  8,  párrafos  BC46  y  BC47. 

(29)  NIIF  8.  párrafo  22. 

(30)  NIIF  8,  párrafo  23. 
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3)  por  intereses; 

b)  gastos  por  intereses  (sin  embargo,  se  los  puede  presentar  junto  con  los 
intereses  ganados,  por  su  importe  neto,  cuando  éste  es  el  que  se  utiliza 
con  fines  gerencíales); 

c)  depreciaciones  (31); 

d)  partidas  significativas  de  ingresos  y  gastos  presentadas  en  el  estado 
que  muestra  la  composición  del  resultado  del  período; 

e)  participaciones  en  resultados  de  asociadas  y  negocios  conjuntos  con¬ 
tabilizados  con  el  método  de  la  participación; 

f)  impuesto  sobre  las  ganancias;  y 

g)  las  partidas  significativas  no  monetarias  distintas  de  las  de  deprecia¬ 
ciones  (32). 

Y  la  información  sobre  activos  específicos  es  la  referida  a: 

a)  la  inversión  en  entidades  contabilizadas  con  el  método  de  la  partici¬ 
pación; 

b)  las  incorporaciones  a  cienos  activos  no  corrientes  (básicamente. 
EPPR,  intangibles  y  propiedades  de  inversión)  (33). 

Las  medidas  monetarias  asignadas  a  los  impones  informados  deben  ser 
las  incluidas  en  la  información  gerencial,  aunque  difieran  de  las  contabiliza¬ 
das.  Las  distribuciones  a  segmentos  de  resultados,  activos  o  pasivos  deben 
hacerse  sobre  bases  razonables  (34).  Si  la  información  gerencial  contuviera 
más  de  una  medirla  para  un  mismo  elemento,  en  la  información  por  segmen  - 
ios  prevista  por  la  NUF  8  debe  utilizarse  la  que  resulte  más  coherente  con  el 
contenido  de  los  estados  financieros  (35). 

También  debe  suministrarse  cierta  información  cualitativa  sobre  las  me¬ 
didas  asignadas  al  resultado,  el  activo  y  el  pasivo  de  cada  segmento  informa 
do,  incluyendo: 

a)  los  criterios  de  contabilización  de  cualesquiera  transacciones  entre 
segmentos  sobre  los  que  deba  informar; 

b)  la  naturaleza  de  cualesquiera  diferencias  entre  las  medidas  asignadas 
en  la  información  por  segmentos  y  en  los  estados  financieros,  a  la  ga¬ 
nancia  o  pérdida  (antes  del  impuesto  sobre  las  ganancias),  a  los  acti¬ 
vos  y  a  los  pasivos; 


(31)  Incluyendo  las  de  intangibles,  que  la  NUF  denomina ' 

(32)  NIIF  8.  párrafo  23. 

(33)  NIIF  8,  párrafo  24. 

(34)  NUF  8.  párrafo  25. 

(35)  NUF  8,  párrafo  26. 
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c)  la  naturaleza  de  cualesquiera  cambios  con  respecto  a  periodos  ante 
ñores  en  los  métodos  de  medición  empleados  para  determinar  los  re 
soltados  presentados  por  los  segmentos  y,  en  su  caso,  el  efecto  de  tile» 
cambios  en  la  medida  de  tales  resultados; 

d)  la  naturaleza  y  el  efecto  de  cualesquiera  asignaciones  asimétrica»  a  ks 
segmentos  sobre  los  que  deba  informar  (36). 

Mejor  que  solicitar  esta  última  información  seria  requerir  que  la  informa 
ción  por  segmentos  sea  ajustada  para  corregir  los  efectos  de  cualquier  asime¬ 
tría. 


Deben  presentarse  conciliaciones  entre  los  totales  asignados  a  segmen 
tos  y  los  presentados  en  los  estados  financieros  para  los  siguientes  concep 
tos: 


a)  ingresos; 

b)  ganancia  o  pérdida  antes  del  impuesto  (si  éste  no  se  asigna  a  segmen¬ 
tos)  y  de  los  resultados  de  las  operaciones  discontinuadas; 

c)  total  del  activo; 

d)  total  del  pasivo,  si  se  los  presentare; 

e)  otras  partidas  significativas  de  información  (37). 

Por  lo  antes  indicado,  pueden  originarse  partidas  de  condliadón  cuando 
en  la  preparación  de  la  información  gerencia!  por  segmentos  se  aplican  cri¬ 
terios  de  medición  distintos  a  los  utilizados  en  la  elaboración  de  los  estados 
financieros. 

En  caso  de  cambio  de  la  estructura  organizativa,  debe  adecuarse  la  infor¬ 
mación  por  segmentos  del  periodo  anterior,  a  menos  que  sea  imposible  ha¬ 
cerlo  sin  incurrir  en  un  costo  excesivo  (38).  Si  éste  fuera  el  caso,  en  el  año  del 
cambio  deben  presentarse  dos  juegos  de  información  por  segmentos:  uno 
con  la  estructura  vieja  y  otro  con  la  nueva  (39). 

También  debe  darse  información  sobre: 

a)  los  ingresos  obtenidos  por  productos  o  servicios  similares  (según  los 
estados  financieros); 

b)  ingresos  atribuibles: 

1)  al  país  donde  el  EFE  se  domicilia; 

2)  a  países  extranjeros  significativos  por  sí; 

(36)  NIIF  8.  párrafo  27. 

(37)  NIIF  8,  párrafo  28. 

(38)  NIIF  8,  párrafo  29. 

(39)  NIIF  8.  párrafo  30. 
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3)  al  resto  de  los  países  extranjeros  (en  conjunto); 

c)  cienos  activos  no  corrientes  (básicamente,  EPPE,  intangibles  y  pro¬ 
piedades  de  inversión),  clasificados  del  modo  previsto  en  ei  inciso  b); 

d)  cuando  el  diez  por  ciento  o  más  de  los  ingresos  provengan  de  un  mis¬ 
mo  cliente  (o  de  un  mismo  gobierno),  el  importe  correspondiente  y  el 
o  los  segmentos  a  los  que  corresponde,  no  siendo  necesaria  la  identi¬ 
ficación  de  dicho  diente  o  gobierno. 

La  información  referida  en  los  inrisos  a),  b)  y  c)  podría  omitirse  si  su  pre¬ 
paración  fuera  muy  costosa,  en  cuyo  caso  esto  debería  ser  Informado  (40) 

29,8.  “NIIF  PARA  LAS  PYMES’ 


La  NPLP: 

a)  no  requiere  la  presentación  de  información  por  segmentos;  pero 

b)  permite  su  exposición,  en  cuyo  caso  el  EEF  debe  informar  las  bases 
empleadas  en  sil  preparación  y  presentación  (41). 

Lo  primero  es  coherente  con  el  criterio  que  la  IASB  utilizó  en  las  NUF, 
de  requerir  la  presentación  de  información  por  segmentos  únicamente  a  las 
denominadas  entidades  públicas  (que  por  serlo  no  pueden  aplicar  la  NPLP). 

La  posibilidad  de  aplicar  “criterios  propios'  afecta  la  comparabilidad  en¬ 
tre  EEF  que  apliquen  la  NPLP  y  que  deddan  brindar  informaciones  por  seg¬ 
mentos.  El  problema  parece  marginal. 

29,9.  NORMAS  CONTABLES  ARGENTINAS  PARA 

ENTIDADES  QUE  NO  DEBAN  APLICAR  LAS  NIIF  NI  OPTEN 
POR  UTILIZAR  LAS  NIIF  O  LA  NPLP 

a)  Normas  profesionales 
1)  Normas  generales 

Las  NCP#RT26  sobre  informadón  por  segmentos  están  contenidas  en  la 
sección  8  de  la  segunda  parte  de  la  RT  18.  la  versión  original  de  esa  sección 
siguió  los  lincamientos  establecidos  en  la  NIC  14  y  era  de  aplicación; 

a)  obligatoria  para  las  entidades  con  cotización  pública  de  sus  títulos  y 
acciones; 

b)  optativa  para  los  restantes  emisores  de  estados  financieros. 


(SO)  NIIF  8,  párrafos  32-34. 
(41)  NPLP,  párrafo  3.25. 
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La  RT  26  original  estableció  que  todas  las  entidades  indicadas  en  el  inciso 
a)  debían  aplicar  las  NIIF,  que  requieren  la  presentación  de  la  información 
por  segmentos  que  prescribe  la  NIIF  8,  que  (ya  lo  mencionamos)  abrogó  a  li 
NIC  14.  Debido  a  ello,  la  RT  27  eliminó  de  la  indicada  sección  8  a  la  regla  re¬ 
ferida  a  la  presentación  obligatoria  de  información  por  segmentos  por  pane 
de  las  entidades  indicadas  en  el  inciso  a). 

Posteriormente,  la  RT  29  eximió  de  la  obligación  de  utilizar  las  NIIF  a 
ciertas  cotizantes,  pero  no  restableció  la  obligación  de  que  éstas  presenten 
información  por  segmentos.  La  consecuencia  de  estas  idas  y  venidas  es  que 
algunas  cotizantes  (como  las  entidades  financieras  o  aseguradoras  o  las  que 
cotizan  en  una  sección  para  pymes)  dejaron  de  estar  obligadas  a  presentar 
información  por  segmentos. 

La  exención  recién  indicada  no  alcanza  a  las  cooperativas  que  coticen 
títulos  valores,  pues  en  la  sección  5.5  de  la  segunda  parte  de  la  RT  24  se  Indi¬ 
ca: 


Los  entes  cooperativos  podrán  optar  por  presentar  la 
información  por  segmentos  de  acuerdo  con  la  sección 
8  de  la  Resolución  Técnica  N°  18. 

Aquellos  que  estén  en  el  régimen  de  oferta  pública  de 
sus  títulos  de  deuda  o  que  han  solicitado  autoriza¬ 
ción  para  hacerlo,  deberán  presentarla  obligatoria¬ 
mente. 

Los  EEF  que  voluntariamente  presenten  información  por  segmentos  de¬ 
ben  respetar  las  normas  contenidas  en  la  ya  referida  sección  8  de  la  segunda 
parte  de  la  RT  18(42). 

Es  llamativo  que  los  emisores  argentinos  de  estados  financieros  que  uti¬ 
licen  las  NCP#RT26  y  voluntariamente  opten  por  presentar  información  por 
segmentos: 

a)  deban  aplicar  normas  más  exigentes  que  las  establecidas  para  te 
obligados  a  aplicar  las  NIIF; 

b)  no  cuenten  con  ninguna  flexibilidad,  lo  que  probablemente  losinduz 
caano  brindar  ninguna  información  cuantitativa  sobre  sus  segmen 
tos. 


SI  un  EEF  presentase  la  información  por  segmentos  primarios  indi¬ 
cada  en  la  sección  8  de  la  segunda  pane  de  la  RT  18  pero  no  la  co¬ 
rrespondiente  a  los  segmentos  secundarios,  violaría  lasNCP*KT26, 


(42)  RT  1 8,  segunda  parle,  sección  8. 1 .  La  regla  se  repite  en  la  RT  9,  segunda  paite,  capi¬ 
tulo  11,  sección  D. 
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por  lo  que  podría  preferir  no  brindar  ninguna  información  por  seg¬ 
mentos. 


Por  todo  lo  expuesto,  opinamos  que  sería  más  adecuado-, 

a)  volver  a  establecer  que  la  presentación  de  información  por  segmentos 
sea: 

1 )  obligatoria  para  las  entidades  con  cotización  pública  de  sus  títulos 
valores  (o,  mejor,  para  todas  las  entidades  con  obligación  pública 
de  rendir  cuenta); 

2)  optativa  para  los  otros  emisores  de  estados  financieros; 

b)  requerir  que  la  información  por  segmentos  que  se  exponga  obligato¬ 
ria  o  voluntariamente  sea  preparada  aplicando  las  normas  contenidas 
en  la  NIIf-  8; 

c)  eliminar  la  sección  8  de  la  segunda  pane  de  la  HT 18; 

d)  prohibir  que  se  denomine  "información  por  segmentos’  a  la  que  no 
haya  sido  preparada  aplicando  en  su  totalidad  las  reglas  de  la  N1JF  8. 

Esta  propuesta  apunta  a  la  simplificación  de  las  NCP  de  la  FACPCE  pero 
no  implica  que  consideremos  aceptable  al  contenido  técnico  de  la  Nllf  8. 
que  ya  hemos  criticado. 

Pasemos  ahora  el  contenido  de  la  sección  8.  Dado  el  carácter  optativo 
de  sus  normas  y  considerando  que  su  aplicación  no  debe  ser  frecuente,  sólo 
presentaremos  un  resumen  breve. 

Cuando  se  presentan  tanto  estados  consolidados  como  individuales,  bas¬ 
ta  con  que  la  información  por  segmentos  se  refiera  a  los  primeros  (43). 

Se  requiere  información  separada  sobre  segmentos  de  negocios  y  geo¬ 
gráficos.  para  cuya  identificación  deben  aplicarse  reglas  basadas  en  el  enfo¬ 
que  de  los  riesgos  y  las  rentabilidades  (44). 

Para  determinar  los  segmentos  sobre  los  que  debe  brindarse  información 
se  aplican  reglas  parecidas  a  las  que  contiene  la  NIIF  8.  En  los  casos  de  activi  • 
dades  integradas,  los  datos  de  los  segmentos  vendedores  pueden  exponerse 
individualmente  o  combinados  con  los  de  los  segmentos  compradores  (45). 

El  contenido  de  la  información  referida  a  los  segmentos  de  negocios  y  a 
los  geográficos  depende  del  carácter  de  'primarios'  o  de  ‘secundarios*  que 
ellos  tengan.  A  este  efecto,  se  aplican  los  siguientes  criterios: 


(43)  RT  8.  segunda  parte,  sección  8.1. 

(44)  RT  8.  segunda  parte,  secciones  8.2.1  y  8^2. 

(45)  RT  8,  segunda  parre,  sección  8.2.3. 
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a)  cuando  los  riesgos  y  la  rentabilidad  del  BBF  están  afectados  principal 
mente  por  las  diferencias  entre  los  bienes  y  servicios  que  produce,  son 
segmentos  primarios  los  de  negocios  y  secundarios  los  geográficos; 

b)  cuando  los  riesgos  y  la  rentabilidad  del  BEF  están  afectados  principal 
mente  por  el  hecho  de  su  actuación  en  diferentes  áreas  geográficas, 
son  segmentos  primarios  los  geográficos  y  secundarios  los  de  negó 
dos  (46). 

Los  activos,  pasivos,  ingresos  y  gastos  deben  asignarse  a  los  segmentos 
a  los  que  sean  directamente  atribuihles  o  a  los  que  puedan  ser  prorrateados 
sobre  bases  razonables.  Cuando  un  ingreso  o  un  gasto  se  asigne  a  un  seg¬ 
mento,  el  activo  o  el  pasivo  relacionado  se  atribuirá  al  mlsmo(47).  Estoes.no 
se  admiten  asimetrías. 

Para  asignar  medidas  contables  a  los  componentes  de  la  información  por 
segmentos  deben  aplicarse  las  mismas  políticas  contables  empleadas  para 
preparar  los  estados  financieros  (48). 

Para  cada  segmento  principal  sobre  el  que  deba  informarse  deben  expo¬ 
nerse  las  medidas  correspondientes  a  los  siguientes  conceptos: 

a)  ventas  netas  de  bienes  y  servicios; 

b)  transacciones  entre  segmentos; 

c)  resultado  de  las  operaciones  anteriores; 

d)  activos  asignados; 

e)  pasivos  asignados; 

f)  adiciones  de  bienes  de  uso  (EPPE)  y  activos  intangibles; 

g)  depreciación  de  los  activos  recién  indicados; 

h)  otros  gastos  no  generadores  de  salidas  de  fondos  que  sean  importan 
tes; 

i)  participaciones  en  otras  entidades  contabilizadas  por  el  método  de  b 
participación,  cuando  sus  resultados  hayan  sido  asignados  a  segmen¬ 
tos  (49). 

1.a  información  por  segmentos  correspondiente  a  ventas,  resultados,  acti¬ 
vos  y  pasivos  debe  concillarse  con  la  que  muestran  los  estados  básicos(SO), 


(46)  RT  8.  segunda  pane,  sección  8.2.4. 

(47)  RT  8,  segunda  pane,  sección  8.23. 

(48)  RT  8,  segunda  pane,  sección  8.2.6. 

(49)  RT  8.  segunda  parte,  sección  8.3,  segundo  párrafo. 

(50)  RT  8,  segunda  parte,  sección  8.3,  tercer  párrafo. 
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Sobre  los  segmentos  secundarios  debe  presentarse  información  cuyo 
contenido  depende  de  la  base  sobre  la  cual  se  determinaron  los  prindpa- 
les(51)  y  también  deben  suministrarse  algunos  datos  generales (52),  Omiti¬ 
remos  los  detalles. 

2)  Información  por  secciones  requerida  a  las  cooperativas 

El  artículo  43  de  la  ley  argentina  20.337  establece  que: 

a)  las  cooperativas  deben  determinar  sus  resultados  por  secciones; 

b)  no  pueden  distribuirse  excedentes  sin  antes: 

1 )  compensar  los  quebrantos  de  las  secciones  que  en  el  ejercido  hu¬ 
bieran  arrojado  pérdidas; 

2)  compensar  las  pérdidas  de  ejercicios  anteriores; 

3)  reconstituir  las  reservas  con  las  que  anteriormente  se  hubieran 
compensado  quebrantos. 

Como  la  información  necesaria  para  que  una  cooperativa  aplique  estas 
disposiciones  debe  surgir  de  sus  estados  finanderos  y  como  la  ley  no  define 
el  concepto  de  'sección  T  la  RT  24  ha  previsto  lo  siguiente,  dentro  de  las  reglas 
referidas  a  la  presentación  de  la  información  complementaria,  contenidas  en 
su  segunda  parte: 

4.6.7.  Cuadros  seccionales 

4.6.7. 1.  Definición  de  sección 

La  sección  es  cada  actividad  establecida  en  el  objeto 
social  del  ente  cooperativo,  en  la  medida  que  pueda 
determinarse  en  forma  clara  y  precisa  su  individua¬ 
lización.  La  asamblea  o,  en  su  caso,  el  consejo  de 
administración  deberá  determinar  las  secciones,  en 
forma  expresa,  a  fin  de  procurar  que  el  ente  se  desen¬ 
vuelva  sobre  la  base  de  una  total  equidad. 

4. 6. 7. 2.  Estado  de  resultados  y  activos  y  pasivos 
asignados  por  sección 

Por  cada  sección  se  presentarán  los  resultados  gene¬ 
rados  por  la  gestión  cooperativa  con  asociados  y  no 
asociados . 


(51)  RT  8,  segunda  parte,  sección  8  J.  párrafo*  ruano  a  séptimo 

(52)  RT  8.  segunda  pane,  sección  8  J,  párrafo*  primero  y  octavo  a  décimo. 
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Los  resultados  por  operaciones  ajenas  a  la  geiUfa 

cooperativa  deberán  exponerse  en  torna  detallada,  j,r 

asignarlos  a  ninguna  sección. 

Para  cumplir  con  los  párrafos  anteriores,  se  infor¬ 
mará  por  cada  sección: 

a.  el  total  de  ventas  netas  de  bienes  y  servicio!.  Si 
existieran  transacciones  entre  secciones  se  lu 
mostrará  separadamente  de  las  transacciones  coa 
terceros,  eliminándose  de  la  sumatoria  para  obte¬ 
ner  el  total  de  ventas; 

b.  el  total  de  costo  de  los  bienes  vendidos  y  servi¬ 
cios  prestados.  Si  existieran  transacciones  entre 
secciones,  se  las  mostrará  separadamente  de  lu 
transacciones  con  terceros,  eliminándose  de  1» 
sumatoria  para  obtener  el  total  del  costo  de  ven¬ 
tas; 

c.  el  excedente  (pérdida)  bruto  de  la  sección  que  re¬ 
sulta  de  la  sumatoria  de  ventas  y  costos; 

d.  los  resultados  por  la  valuación  de  bienes  de  ca¬ 
bio  a  su  valor  neto  de  realización; 

e.  los  gastos  de  comercialización; 

f.  los  gastos  de  administración; 

g.  otros  gastos; 

h.  los  resultados  financieros  y  por  tenencia  deriva¬ 
dos  de  activos  y  pasivos;  y 

i.  el  excedente  (pérdida)  neto  de  la  sección  determi¬ 
nado  por  la  sumatoria  de  los  incisos  c  hasta  h. 

Al  pie  de  este  cuadro  se  informará  el  total  de  gas¬ 
tos  directos  y  de  gastos  indirectos  asignable  a  cada 
sección. 

Los  activos  y  pasivos  que  han  generado  durante  el 
ejercicio  resultados  que  se  han  clasificado  por  sec¬ 
ciones  deberán  asignarse  a  las  mismas.  El  resto  de 
los  activos  y  pasivos  se  presentarán  por  secciones 
en  la  medida  que  la  información  contable  de  la  en¬ 
tidad  asi  lo  permita.  Los  activos  y  pasivos  que  se 
asignan  a  una  sección  son  los  directamente  atribuí- 
bles  a  la  misma,  o  los  que  pueden  ser  prorrateados 
sobre  bases  razonables  atendiendo  al  criterio  de 
significación. 
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Si  un  ingreso  o  un  gasto  se  asignara  a  una  sección, 
el  activo  y/o  el  pasivo  relacionado  se  atribuirá  a  la 
misma  sección. 

4. 6. 7. 3  Cuadro  de  gastos  directos  e  indirectos  in¬ 
cluidos  en  los  resultados  por  la  gestión  cooperati¬ 
va  (clasificados  por  su  naturaleza)  por  sección  y  por 
operaciones  ajenas  a  la  gestión  cooperativa 

En  relación  con  los  rubros  gastos  de  comercializa¬ 
ción,  gastos  de  administración,  otros  gastos  y  los 
resultados  financieros  y  por  tenencia  informados  en 
el  estado  de  resultados  por  sección  y  los  gastos  de 
compra  y  producción,  se  informarán  clasificados  por  su 
naturaleza  (por  ejemplo:  teléfono,  sueldos,  cargas 
sociales,  reparaciones,  fletes,  amortizaciones,  comi¬ 
siones,  seguros,  impuestos,  energía,  etc.),  separa¬ 
dos  entre  los  directamente  asignados  a  la  sección  y 
los  asignados  en  forma  indirecta. 

En  este  cuadro  se  presentará  el  total  por  la  natu¬ 
raleza  del  concepto  (de  todas  las  secciones)  abier¬ 
to  entre  el  total  de  gastos  directamente  asignados  a 
cada  sección  y  I03  asignados  en  forma  indirecta,  com¬ 
parativamente  con  el  ejercicio  anterior. 

4. 6. 7. 4.  Precio  de  transferencia  entre  secciones 

En  caso  de  existir  transacciones  entre  secciones  debe 
informarse: 

a.  las  bases  empleadas  para  Ajar  los  correspondien¬ 
tes  precios  internos;  y 

b.  los  cambios  que  se  hubieran  producido  en  dichas 
bases  con  relación  al  ejercicio  anterior. 

4. 6. 7. 5.  Bases  de  prorrateo 

Los  activos  y  pasivos  se  asignarán  o  prorratearán  a 
cada  sección  de  acuerdo  con  el  párrafo  4. 6. 7. 2.  Los 
ingresos  y  gastos  relacionados  con  la  gestión  coope¬ 
rativa  se  asignarán  o  prorratearán  a  cada  sección. 

Las  bases  de  prorrateo  deben  ser  de  fácil  utilización 
y  comprensión,  y  representativas  de  la  naturaleza  del 
ingreso,  gasto,  activo  o  pasivo,  y  deben  describir¬ 
se  (incluyendo  la  forma  de  cálculo)  detallando,  para 
cada  una,  en  que  rubro  ha  sido  utilizada. 

Los  cambios  en  la  base  de  distribución  de  alguno  de 
los  rubros  sólo  podrán  hacerse  cuando: 
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a.  de  ello  resulte  un  mejor  cumplimiento  de  la  mc* 
ción  3  [Hequisitos  de  la  información  contenió»  m 
los  estados  contables)  de  la  Resolución  Técni¬ 
ca  16; 

b.  de  ello  resulte  una  mejora  en  la  búsqueda  por  par¬ 
te  del  ente  de  un  desenvolvimiento  con  equidad: 

y 

c.  se  presente  la  información  comparativa  del  ejer¬ 
cicio  anterior  con  la  nueva  base  de  prorrateo.  Si 
esto  fuera  impracticable  o  imposible,  la  infonm- 
ción  del  ejercicio  corriente  deberá  presentara 
tanto  en  función  de  la  nueva  base,  como  en  función 
de  la  base  anteriormente  utilizada. 

En  caso  de  haberse  producido  estos  cambios  deberá  in¬ 
formarse: 

a)  el  cambio  en  la  base  de  prorrateo  realizado; 

b)  las  causas  de  cambio  de  la  base  de  prorrateo; 

c)  las  razones  de  no  haber  modificado  la  información 
comparativa  si  así  hubiera  ocurrido. 

Como  se  ve,  el  enfoque  adoptado  en  las  normas  precedentes  es  el  de  los 
rendimientos  y  riesgos. 

La  RT  24  aclara  que  la  presentación  de  información  por  secciones  no 
equivale  a  la  presentación  voluntaria  de  la  información  por  segmentos  a  qu? 
se  refiere  la  sección  8  de  (la  segunda  parte  de)  la  RT  18(53). 

b)  Normas  legales 

Las  NCL  que  conocemos  no  prevén  la  presentación  de  información  por 
segmentos,  pero  el  artículo  64  de  la  LSC  exige  que  todas  las  sociedades  co¬ 
merciales  informen  los  ingresos  por  ventas  desagregados  por  'tipo  de  activi¬ 
dad" 


29,10.  USGAAP 

Como  la  IASB  adoptó  casi  integralmente  las  reglas  de  la  SFAS  131  vistas 
fueron  volcadas  al  tópico  280  de  la  ASC.  el  contenido  de  éste  es  muy  parecido 
al  de  la  NIIF  8.  Las  diferencias  que  han  quedado  son  las  que  s¡guen(54): 


(53)  RT  24,  segunda  pune,  sección  5.5. 

(54)  EJ  inciso  (a)  del  párrafo  BC60  del  material  acompañante  de  la  NIIF  8  menciona  urj 
diferencia  adicional,  identificada  sobre  la  base  de  un  razonamiento  que  nos  parece  débil. 
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Cunli/in 


NIÍF 


ITSGAAP 


asignadas  a  los  Mostrarlas  si  se  lo  hace  en 
pasivos  la  Información  interna. 


No  se  requiere  informa¬ 
ción 


Determinación  de  segmen  Aplicar  el  principio  básico, 
tos  cuando  la  organización 
tiene  forma  de  matriz 


Basarse  en  lo»  productos  o 
tenidos  (56). 


Por  otra  parte,  la  información  sobre  los  componentes  de  los  resultados  de 
los  segmentos  y  de  la  correspondiente  conciliación  con  el  estado  de  resulta¬ 
dos  o  el  de  resultados  integral  varia  porque  las  NIIF  y  los  US  GAAP  no  utilizan 
las  mismas  clasificaciones  de  resultados. 


29,11.  RESUMEN 

En  la  jerga  contable,  el  vocablo  'actividad*  se  emplea  para  referirse  a 
conjuntos  distintivos  de  operaciones  que  se  diferencian  por  su  naturaleza, 
tal  como  se  utiliza  la  palabra  "industria*  en  los  US  GAAP. 

La  palabra  'segmento'  refiere  a  una  parte  que  se  ha  separado  de  un  toda 
En  la  jerga  contable,  identifica  a  un  componente  de  un  E£F  que  se  distingue 
de  otros  y  que  se  diferencia  de  ellos  por  su  rentabilidad  y  por  los  riesgos  a  que 
está  sometido. 

Cuando  un  F.EF  opera  en  actividades  o  en  segmentos  de  negocios  o  en 
segmentos  geográficos  sujetos  a  diferentes  tasas  de  rendimiento,  oportuni¬ 
dades  de  crecimiento,  expectativas  de  futuro  y  riesgos,  el  mero  suministro 
de  información  agregada  (para  el  EEF  considerado  en  su  totalidad)  es  insu¬ 
ficiente  y  debería  ser  complementado  con  la  presentación  de  algún  tipo  de 
información  por  actividad  o  por  segmento  que  ayude  a  evaluar  mejor  sus 
rendimientos  y  riesgos,  comprender  mejor  el  desempeño  pasado  del  EEF  y 
predecir  mejor  los  efectos  de  potenciales  cambios  del  contexto 

En  las  NC  suelen  encontrarse  requerimientos  de  que: 

a)  el  estado  de  resultados  informe  la  composición  del  resultado  bruto  de 
cada  actividad; 

b)  en  una  nota  a  los  estados  financieros,  las  entidades  que  ronzan  públi¬ 
camente  sus  títulos  valores  (o  han  solicitado  autorización  para  hacer¬ 
lo)  suministren  informaciones  por  segmentos  aplicando  determina¬ 
das  reglas. 

Para  preparar  información  por  segmentos,  el  enfoque  que  parece  mejor 
es  el  de  los  riesgos  y  las  rentabilidades.  Sin  embarga  las  NI1E  y  los  US  GAAP 
utilizan  el  enfoque  de  la  gerencia,  basado  en  la  aplicación  de  reglas  menos 


(55)  ASC.  párrafo  280- 10-50-9. 
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estrictas  que  incluyen  el  aprovechamiento  de  la  información  preparada  pan 
uso  intemo,  aunque  ésta  haya  sido  elaborada  aplicando  normas  de  medición 
distintas  a  las  utilizadas  para  preparar  los  estados  financieros. 

Aunque  el  enfoque  de  la  gerencia  es  de  más  fácil  aplicación,  su  empleo. 

a)  afecta  la  compatibilidad  de  las  informaciones  suministradas  por  <fi- 
versos  EEF; 

b)  hace  que  la  calidad  de  la  información  suministrada  en  los  estados  fi¬ 
nancieros  de  un  EEF  en  particular  dependa  parcialmente  de  la  calidad 
de  su  sistema  de  información  interna  para  la  toma  de  decisiones: 

c)  abre  la  puerta  a  la  manipulación  de  la  información  contable. 

Debido  a  ello,  pensamos  que  la  aplicación  del  enfoque  gerencial  sola¬ 
mente  debería  ser  aceptable  con  sujeción  a  alguna  condición  de  razonabih- 
dad,  que  impida  la  divulgación  de  información  engañosa. 

La  información  por  actividades  o  segmentos  de  cualquier  EEF  que  los 
tenga,  puede  considerarse  imprescindible  para  los  proveedores  de  sus  recur¬ 
sos,  de  modo  que  la  única  razón  que  justificaría  la  omisión  de  ese  tipo  de  in¬ 
formación  es  su  costo  de  preparación.  Las  NC  suelen  limitarse  a: 

a)  requerir  la  presentación  de  información  por  segmentos  a  los  EEF  que 
cotizan  públicamente  sus  títulos  valores  o  que  han  solicitado  autori¬ 
zación  para  hacerlo; 

b)  permitir  que  otros  emisores  también  la  expongan,  siempre  que  apli¬ 
quen  el  pronunciamiento  técnico  correspondiente. 

Las  NC  referidas  a  la  selección  de  los  segmentos  sobre  los  que  se  infor¬ 
mará  en  los  estados  financieros  suelen  requerir  la  aplicación  de  esquemas 
que  consideran: 

a)  la  identificación  de  los  segmentos  de  acuerdo  con  el  enfoque  adopta¬ 
do  (el  de  los  riesgos  o  rendimientos  o  el  de  la  gerencia); 

b)  el  agrupamiento  de  los  que  hayan  tenido  patrones  similares  de  com 
portamiento  en  el  período  corriente  y  en  los  períodos  anteriores  por 
los  que  se  presenta  información  comparativa; 

c)  la  selección  de  los  segmentos  que  en  el  período  corriente  o  en  cual¬ 
quiera  de  los  períodos  anteriores  por  los  que  se  presenta  información 
comparativa  hayan  cumplido  determinadas  condiciones  cuantitati¬ 
vas  objetivamente  verificables; 

d)  que  el  conjunto  de  los  segmentos  sobre  los  que  se  da  información 
cumpla  con  alguna  otra  condición  cuantitativa  (sea:  que  la  suma  de 
sus  ventas  por  el  período  corriente  no  resulte  inferior  al  75  por  ciento 
de  las  ventas  totales  del  EEF). 
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Una  información  exhaustiva  sobre  los  segmentos  podría  tener  un  fuerte 
costo  administrativo.  Por  ello,  las  NC  suelen  limitarse  a  requerir  información 
cuantitativa  sobre  ciertas  partidas  e  información  cualitativa,  que  ayude  a  in¬ 
terpretar  a  la  anterior. 

Las  asignaciones  de  medidas  monetarias  a  los  ingresos,  gastos,  activos  y 
otros  importes  por  segmentos  deberían  hacerse  sobre  bases  que  sean  razo¬ 
nables,  coherentes  y  susceptibles  de  aplicación  objetiva.  Preferimos  que  se  lo 
haga  aplicando  las  reglas  de  medición  utilizadas  para  presentar  los  correlatos 
de  esas  informaciones  en  los  estados  financieros.  Sin  embargo,  las  NC  que 
adoptan  el  enfoque  de  la  gerencia  admiten  también  mediciones  basadas  en 
otras  reglas. 

Para  asignar  medidas  a  las  transferencias  internas  de  productos  o  servi¬ 
dos  debería  aplicarse  el  precio  que  el  “segmento  vendedor’  obtendría  por 
ellos  en  una  negociación  de  mercado. 

Las  correcciones  retroactivas  del  patrimonio  deberían  motivar  la  adecua¬ 
ción  de  la  información  por  segmentos  de  períodos  anteriores  que  se  presente 
con  fines  comparativos. 

En  el  caso  de  que  una  controladora  presente  tanto  estados  consolidados 
como  separados,  la  información  por  segmentos  debería  basarse  en  los  pri¬ 
meros,  pues  la  Información  provista  por  los  segundos  será  normalmente  in¬ 
completa  porque  las  actividades  del  EEF  o  una  parte  de  ellas  estarán  a  cargo 
de  sus  controladas. 

Habitualmente,  las  informaciones  por  segmentos  de  carácter  principal¬ 
mente  cuantitativo  se  presentan  en  matrices  (una  por  cada  período)  y  las  de 
carácter  cualitativo  mediante  narraciones. 

Las  disposiciones  referidas  a  las  cuestiones  estudiadas  en  este  capitulo 
y  contenidas  en  las  N11F,  la  NPLP,  las  NCA*RT26  y  los  US  GAAP,  ya  fueron 
resumidas. 

29,12.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1 .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Los  segmentos  geográficos  pueden  basarse  tanto  en  las  áreas  de 
localización  de  los  activos  como  de  los  clientes. 

b)  Un  segmento  debe  coincidir  con  una  UGE. 

c)  La  asignación  de  importes  a  la  información  por  segmentos  que  se 
presente  debería  efectuarse  con  las  mismas  reglas  que  se  utilicen 
para  la  preparación  de  la  información  gerenciaL 

d)  A  diferencia  de  las  NIIF,  los  US  GAAP  basan  la  identificación  de  los 
segmentos  de  un  EEF  en  la  organización  intema  de  éste. 
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e)  l-as  NCA*RT26  sobre  información  por  segmentos  se  parecen  a  lu 
NIIF  anteriores  a  la  emisión  de  la  NIIF  8. 


2.  Enuncie  el  concepto  de  “segmento" 

3.  Enuncie  el  concepto  de  "segmento"  de  acuerdo  con  el  enfoque  de  la 
gerencia. 

4.  Indique  qué  clases  de  segmentos  hay. 

5.  Prepare  una  lista  de  las  características  de  los  productos  y  servicios 
en  venta  que  deberían  estudiarse  para  determinar  si  ellos  configuran 
segmentos  de  negocios. 


6.  Una  empresa  argentina  cotiza  sus  acciones  en  la  Bolsa  de  Comercio 
de  Buenos  Aires  y  por  aplicación  de  la  RT  26  prepara  sus  estados  fi¬ 
nancieros  de  acuerdo  con  las  NIIF.  la  empresa  tiene  una  controlada 
El  grupo  tiene  dos  segmentos  de  negocios,  por  lo  que  los  estados  fi¬ 
nancieros  de  la  controladora  muestran  la  información  requerida  por 
la  NIIF  8,  que  se  obtiene  consolidando  datos  elaborados  por  las  dos 
empresas. 

Los  administradores  de  la  controladora  desean  saber  si  la  informa¬ 
ción  por  segmentos  preparada  a  tal  ñn  por  la  controlada  podría  ser 
presentada  también  en  los  estados  financieros  de  la  segunda. 

7.  Un  EF.F  que  no  tiene  transacciones  internas  y  que  aplica  las  NIIF,  ha 
identificado  los  siguientes  segmentos: 


Segmento 

A 

B 

C 

D 

E 

F 

G 


43.000 

9.000 

22.000 

4.000 

9.000 

6.000 

7.000 

100.000 


Ganancia  Pérdida  Activos 


2.150 

450 

200 


50 


300 

350 _ 

3.830 _ 50 


20.000 

4.000 

13.000 

2.000 

3.800 

1.500 

1000 

46300 


Indique  sobre  cuáles  debería  darse  la  información  prevista  en  la 
NIIF  8. 


29,13.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 


1.  a)  Correcto. 


b)  Incorrecto.  Puede  coincidir  o  no. 
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c)  Incorrecto,  para  el  autor,  quien  prefiere  la  aplicación  de  las  mismas 
NC  que  se  utilizan  para  preparar  los  estados  financieros.  Sin  em¬ 
bargo,  es  el  criterio  adoptado  en  las  NI1F  y  en  los  US  GAAP. 

d)  Incorrecto.  El  enfoque  indicado  se  aplica  tanto  en  las  NIIF  como  en 
los  US  GAAP. 

e)  Correcto. 

2.  Es  una  parte  que  se  ha  separado  de  un  todo. 

3.  De  acuerdo  con  la  definición  adoptada  por  la  IASB,  puede  decirse  que 
un  “segmento*  es  un  componente  de  un  EEF: 

a)  que  se  ocupa  de  actividades  de  negocios  de  las  que  puede  obtener 
ingresos  e  incurrir  en  gastos  (incluidos  los  relacionados  con  tran¬ 
sacciones  con  otros  componentes  del  mismo  EEF); 

b)  cuyos  resultados  de  operación  son  revisados  regularmente  por  el 
gerente  de  operaciones  del  EEF,  para  tomar  decisiones  sobre  los 
recursos  a  ser  asignados  al  segmento  y  para  evaluar  su  desempeño; 

y 

c)  sobre  el  cual  se  dispone  de  información  financiera  diferenciada. 

4.  Como  mínimo,  los  hay  de  negocios,  geográficos  base  activos  y  geográ¬ 
ficos  base  clientes. 

5.  La  lista  puede  incluir; 

a)  su  naturaleza; 

b)  la  de  sus  procesos  de  producción; 

c)  el  tipo  o  categoría  de  los  clientes  que  los  adquieren; 

d)  los  métodos  usados  para  distribuir  los  productos  o  prestar  los  ser¬ 
vicios,  y 

e)  si  fuera  aplicable,  la  naturaleza  del  entorno  regulatorío  en  el  que 
opera  el  EEF. 

6.  La  respuesta  varía  dependiendo  de  las  NC  que  aplique  la  controla¬ 
da  para  preparar  sus  estados  separados.  Podría  hacerlo  si  aplicase  las 
NIIF  o  las  NPLP  (pues  éstas  no  prohíben  el  empleo  de  la  NIIF  8).  No 
podría  hacerlo  bajo  las  NCP*RT26,  pues  ésas  requieren  que  la  infor¬ 
mación  por  segmentos  que  se  presente  voluntariamente  se  prepare  de 
acuerdo  con  las  reglas  contenidas  en  la  RT  18,  que  no  coinciden  con 
las  previstas  en  la  NIIF  8. 

7.  Para  cumplir  con  la  regla  del  10%  debe  brindar  información  sobre  los 
segmentos  A  (supera  el  10%  de  ventas,  de  resultados  y  de  activos),  B 
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(supera  el  10%  de  la  suma  de  los  resultados  positivos,  que  es  mayara 
la  suma  de  los  negativos)  y  C  (supera  el  10%  de  ventas  y  de  activo*). 

Las  ventas  combinadas  de  estos  tres  segmentos  representan  el  7i% 
del  total.  Para  llegar  al  75%  hay  que  agregar  segmentos,  siendo  más 
importante  el  E. 

Nada  obsta  a  que  también  se  presente  información  individual  sobre 
los  segmentos  D,  F  y  G. 


Capítulo  30 


Informes  acompañantes  de  los  estados 

FINANCIEROS 


30,1.  INTRODUCCIÓN 


En  este  capítulo  nos  referiremos  a  algunos  informes  que  pueden  (y  en 
algunos  casos,  deben)  acompañar  a  los  estados  financieros. 

En  particular: 

a)  consideraremos  algunas  normas  legales  que  establecen  requisitos 
para  la  preparación  de  ciertos  reportes  acompañantes  cuya  prepara¬ 
ción  y  difusión  es  obligatoria  en  la  Argentina: 

b)  brindamos  información  general  sobre: 

1 )  la  propuesta  de  la  IASB  sobre  el  contenido  de  lo  que  internacional- 
mente  suele  denominarse  "memorando  de  discusión  y  análisis'); 

2)  los  informes  que  algunas  entidades  presentan  en  relación  con  su 
comportamiento  social  y  sus  aportes  a  la  "sostenibilidad": 

3)  lo  que  algunos  han  dado  en  llamar  "información  integrada^ 

En  los  capítulos  siguientes  estudiaremos,  con  mayor  profundidad: 


a)  unos  estándares  propuestos  por  la  organización  Global  Reporting 
Initiative  (GR1,  Iniciativa  de  Información  Global)  para  la  prepara¬ 
ción  de  informes  de  sostenibilidad; 

b)  algunas  normas  referidas  a  lo  que  la  FACPCE  denomina  (arbitra¬ 
riamente)  "balance  social’ 

No  nos  referiremos  a  los  datos  adicionales  que  un  prestamista  requiere 
a  un  EEF  antes  de  concederle  crédito,  pues  el  contenido  de  esta  información 
es  materia  de  acuerdo  entre  ambas  partes  y  normalmente  no  trasciende  al 
público. 
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30,2.  CONTENIDO 

En  cualquier  país  donde  se  respete  el  principio  de  que  lo  no  prohibido 
está  permitido,  cualquier  EEF  podría: 

a)  elaborar  información  adicional  a  ellos  y  presentarla  en  la  misma  fecha 
que  los  estados  financieros  o  en  otra; 

b)  utilizar  su  criterio  para  definir  el  contenido  y  la  forma  de  esa  informa¬ 
ción. 

En  cambio,  los  informes  acompañantes  que  deban  ser  presentados  en 
cumplimiento  de  normas  legales,  deben  ser  elaborados  respetando  los  obje¬ 
tivos  y  las  regulaciones  detalladas  que  ellas  contengan. 

La  información  acompañante  de  los  estados  financieros  puede  contener 
elementos  de  diverso  tipo,  como  los  siguientes: 

a)  datos  que  son  útiles  para  analistas  especializados  pero  que  no  son 
esenciales  para  los  usuarios  habituales  de  los  estados  financieros  (sea: 
la  desagregación  de  algún  componente  del  ESP  que  no  esté  exigida 
por  las  NC); 

b)  narraciones  de  los  administradores  que  ayuden  a  los  usuarios  de  los 
estados  financieros  a  comprender  los  estados  financieros  básicos: 

c)  datos  que  no  se  incluyen  en  los  estados  financieros  por  ser  limitada 
su  fiabilidad  (sea:  una  estimación  de  las  reservas  no  comprobadas  de 
ciertos  minerales); 

d)  indicaciones  sobre  actividades  y  planes  futuros; 

e)  conversiones  de  datos  contables  a  otras  monedas  mediante  métodos 
no  aceptados  por  las  NC,  para  satisfacer  la  conveniencia  de  determi¬ 
nados  usuarios. 

La  información  acompañante  podría  reiterar  datos  de  los  estados  finan¬ 
cieros  si  esto  permitiera  su  lectura  más  fluida,  pero  estas  repeticiones  no  de¬ 
berían  rotularse  como  “comentarios" 

La  exposición  de  una  información  determinada  en  la  información  acom¬ 
pañante  no  valida  su  omisión  en  los  estados  financieros,  cuando  las  NC  re¬ 
quieren  que  se  los  exponga  en  éstos. 

En  cualquier  caso,  debería  existir  coherencia  entre  los  contenidos  de  los 
estados  financieros  y  de  un  informe  que  lo  acompañe.  En  particulai;  las  me¬ 
didas  monetarias  o  de  otra  índole  que  se  presenten  en  el  segundo  deberían 
coincidir  con  las  expuestas  en  el  primero.  Si  por  cualquier  razón  debiera  de¬ 
terminárselas  sobre  bases  distintas,  el  informe  acompañante  debería  incluir 
la  correspondiente  conciliación,  a  menos  que  la  preparación  de  ésta  fuera 
impracticable. 
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30,3.  EL  “COMENTARIO  DE  LA  ADMINISTRACIÓN"  PREVISTO 
EN  UNA  DECLARACIÓN  DE  PRÁCTICA  DEL  IASB 

En  diciembre  de  2010,  el  IASB  difundió  una  ‘declaración  de  práctica’(l) 
que  contiene  un  marco  para  la  preparación  de  un  “comentario  de  la  admi¬ 
nistración"  {('.DI.  A )  sobre  estados  financieros  preparados  de  acuerdo  con  las 
NIIF(2). 


a)  Concepto 


En  dicho  documento  se  define: 

El  comentario  de  la  administración  es  un  informe  na¬ 
rrativo  que  suministra  un  contexto  dentro  del  cual 
interpretar  la  situación  financiera,  el  desempeño  fi¬ 
nanciero  y  los  flujos  de  efectivo  de  una  entidad.  Tam¬ 
bién  proporciona  a  la  administración  una  oportunidad 
para  explicar  sus  objetivos  y  sus  estrategias  para 
lograr  esos  objetivos.  Los  usuarios  utilizan  rutina¬ 
riamente  el  tipo  de  información  proporcionada  er.  el 
comentario  de  la  gerencia  como  ayuda  para  evaluar  las 
perspectivas  de  una  entidad  y  sus  riesgos  generales, 
asi  como  el  éxito  de  las  estrategias  de  la  gerencia 
para  alcanzar  sus  objetivos  establecidos.  Para  muchas 
entidades,  el  comentario  de  la  gerencia  es  ya  un  ele¬ 
mento  importante  de  su  comunicación  con  los  mercados 
de  capital,  suplementando  y  también  compl ementando  a 
los  estados  financieros  (3) . 

No  se  limita,  por  lo  tanto,  a  simples  comentarios  sobre  el  contenido  de  k» 
estados  financieros.  La  definición  presentada  podría  abarcar  documentos  de 
diverso  tipo.  La  IASB  menciona  a  los  que  suelen  denominarse: 

a)  discusión  y  análisis  de  la  administración  (4): 

b)  revisión  de  operaciones  y  financiera; 

c)  revisión  del  negocio;  o 

d)  informe  de  los  administradores  (5). 


I  En  la  Argentina,  podrían  considerarse  documentos  de  este  tipo: 


a)  las  “reseñas  informativas"  elaboradas  por  las  cotizantes  supervi¬ 
sadas  por  la  CNV  argentina;  o 


(1)  Pmcttcr  Statement,  traducido  como  'documento  de  prédica'  por  ti  LFRS  Foundation. 

(2)  Management  Commentary  -  A  framework  fot  pnatnuOon.  IASB  Frunce  StaMmtM. 
2010. 

(3)  Practice  Statement,  párrafo  IN3. 

(4)  Management* discussion and anaiysis ( V/OAA) 

(5)  Material  acompañante  del  Practice  Statement,  pénalo  BC5. 
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b)  las  “memorias"  que  los  directorios  de  las  sociedades  anónimai 
argentinas  deben  elaborar  y  presentar  a  consideración  de  sus  ac¬ 
cionistas  junto  con  los  estados  financieros  anuales,  cuando  inclu¬ 
yen  la  información  requerida  por  las  normas  de  la  CNV  o  de  la 
IGF. 

Quizás  innecesariamente,  se  aclara  que  la  declaración  de  práctica  no  in¬ 
tegra  las  NI1F,  de  modo  que  la  aplicación  de  la  primera  no  es  obligatoria  para 
cumplir  con  las  segundas  (6). 

b)  Denominación 

El  pronunciamiento  incluye  la  expresión  'management  commentary! 
que  la  IFRS  Foundation  tradujo  como  "comentarios  de  la  gerencia’  (en  plu¬ 
ral).  Por  nuestra  parte,  preferimos  la  traducción  “comentario  de  la  adminis¬ 
tración'!  De  todos  modos,  la  denominación  de  un  documento  como  el  indi¬ 
cado: 

a)  será  normalmente  la  establecida  por  la  legislación  o  por  las  costum¬ 
bres  del  lugar: 

b)  debería,  en  caso  de  hacer  referencia  a  un  órgano  emisor,  identificarlo 
adecuadamente. 

La  aprobación  para  difusión  de  un  CDLA  corresponderá  normalmente 
al  mismo  órgano  que  debe  responder  por  el  contenido  de  los  estados  finan¬ 
cieros  relacionados.  La  misma  IASB  ha  aclarado  que,  en  el  documento  de 
práctica  utiliza  el  concepto  de  “administración”  para  referirse  a  las  personas 
responsables  por  la  toma  de  decisiones  y  la  supervisión  de  la  entidad,  lo  que 
puede  incluir  a  empleados  ejecutivos,  personal  clave  de  la  gerencia  y  miem¬ 
bros  de  un  órgano  de  gobierno  (7). 


Si  un  EEF  emite  un  documento  que  responde  a  las  características 
del  CDLA  por  cuyo  contenido  debe  responsabilizarse  el  directorio 
de  esa  entidad,  en  su  título  no  deberían  figurar  las  palabras  “la  ad¬ 
ministración”  sino  "la  dirección"  “el  directorio"  o  "los  directores’. 


c)  Individualización 

Los  responsables  por  el  CDLA  deben  identificarlo  claramente  y  distin¬ 
guirlo  de  los  estados  financieros  y  de  cualquier  otra  información  (8). 


(6)  Practlce  Statement,  párrafos  IN I  -!N2. 

(7)  Practlce  Statement,  párrafo  INfi. 

(8)  Practlce  Slatement,  párrafo  (i. 
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d)  Referencia  ai.  cumplimiento  dei.  documento  de  prXctica 
DEL  IASB 

En  esta  materia  se  prevé  lo  siguiente: 

a)  si  el  F.F.F  presenta  un  CDLA,  debe  indicar  la  extensión  con  que  se  si¬ 
guió  el  documento  de  práctica; 

b)  solamente  puede  declararse  que  el  CDLA  cumple  con  el  documento 
de  práctica  si  lo  hace  en  su  totalidad  (9). 

Por  supuesto,  nada  de  esto  es  obligatorio.  Un  EEF  podría  seguir  las  reco¬ 
mendaciones  del  documento  de  práctica  sin  informar  este  hecha 

e)  Contenido 

La  declaración  de  práctica  presenta  unas  indicaciones  generales  sobre  el 
contenido  del  CDLA,  que  son  de  fácil  lectura  y  que  el  lector  interesado  podrá 
encontrar  en  su  texto  original.  No  obstante  ello,  nos  parece  oportuno  enfati¬ 
zar  que: 

a)  la  información  debe  ser  preparada  teniendo  en  cuenta  las  necesida¬ 
des  de  los  usuarios  tipo  de  los  estados  financieros  (los  acreedores  y 
propietarios,  actuales  y  potencíales)!  10); 

b)  los  comentarios  deben: 

1 )  suministrar  el  punto  de  vista  de  la  administración  sobre  el  desem 
peño,  la  situación  y  el  progreso  del  EEF: 

2)  ampliar  y  completar  la  información  contenida  en  los  estados  fi¬ 
nancieros  (11); 

3)  ayudar  a  los  usuarios  de  éstos  a  evaluar  el  rendimiento  de  la  enti¬ 
dad  y  las  acciones  de  su  administración  referidas  a  las  estrategias 
establecidas  y  a  los  planes  de  progreso  ( 12); 

4)  ser  coherentes  con  el  contenido  de  los  estados  financieros  ( 13); 

c)  para  lograr  ello,  los  comentarios  deben  incluir: 

1 )  la  perspectiva  de  la  administración  sobre  el  rumbo  de  la  entidad; 


(9)  Practice  Statement,  párrafo  7  Es  una  regia  similar  a  la  que  contiene  la  NIC  I  m  telo 
dón  con  U  aplicación  de  las  NIIF. 

(10)  Practice  Slalement.  párrafo  8. 

(11)  Practice Statement,  párrafo  12. 

(12)  Practice  Statement,  párrafo  14. 

(13)  Practice  Statement,  párrafo  23.  incoo  (*(. 
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2)  información  que  reúna  las  cualidades  d escripias  en  el  MC  del 
IASB(14fc 

d)  esa  información  debería  ser  esencial  |>nra  la  comprensión  de: 

1)  la  naturaleza  del  negocio; 

2)  los  objetivos  de  la  administración  y  sus  estrategias  para  alcanzar 
los; 

3)  los  recursos,  los  riesgos  y  las  relaciones  de  la  entidad  que  sean  má» 
significativos 

4)  los  resultados  de  las  operaciones  y  las  perspectivas  sobre  los  mis 
roos:y 

5)  las  medidas  de  desempeño  fundamentales  y  los  indicadores  que 
la  gerencia  utiliza  para  evaluar  el  rendimiento  de  la  entidad  con 
respecto  a  los  objetivos  establecidos  ( 15). 

La  IAS8  ha  enmaderado  que  los  elementos  que  enunciamos  en  el  inciso 
d)  «e  relacionan  con  las  necesidades  de  los  usuarios,  de  la  siguiente  mane 
*■(16): 


Neo etitiadfs  de  ios  uatanoi 
H  conocimiento  dei  negocio  del  que  *r  ocupa  un«  «i 
tldad  v  del  mlnmo  normo  en  ei  qw  opere 
Fvaluar  las  estrategia»  adoptadas  por  U  entidad  y  la 
probabilidad  de  que  ella*  serán  exitosas  en  H  cumplí 
miento  de  los  objetivo»  establecido*  por  la  admnm 
tractún 


Recurso*  rungos*  rdaoones  Una  baae  para  determinar: 

a)  ios  recursos  disponibles  pare  la  entidad; 

b)  ka  obligar  lunes  de  transferir  reamo»  a  otras. 

c)  la  capacidad  de  la  mudad  para  generar  a  largo 
plazo  flujos  de  mirada  sostenlbie»  de  recurso*. 

y 

dj  los  riesgos  a  los  que  están  expuestas  la*  acUvi 
dades  generadoras  de  rerurso*  tanto  en  el  cono 
como  en  el  largo  plazo. 

Resultados  y  perspectiva*  La  capacidad  de  comprender  si  una  enadad  ha  pre¬ 

sentado  resultados  en  línea  con  la»  expectativas  e ,  tai- 
pélritamentr.  la  forma  en  que  la  gerencia  ha  compren 
dido  correctamente  el  mercado  de  la  entidad,  fjecu 
lado  su  estrategia  >  gestionado  los  recurso*  (Usgos  y 
relacione*  de  la  entidad. 


(14)  Practice  Stalement,  párrafos  13  y  17. 

(15)  Practice  Statemenl.  párrafo  24  Los  párrafo*  26  40  amplían  H  tratamiento  de  eos» 

(16)  Material  acompañante  del  Practice  Staíemenl.  párrafo  W  -48 
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Medidas  de  rendimiento  e  in¬ 
dicadores 


la  rapacidad  para  centrarse  en  U«  m 
dlmlemo  e  Indicadores  fu 
da  utiliza  para  evaluar  y  gestionar  el  rendimiento  de 
la  entidad  contra  lo 
dos 


OBI  texto  completo  de  la  declaración  de  práctica  del  IASB  puede  obte¬ 
nerse  visitando: 


ment  Commentary/IFRS  Practice-Statement/DocumenníMa- 


30,4.  LA  “RF.SF.ÑA  INFORMATIVA"  REQUERIDA  POR  LA  CNV 
a)  Cuestiones  generales 

La  CNV  requiere  la  presentación  de  un  documento  denominado  'reseña 
Informativa"  a  las  entidades  que: 

a)  se  encuentren  en  el  régimen  de  oferta  pública  de  sus  valores  negocia¬ 
bles;  o 

b)  soliciten  autorización  para  ingresar  a  él  (17). 

Esta  reseña  constituye  Información  adicional  a  los  estados  financieros 
por  períodos  intermedios  y  de  cierre  del  ejercicio  y  debe 

a)  ser  preparada  sobre  la  base  de  los  estados  financieros  consolidados, 
cuando  correspondiere  la  presentación  de  éstos; 

b)  ser  aprobada  por  el  Directorio  del  EEF  junto  con  éstos; 

c)  ser  suscripta  por  el  director  que  ejerza  la  presidencia: 

d)  contener  cierta  información  mínima  y  sintética  (18). 

b)  Contenido 
I )  Componentes 

La  reseña  debe  contener: 

a)  un  breve  comentario  sobre  las  actividades  del  EEF  en  el  último  tri¬ 
mestre  y  en  la  parte  transcurrida  del  ejercicio; 

( 17)  Normas  de  la  CNV  (edición  20 1 3),  título  IV.  capitulo  L  sección  I.  articulo  1 ,  inciso  »)3) 
y  articulo  2 

(18)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013).  titulo  IV.  capitulo  III,  articulo  C 
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b)  referencias  a  siluaciones  relevantes  posteriores  al  cierre  del  período  o 
ejercicio; 

c)  unos  cuadros  con  resúmenes  de  tres  estados  básicos,  que  la  CNV  de¬ 
nomina  “estructuras”  patrimonial,  de  resultados  y  del  flujo  de  efecti¬ 
vo; 

d)  datos  estadísticos  (en  unidades  físicas  o  en  unidades  equivalentes); 

e)  cuatro  ratios  de  análisis  de  estados  financieros; 

f)  un  breve  comentario  sobre  perspectivas  para: 

1)  el  siguiente  trimestre  y  el  resto  del  ejercicio  cuando  se  presentan 
estados  financieros  intermedios; 

2)  el  ejercicio  siguiente,  cuando  los  estados  financieros  correspon¬ 
den  a  un  cierre  de  ejercicio  (19). 

La  información  referida  en  los  incisos  c),  d)  y  e)  debe  presentarse  com¬ 
parativamente  con  las  de  “los  mismos  periodos  de  ejercicios  anteriores"  de 
acuerdo  con  la  siguiente  progresión: 

a)  en  el  ejercicio  de  incorporación  al  régimen  de  oferta  pública,  se  pre¬ 
sentará  información  para  dos  ejercicios  o  períodos; 

b)  en  cada  ejercicio  siguiente  se  agregará  un  juego  de  datos,  hasta  llegar 
a  un  total  de  cinco  (20). 

En  el  caso  de  la  "estructura"  de  los  estados  de  situación  correspondientes 
a  períodos  intermedios,  la  indicación  de  incluir  información  correspondien¬ 
te  a  “los  mismos  períodos  de  ejercicios  anteriores"  es  incoherente  con  los  re¬ 
querimientos  de  aplicar  NC  (como  las  NI1F  o  las  NCP#RT26)  según  las  cuales 
la  información  comparativa  a  presentar  en  un  ESP  sea  siempre  la  correspon¬ 
diente  al  cierre  del  ejercicio  anterior. 


Si  una  empresa  que  presenta  estados  financieros  intermedios  por 
el  período  de  tres  meses  terminado  el  31/03/X1  aplicase  a  rajatabla 
las  normas  de  la  CNV,  en  la  información  comparativa  de  la  “estruc¬ 
tura  patrimonial"  mostraría  el  resumen  del  ESP  al  31/03/X0,  que  el 
lector  no  podría  relacionar  con  la  información  comparativa  conte¬ 
nida  en  dichos  estados,  que  debería  contener  datos  al  31/12/XO. 


Suponemos  que,  pese  a  la  forma  en  que  la  CNV  redactó  la  norma  comen¬ 
tada,  este  organismo  no  debería  objetar  que  la  información  comparativa  pre- 


( 19)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  título  IV,  capítulo  III,  articulo  4. 

(20)  Ibídem,  penúltimo  párrafo. 
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sentada  para  la  "estructura  patrimonial'  sea  la  misma  que  aparece  con  ese 
carácter  en  el  ESP. 


2)  Resúmenes  de  los  estados  financieros  básicos 

Los  cuadros  con  "estructuras*  presentan  simples  resúmenes  de  los  esta¬ 
dos  de  situación  patrimonial,  de  resultados,  del  resultado  integral  y  de  flujo 
de  efectivo,  que  no  agregan  nada  al  contenido  de  los  estados  financieros  pero 
ahorran  tiempo  a  quien  no  quiera  leerlos  totalmente.  El  contenido  de  cada 
una  depende  de  las  NC  que  aplique  el  emisor  de  los  estados  financien». 


Situación  patrimonial 


Las  líneas  previstas  para  la  "estructura  patrimonial"  (tal  como  aparecen 
en  las  normas  de  la  CNV)  son: 

Cuando  se  aplican  las  NIIF  Cuando  ¡e  aplican  otras  normas  contables 


Activo  corriente 

Activo  no  corriente 

Total  del  activo 

Pasivo  corriente 

Pasivo  no  corriente 

Total  del  pasivo 

Patrimonio  neto  controlante 

Patrimonio  neto  no  controlante 

Patrimonio  neto  total 


Activo  corriente 
Activo  no  corriente 
Total  del  activo 
Pasivo  corriente 
Pasivo  no  corriente 
Total  del  pasivo 

Participaciones  de  letreros  (o  participa¬ 
ción  minoritaria) 

Patrimonio  neto 


Total  de  Pasivo  más  Patrimonio  Total  de  Pasivo  mis  Participaciones  de 
neto  total  terceros  (o  participación  minoritaria)  mis 

Patrimonio  neto 


El  empleo  de  las  expresiones  ‘patrimonio  neto  controlante"  y  "patrimo¬ 
nio  neto  no  controlante"  es  inadecuado  porque  ningún  patrimonio  controla 
a  alguien.  Se  entiende  que  las  expresiones  entrecomilladas  se  refieren,  res¬ 
pectivamente,  a  las  porciones  del  patrimonio  (según  NIIF)  atribuibles  a  los 
propietarios  de  la  controladora  y  a  las  PNC  en  los  patrimonios  de  controla¬ 
das. 


T 


Además,  “controlante”  no  es  palabra  receptada  por  el  DRAE.  En  sus 
normas,  la  CNV  la  emplea  como  sinónimo  de  "controlador'  o  "con¬ 
troladora"  tal  como  se  lo  hace  en  la  LSC. 


Tampoco  es  adecuado  el  empleo  de  "participación  minoritaria"  como  si¬ 
nónimo  de  "participación  no  controladora"  pues  puede  ocurrir  que  un  accio¬ 
nista  minoritario  acceda  al  control  de  un  EEF. 
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Resultado  y  resultado  Integral 


La  “estructura  de  resultados’  debe  contener  las  siguientes  líneas  (nueva¬ 
mente,  transcribimos  sus  rótulos  sin  cambios): 


Cuando  se  aplican  las  NIIF 

Resultado  operativo  o  de  explotación  (de 
operaciones  que  continúan) 

Resultados  financieros 

Participación  en  el  resultado  del  período/ 
ejercido  de  asodadas  y  negocios  conjun¬ 
tos^) 

Otros  resultados  del  periodo/ejercicio 

Resultado  neto  del  período/ejercido  de  ope- 
radones  que  continúan,  antes  de  impuesto  a 
las  ganandas  Garanda /(Pérdida) 

Impuesto  a  las  ganancias 

Resultado  neto  del  periodo /ejercido  de  ope¬ 
raciones  que  continúan  luego  de  impuesto  a 
las  ganandas  Gananda/(Pérdida)  (a) 

Resultado  neto  del  periodo/ejcrcicio  de  ope 
raciones  discontinuadas  luego  de  impuesto  a 
las  ganandas  Garancia/(Pérdida)  (b) 


Cuando  se  aplican  otras  normas 
contables 

Resultado  operativo  ordinario  (de  ope¬ 
raciones  que  continúan) 

Resultados  financieros  y  por  tenencia 

Otros  Ingresos  y  egresos 


Resultado  neto  ordinario  (de  operacio¬ 
nes  que  continúan) 


Resultado  neto  del  periodo/ ejercicio  Ganan 
da/(Pérdida)  (c)  =  (a)  +  (b) 

Otro  resultado  integral  luego  de  impuesto  a 
las  ganancias  Ganancia/(Pérdida)  (d) 
Resultado  integral  total  del  período/ejerddo 
(c)  ♦  (d) 


Resultado  neto  del  período/ejercido 
de  operaciones  discontinuadas 

Resultados  extraordinarios 
Subtotal 

Resultado  neto  (Ganancia  o  pérdida) 


Llama  la  atención  que  no  se  requiera  que  los  EEF  que  aplican  las  NIIF 
desagreguen  las  partes  del  resultado  y  del  resultado  Integral  atribuiblesalos 
propietarios  de  la  controladora. 

Por  otra  parte,  dado  el  contenido  del  resumen  que  deben  presentar  esos 
mismos  EEF,  podría  habérsela  denominado  "estructura  del  resultado  inte¬ 
gral1: 


(21)  Esto  último,  si  las  participaciones  en  negocios  conjuntos  se  hubieran  contabilizado 
con  el  método  de  la  participación,  lo  que  es  actualmente  obligatorio  según  la  NIIF  1 1. 
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Podemos  objetar  el  empleo  de  la  expresión  'resultado  operativo* 
pues  ninguna  acepción  dada  por  el  DRAE  a  'operativo'  equivale  a 
*de  las  operaciones" 


I-lujos  de  efectivo 


Las  lineas  previstas  para  la  'estructura  del  flujo  de  efectivo*  son  las  que 
siguen: 

a)  fondos  generados  por  (aplicados  a)  las  actividades  operativas (22); 

b)  fondos  generados  por  (aplicados  a)  las  actividades  de  inversión; 

c)  fondos  generados  por  (aplicados  a)  las  actividades  de  financiación; 

d)  total  de  fondos  generados  o  aplicados  durante  el  ejercicio/periodo. 

Las  entidades  que  apliquen  las  NCP*RT26  y  en  el  EFE  presenten  por  se¬ 
parado  los  resultados  financieros  o  por  tenencia  del  efectivo  y  sus  equivalen¬ 
tes  deben  hacer  lo  mismo  en  la  "estructura'  indicada. 


3)  Datos  estadísticos 


Estos  datos  deben  brindar  información  sobre  niveles  de  actividad,  que 
puede  presentarse: 

a)  en  unidades  físicas; 

b)  en  unidades  equivalentes;  o 

c)  en  términos  de  algún  índice  que  resulte  apropiado  al  efecto  (sea:  el 
consumo  de  energía  eléctrica  o  de  gas). 

Las  líneas  previstas  en  las  normas  de  la  CNV  son  las  siguientes: 

a)  volumen  de  producción; 

b)  volumen  de  ventas: 

1)  en  el  mercado  local; 

2)  en  el  mercado  extemo; 


3)  total. 


4)  Ratios 


La  reseña  debe  incluir  cuatro  ratios  que  son  importantes: 


(22)  Léase,  ’de  operación' 
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AMb  Numerador  fíenominadm 

Liquidez  Activo  corriente  Pasivo  corriente 

Solvencia  Patrimonio  neto  Pasivo 

Inmovilización  del  capital  Altivo  no  comente  Tbtal  del  activo 

Rentabilidad  (sólo  en  lo»  Resaltado  neto  de!  e|erricio  Patrimonio  promedio 
estados  anuales)  (no  incluye  el  ORI) 

la  denominación  del  tercer  ratio  es  arbitraria  e  injustificable,  pues  el  mis 
mo  se  refiere  a  la  Inmóvil! ración  del  activo.  El  capital  no  es,  por  su  naturalera 
susceptible  de  inmovilización  (23). 

El  cuarto  indicador  no  será  útil  para  los  propietarios  de  una  controla 
dora  cuando  existan  PNC  Lo  razonable  es  considerar  la  parte  del  resultado 
neto  del  ejercicio  atribuiWe  a  los  propietarios  del  EF.E  Tampoco  será  útil  para 
quien  (como  nosotros)  considere: 

a)  que  d  numerador  debería: 

1)  induir  al  ORI: 

2)  excluir  las  partidas  cuya  repetición  futura  no  se  espera: 

b)  inadecuado  que  en  d  denominador  se  utilice  un  patrimonio  prome 
dio  que  indure  al  propio  resultado  del  ejercicio. 

|  Y  i  Nos  referimos  en  detalle  a  los  cuatro  ratios  en  Análisis  de  Estados 
ILl  I  Cottíabia  (cuarta  edición.  1.a  I-ey.  201 1 ). 

30,5-  LA  MEMORIA  REQUERIDA  POR  EI.  ARTÍCULO  66  DE 
LA  LEY  ARGENTINA  DE  SOCIEDADES  COMERCIALES 

a)  Normas  de  la  Ley 

La  LSC  argentina  requiere  que  los  administradores  de  las  sociedades  por 
acciones  y  de  ciertas  sociedades  de  responsabilidad  limitada  elaboren  anual¬ 
mente  una  'memoria*  y  la  pongan  a  disposidón  de  los  acdonlstas.  cuya 
asamblea  debe  tratarla  junto  con  los  estados  financieros  (24). 

I.as  normas  relacionadas  con  el  contenido  de  la  memoria  fueron  aproba¬ 
das  en  1972  y  no  han  sido  modificadas.  Quizá  sea  por  esto  que: 

a)  algunos  requerimientos  específicos  hoy  nos  parecen  arbitrarios  y  re 
piten  exigencias  contenida»  en  las  NC; 


(23)  Lo  mismo  ocurre  ron  el  patrimonio 

(24)  LSC.  artículos  62, 66. 67  y  234. 
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h)  en  la  década  del  2000,  la  IGV  y  la  CNV  decidieron  reglamentar  el  con¬ 
tenido  de  la'  memorias  que  deben  presentar  cierta»  sociedades 

Según  la  ley,  en  la  memoria  deben  informarse: 

a)  el  estado  de  la  sociedad  en  las  distintas  actividades  en  que  haya  ope¬ 
rado; 

b)  el  Juicio  de  los  administradores  sobre  la  proyección  de  las  operacio¬ 
nes  y  otros  aspectos  que  se  consideren  necesarios  para  ilustrar  sobre 
la  situación  presente  y  futura  de  la  sociedad  (25). 

FJ  requerimiento  que  enunciamos  en  el  inciso  a)  deberla  ampliarse  para 
que  la  memoria  abarque  tanto  el  "estado  de  la  sociedad'  (que  se  refiere  a  una 
fecha)  como  los  resultados  de  la  gestión  de  los  administradores  por  el  ejerci¬ 
cio  al  cual  la  memoria  se  refiere. 

También  se  indica  que  de  la  memoria  deben  "resudar"  ciertas  informa 
dones  específicas  que  podríamos  clasificar  así: 


Ditos  que  también  deberían  figurar 
en  k»  estados  financieros  preparados 
con  las  NUF  o  con  las  NCP»RT26 


Datos  que  también  deberían  figurar 
en  lo»  estados  financieros  preparados 
con  las  NCP*RT2fi 

Ditos  que  normalmente  se  exponen 
en  los  estados  financieros  preparados 
con  las  NCP*RT26,  aunque  éstas  no  lo 
requieran  explícitamente. 

Datos  que  ayudan  a  Interpretar  los  es¬ 
tados  financieros. 


Explicaciones  adecuadas  «obre  los  AREA  9g- 


Explicadones  adecuadas  sobre  ios  gastos  y 
ganancias  extraordinaria*,  incluyendo  tu  ocí¬ 


eoslos  incorporados  a  los  de  activos,  corres¬ 
pondientes  i  los  conceptos  enunciados  en  el 
articulo  64.  aportado  linó»  b)  de  la  ley. 

Causas  de  las  nriaciooes  significadlas  que  se 
hubieren  operado  en  la*  partidas  dd  activo  y 

pasiva 

Cambios  en  las  participaciones  dei  EEF  en 
controladas  y  vinculadas. 

Relaciones  con  las  sociedades  vincula¬ 
das^). 

Variaciones  en  créditos  y  deudas  con  contro¬ 
ladoras.  controladas  y  vinculadas. 


(25)  I.SC.  articulo  66. 

(26)  A  los  efectos  de  la  aplicación  de  este  requerimiento,  debe  considerarse  que  dos  so 
aedudes  son  ‘vinculadas"  cuando  una  participada  en  más  del  dtez  por  dentó  del  capital  de  la 
otra  (LSC.  articulo  33). 
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Clase 

Datos  vinculados  con  decisiones  que 
deben  tomar  los  accionistas  en  la 
asamblea  que  tratará  los  estados  fi¬ 
nancieros  y  la  memoria. 


Dalos  que  deberían  ayudar  a  efectuar 
predicciones 


Dalos 

Razones  por  las  cuales  se  propone  la  conrt 
ludón  de  reservas,  explicadas  clara  y  dramv 
tanciadamente. 

Causas  por  las  que  se  proponen  distribudo 
nes  de  ganancias  pero  no  en  efectivo. 

Una  estimación  u  orientación  sobre  las  petv 
pcctivas  de  las  operaciones  futuras. 


Entendemos  que  nada  obsta  a  que  la  memoria  refiera  al  correspondiente 
lugar  de  los  estados  financieros  en  los  casos  de  informaciones  contenidas  en 
éstos. 


b)  Normas  de  la  IGJ 

1)  Cuestiones  generales 

1.a  IGJ  reglamentó  el  cumplimiento  de  la  obligación  de  presentar  una 
memoria  por  parte  de  las  entidades  que: 

a)  sean: 

1 J  sociedades  por  acciones;  o 

2)  sociedades  de  responsabilidad  limitada  que  estén  obligadas  a  pre¬ 
sentar  estados  financieros  conforme  al  articulo  67,  párrafo  segun¬ 
do  de  la  LSC;  y 

b)  estén  sujetas  a  la  fiscalización  de  dicho  organismo. 

Lo  hizo  mediante  su  resolución  6/06,  que  fue  suspendida  en  su  vigencia 
por  la  1/08  y  modificada  por  la  4/09.  El  texto  así  reformado  entró  en  vigencia 
para  los  ejercicios  cerrados  a  partir  del  31  de  diciembre  de  2009,  aunque  se 
admitió  su  aplicación  anticipada. 

Una  de  las  razones  esgrimidas  para  justificar  la  reglamentación  fue: 

Que  aunque  fue  intención  del  legislador  superar  la 
notoria  vaguedad  e  inutilidad  de  las  memorias  ante¬ 
riores  a  la  Ley  N°  19.550,  la  práctica  societaria  si¬ 
gue  exhibiendo  generalizadamente  en  su  formulación, 
sobre  todo  cuando  se  trata  de  sociedades  anónimas 
cerradas  o  de  familia,  la  prescindencia  de  los  requi¬ 
sitos  mínimos  enumerados  por  el  articulo  66  de  la  ley 
vigente  {_.)  (27)  . 


(27)  Resolución  6/06  de  la  1G|,  considerando  I ,  párrafo  cuarto. 
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En  la  última  modificación  se  estableció  que  las  sociedades  no  compren¬ 
didas  en  el  articulo  299  de  la  LSC  pueden  limitarse  a  aplicar  su  articulo  66  (sin 
considerar  las  normas  de  la  iG|)  si  es  que: 

a)  pueden  justificar  que  la  información  prevista  por  la  resolución  6/06 
no  es  necesaria  para  sus  propósitos: 

b)  no  existen  accionistas  u  otras  partes  que  hayan  demostrado  que  tie¬ 
nen  un  interés  legitimo  en  dicha  información: 

c)  se  ha  tomado  una  decisión  de  esa  índole  en  una  asamblea  de  accio¬ 
nistas  y  por  decisión  unánime  de  éstos  (28). 

2)  Componentes  de  las  memorias 

De  acuerdo  con  el  artículo  1  de  la  6/06,  las  memorias  de  las  entidades  al¬ 
canzadas  por  ésta  deben  contener,  además  de  lo  establecido  por  la  LSC: 

a)  una  breve  descripción  del  negocio  que  incluya,  entre  otros  aspeóos: 

1)  la  naturaleza  de  las  operaciones  de  la  sociedad: 

2)  sus  principales  actividades  y  productos  vendidos  o  servicios  pres¬ 
tados  durante  el  ejercicio; 

3)  los  principales  mercados  donde  opera; 

b)  la  estructura  y  organización  de: 

1)  la  sociedad; 

2)  su  grupo  económico,  incluyendo  (cuando  el  EEF  sea  una  controla 
da)  una  breve  descripción  del  grupo  y  de  la  posición  de  la  sociedad 
dentro  de  él; 

c)  información  resumida  sobre  la  situación  patrimonial,  los  resultados  y 
la  generación  y  aplicación  de  fondos; 

d)  cuatro  raiios  de  análisis  de  estados: 

e)  un  análisis  de  los  cambios  más  importantes  en  la  situación  patrimo¬ 
nial  y  en  los  resultados  de  las  operaciones  por  el  ejercida,  incluyen¬ 
do: 

1)  hechos  inusuales  o  poco  frecuentes; 

2)  una  evaluación  de  los  principales  orígenes  y  aplicaciones  del  flujo 
de  efectivo  del  ejercicio; 

f)  una  descripción  de  las  principales  fuentes  de  finandación  utilizadas; 


(28)  Resolución  6/06  de  la  IGI  ( texto  según  su  resolución  4/09),  articulo  2. 
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g)  la  naturaleza  y  la  extensión  de  cualquier  restricción  económica  o  legal 
que  a  juicio  del  directorio  (29)  pueda  afectar  significativamente  la  ca¬ 
pacidad  de  la  sociedad  para  cumplir  con  sus  obligaciones; 

h)  los  contratos  de  significación  que  se  hayan  originado  en  hechos  u  ope 
raciones  no  comprendidos  en  la  actividad  principal  de  la  sociedad; 

I)  cuando  la  sociedad  haya  encarado  proyectos  especiales  y  significan 
vos  (como  la  ampliación  de  la  capacidad  de  producción,  la  incorpora¬ 
ción  de  nueva  tecnología  o  una  reorganización  societaria),  una  breve 
explicación  sobre  la  forma  en  que  se  prevé  financiarlos  (apones  de 
los  accionistas,  otros  medios  de  financiación  o  una  combinación  de 
ambos); 

j)  una  breve  explicación  de  las  principales  operaciones  realizadas  du¬ 
rante  el  ejercicio  con  "partes  relacionadas"  (según  se  las  define  en  la 
RT  2 1 )  que  puedan  tener  un  efecto  significativo  sobre  la  situación  pa 
trimonial.  financiera  o  los  resultados  de  la  sociedad,  debiendo  infor¬ 
marse.  para  las  transacciones  que  involucren  activos  y  préstamos: 

1)  su  naturaleza; 

2)  sus  condiciones; 

3)  si  la  transacción  es  inusual  o  extraordinaria; 

k)  un  breve  comentario  sobre  los  objetivos  y  perspectivas  para  el  siguien¬ 
te  ejercicio,  que  facilite  la  comprensión  del  futuro  de  la  sociedad  y  sus 
prioridades  de  negocio. 

En  la  elaboración  de  la  memoria  deben  considerarse  los  acontecimientos 
u  operaciones  ocurridos  entre  la  fecha  de  cierre  del  ejercicio  y  la  de  emisión 
de  los  estados  financieros. 

3)  Resúmenes  de  los  estados  financieros  básicos  y  ratios 

En  líneas  generales,  las  reglas  relativas  a  la  presentación  de  resúmenes  de 
estados  financieros  y  de  ratios  fueron  copiadas  de  las  normas  de  la  CNN'  pan 
la  presentación  de  reseñas  informativas,  en  su  versión  anterior  a  la  adopción 
de  las  NIIF  por  parte  de  ese  organismo  y  excepto  por  lo  que  sigue: 

a)  solamente  se  exige  información  comparativa  respecto  del  ejercido 
anterior; 

b)  a  las  sociedades  controladoras  de  otras,  se  les  exige  que  los  atados 
resúmenes  y  ratios  se  presenten  "también"  para  los  estados  consoli¬ 
dados. 


(29)  I-a  resolución  dice  'de  la  Dirección'  pero  suponemos  que  se  refiere  al  director». 
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La  exigencia  recién  referida  obliga  a  los  alcanzados  por  la  resolución  6/06 
a  elaborar  dos  fuegos  de  datos,  cuando  lo  razonable  es  considerar  únicamen¬ 
te  los  consolidados,  como  lo  hace  la  CNV.  Es  evidente  que  a  las  autoridades 
de  la  ICtf  no  parece  preocuparles  que  sus  fiscalizados  deban  erogar  costos  de 
preparación  de  información  poco  menos  que  inútil,  como  la  basada  en  los 
estados  no  consolidados. 

Debido  al  enfoque  adoptado  por  la  IG|  para  la  definición  del  contenido 
de  los  resúmenes  de  los  estados  financieros  básicos,  las  lineas  a  presentar 
respecto  de  la  'estructura  patrimonial"  son  las  que  siguen: 

a)  activo  corriente: 

b)  activo  no  corriente: 

c)  total; 

d)  pasivo  corriente: 

ej  pasivo  no  corriente; 

f)  subtotal; 

g)  patrimonio  neto; 

h)  total. 

No  se  ha  previsto  una  linea  para  las  PNC,  pero  nada  obsta  a  agregarla 
en  la  estructura  correspondiente  a  la  información  consolidada,  cuando  ellas 
existieren. 

La  'estructura  de  resultados"  incluye  estas  líneas: 

a)  resultado  operativo  ordinario; 

b)  resultados  financieros  y  por  tenencia; 

c)  otros  ingresos  y  egresos; 

d)  resultado  neto  ordinario; 

e)  resultados  extraordinarios; 

f)  subtotal; 

g)  impuesto  a  las  ganancias; 

h)  resultado  neto  (Ganancia/Pérdida). 

Observaciones: 

a)  en  la  línea  c)  habría  sido  mejor  emplear  una  expresión  como  "otros 
resultados  ordinarios"  pues  la  palabra  "egresos’  parece  referirse  a  sa¬ 
lidas  de  efectivo; 
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b)  no  se  ha  tenido  en  cuenta  que  en  los  estados  financieros  el  impuesto 
sobre  las  ganancias  cargado  al  resultado  del  período  debe  asignarse, 
en  las  medidas  correspondientes,  al  resultado  ordinario  y  al  extraordi¬ 
nario; 

c)  no  se  ha  previsto  una  línea  para  las  PNC  en  los  resultados  de  controla 
das. 

La  "estructura  de  la  generación  o  aplicación  de  fondos"  contiene  estos 
datos: 

a)  fondos  generados  por  (aplicados  a)  las  actividades  "operativas"  (30); 

b)  fondos  generados  por  (aplicados  a)  las  actividades  de  inversión; 

c)  fondos  generados  por  (aplicados  a)  las  actividades  de  financiación; 

d)  total  de  fondos  generados  o  aplicados  durante  el  ejercicio. 

No  se  aclara  el  tratamiento  a  dar  a  los  resultados  financieros  generados 
por  el  EyEE  cuando  en  los  estados  financieros  se  los  presenta  diferenciados 
de  los  flujos  de  efectivo.  Suponemos  que  en  tal  caso  puede  agregarse  una  li¬ 
nea  específica. 

Los  cuatro  ratios  requeridos  son  los  mismos  que  deben  presentarse  en  las 
reseñas  informativas  a  presentar  a  la  CNV:  llevan  las  mismas  denominacio¬ 
nes  y  se  calculan  de  igual  manera. 

Es  evidente  que  en  cuanto  a  los  resúmenes  de  estados  financieros  bási¬ 
cos  y  a  la  presentación  de  ratios,  los  funcionarios  de  la  IGJ  consideraron  que 
mejor  que  pensar  era  copiar  directamente  ciertas  normas  de  la  CNV.  Si  las 
autoridades  de  la  Inspección  van  a  seguir  aplicando  ese  enfoque  legislativo, 
deberían  considerar  los  cambios  que  la  CNV  introdujo  a  sus  propias  normas 
con  posterioridad  a  la  emisión  de  la  resolución  6/06. 

c)  Normas  de  la  CNV 

La  CNV  requiere  que  las  sociedades  cotizantes  fiscalizadas  por  ella  in¬ 
cluyan,  en  su  memoria,  ciertas  informaciones  específicas,  que  pasamos  a  co¬ 
mentar. 

Un  requerimiento,  que  no  alcanza  a  todas  las  cotizantes,  es  que  un  anexo 
a  la  memoria  informe  el  grado  de  cumplimiento  de  cierto  “código  de  gobier¬ 
no  societario”  En  particular: 

a)  si  el  EEF  cumple  totalmente  con  los  principios  y  recomendaciones 
que  integran  el  código; 


(30)  Léase,  'de  operación" 
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b)  si  así  fuere,  cómo  se  lo  hace; 

c)  en  el  caso  contrario: 

1 )  las  razones  por  las  que  se  cumple  parcialmente  o  no  se  cumple  con 
ellos; 

2)  las  acciones  previstas  por  el  órgano  de  administración  para  el 
próximo  ejercicio  o  siguientes,  si  las  hubiere. 

La  información  debe  presentarse  por  separado  para  cada  una  de  las  re¬ 
comendaciones  previstas,  respetando  cierto  contenido  mínimo  que  surge  de 
un  esquema  que  se  presenta  en  el  anexo  que.  dentro  de  las  normas  de  la  CNV, 
contiene  el  código  (3 1 ). 

Otro  requerimiento,  que  tiene  el  mismo  alcance  que  ei  anterioc  es  que  la 
memoria: 

a)  informe  sobre  la  "política  ambiental  o  de  sustentabílldad"  del  EEF  y 
exponga  los  principales  indicadores  de  desempeño  de  la  emisora  en 
la  materia,  si  estuvieran  disponibles; 

b)  en  caso  de  no  contar  con  tales  políticas  o  indicadores,  proporcione 
una  explicación  de  las  razones  por  las  que  los  administradores  de  la 
emisora  "consideran  que  no  son  pertinentes  para  su  negocio*  (32). 

Entendemos  que  la  consideración  recién  referida  debería  surgir  de  una 
evaluación  adecuada  y  lo  más  objetiva  posible  del  impacto  de  las  actividades 
del  emisor  de  la  memoria  sobre  su  medio  ambiente.  Si  fuese  simplemente 
antojadiza,  la  memoria  podría  considerarse  falsa  o  incompleta,  y  los  direc 
(ores  de  la  entidad  podrían  ser  alcanzados  por  el  artículo  300.  inciso  2)  del 
Código  Penal. 

Otro  requerimiento  tiene  que  ver  con  los  fondos  obtenidos  gracias  a  una 
suscripción  pública  de  acciones:  si  el  destino  dado  a  ellos  no  hubiere  sido 
el  previsto  en  la  correspondiente  solicitud  de  oferta  pública,  en  la  memoria 
debe  justificarse  este  hecho  (33).  Esta  regla  está  redactada  como  si  ei  emisor 
de  las  acciones  pudiera  efectuar  un  seguimiento  de  los  pesos  obtenidos  de 
cada  fuente  de  financiación,  lo  que  solamente  es  pasible  en  contadistmos 
casos.  No  obstante,  entendemos  que  deben  informarse  los  casos  en  que  las 
entradas  de  efectivo  obtenidas  debido  a  la  suscripción  superen  a  las  salidas 
asignadas  al  destino  previsto  en  ella 

(31)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013).  título  IV.  capitulo  I.  mccioci  l  uncuio  I.  mcao 
l)l).  0  ‘código  de  gobierno  societario"  aparece  en  el  anexo  IV  al  mismo  título. 

(32)  ídem. 

(33)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013).  título  ti.  capítulo  V  lección  II.  artículo  10.  párrafo 
segundo.  Inciso  7). 
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Por  otra  parte,  las  normas  admiten  que  en  la  memoria  se  haga  referencia 
a  la  información  contenida  en  la  reseña  informativa  que  no  se  desee  reftr 
rar(34).  Es  práctico. 

30,6.  LA  INFORMACIÓN  ADICIONAL  REQUERIDA  POR 
LA  BOLSA  DE  COMERCIO  DE  BUENOS  AIRES 

De  acuerdo  con  el  Reglamento  de  Cotización  de  la  BCBA,  las  sociedades 
que  coticen  acciones  en  ella  (excepto  las  entidades  financieras  y  asegurado 
ras)  deben  presentarle  (junto  con  los  estados  financieros  anuales  e  intermr 
dios)  cierta  información,  que  se  describe  en  el  artículo  68  del  reglamento 

La  forma  en  que  se  presentan  estos  requerimientos  es  curiosa,  pues: 

a)  en  los  artículos  62  y  63  del  reglamento  se  señala  que  los  obligados  de¬ 
ben  presentar  la  información  indicada  en  el  68  junto  con  los  estados 
financieros  y  con  el  carácter  de  “adicional  a  las  notas  de  los  estados 
contables”;  pero 

b)  el  artículo  68  comienza  así: 

Las  notas  a  los  estados  contables  deben  estar  redac¬ 
tadas  de  modo  que  sean  comprensibles  sin  necesidad 
de  recurrir  al  texto  de  este  Reglamento.  Cuando  la 
información  requerida  conste  en  las  notas  a  los  esta¬ 
dos  contables,  en  la  reseña  informativa  o  en  la  me¬ 
moria,  basta  con  hacer  referencia  a  ellas.  Cuando  no 
sea  preciso  suministrar  la  información  solicitada, 
porque  no  se  dan  las  circunstancias  que  motivarían  su 
presentación,  asi  debe  mencionárselo. 

Deben  incluir,  en  el  orden  en  que  aparecen,  los  si¬ 
guientes  elementos  informativos:  (...) 

En  la  transcripción,  la  primera  frase  se  refiere  a  la  confección  de  las  notas 
a  los  estados  financieros,  pero  la  segunda  habla  de  lo  que  ya  conste  en  ellas, 
lo  que  tomado  literalmente  implica  una  contradicción  inexplicable.  Por  ello, 
presumimos  que  el  artículo  68  no  quiso  referirse  a  la  preparación  de  las  notas 
a  los  estados  financieros  sino  a  la  información  adicional  referida  en  los  ar¬ 
tículos  62  y  63,  de  modo  que  lo  que  sigue  al  último  párrafo  transcripto  corres¬ 
ponde  al  contenido  de  ella,  que  se  desarrolla  en  los  siguientes  puntos: 

Cuestiones  generales  sobre  la  actividad  de  la  socie¬ 
dad: 

1.  Regímenes  jurídicos  específicos  y  significativos 
que  impliquen  decaimientos  o  renacimientos  con- 


(34)  Normas  de  la  CNV  (edición  2013),  tímlo  IV,  capímlo  III,  artículo  4.  último  párrafo. 
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tingantes  de  beneficios  previstos  por  dichas  dis¬ 
posiciones. 

2.  Modificaciones  significativas  en  las  actividades 
de  la  sociedad  u  otras  circunstancias  slal lares 
ocurridas  durante  los  periodos  ««prendidos  por 
los  estados  contables  que  afecten  su  coeparabi- 
lldad  con  los  presentados  en  periodos  anterio¬ 
res,  o  que  podrían  afectarla  con  los  que  habrán 
de  presentarse  en  periodos  futuros. 

3.  Clasificación  de  loa  saldos  de  créditos  y  deudas 
en  las  siguientes  categorías: 

a)  De  plazo  vencido,  con  subtotales  para  cada 
uno  de  los  cuatro  (4)  últimos  trimestres  y 
para  cada  arto  previo; 

b)  Sin  plazo  establecido  a  la  vista; 

c)  A  vencer,  con  subtotales  para  cada  uno  de 
los  primeros  cuatro  <41  trimestres  y  para 
cada  arto  siguiente. 

4.  Clasificación  de  los  créditos  y  deudas,  de  manera 
que  permita  conocer  los  efectos  financiero*  que 
produce  su  mantenimiento.  La  misma  debe  posibi¬ 
litar  la  identificación  de: 

a)  Las  cuentas  en  moneda  nacional,  en  moneda 
extranjera  y  en  especie; 

b)  Los  saldos  sujetos  a  cláusulas  de  ajusta  y 
los  que  no  lo  están; 

c)  Los  saldos  que  devengan  intereses  y  los  que 
no  lo  hacen. 

5.  Detalle  del  porcentaje  de  participación  en  so¬ 
ciedades  del  articulo  33  de  la  Ley  H*  19.530  en 
el  capital  y  en  el  total  de  votos.  Además,  saldo* 
deudores  y/o  acreedores  por  sociedad  y  segrega¬ 
dos  del  modo  previsto  en  los  puntos  3  y  4  ante¬ 
riores. 

6.  Créditos  por  ventas  o  préstamos  centra  directo¬ 
res,  síndicos,  miembros  del  consejo  de  vigilan¬ 
cia  y  sus  parientes  hasta  el  segundo  grado  in¬ 
clusive.  Para  cada  persona  se  indicará  el  saldo 
máximo  habido  durante  el  periodo  (expresado  en 
moneda  de  cierre) ,  el  saldo  a  la  fecha  del  esta¬ 
do  contable,  el  motivo  del  crédito,  la  moneda  en 
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que  fue  concedido  y  las  cláusulas  de  actualiza¬ 
ción  monetaria  y  tasas  de  interés  aplicadas. 

Inventario  fisico  de  los  bienes  de  cambio: 

7.  Periodicidad  y  alcance  de  los  inventarios  físi¬ 
cos  de  los  bienes  de  cambio.  Si  existen  bienes 
de  inmovilización  significativa  en  el  tiempo,  po: 
ejemplo  más  de  un  arto,  indicar  su  monto  y  si  se 
han  efectuado  las  previsiones  que  correspondan. 

Valores  corrientes: 

8.  Fuentes  de  los  datos  empleados  para  calcular  los 
valores  corrientes  utilizados  para  valuar  bienes 
de  cambio,  bienes  de  uso  y  otros  activos  signi¬ 
ficativos.  Como  excepción,  es  admisible  para  los 
bienes  de  cambio  el  costo  de  última  compra  reex¬ 
presado  al  cierre  del  periodo. 

Bienes  de  Uso: 

9.  En  el  caso  de  existir  bienes  de  uso  revalua¬ 
dos  técnicamente,  indicar  el  método  seguido  para 
calcular  la  desafectación  del  ejercicio  de  la 
"reserva  por  revalúo  técnico"  cuando  parte  de 
ella  hubiera  sido  reducida  previamente  para  ab¬ 
sorber  pérdidas. 

10.  Deberá  informarse  el  valor  total  consignado  en 
el  balance  de  los  bienes  de  uso  sin  usar  por  ob¬ 
soletos. 

Participaciones  en  otras  sociedades: 

11.  Participaciones  en  otras  sociedades  en  exceso 
de  lo  admitido  por  el  articulo  31  de  la  Ley  N* 
19.550  y  planes  para  regularizar  la  situación. 

Valores  recuperables: 

12.  Criterios  seguidos  para  determinar  los  "valores 
recuperables"  significativos  de  bienes  de  cambio, 
bienes  de  uso  y  otros  activos,  empleados  como 
limites  para  sus  respectivas  valuaciones  conta¬ 
bles  . 

Seguros : 

13.  Seguros  que  cubren  los  bienes  tangibles.  Para 
cada  grupo  homogéneo  de  los  bienes  se  consigna¬ 
rán  los  riesgos  cubiertos,  las  sumas  aseguradas 
y  los  correspondientes  valores  contables. 
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Contingencias  positivas  y  negativas: 

14.  Elementos  considerados  para  calcular  las  previ¬ 
siones  cuyos  saldos,  considerados  individua  léan¬ 
te  o  en  conjunto,  superen  el  dos  por  ciento  (2%) 
del  patrimonio. 

15.  Situaciones  contingentes  a  la  fecha  de  los  esta¬ 
dos  contables  cuya  probabilidad  de  ocurrencia  no 
sea  remota  y  cuyos  efectos  patrimoniales  no  ha¬ 
yan  sido  contabilizados,  indicándose  si  la  falta 
de  contabilización  se  basa  en  su  probabilidad  de 
concreción  o  en  dificultades  para  la  cuantiflca- 
ción  de  sus  efectos. 

Adelantos  irrevocables  a  cuenta  de  futuras  suscrip¬ 
ciones: 

16.  Estado  de  la  tramitación  dirigida  a  su  capitali¬ 
zación. 

17.  Dividendos  acumulativos  impagos  de  acciones  pre¬ 
feridas. 

18.  Condiciones,  circunstancias  o  plazos  para  la  ce¬ 
sación  de  las  restricciones  a  la  distribución 
de  los  resultados  no  asignados,  incluyendo  las 
que  se  originan  por  la  afectación  de  la  reser/a 
legal  para  absorber  pérdidas  finales  y  aún  están 
pendientes  de  reintegro. 

No  analizaremos  individualmente  estos  dieciocho  requerimientos,  pero 
hacemos  notar  que: 

a)  algunos  repiten  exigencias  ya  contenidas  en  las  versiones  actuales  de 
las  NC  que  las  empresas  argentinas  con  cotización  deben  aplicar 

b)  en  algunos  de  ellos  se  utiliza  una  terminología  inapropiada; 

c)  el  punto  9  se  refiere  al  tratamiento  del  ‘saldo  por  revalúo'  de  acuerdo 
con  la  RT  17  original  (y  no  con  su  versión  actual). 

30,7.  LA  “DISCUSIÓN  Y  ANÁLISIS  DE  LA  ADMINISTRACIÓN* 
REQUERIDA  PORLASEC 

La  presentación  del  informe  denominado  ‘management's  discusión 
and  analysis*  ( MD&A,  discusión  y  análisis  de  la  administración )  es  requerido 
por  la  SEC  a  cieñas  entidades  sujetas  a  su  fiscalización.  Las  disposiciones  re¬ 
feridas  a  su  preparación  figuran  dentro  del  Code  of  Federal  Regulations  (CfR. 
Código  de  Reglamentos  Federales)  de  los  Estados  Unidos,  titulo  17,  parte  229. 
subpane  229.300,  ítem  303. 
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Puede  localizarse  una  versión  electrónica  no  oficial  de  un  compo¬ 


nente  del  CFR  desde: 


Dichas  disposiciones  son  muy  específicas  y  se  refieren,  en  general,  a  in¬ 
formaciones  sobre  el  pasado. 


30,8.  INFORMES  VINCULADOS  CON  I.A  RESPONSABILIDAD 


SOCIAL  Y  LA  SOSTENIBILIDAD 
a)  Responsabilidad  social 


Cada  organización  tiene  algún  objetivo  principal. 


Las  entidades  sin  fines  de  lucro  tratan  de  obtener  ganancias  para  su 
distribución  (aunque  sea  parcial)  a  sus  propietarios  o  para  que  és¬ 
tos  vean  crecer  el  valor  de  sus  inversiones  en  estas  "empresas1! 

Otras  entidades  tienen  objetivos  específicos,  como  colaborar  en  la 
lucha  contra  una  enfermedad  determinada  o  ayudar  a  mejorar  el 
nivel  de  vida  de  un  grupo  social. 


Cualquiera  fuere  ese  objetivo  principal,  los  intentos  por  alcanzarlo  deben 
efectuarse  en  un  contexto  social  y  actuando  éticamente.  A  veces,  esta  idease 
expresa  diciendo  que  las  entidades  deben: 

a)  asumir  su  "responsabilidad  social"  (responder  por  las  consecuencias 
que  sus  actividades  tengan  para  su  medio  social  y  ambiental);  y 

b)  tenerla  en  cuenta  al  ejecutar  sus  actos. 

En  nuestra  opinión,  esta  idea  aplica  a  cualquier  entidad,  por  lo  que  nos 
parece  inadecuado  que  en  lugar  de  "responsabilidad  social”  (a  secas)  se  ha¬ 
ble  de  "responsabilidad  social  empresaria"  o  "responsabilidad  social  corpo¬ 
rativa”  como  si  la  cuestión  solo  tuviese  que  ver  con  el  comportamiento  de  las 
"empresas"  o  "corporaciones"  (entidades  con  fines  de  lucro).  Responsabili¬ 
dad  social  tenemos  todos. 

Un  comportamiento  social  responsable  abarca  múltiples  aspectos,  inclu¬ 
yendo: 

a)  el  respeto  por  la  legislación; 

b)  el  cumplimiento  de  principios  éticos,  como  éstos: 

1)  ayudar  al  mejoramiento  de  la  sociedad  y  del  bienestar  de  sus  inte¬ 


grantes; 
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2)  no  causar  daños  a  otras  personas  o  ai  medio  ambiente. 

Las  cuestiones  de  responsabilidad  social  incluyen  a  las  que  se  vinculan 
con  el  medio  ambiente,  de  modo  que  tampoco  nos  parece  adecuado  que  se 
hable  de  una  "responsabilidad  ambiental’  como  si  se  tratase  de  algo  inde¬ 
pendiente  de  la  "responsabilidad  social' 


b)  Informes  de  sostevibilidad 


Según  el  D RAE  (35): 

a)  ‘sostenihilidad’  es  la  cuulidad  de  "sostenible"; 

b)  un  proceso  es  "sostenible"  cuando: 

(...)  puede  mantenerse  por  si  mismo,  ceno  lo  hace,  p. 
ej.,  un  desarrollo  económico  sin  ayuda  exterior  ni 
merma  de  los  recursos  existentes. 

F.I  concepto  podría  interpretarse  de  dos  maneras,  según  que  se  considere 
que  la  “merma  de  los  recursos  existentes*  es: 

a)  la  que  afecta  únicamente  a  la  entidad  que  lleva  adelante  el  proceso  del 

caso; o 

b)  la  que  lo  hace  con  la  comunidad  tomada  en  su  conjunta 

En  sintonía  con  la  idea  de  que  toda  entidad  debería  tener  un  compor¬ 
tamiento  social  responsable,  diversas  organizaciones  emplean  los  términos 
'sostenible’  y  "sostenihilidad*  de  la  segunda  manera.  En  esta  parece  existir 
consenso. 


I  El  mismo  criterio  subyace 
la  Nación  Argentina: 


esta  disposición  de  la  Constitución  de 


Articulo  41-  Todos  los  habitantes  gozan  del  de¬ 
recho  a  un  ambiente  sano,  equilibrado,  apto  para 
el  desarrollo  humano  y  para  que  las  actividades 
productivas  satisfagan  las  necesidades  presentes 
sin  comprometer  las  de  las  generaciones  futuras, 
y  tienen  el  deber  de  preservarlo  (_) . 


Diversas  entidades  difunden  informes  referidos  a  sus  contribuciones  a  la 
sostenihilidad,  que  son  aspectos  específicos  de  su  comportamiento  social.  Es 
posible  que  io  hagan: 

a)  por  considerar  que  esto  es  de  interés  para  la  comunidad; 


(35)  Diccionario  de  la  Real  Academia  Espartóla,  vigésima  «Runda  cd  tetón  y  anticipo  dala 
vigésima  tercera.  hitpL  iwriv  jae.es/  rccuiMtti1  difflqnMiPfc  ifrK 
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b)  porque  alguna  disposición  legal  se  los  exige; 

c)  porque  lo  consideran  ‘'politicamente  correcto";  o 

d)  por  otras  razones. 

la  denominación  de  estos  informes  no  es  uniforme;  aparentemente  pre¬ 
domina  la  denominación  ‘informes  de  sostenibilidad’  pero  algunos  emiso¬ 
res  utilizan  la  expresión  ‘información  integrada"  cuestión  que  comentare¬ 
mos  más  adelante. 


|  La  RT  36  denomina  “balance  social"  a  un  informe  que  básicamente 
se  refiere  a  cuestiones  vinculadas  con  la  sostenibilidad. 


Para  determinar  si  un  reporte  determinado  se  refiere  al  comportamiento 
social  de  una  entidad  o  a  algunos  de  sus  elementos,  no  basta  con  considerar 
su  título.  También  hay  que: 

a)  examinar  su  contenido;  y 

b)  considerar  si  fue  preparado: 

1)  sobre  la  base  exclusiva  de  criterios  definidos  por  su  emisor;  o 

2)  aplicando  determinados  estándares. 


c)  Estándares 


Diversas  organizaciones  han  tomado  la  iniciativa  de  emitir  estándares 
para  la  preparación  de  los  informes  referidos  en  esta  sección.  Aquí,  brindare¬ 
mos  información  general  sobre  dos  de  ellas: 

a)  la  ya  mencionada  GRI,  que  parece  haberse  consolidado  como  refe 
rente  mundial  en  la  materia; 

b)  la  Sustainability  Accounting  Standards  Board  ( SASB ,  Junta  de  Están¬ 
dares  de  Contabilidad  sobre  Sostenibilidad),  que  es  un  organismo  es 
tadounidense  local  con  propósitos  acotados. 

La  GRI  es  una  organización  sin  fines  de  lucro  fundada  en  1997.  Según  la 
información  que  ella  provee,  trabaja  para  lograr  una  economía  global  sostr 
nible,  principalmente  mediante  la  elaboración  de  guías  que  los  interesados 
podrían  aplicar  cuando  preparen  y  presenten  informes  de  sostenibilidad  y. 

a)  esa  tarea  no  estuviese  regulada;  o 

b)  fuese  obligatoria  la  aplicación  de  alguna  versión  de  las  guías  de  la 
GRI. 


Puede  encontrarse  información  general  sobre  la  GRI  en: 
https;//w 
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Entre  2000  y  2013,  la  GRI  publicó  cinco  versiones  de  sus  “Sustainability 
Reportlng  Guidclines'  (guías  para  la  elaboración  de  informes  de  sostenibili- 
dad),  que  constituyen  verdaderos  estándares  en  la  materia.  Según  un  estudio 
publicado  por  KPMG  en  201 1,  el  ochenta  por  ciento  de  las  250  compañías 
más  grandes  del  mundo  (dentro  de  las  500  del  ranking  de  Fortune)  adherian 
por  entonces  (o  poco  antes)  a  esas  guías  (36). 

la  versión  3.1  de  ellas  deben  emplearse  (con  ciertas  limitaciones) 
para  preparar  lo  que  la  RT  36  denomina  “balance  social’ 


Las  propuestas  contenidas  en  las  versiones  3.1  y  4  de  las  guias  serán 
consideradas  en  el  capítulo  31 .  las  limitaciones  a  su  aplicación  en  el 
marco  de  la  RT  36  se  mencionarán  en  el  capítulo  32. 


O 


Sobre  la  evolución  de  las  guías,  puede  consultarse. 

https., .  www,^ba]reporüng.Qig/ informática/ 

is-GRI/Pages/dcfaulLaspx 


La  SASB  cuenta  con  un  MC  (aprobado  en  octubre  de  2013)(37).  de  donde 
surge  que  su  intención  es  elaborar  estándares  que  puedan  ser  empleados  por 
las  entidades  sujetas  a  la  fiscalización  de  la  SEC  que  interpreten  que  cieñas 
presentaciones  ante  ese  organismo  deben  incluir  informaciones  sobre  vaste 
nibilidad.  Los  'formularios'  de  la  SEC  en  los  que  podrían  volcarse  esas  infor¬ 
maciones  se  identifican  en  el  MC(38). 

La  SASB  espera  haber  emitido,  antes  de  que  finalice  2015,  estándares  In¬ 
dividuales  para  algo  más  de  80  industrias  en  diez  sectores  (39).  Los  primeros 
seis  estándares  se  emitieron  en  julio  de  2013. 

Uno  de  los  principios  que  aplica  la  SASB  es  que  los  impactos  de  sotte- 
nibilidad  están  asociados  íntimamente  con  los  modelos  de  negocios  y  con 
operaciones,  por  lo  que  deben  ser  evaluados  separadamente  pan  cada  In¬ 
dustria.  Este  enfoque  es  distinto  al  de  la  GRI,  que  ha  desarrollado  estándares 
para  su  aplicación  por  cualquier  entidad,  aunque  también  ha  emitido  ‘guia* 
sectoriales' 

OPara  ampliar  la  información  sobre  la  SASB  y  obtener  su  MC  y  sus 
estándares,  puede  visitarse  su  sitio  f  http: /  www.sasb.ora).  También 
puede  consultarse: 

Rodríguez  de  Ramírez.  María  del  Carmen,  La  hutía  de  tsidnda 
res  de  Contabilidad  sobre  SostenMidad  de  ¡os  Estados  Umdot.  Un 


(36)  KPMC  International  Sunry  of  Córvente  NeiponuMíty  .‘tepor'mg  ¿OI  I.  p*0nt  20. 
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nuevo  organismo  con  objetivos  precisos,  Profesional  y  Empreñaría 
(!)&<;).  septiembre  de  L'lil  t.  páginas  899-908. 

d)  Papel  de  los  sistemas  contables 

Algunos  componentes  de  un  informe  sobre  el  comportamiento  social  de 
una  entidad  pueden  obtenerse  directamente  de  los  registros  contables. 


Sucede,  por  ejemplo,  con  las  medidas  contables  asignadas  a: 

a)  los  costos  erogados  para  remediar  daños  al  medio  ambiente  que 
el  emisor  del  informe  ha  causado  u  ocasionará,  incluyendo: 

1)  los  activados; 

2)  los  reconocidos  como  gastos  en  el  período; 

b)  las  depreciaciones  de  los  activos  indicados  en  el  inciso  a)l); 

c)  los  pasivos  reconocidos  por  la  obligación  (legal  o  implícita)  de 
remediar  daños  ambientales  en  algún  momento  futuro; 

d)  los  aportes  al  bienestar  de  los  empleados  y  de  la  comunidad  que 
sean  susceptibles  de  medición  en  moneda. 


Un  caso  particular  se  presenta  con  el  "estado  de  valor  agregado"  (EVA)  o 
“estado  de  valor  económico  generado  y  distribuido"  ( EVEGYD )  que  muestra 
una  especie  de  asignación  del  resultado  de  una  entidad  a  ciertos  grupos  de  la 
comunidad  y  en  cuya  elaboración  se  utilizan: 

a)  datos  tomados  de  los  estados  que  muestran  el  resultado  o  el  resultado 
integral  del  período; 

b)  desagregaciones  de  ellos  que  no  surgen  directamente  de  los  sistemas 
contables,  tal  como  se  los  diseña  en  la  actualidad  (40). 

Cuanto  más  completo  es  un  informe  sobre  el  comportamiento  social  de 
una  entidad,  menor  suele  ser  la  proporción  del  mismo  que  se  basa  en  datos 
suministrados  por  el  sistema  contable.  Esto  puede  comprobarse  leyendo  las 
guías  de  la  GRI. 

Por  lo  tanto,  nos  parece  inadecuado  que  cualquier  repone  de  sostenibi 
lidad  o  relacionado  con  el  comportamiento  social  de  una  entidad  sea  clasi¬ 
ficado  como  "informe  contable”  Esto  solamente  debería  hacerse,  opinamos, 
cuando  la  mayoría  de  sus  datos  surjan  de  un  sistema  contable. 


(40)  Como  veremos  en  el  capítulo  32,  es  temeraria  la  afirmación  de  la  FACPCE  de  que 
los  datos  a  Incluir  en  el  EVEDYG  surgen  de  una  simple  reclasificación  de  datos  del  estado  de 
resultados. 
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30.9.  LA  "INFORMACIÓN  INTEGRADA'  Y  El.  PROYECTO  DEL  IIRC 
a)  F.l  empleo  de  la  expresión  “información  integrada' 

Cualquier  "integración’  implica  la  reunión  de  parte*  previamente  sepa¬ 
radas  en  una  unidad  mayor,  pero  la  expresión  "información  integrada'  carece 
de  un  signiñrado  concreto  si  no  existe  un  acuerdo  previo  «obre  los  elemento* 
que  deben  agruparse  cuando  se  la  prepara  (o,  al  menos,  «obre  la  naturaleza 
de  tales  elementos). 

En  un  informe  de  la  GRI  de  2013,  se  hace  notar  que  algunos  repones  In¬ 
gresados  a  la  base  de  datos  de  esa  organización  entre  2010y  2012  se  presen¬ 
taron  con  títulos  según  los  cuales  se  tratada  de  'informes  integrados'  pero 
que  dentro  de  éstos: 

a)  algunos  contenían  información  sobre  sostenibilidad  sin  vincularla 
con  la  financiera  (sus  emisores  cambiaron  los  títulos  de  los  informes 
pero  no  modificaron  su  tipo  de  contenido); 

b)  otros  constituían  una  única  publicación  dentro  de  la  cual  se  presen 
taban  informes  financieros  y  sobre  sostenibilidad  que  eran  indepen¬ 
dientes  entre  sí  (yuxtaponían  repones  sin  llegar  a  integrarlo*); 

c)  otros  (aproximadamente  un  tercio  del  total)  mostraban  claramente 
(aunque  no  sabemos  cómo)  los  vínculos  entre  los  dos  tipos  de  infor¬ 
mación  (41). 

Suponemos  que  esto  ocurre  porque  algunas  entidades  utilizan  la  voz  "in¬ 
formación  integrada"  sin  meditar  demasiado  sobre  la  cuestión  y  sin  tener  en 
cuenta  que  no  existe  un  consenso  sobre  su  significado. 


b)  El  “marco”  publicado  en  diciembre.  DE  2013  POR  EL 
International  Integrated  Reporting  Council 


La  organización  referida  en  el  título  fue  creada  en  2009  con  la  denomina¬ 
ción  ‘International  integrated  Reporting  Committee'  {IIRC,  Comité  Interna¬ 
cional  de  Información  Integrada).  En  2011,  modificó  su  denominación,  re¬ 
emplazando  la  palabra  "Committee*  (Comité)  por  "Council"  (Consejo)  (42). 
Desconocemos  cómo  financia  sus  actividades. 

El  IIRC  se  presenta  como  una  "coalición  global  de  reguladores,  Inverso¬ 
res,  empresas,  emisores  de  normas,  la  profesión  contable  y  ONG'(43). 


T 


Aplicando  estrictamente  las  reglas  de  la  lógica,  deberla  interpretarse 
que  una  "organización  no  gubernamental"  (ONC.)  es  cualquiera  que 


(41)  GRI.  ¡he  suiUuiuibllUy  contení  of  liilrgralnl  reporu  a  mnvy  af  ¡naneen.  20 11 
(43)  IIRC.  I  he  intentallonal  </R>  hrumework.  2813.  pJfpru  I 
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no  penenezca  al  gobierno,  incluyendo  a  las  sociedades  controlada? 
por  personas  físicas.  Sin  embargo,  existe  una  costumbre  difundida, 
aceptada  e  injustificable  de  emplear  esa  expresión  para  referirse  úni¬ 
camente  a  las  entidades  no  estatales  sin  fines  de  lucro. 

El  Consejo  se  auto  asignó  la  misión  de  elaborar  un  "marco’  que  logre  una 
aceptación  global  para  la  preparación  de  una  "información  integrada'  Lo 
emitió  en  diciembre  de  2013.  previa  difusión  de  un  documento  de  consulta  y 
de  la  recepción  de  359  cartas  con  comentarios  sobre  él. 

Este  "marco": 

a)  caracteriza  como  "información  integrada"  a: 

(_l  una  comunicación  concisa  sobre  la  forma  en  que 
la  estrategia,  la  gobernanza,  el  desempeño  y  los 
prcye:-Tos  de  una  organización  conducen,  en  su  con¬ 
texto  ambiental,  a  la  creación  de  valor  en  los  pla¬ 
zos  corto,  mediano  y  largo  (44)  . 

b)  establece  que  un  repone  de  "Información  integrada*  debe  brindar 
respuestas  a  ocho  preguntas,  relacionadas  con  otras  tantas  áreas: 

Panorama  organizad  onal  y  ambiente  externo:  ¿quí 
hace  la  organización  y  cuáles  son  las  circunstan¬ 
cias  bajo  las  cuales  opera? 

Gobernanza :  ¿cómo  respalda  la  estructura  de  go¬ 
bierno  de  la  organización  su  capacidad  para  crear 
valor  en  los  plazos  corto,  medio  y  largo? 

Modelo  de  negocios:  ¿cuál  es  el  modelo  de  negocios 
de  la  organización? 

Riesgos  y  oportunidades:  ¿cuáles  son  los  riesgos  y 
oportunidades  especificas  que  afectan  la  capacidad 
de  la  organización  para  crear  valor  en  los  piaros 
corto,  medio  y  largo  y  como  se  encarga  de  ellos  la 
organización? 

Asignación  om  estrategias  y  recursos.-  ¿a  dónde 
quiere  llegar  la  organización  y  como  intenta  ha¬ 
cerlo? 

Desempeño :  ¿en  qué  medida  ha  alcanzado  la  organi¬ 
zación  sus  objetivos  estratégicos  del  periodo  > 
cuáles  son  sus  consecuencias  en  términos  da  su! 
efectos  sobre  los  capitales? 


(44)  Framrwork.  páginas  5  y  33. 
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Panorama  futuro:  ¿qué  desafio*  e  lncertldiMbres  es 
probable  que  la  organización  encuentre  a 1  seguir 
au  estrategia,  y  cuáles  son  las  implicaciones  po¬ 
tenciales  para  su  modelo  de  negocios  y  su  desempe¬ 
ño  futuro? 

Bases  de  presentación:  ¿cómo  determina  la  organiza¬ 
ción  que  cuestiones  incluir  en  el  Informe  Integra¬ 
do  y  cómo  son  ellas  cuantifícadas  o  evaluadas? (45) 

c)  enuncia  datos  específicos  a  ser  incluidos  en  los  informes  en  relación 
con  cada  una  de  esas  ocho  áreas  (46); 

d)  no  requiere  la  integración  de  otros  datos,  limitándose  a  indicar  que 
pueden  incorporarse  vínculos  a  ellos,  por  ejemplo; 

1)  agregando  anexos  (cuando  el  informe  se  presenta  en  papel);  o 

2)  mediante  'hipervínculos'  (cuando  se  lo  presenta  en  un  sitio  den¬ 
tro  de  una  red)  (47). 

En  nuestra  opinión  resulta  obvio  que  un  'informe  integrado'  preparado 
con  el  "marco”  del  IIRC  no  debería  llevar  esa  denominación,  pues. 

a)  el  contenido  del  informe  podría  limitarse  a  información  sobre  la  'crea¬ 
ción  de  valor"  que  (acotemos)  bien  podría  presentarse  en  alguno  de 
los  CDI.A  habituales  (un  MD&A.  una  memoria,  una  reseña  informati¬ 
va),  sin  necesidad  de  crear  un  nuevo  informe; 

b)  el  simple  hecho  de  que  a  ese  contenido  'básico'  se  ie  agreguen  víncu¬ 
los  a  datos  de  otra  naturaleza  no  convierte  al  reporte  en  un  'informe 
integrado"  cuyo  propósito  sea  daro; 

c)  en  cualquiera  de  los  casos,  el  significado  de  la  palabra  'integrado' 
será  difuso. 

Esperamos  que  en  algún  momento,  el  IIRC  evahie 

a)  si  su  “misión’  tiene  que  ver  con  la  preparadón  de  'informes  integra¬ 
dos*  o  de  simples  'informes  sobre  la  creadón  de  valor*; 

b)  si  es  éticamente  aceptable  que  siga  utilizando  una  denominadón  que 
incluye  las  palabras  'información  integrada’ 

©Puede  encontrarse  más  información  sobre  el  IIRC.  sus  procedimien¬ 
tos,  su  "marco"  el  proyecto  que  lo  precedió,  las  cartas  con  comenta¬ 
rios  sobre  él  y  otros  planes  de  la  organízadón  en; 
hnp://www.theiirc.org 


(45)  brummvork.  página  5. 

(46)  pramework.  páginas  25-32. 

(47)  bVameivork.  página  8.  punto  1.16. 
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30,10.  RESUMEN 

La  información  acompañante  de  los  estados  financieros  puede  contener 
elementos  como: 

a)  datos  que  son  útiles  para  anulistas  especializados  pero  que  no  son 
esenciales  para  los  usuarios  tipo  de  los  estados  financieros; 

b)  narraciones  de  los  administradores  que  ayuden  a  los  usuarios  de  los 
estados  financieros  a  comprender  las  causas  de  la  situación  patrimo¬ 
nial,  de  los  resultados  y  del  flujo  de  efectivo  de  su  emisor; 

c)  datos  que  no  se  incluyen  en  los  estados  financieros  por  ser  de  fiabili¬ 
dad  limitada; 

d)  indicaciones  sobre  actividades  y  planes  futuros; 

e)  conversiones  de  datos  contables  a  otras  monedas  mediante  métodos 
no  aceptados  por  las  NC,  para  conveniencia  de  determinados  usua¬ 
rios. 

La  exposición  de  una  información  determinada  en  la  información  acom¬ 
pañante  no  valida  su  omisión  en  los  estados  financieros,  cuando  las  NC  re¬ 
quieren  que  se  los  exponga  en  éstos. 

En  cualquier  caso,  debería  existir  coherencia  entre  los  contenidos  de  los 
estados  financieros  y  de  un  informe  (del  mismo  emisor)  que  lo  acompañe. 

En  diciembre  de  20 1 0,  el  IASB  difundió  una  “declaración  de  práctica'  que 
contiene  un  marco  para  la  preparación  de  un  “comentario  de  la  administra¬ 
ción"  sobre  estados  financieros  preparados  de  acuerdo  con  las  NI  IR  Los  res¬ 
ponsables  por  el  CDLA  deben  identificarlo  claramente  y  distinguirlo  de  los 
estados  financieros  y  de  cualquier  otra  información.  El  IASB  recomienda  que 
un  CDLA  incluya  información  que  sea  esencial  para  la  comprensión  de: 

a)  la  naturaleza  del  negocio; 

b)  los  objetivos  de  la  administración  y  sus  estrategias  para  alcanzarlos; 

c)  los  recursos,  los  riesgos  y  las  relaciones  de  la  entidad  que  sean  más 
significativos; 

d)  los  resultados  de  las  operaciones  y  las  perspectivas  sobre  los  mismos; 

y 

e)  las  medidas  de  desempeño  fundamentales  y  los  indicadores  que  la 
gerencia  utiliza  para  evaluar  el  rendimiento  de  la  entidad  con  respec¬ 
to  a  los  objetivos  establecidos. 

La  CNV  requiere  la  presentación  de  un  documento  denominado  “reseña 
informativa"  a  las  entidades  que  se  encuentren  en  el  régimen  de  oferta  públi- 
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ca  de  sus  valores  negociables  o  soliciten  autorización  para  ingresar  a  él  Ella 
debe: 

a)  ser  preparada  sobre  la  base  de  los  estados  financieros  consolidados, 
cuando  correspondiere  la  presentación  de  éstos; 

b)  ser  aprobada  por  el  Directorio  del  EEF  junto  con  éstos; 

c)  ser  suscripto  por  el  director  que  ejerza  la  presidencia; 

d)  contener  cierta  información  mínima  y  sintética,  incluyendo: 

1 )  un  breve  comentario  sobre  las  actividades  del  EEF  en  ei  último  tri¬ 
mestre  y  en  la  parte  transcurrida  del  ejercido; 

2)  referencias  a  situadones  relevantes  posteriores  ai  cierre  del  perio¬ 
do  o  ejercicio; 

3)  unos  cuadros  con  resúmenes  de  tres  estados  financieros  básteos, 
que  la  CNV  denomina  "estructuras"  patrimonial,  de  resultados  y 
del  flujo  de  efectivo; 

4)  datos  estadísticos  sobre  produedón,  ventas  locales  y  ventas  en  el 
mercado  externo  (en  unidades  físicas  o  en  unidades  equivalen¬ 
tes); 

5)  cuatro  rarios  de  análisis  de  estados  finanricros; 

6)  un  breve  comentario  sobre  perspectivas  para: 

•  el  siguiente  trimestre  y  el  resto  del  ejercicio  cuando  v  presen¬ 
tan  estados  financieros  intermedios; 

•  el  ejercicio  siguiente,  cuando  los  estados  financieros  corres¬ 
ponden  a  un  cierre  de  ejercicio. 

La  LSC  argentina  requiere  que  los  administradores  de  las  sociedades  por 
acciones  y  de  ciertas  sociedades  de  responsabilidad  limitada  elaboren  anual¬ 
mente  una  "memoria"  y  la  pongan  a  disposición  de  los  accionistas,  cuya 
asamblea  debe  tratarla  junto  con  los  estados  financieros.  Según  la  ley,  en  la 
memoria  deben  informarse: 

a)  el  estado  de  la  sociedad  en  las  distintas  actividades  en  que  haya  ope¬ 
rado; 

b)  el  juicio  de  los  administradores  sobre  la  proyección  de  las  operado 
nes  y  otros  aspectos  que  se  consideren  necesarios  para  ilustrar  sobre 
la  situación  presente  y  futura  de  la  sociedad. 

La  1GI  y  la  CNV  han  dictado  normas  reglamentarias  sobre  el  contenido 
de  tal  informe. 
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De  acuerdo  con  el  Reglamento  de  Cotización  de  la  BCBA,  las  sociedades 
que  coticen  acciones  en  ella  y  no  sean  entidades  financieras  o  aseguradora», 
deben  presentarle  (junto  con  los  estados  financieros  anuales  e  intermedio») 
cierta  información,  que  se  describe  en  el  artículo  68  del  reglamento.  Alguno» 
requerimientos  específicos  repiten  exigencias  ya  contenidas  en  las  versiones 
actuales  de  las  NC  que  las  empresas  argentinas  con  cotización  deben  apli¬ 
car. 


La  SEC  requiere  que  ciertas  entidades  sujetas  a  su  fiscalización  le  presen¬ 
ten  un  MD&A.  Las  disposiciones  sobre  su  contenido  son  muy  específicas  y  se 
refieren,  en  general,  a  informaciones  sobre  el  pasado. 

Desde  hace  algunos  años,  diversas  empresas  difunden  informaciones  re¬ 
lacionadas  con  aspectos  específicos  de  su  comportamiento  social.  Diversas 
organizaciones  emiten  repones  que  se  denominan  'informes  de  sostenibili- 
dad"  sobre  la  base  de  estándares  distintos,  de  manera  que  para  su  interpre¬ 
tación  deben  considerarse  el  contenido  de  ellos  y  el  concepto  de  "sostenibi- 
lidad"  aplicado  por  la  organización  que  los  emitió.  Parece  haber  consenso 
en  considerar  que  el  objetivo  del  desarrollo  sostenible  es  satisfacer  las  nece¬ 
sidades  del  presente  sin  poner  en  peligro  la  capacidad  de  las  generaciones 
futuras  para  satisfacer  sus  propias  necesidades. 

Una  organización  estadounidense  (la  SASB)  se  propone  emitir  estánda 
res  sobre  informes  de  sostenihilidad  por  tipo  de  industria,  de  posible  utiliza¬ 
ción  por  parte  de  las  entidades  que  deben  efectuar  presentaciones  de  estados 
financieros  ante  la  SEC. 

En  la  Argentina  la  RT  36  propone  la  presentación  un  informe  al  quede- 
nómina  "balance  social"  y  para  cuya  preparación  deben  aplicarse  algunas 
propuestas  de  la  GRI. 

la  expresión  “información  integrada"  se  emplea  con  liviandad  y  su  sig¬ 
nificado  resulta  todavía  difuso.  Existe  un  "marco"  elaborado  por  el  1IRC  que 
realmente  se  refiere  a  la  elaboración  de  informes  sobre  la  creación  de  valor 


30,11.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

1 .  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  La  presentación  de  información  acompañante  de  los  estados  fi¬ 
nancieros  debe  estar  prevista  por  la  legislación  local. 

b)  l,as  NIIF  contienen  reglas  para  la  preparación  del  CDLA. 

c)  1.a  aprobación  para  difusión  de  un  CDLA  corresponderá  normal¬ 
mente  al  órgano  responsable  por  el  contenido  de  los  estados  finan¬ 
cieros  relacionados. 
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d)  I-os  daros  estadísticos  que  deben  incluir  una  reseña  informativa  a 
ser  presentada  ante  la  CNV  incluyen  volúmenes  de  producción  y 
de  venta,  en  unidades  físicas. 

e)  En  la  Argentina,  las  sociedades  por  acciones  y  de  responsabilidad 
limitada  deben  presentar  una  memoria  de  los  administradores 
ajustada  a  lo  establecido  en  el  artículo  66  de  la  LSC  y  en  las  disposi¬ 
ciones  reglamentarías  que  fueren  aplicables  en  el  caso  particular. 

f )  1.a  CNV  requiere  que  todas  las  cotizantes  fiscalizadas  por  ese  orga¬ 
nismo  incluyan  datos  sobre  sus  políticas  ambientales  o  de  susten 
labilidad  en  sus  memorias. 

g)  La  SASB  tiene  la  idea  de  proponer  estándares  de  aplicación  general 
para  la  elaboración  de  informes  de  sostenibilidad. 

2.  Enuncie  tipos  de  elementos  que  podrían  integrar  la  información 
acompañante  de  los  estados  financieros. 

3.  La  declaración  de  práctica  del  IASB  referida  al  COLA,  indica  que  la 
información  contenida  en  éste  debe  ser  esencial  para  la  comprensión 
de  una  serie  de  aspectos.  Enumérelos. 

4.  Indique  qué  crítica  esencial  formula  al  autor  a  la  'estructura  de  re¬ 
sultados”  que  deben  presentar  los  EEF  fiscalizados  por  la  CNV  en  sus 
reseñas  informativas. 

5.  Indique  cuál  es  el  objetivo  del  desarrollo  sostenible. 

30,12.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

1 .  a)  Incorrecto.  Puede  presentársela  mientras  no  esté  prohibida. 

b)  Incorrecto.  Las  sugerencias  para  preparar  el  CDLA  aparecen  en 
una  ‘declaración  de  práctica'  que  fue  emitida  por  el  IASB  pero  no 

integra  las  NIIF. 

c)  Correcto. 

d)  Correcto. 

e)  Incorrecto.  La  obligación  no  alcanza  a  todas  las  sociedades  de  res¬ 
ponsabilidad  limitada. 

f )  Incorrecto.  Algunos  EEF  están  eximidos  de  tal  obligación. 

g)  Incorrecto.  Se  propone  elaborar  estándares  separados  para  consi¬ 
derar  las  particularidades  de  cada  industria. 

2.  Un  informe  acompañante  podría  contener: 
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a)  datos  que  son  útiles  para  analistas  especializados  pero  que  no  son 
esenciales  para  los  usuarios  tipo  de  los  estados  financieros; 

b)  narraciones  de  los  administradores  que  ayuden  a  los  usuarios  de 
los  estados  financieros  a  comprender  las  causas  de  la  situación  pa¬ 
trimonial,  de  los  resultados  y  del  flujo  de  efectivo  de  su  emisor; 

c)  datos  que  no  se  incluyen  en  los  estados  financieros  por  ser  de  fia 
bilidad  limitada; 

d)  indicaciones  sobre  actividades  y  planes  futuros; 

e)  conversiones  de  datos  contables  a  otras  monedas  mediante  méto¬ 
dos  no  aceptados  por  las  NC.  para  conveniencia  de  determinados 
usuarios. 

3.  Los  aspectos  en  cuestión  son: 

a)  la  naturaleza  del  negocio; 

b)  los  objetivos  de  la  administración  y  sus  estrategias  para  alcanzar¬ 
los; 

c)  los  recursos,  los  riesgos  y  las  relaciones  de  la  entidad  que  sean  más 
significativos; 

d)  los  resultados  de  las  operaciones  y  las  perspectivas  sobre  los  mis¬ 
mos;  y 

e)  las  medidas  de  desempeño  fundamentales  y  los  indicadores  que 
la  gerencia  utiliza  para  evaluar  el  rendimiento  de  la  entidad  con 
respecto  a  los  objetivos  establecidos. 

4.  El  autor  crítica  que  no  se  requiera  la  desagregación  de  las  partes  del 
resultado  y  del  resultado  integral  atribuibles  a  los  propietarios  de  la 
controladora. 

5.  Parece  haber  consenso  en  que  es  la  satisfacción  de  las  necesidades  del 
presente  sin  poner  en  peligro  la  capacidad  de  las  generaciones  fuñirás 
para  satisfacer  sus  propias  necesidades. 


Quinta  parte 


INFORMES  RELACIONADOS  CON  LA 
■RESPONSABILIDAD  SOCIAL  EMPRESARIO 


Capítulo  gi 


GUIAS  DE  LA  GRI  PARA  LA  PREPARACIÓN  DE 
"INFORMES  DE  SOSTENIBILIDAD" 


31,1.  INTRODUCCIÓN 

Como  señalamos  en  la  sección  30,8.  las  guías  de  la  GRI  parecen  haberse 
constituido  en  los  estándares  más  utilizados  para  la  preparación  de  informes 
de  sostenibilidad. 

En  este  capítulo  describiremos  los  aspectos  básicos  de  las  propuestas 
contenidas  en  las  dos  últimas  versiones  de  esas  guías.  Como  lo  haremos  sin¬ 
téticamente,  no  incluiremos  un  'resumen'  del  tipo  de  los  presentados  en 
otros  capítulos  de  este  libro. 

Estudiaremos  con  mayor  detalle  la  versión  3.1  de  las  guías  ('las  G3.J'), 
porque  son  las  que: 

a)  tienen  prevalencia  universal,  según  comentan  quienes  han  estudiado 
la  cuestión  en  profundidad;  y 

b)  en  la  Argentina  pueden  emplearse  (con  las  limitaciones  que  indicare¬ 
mos  en  el  próximo  capítulo)  para  preparar  el  (mal  denominado)  "ba¬ 
lance  social" 

Lo  haremos  con  la  intención  de  ayudar  al  lector  en: 

a)  la  obtención  de  una  visión  global  sobre  los  requerimientos  de  las 
G3.1; 

b)  la  identificación  de  los  requerimientos  de  las  guías  que  tienen  que  ver 
con  la  contabilidad. 

Luego,  nos  referiremos  a  los  cambios  que  surgirán  de  la  aplicación  de  la 
versión  4  de  las  guías  (“las  G4"),  que  se  publicó  en  mayo  de  2013  y  que  indi- 
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Las  organizaciones  informantes  que  utilicen  las  Guias 
G3  o  G3.1  podrán  decidir  por  si  cuando  comenzar  a 
utilizar  las  Guias  G4 . 

Por  esta  razón,  la  GRI  continuará  reconociendo  in¬ 
formes  basados  en  las  Guias  G3  y  G3.1  por  hasta  dos 
ciclos  completos  de  información.  Sin  embargo,  los 
informes  presentados  después  del  31  de  diciembre  de 
2015  deberían  ser  preparados  de  acuerdo  con  las  Guias 
G4 . 


Esto  es,  la  GRI  no  prohíbe  (ni  podría  prohibir)  que  las  G3.1  se  utilicen 
para  la  preparación  de  informes  de  sostenibilidad  publicados  a  partir  de 
2016,  pero  no  prestará  ningún  servicio  de  identificación  o  de  validación  so¬ 
bre  ellos. 

Cuando  la  aplicación  (obligatoria  u  optativa)  de  las  guías  de  la  GRI  surja 
de  una  disposición  legal,  será  ésta  la  que  defina  las  cuestiones  de  vigencia  de 
sus  sucesivas  versiones. 


a 


Los  documentos  de  la  GRI  citados  en  este  capítulo  pueden  obtenerse 
en: 


https;/ / www.globalreporting.org 


31,2.  LA  VERSIÓN  3.1 

a)  Cuestiones  generales 

las  G3.1  fueron  emitidas  en  201 1,  como  resultado  de  una  revisión  de  la 
versión  3  (de  2006). 

Fueron  emitidas  en  inglés.  En  su  sitio  de  Internet,  la  GRI  ha  publicado 
una  traducción  al  español  que: 

a)  no  es  oficial,  de  modo  que  los  trabajos  profesionales  que  se  refieran 
a  las  G3.1  deben  tomar  como  punto  de  referencia  al  texto  original  en 
inglés; 

b)  fue  efectuada  por  KPMG  Climate  Change  and  Sustainability  Services 
España; 

c)  fue  titulada  “Guía  para  la  elaboración  de  memorias  de  sostenibilidad’ 
(esto  es,  empleando  la  palabra  “memorias"  en  lugar  de  “informes’); 

d)  contiene  algunos  errores. 

/-sn  Las  referencias  a  las  G3. 1  presentadas  en  el  resto  de  este  libro  apun- 
tan  al  texto  original  en  inglés.  Las  transcripciones  que  presentamos 
en  español  resultan  de  nuestras  propias  traducciones. 
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La  guia  se  desarrolla  en  casi  200  páginas  y  se  divide  en  estas  secciones: 

Sentón  Contenido 

RG  Requerimientos  de  tipo  general 

AI.  Cuestiones  relacionadas  con  los  niveles  de  aplicación  y  con  la  oh 

tención  de  informes  de  asegura  miento  de  los  informes. 

IP  Protocolos  para  la  preparación  de  Indicadores 
TP  Protocolo  técnico  para  la  aplicación  de  les  principios  referidos  al 
contenido  del  informe. 

La  GRI  ha  publicado  también  "suplementos  sectoriales'  que  se  refieren  a 
la  aplicación  de  las  guías  a  organizaciones  con  determinadas  actividad*». 

r)  Supuestos  referidos  a  los  informes 

DE  SOSTF.NIBIUDAD 

Las  G3. 1  indican  que  el  informe  de  sostenibilidad  de  una  organización: 

a)  tiene  como  propósito  el  suministro  de  una  imagen  equilibrada  y  razo¬ 
nable  del  desempeño  de  ella  en  materia  de  sostenibilidad: 

b)  debe  incluir  tanto  sus  contribuciones  positivas  como  negativas: 

c)  debe  presentar  los  resultados  obtenidos  dentro  del  correspondiente 
periodo  informativo,  atendiendo  a  los  compromisos,  la  estrategia  y  el 
enfoque  directivo  adoptado  por  el  emisor  del  informe (I). 

Se  supone  que  los  usuarios  de  un  informe  de  este  tipo  son  las  personas 
que: 

a)  son  afectadas  (o  podrían  serio)  debido  al  accionar  de  la  organización 
que  emite  el  informe; 

b)  tienen,  por  lo  tanto,  un  interés  es  ese  accionar. 


I-*s  G3. 1  presentan  estos  ejemplos  de  ‘partes  interesadas*  ('stake- 
holders'): 

a)  la  sociedad  civil; 

b)  clientes; 

c)  empleados,  otros  trabajadores  y  sus  sindicatos: 

d)  comunidades  locales; 


(1)  G3.I.  sección  RG.  página  3. 
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e)  tenedores  de  títulos  de  patrimonio  de  la  entidad  y  otros  suminis¬ 
tradores  de  capital; 

f)  proveedores  (2). 


Según  la  GR1,  sus  G3.1  pueden  ser  empleadas  por  organizaciones  de 
cualquier  tamaño,  sector  o  localización  (3). 


c)  Tipos  de  información  a  presentar  en  los  informes 


Las  guías  indican  que  el  informe  debe  presentar  contenidos  sobre  tres 
cuestiones  básicas; 

Estrategia  y  perfil:  Información  que  deíine  el  contexto 
general  para  comprender  el  desempeño  de  la  organiza¬ 
ción,  como  su  estrategia,  su  perfil  y  sus  prácticas 
de  gobierno. 

Enfoque  gerencial :  información  que  cubre  el  modo  en 
que  una  organización  aborda  un  grupo  dado  de  tópicos 
para  suministrar  el  contexto  para  la  comprensión  de 
su  desempeño  en  un  área  especifica. 

Indicadores  de  desempeño:  indicadores  que  permiten 
disponer  de  información  comparable  sobre  desempeño 
económico,  ambiental  y  social  de  la  organización (4) . 

Los  indicadores  de  desempeño  cubren  varios  grupos  de  aspectos.  Los 
previstos  para  todas  las  organizaciones  son  los  siguientes; 


Grupos  de  aspectos 

Desempeño  económico 
Desempeño  ambiental 
Desempeño  social 

•  Prácticas  laborales  y  ética  del 
trabajo 

•  Derechos  humanos 

•  Sociedad 


Códigos  Esenciales 
EC1  - EC9  7 

EN1-EN30  17 

LA1-LA15  10 

HRl-HRll  8 

SOI -SO  10  8 


•  Responsabilidad  sobre  pro¬ 
ductos  PR1  -  PR9  4 

Número  total  54 


5 

3 

2 


30 


(2)  G3.1,  sección  RG.  página  24,  punto  4,14. 

(3)  G3.1,  sección  RG.  página  3. 

(4)  G3.1,  sección  RG,  página  19. 


_ 31.  Guías  pe  la  gri  para  la  preparación  pe. _ |7g 

Las  G3.1  consideran  indicadores  ‘esenciales*  a  los  que  presume  signi¬ 
ficativos  para  todos  los  emisores  de  informes(5).  Como  veremos  más  ade¬ 
lante.  la  clasificación  entre  'esenciales'  y  ‘adicionales’  afecta  la  selección  de 
indicadores  a  presentar  en  el  informe. 

I/»  indicadores  previstos  en  los  suplementos  sectoriales  deben  ser  tra¬ 
tados  como  ‘esenciales*  por  parte  de  los  integrantes  del  sector  correspon¬ 
diente. 


d)  Periodicidad  de  los  informes 

La  frecuencia  de  presentación  de  los  informes  de  sostenibilidad  no  tiene 
por  qué  ser  anual  (6). 

e)  Definición  dei.  alcance  de  un  informe 
I )  Entidades  cuyo  desempeño  debe  cubrir 

Aunque  un  informe  de  sostenibilidad  tenga  un  emisor  determinado,  la 
información  contenida  en  él  puede  incluir  la  correspondiente  a  otras  entida¬ 
des.  jurídicamente  separadas,  tal  como  ocurre  cuando  se  preparan  estado» 
financieros  consolidados. 

El  emisor  de  un  informe  de  sostenibilidad  debe  definir  cuáles  ton  las  en¬ 
tidades  cuyo  desempeño  considerará  al  prepararlo,  pero  dentro  de  la  sección 
RG  de  las  gufas  se  observan  enfoques  contradictorios. 

Primero  se  indica  que  deben  considerarse  las  entidades  sobre  la  cuales  se 
ejerce  tanto  control  como  influencia  (7).  Es  lo  mismo  que  requerir  la  existen¬ 
cia  de  control,  pues  éste  habilita  la  influencia. 

Es  posible  que  esa  primera  indicación  resulte  de  un  error  de  redacción, 
pues  varios  párrafos  de  las  G3.1  indican  que  la  información  debe  Incluir  la 
correspondiente  a  las  entidades  sujetas  a  control  o  influencia  significativa 
(cualquiera  de  las  dos  situaciones)  (8).  Además,  en  un  apartado  con  guias  es¬ 
pecíficas  sobre  la  cuestión,  se  define: 

Para  establecer  los  limites  (9),  se  deberán  aplicar 
las  siguientes  definiciones: 

Control:  poder  para  dirigir  las  políticas  financieras 
y  de  operación  de  una  empresa  con  el  fin  de  obtener 
beneficios  de  sus  actividades. 


(5)  G3.1.  sección  RG.  página  24. 

(6)  G3.1.  sección  RG.  página  40. 

(7)  G3.1.  sección  RG.  página  12. 

(8)  G3.1.  sección  TP.  página  5 

(9)  ‘Boundaries* 
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Influencia  significativa:  poder  para  participar  en  las 
decisiones  sobre  políticas  financieras  y  de  operación 
de  la  entidad  pero  sin  tener  la  capacidad  de  contro¬ 
larlas  (10)  . 

Estas  definiciones  son  parecidas  a  las  que  contienen  las  NHF  y  otras  NC, 
salvo  porque  la  de  “influencia  significativa"  alcanza  a  los  casos  en  que  existe 
control  conjunto  en  las  G3. 1  pero  no  en  las  NC. 


o 


Los  conceptos  de  “control”  "control  conjunto"  e  "influencia  signifi¬ 
cativa”  que  se  emplean  en  las  NC  fueron  presentadas  en  el  apartado 
20, 4, d). 


De  lo  expuesto  en  los  renglones  precedentes,  deducimos  que  las  guias 
requieren  que  se  informe  sobre  el  desempeño  del  emisor  y  de  sus  contro¬ 
ladas,  negocios  conjuntos  y  asociadas,  criterio  que  parece  confirmado  por 
estas  indicaciones: 

a)  sobre  las  entidades  sujetas  a  control  deben  brindarse  indicadores  de 
desempeño; 

b)  sobre  las  sujetas  a  influencia  significativa  basta  con  informar  sobre  el 
enfoque  de  gestión  (11). 

Entendiendo  que  el  criterio  recién  expuesto  es  el  que  vale,  opinamos  que 
deben  ignorarse  otros  elementos  de  las  G3.1  que  se  apartan  de  él,  incluyen¬ 
do: 

a)  un  árbol  de  decisión  que  diferencia  los  casos  de  "influencia  significa¬ 
tiva*  e  “influencia*  (a  secas)  (12). 

b)  unas  indicaciones  referidas  al  contenido  del  informe  que,  increíble¬ 
mente,  mencionan  como  posibles  entidades  sobre  las  cuales  informar 
a  las  instalaciones  arrendadas,  las  operaciones  tercerizadas  y  los  pro¬ 
veedores  (13). 

Por  nuestra  parte,  opinamos  que: 

a)  no  es  serio  requerir  que  una  entidad  informe  sobre  desempeños  que 
no  están  bajo  su  control; 

b)  un  informe  de  sostenibilidad  debería  referirse  al  desempeño  del  con¬ 
junto  de  entidades  participadas  cuyos  estados  financieros  deben  con¬ 
solidarse  con  los  de  su  emisor,  lo  que  por  otra  parte  es  práctico  para 
quienes  preparen  o  empleen  ambos  tipos  de  informes  (que  se  refieran 
a  un  mismo  emisor); 


(10)  G3.1,  sección  RG,  página  17. 

(11)  G3.1, sección  RG.  página  18, 

(12)  G3.1,  sección  RG.  página  18. 

(13)  G3.I,  sección  RG,  página  22,  puntos  3.6 y 3.8. 
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c)  los  errores  cometidos  por  la  GRI  en  relación  con  la  definición  de  las 
entidades  cuyo  desempeño  debe  informarse  nos  hacen  pensar  que: 

1 )  la  cuestión  no  fue  tratada  con  un  mínimo  de  sensatez  y  de  cuida¬ 
do; 

2)  la  redacción  de  algunas  reglas  de  las  G3. 1  file  encargada  a  personas 
cuyo  conocimiento  del  mundo  de  los  negocios  es  pobrisimo. 


2)  Niveles  de  aplicación 

Las  G3.1  no  requieren  que  un  informe  de  sustentabilidad  contenga  toda 
la  información  que  ellas  prevén.  El  emisor  de  un  Informe  puede  seleccionar 
libremente  un  "nivel  de  aplicación'  entre  tres  disponible!  El  nivel  elegido 
determina  la  información  mínima  a  ser  presentada  en  relación  con  los  tres 
tipos  de  contenidos  básicos  referidos  anteriormente  (14); 


Tipo  de 

Información  a  exponer 

información 

NivelC 

Nivel  B 

Nivel  A 

Estrategia  y 

Partidas  de  informa- 

Partidas  de  informa 

Igual  que  el  nivel  B. 

perfil 

ción  referidas  en  las 
páginas  20-24  de  la 
sección  RG.  bajo  los 
apartados  1.1,  2-1- 
2.10.  3.I-3A  3.10- 
3.12,  4. 1-4.4,  4.14  y 
4.15. 

ción  referidas  en  las 
mismas  páginas  ba|o 
los  apartados  1.1. 1.2. 
2-1-2.10.  3.1-3.13  y 
4.1-4.17. 

Enfoque  geren 
ciaJ 

No  se  requiere. 

Enfoque  gerencia! 
para  cada  categoría 
de  indicadores. 

Igual  que rinmlB. 

Indicadores  de 

No  menos  de  diez. 

No  menos  de  veinte. 

Considerando  el 

desempeño 

incluyendo  uno  re 

incluyendo  uno  re- 

principio  de  ugm 

ferido  al  desempeño 

ferido  al  desempe 

ticación.  debe  m 

económico,  uno  al 

ño  económica  uno 

formane  cada  uno 

ambiental  y  uno  al 

al  ambiental,  uno  a 

de  lo»  Indicadores 

social. 

derechos  humano», 
uno  a  trabajo,  uno  a 
sociedad  y  uno  a  res¬ 
ponsabilidad  sobre 
productos. 

cañe  las  causas  de 
su  omisión 

El  nivel  elegido  debe  declararse  en  el  informe.  SI  hubiera  sido  objeto  de 
un  servicio  de  aseguramiento  para  mejorar  su  credibilidad,  un  informe  de 
nivel  C  podría  declararse  como  C+,  uno  de  nivel  B  como  B»  y  uno  A  como 
A+(15). 


(14)  G3.1,  sección  AL.  páginas  12. 

(15)  G3.I,  sección  RG.  pagina  5. 
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Empleamos  "aseguramiento”  por  “assurance"  que  es  la  palabra  que 
se  emplea  en  el  texto  original  de  las  G3.I.  En  la  traducción  española 
se  emplea  la  palabra  "verificación"  lo  que  nos  parece  incorrecto  por¬ 
que  los  servicios  de  aseguramiento  sobre  informes  no  están  dirigi¬ 
dos  a  determinar  la  “veracidad"  de  éstos. 


ÍD 


Nos  referimos  en  forma  general  a  los  trabajos  de  atestiguación  (altes- 
talion)  o  aseguramiento  ( assurance )  en  las  páginas  9-14  de  Tratado 
de  Auditoria,  cuarta  edición,  1.a  Ley,  2009. 


3)  Otras  cuestiones 

Las  gufas  requieren  que  el  emisor  de  un  informe  defina  su  contenido  a 
partir  de: 

a)  la  identificación  de  los  tópicos  e  indicadores  relevantes; 

b)  la  diferenciación  de  los  indicadores  esenciales  y  los  adicionales; 

c)  la  consideración  de  ciertos  principios,  para  cuya  aplicación  se  brin¬ 
dan  orientaciones  (16). 

f)  Elaboración  df.  un  informe 
1)  Principios  a  respetar 

Los  principios  definidos  en  las  G3.1  para  la  elaboración  de  un  informe 
pueden  resumirse  así: 

a)  la  información  contenida  en  él  debería  cubrir  tópicos  e  indicadores 
que: 

1 )  reflejen  los  impactos  sociales,  ambientales  y  económicos  significa¬ 
tivos  de  la  organización; 

2)  podrían  influir  sustancialmente  en  las  evaluaciones  y  decisiones 
de  las  partes  interesadas; 

b)  la  entidad  informante  debe: 

1 )  identificar  a  sus  partes  interesadas; 

2)  explicar  en  su  informe  de  qué  manera  ha  respondido  a  sus  expec¬ 
tativas  razonables  y  a  sus  intereses; 

c)  el  informe  debe  presentar  el  desempeño  de  la  entidad  informante  en 
el  contexto  más  amplio  de  la  sostenibilidad; 


(16)  G3.1,  sección  RG,  página?. 
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d)  la  cobertura  del  informe  debe  ser  suficiente  para: 

1 )  reflejar  los  impactos  económicos,  ambieniales  y  sociales; 

2)  permitir  que  las  partes  interesadas  evalúen  el  desempeño  del  emi 
sor  del  informe  durante  el  periodo  cubierto  por  ésta; 

e)  el  informe  debe  reflejar  tanto  los  aspeaos  positivos  del  desempeño  de 
la  organización  como  los  negativos,  de  modo  de  permitir  una  evalua¬ 
ción  razonada  de  su  desempeño  global; 

f)  las  cuestiones  y  la  información  deberían  ser  seleccionadas,  compila¬ 
das  e  informadas  coherentemente,  de  una  manera  que  permita  que 
las  partes  interesadas  analicen  los  cambios  en  el  desempeño  de  la 
organización  informante  a  lo  largo  del  tiempo  y  con  respecto  a  otras 
organizaciones; 

g)  la  información  contenida  en  el  informe  debe  ser  precisa  y  lo  sufiden 
temente  detallada  como  para  que  las  diferentes  panes  interesadas  de 
la  organización  puedan  valorar  el  desempeño  de  la  organización  in¬ 
formante; 

h)  la  información  debe  presentarse  con  una  frecuencia  reguiar  y  cuando 
todavía  es  útil  para  que  las  partes  interesadas  adopten  decisiones; 

i)  la  información  debe  exponerse  de  una  manera  que  sea  comprensible 
y  accesible  para  las  partes  interesadas  que  vayan  a  hacer  uso  del  infor¬ 
me; 

j)  tanto  la  información  como  los  procedimientos  seguidos  en  la  prepa¬ 
ración  de  un  informe  deben  ser  recopilados,  registrados,  compilados, 
analizados  y  presentados  de  forma  que  puedan  ser  sujetos  a  examen  y 
que  establezcan  la  calidad  y  la  significación  de  la  información  (17). 

2)  Información  sobre  el  perfil  y  la  estrategia 

Las  instrucciones  referidas  a  las  informaciones  a  incluir  en  relación  con 
el  perfil  y  con  la  estrategia  de  la  entidad  informante  se  presentan  claramente 
en  las  G3.1  ( 18).  La  cantidad  de  información  que  debe  suministrarse  es  enor¬ 
me,  incluso  en  el  caso  de  los  informes  de  nivel  ’C* 

3)  Información  sobre  el  enfoque  gerendal  e  indicadores 

La  información  referida  en  el  epígrafe  debe  presentarse  pot  separado 
para  cada  uno  de  los  seis  grupos  indicado  seguidamente,  que  ya  hemos  men¬ 
cionado: 


(17)  G3.1,  sección  RG.  página»  8  19. 

(18)  G3.I,  sección  RG.  página»  20-39. 
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a)  desempeño  económico; 

b)  desempeño  ambienta!; 

c)  desempeño  social  (la  información  se  presenta  por  cada  uno  de  los 
subgnipos  que  sigue): 

1 )  prácticas  laborales  y  ética  del  trabajo; 

2)  derechos  humanos; 

3)  sociedad; 

4)  responsabilidad  sobre  productos. 

En  cada  uno  de  los  seis  casos,  debe  informarse  el  enfoque  gerencial  y  el 
correspondiente  juego  de  indicadores.  Se  espera  que  la  primera  de  las  infor¬ 
maciones  fije  el  contexto  para  comprender  los  indicadores. 

Las  G3.1  contienen  indicaciones  generales  y  específicas  sobre  la  forma 
de  presentar  los  indicadores  y  la  información  referida  al  enfoque  gerencial 
relacionado  con  cada  uno  de  ellos.  Dentro  de  las  primeras  se  señala  que  jun¬ 
to  con  la  información  del  período  cubierto  por  el  informe  deben  presentarse 
datos  de  los  dos  periodos  anteriores,  así  como  objetivos  que  se  hayan  esta¬ 
blecido  para  el  mediano  y  el  largo  plazo. 

En  su  sección  1P  se  presentan  instrucciones  para  la  elaboración  de  cada 
indicador,  a  las  que  la  GRI  denomina  "protocolos" 

No  comentaremos  cada  indicador  individualmente,  pero  consideramos 
de  interés  marcar  lo  siguiente: 

a)  unos  pocos  consisten  en  ratios  resultantes  de  la  división  de  un  núme¬ 
ro  por  otro; 

b)  otros  consisten  en  narraciones; 

c)  el  "Indicador"  EC1  es,  en  realidad,  un  estado  que  muestra  la  genera¬ 
ción  y  la  distribución  de  lo  que  la  GRI  denomina  "valor  económico 
directo" 

Nos  referimos  a  él  en  el  apartado  g)  de  esta  sección. 


Muchas  de  las  narraciones  requeridas  se  componen  de  explicaciones  so¬ 
bre  un  número  plural  de  informaciones  (casi  todas  ellas  cualitativas).  En  con¬ 
secuencia,  el  número  total  de  partidas  de  información  previstas  en  las  G3.1 
es  muy  superior  a  84  (que  es  el  número  "formal”  de  indicadores  enunciados). 
No  hemos  relevado  el  número  de  partidas  de  información,  pero  seguramente 
tiene  tres  dígitos. 
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g)  El  estado  de  valor  económico  generado  v  distribuido 
1 )  Concepto  y  preparación 

Este  estado  se  presenta  como  un  Indicador  'esencial*  referido  al  desem¬ 
peño  económico,  identificado  como  F.C1  y  descrtpto  así: 

Valor  económico  directo  generado  y  distribuido,  in¬ 
cluyendo  Ingresos,  costos  de  operación,  coepwisaclo- 
ne3  a  empleados,  donaciones  y  otras  Inversiones  en  la 
comunidad,  ganancias  retenidas  y  pagos  a  proveedores 
de  capital  y  a  gobiernos (19)  . 

Según  el  protocolo  para  la  preparación  del  indicador: 

a)  los  datos  sobre  creación  y  distribución  de  valor  económico  propor¬ 
cionan  indicaciones  básicas  sobre  la  forma  en  que  la  organización  ha 
creado  riqueza  para  los  grupos  afectados: 

b)  el  EVEGYD: 

1 )  contiene  elementos  que  proporcionan  un  perfil  de  la  organización 
informante,  que  puede  resultar  útil  para  normalizar  otras  cifras  de 

desempeño; 

2)  desagregado  por  países,  suministra  un  cuadro  útil  del  valor  mone¬ 
tario  directamente  agregado  a  las  economías  locaJe*(20). 

Dicho  protocolo  indica  que  el  estado: 

a)  debe  ser  presentado  preferentemente: 

1)  sobre  la  base  de  Importes  devengados;  y 

2)  mediante  una  tabla  que  incluya  ciertos  conceptos  básicos: 

b)  debe  ser  compilado,  en  lo  posible,  a  partir  de  los  datos  contenidos 
en: 

1)  el  estado  de  resultados  auditado;  o 

2)  informes  para  la  gerencia  auditados  intemaraente(21). 

La  tabla  referida  debe  contener  estos  conceptos  principales: 

a)  el  'valor  económico  directo  generado’  que  se  obtiene  sumando  los 
ingresos  provenientes  de  las  actividades  principales,  de  las  inversio¬ 
nes  financieras  (como  los  intereses  ganados  sobre  préstamos  efectua¬ 
dos)  y  de  la  venta  de  activos. 


(19)  G3. 1 .  sección  Rli,  página  26  y  sección  IP.  pane  BC  papú  1. 

(20)  G3.1,  sección  IP.  pane  EC.  página  4. 

(21)  G3.I,  sección  IP.  parte  EC.  pagina*  4-5. 
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b)  d  'valor  económico  distribuido*  que  debe  desagregarse  en: 

1 )  costos  de  operación  (pagos  a  proveedores  de  materias  primas,  ma¬ 
teriales.  servidos  e  instalaciones); 

2)  salarios  y  benefidos  a  los  trabajadores: 

3)  pagos  a  proveedores  de  capital  (dividendos  a  todo  tipo  de  accio¬ 
nistas.  intereses  sobre  préstamos  recibidos,  pagos  vencidos  de  di¬ 
videndos  a  las  acdones  preferentes); 

4)  pagos  a  gobiernos  ( impuestos  y  penalidades,  sin  incluir  impuestos 
diferidos!  clasificados  por  país; 

5)  inversiones  en  la  comunidad  (donadones  y  otras); 

c)  la  diferenda  entre  el  valor  económico  generado  y  el  distribuido  se 

presenta  como  ‘valor  económico  retenido"  (22). 

Respecto  de  este  último  concepto,  la  traducción  al  español  del  protocolo 
presenta,  bajo  la  voz  “comentario*  los  conceptos  'reservas,  amortizaciones  y 
depredaciones,  etc  ’  en  el  lugar  que  las  palabras  'investmenis.  equity  retase, 
etc*  ocupan  en  el  original  en  inglés.  Incomprensible. 

El  protocolo  indica  también  que  deben  consultarse  las  NIC  12  (impues¬ 
tos  sobre  las  ganancias).  14  (infurmadón  por  segmentos).  18  (ingresos]  y  19 
(benefidos  a  los  empleados). 


2)  Comentarios 

El  protocolo  para  la  prrparadón  del  indicador  ECI  incluye  algunas  indi¬ 
caciones  que  deben  ser  comentadas. 

En  primer  lugar,  cabe  preguntarse  por  qué  no  se  considera  al  ORI,  siendo 
que  su  exclusión  del  resultado  reconocido  como  tal: 

a)  resulta  de  la  aplicación  de  NC  arbitrarias;  y 

b)  no  deberla  tener  efecto  sobre  los  conceptos  que  el  EVEGYD  quiere  in¬ 
formar 

Segundo:  dentro  del  punto  2. 1  se  indica  que  la  labia  debe  compilarse  par¬ 
tiendo  de  un  estado  de  resultados  auditado  (o  de  su  equivalente  en  los  infor 
mes  contables  de  uso  interno )  y  prepararse  sobre  la  base  de  devengo,  pero  en 
las  instrucciones  que  contiene  el  punto  2.2  se  mencionan  'pagos'  de  diver¬ 
sos  conceptos,  incluyendo  los  efectuados  en  concepto  de  dividendos.  Kstoes 
irrazonable  e  incoherente  porque: 

a)  lo  pagado  no  tiene  por  qué  coincidir  con  lo  devengado; 


(22)  G3.1,  sección  IP,  pane  EC,  páginas  4-5. 
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b)  la  mayoría  de  los  pagos  de  dividendo*  efectúa*»»  en  un  ejercido  co¬ 
rresponden  a  ganancias  devengadas  en  ejercido»  anteriores  en  arfo 
caso  no  son  distribuciones  de  la  riqueza  generada  en  el  período  co¬ 
rriente  sino  de  'valores  económico»  retenidos'  de  eso»  mismos  perio¬ 
dos. 


Tercero:  podría  interpretarse  que  cuando  la  GRI  se  refiere  a  lo»  'pagos' 
de  materias  primas,  materiales  y  servicios  intenta  referirse  a  los  importes  re¬ 
conocidos  en  resultados  como  consecuencia  de  consumo»  de  e»o*  concep¬ 
to».  Si  este  fuera  el  caso,  debe  tenerse  en  cuenta  que  los  sistema»  contables 
comunes: 

a)  permiten  determinar  las  medidas  contables  de  e*os  consumos  que 
fueron  incorporadas  a  los  costos  de  los  producto»  fabricados:  pero 

b)  no  están  habitualmente  preparados  para  brindar  información  des¬ 
agregada  (por  componente  del  costo  de  producción)  de  las  medidas 
contables  asignadas  a  los  productos  terminados  en  existencia  y  a  los 

productos  vendidos. 

Cuarto:  el  protocolo  no  indica  cómo  presentar  en  d  EYEGYD  los  resulta¬ 
dos  de  tenencia  de  activos  físicos  y  financieros  que  se  hayan  reconocido  en 
resultados,  aunque  cabe  suponer  que  podria  incorporárselos  en  una  línea 
específica. 

Quinto:  se  indica  que  dentro  de  las  distribuciones  al  gobierno  no  deben 
incluirse  los  impuestos  diferidos  'porque  no  puede  pagárselos*  (23).  Esto 
también  está  en  conflicto  con  la  aplicación  de  la  base  de  devengo  e  indica 
que  los  autores  y  aprobadores  del  protocolo  EC1  do  tienen  en  dato  la  dife¬ 
rencia  entre  ella  y  la  "base  de  lo  percibido  pagado! 

Sexto:  dentro  de  los  conceptos  integrantes  del  ‘valor  económico  distri¬ 
buido'  se  mencionan  algunas  inv  ersiones  que  no  deberían  reconocerse  en 
resultados. 

Séptimo:  llama  la  atención  que  la  GRI  sugiera  la  consulta  de  la  MIC  14. 
que  al  momento  de  publicación  de  las  G3. 1  ya  había  sido  reemplazada  por  la 
NIIF  8  (emitida  en  2006,  con  vigencia  propuesta  para  los  ejercidos  iniciados 
desde  2009)  (24). 

Octavo:  sobre  la  base  de  lo  anterior,  concluimos  que  para  preparar  un 
EVA  siguiendo  las  recomendaciones  contenidas  en  el  protocolo  EC1  no  basta 
con  reorganizar  la  información  incluida  en  el  estado  de  resultados  (o  en  su 
equivalente  Interno),  pues  en  el  primero: 

a)  se  excluirían  algunos  resultados  devengados; 

(23)  En  la  traducción  al  español  dice  “ya  que  podrían  no  llegar  a  producir»',  lo  que  no 
tiene  sentido. 

(24)  Este  error  se  corrigió  en  tas  G4. 


Enrique  fowler  Newton 


1798 


b)  se  tratarían  como  resultados  del  período  a  conceptos  que  no  lo  son, 
como  algunas  inversiones  y  los  dividendos  distribuidos. 

Sobre  la  base  de  lo  expuesto,  y  admitiendo  prueba  en  contrario,  presumí 
mos  que  el  protocolo  del  indicador  EC1  fue  diseñado: 

a)  sin  dar  la  debida  consideración  a  las  NC  que  se  emplean  habitual¬ 
mente  para  preparar  los  informes  financieros; 

b)  sin  consultas  con  organismos  emisores  de  NC.  o  con  expertos  en  con¬ 
tabilidad; 

c)  sin  haberse  efectuado  (antes  de  su  aprobación)  "pruebas  de  campo’ 
para  determinar: 

1)  si  las  recomendaciones  contenidas  en  él  pueden  ser  llevadas  a  la 
práctica  con  un  costo  razonable; 

2)  si  el  texto  que  finalmente  fue  aprobado  contenía  errores  u  omisio¬ 
nes. 

h)  Otras  cuestiones  relacionadas  con  la  contabilidad 

1)  Normas  contables  utilizables  para  la  compilación  de  datos 
monetarios 


Según  las  G3.1,  en  la  preparación  de  los  indicadores  económicos  deben 
utilizarse  datos  de  los  estados  financieros  obtenidos  mediante  la  aplicación 
de  las  NIIF  o  de  NC  locales  o  regionales  que  cuenten  con  un  “reconocimiento 
internacional'  (25).  Sin  embargo,  en  las  instrucciones  referidas  al  EVEGYDse 
señala  que  también  podrían  emplearse  informaciones  gerenciales  auditadas 
internamente. 


Creemos  difícil  que  un  emisor  de  un  informe  de  sostenibilidad  prepara¬ 
do  con  las  G3.1  que  haya  utilizado  normas  locales  o  regionales  pueda  demos¬ 
trar  que  éstas  cuentan  con  “reconocimiento  internacional"  salvo  en  los  casos 
en  que  ello  resulte  evidente,  como  sucede  con  los  US  GAAP. 


I  Esto  afecta,  en  particular,  a  los  informes  que  se  elaboren  en  la  Argen¬ 
tina  y  en  cuya  preparación  se  empleen  medidas  contables  obtenidas 
con  las  NCP#RT26. 


Al  comentar  el  indicador  EC1  señalamos  que  las  guías  hacen  referencia  a 
las  normas  sobre  información  por  segmentos  que  contiene  la  NIC  14.  Esto  se 
repite  varías  veces  y  resulta  curioso,  porque  la  NIC  14  fue  abrogada  en  2006 
(por  la  NIIF  8),  de  modo  que  su  empleo  transgrede  la  utilización  de  las  NIIF, 
que  está  requerido  por  las  G3. 1  con  carácter  general. 


(25)  G3. 1 .  sección  IP.  parte  EC,  páginas  2-3. 
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2)  Utilización  de  saldo'  contables 

Dado  que  las  G3. 1  prevén  84  Indicadores  (que  Involucran  vario»  cente¬ 
nares  de  datos),  cabe  la  pregunta  ¿cuántos  de  ellos  pueden  prepararse  utili¬ 
zando  exclusivamente  saldos  que  surgen  normalmente  de  los  sistemas  con¬ 
tables?  La  respuesta  es:  ninguno. 

Pueden  empicarse  saldos  contables  para  preparar  el  EVEGYD.  pero  ya 
hemos  visto  que  para  hacerlo: 

a)  no  basta  con  la  simple  reubicación  de  datos  del  estado  de  resultados; 

b)  el  costo  de  las  mercaderías  vendidas  debe  ser  desagregado  por  natu¬ 
raleza,  tarea  que  es  trabajosa. 

En  relación  con  los  otros  83  indicadores,  solo  pueden  aprovecharse  unos 
pocos  saldos  contables,  que  a  veces  deben  combinarse  con  otros  datos. 


Estos  son  ejemplos  de  datos  que  podrían  surgir  directamente  del 
sistema  contable  del  emisor  del  informe  de  sostenibiiidad: 

Indicador  Dalo 

EC4  Asistencia  financiera  significativa  Subsidios  reconocidos  «n  ihuI- 
recihida  del  gobierno  lados  o  en  cuernas  especiales. 

Puede  ser  necesaria  su  combi¬ 
nación  con  los  subsidios  que  hu¬ 
bieren  reducido  la  medida  con¬ 
table  inicia!  de  acthw. 

EC8  Desarrollo  e  impacto  de  las  inver  Conos  Incurrido*  en  las  acttri- 
siones  en  infraestructuras  y  los  servicios  dades  indicadas, 
prestados  principalmente  para  el  be¬ 
neficio  público  mediante  compromisos 
comerciales,  en  especie  o  pro  bono. 

EN 28  Valor  monetario  de  las  multas  sig  Mulos  monetarias. 
nificaUvas  y  número  de  las  sanciones  no 
monetarias  pot  incumplimientos  de  le¬ 
yes  y  reglamentos  ambientales 

EN 30  Desagregación  por  tipo  del  total  Costos  (por  naturalea)  incwti- 
de  gastas  e  inversiones  para  la  protec-  dos  en  esa  actividad,  ti  es  que  *1 
ción  del  medio  ambiente  pian  de  cuernas  contempla  las 

desagregaciones  necesarias. 


SOS  Valor  monetario  de  las  multas  sig-  Multas  i 
nificativas  y  número  de  las  sanciones  no 
monetarias  por  incumplimientos  de  le¬ 
yes  y  reglamentos 
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Indicador  Dalo 

PR9  Valor  monetario  de  las  multas  slgnl  -  Idem, 
ficativas  por  incumplimientos  de  leyes  y 
reglamentos  relativos  al  suministro  y  el 
uso  de  productos  y  servicios  (26) 


Como  se  ve,  son  pocos  datos  si  se  los  compara  con  los  cientos  de  partidas 
de  información  que  integran  los  indicadores. 

Algunos  protocolos  dan  a  entender  que  ciertos  datos  podrían  obtenerse 
de  la  contabilidad,  en  casos  en  que  no  es  habitual  que  el  sistema  contable  los 
acumule  y  brinde  saldos  directamente  utilizables  para  preparar  el  informe  de 
sostenibilidad. 


Ejemplos: 


Indicadores  cuyos  protocolos 
hacen  referencia  a  la  posible 
utilización  de  ¡a  contabilidad 
para  la  obtención  de  datos 


Comentarios 


EC6  Política,  prácticas  y  propor¬ 
ción  del  gasto  correspondiente 
a  proveedores  locales  en  loca¬ 
lidades  significativas  donde  se 
desarrollen  operaciones 


lx»s  sistemas  contables  no  suelen  identifi¬ 
car  las  bases  geográficas  de  cada  provee¬ 
dor  (lo  que  tiene  un  costo  administrativo). 
Además,  pueden  existir  compras  a  provee¬ 
dores  que: 


a)  tengan  más  de  una  fábrica  o  más  de  un 
depósito  de  distribución; 


b)  no  aclaren  en  sus  facturas  y  remitos  los 
lugares  de  despacho  y  de  fabricación 
de  los  bienes  adquiridos. 


ENI  Materiales  utilizados  por  Para  que  el  sistema  contable  brinde  esta 
peso  o  volumen  información,  las  cuentas  que  acumulan 

consumos  deberían  llevarse  tanto  en  mo¬ 
neda  como  en  unidades. 


EN2  Porcentaje  de  materiales  La  contabilidad  no  suele  brindar  informa- 
utilizados  que  son  reciclados  ción  al  respecto.  Podría  hacerlo  si  se  su¬ 
piese  si  los  materiales  adquiridos  son  re- 
ciclados  o  no  lo  son,  pero  éste  es  un  dato 
que  el  comprador  desconoce  cuando  el 
vendedor  no  lo  informa  en  su  factura  o  en 
su  remito. 


(26)  De  la  entidad  informante. 
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Indicadores  cuyos  protocolos 
hacen  referencia  a  la  posible 
utilización  de  la  contabilidad 
para  la  obtención  de  datos 


HN3  Consumo  directo  de  ener¬ 
gía  desglosado  por  (uentes  pri¬ 
marias 


La  conubilJdad  no  «uelr  brindar  informa¬ 
ción  al  respecta  En  cían»  i  ti  racima 
comprada,  podría  hacerlo  «i  toa  pnmedo- 
res  informaran  las  turnia  primarlas  pero 
es  posible  que  la  energía  «e  adquiera  a 
proveedores  que  a  su  vei  obtienen  energía 
de  diversas  fuentes  (27). 


EN  IB  iniciativas  para  reducir  I a  cuenu  que  le  lleve  ai  respecto  deben* 
las  emisiones  de  gases  de  efec-  llevarse  rn  moneda  y  en  unidades, 
to  Invernadero  y  reducciones 
logradas 


EN  19  Emisiones  de  sustancias 
destructoras  de  ia  capa  ozono, 
en  peso 


BN20  NO,,  SO,  y  otras  emisio-  Idem, 
nes  significativas  al  aire  por  tipo 
y  peso. 


EN22  Peso  total  de  residuos  ge 
nerados,  según  tipo  y  método 
de  disposición 


Los  sistemas  contables  no  sudes  acumu¬ 
lar  estos  datos  porque  la  rtnMMs  de  (tri¬ 
duos  (considerada  en  si  misma)  no  ImpU 
ca  el  reconocimiento  contable  de  vnnaoo 
nes  patnmoniales. 


EN 2a  Peso  de  los  residuos  trans  Idem, 
portados,  importados,  exporta¬ 
dos  o  tratados  que  se  conside¬ 
ran  peligrosos  según  la  clasifi¬ 
cación  del  Convenio  de  Basilea, 
anexos  [,  II,  III  y  VIII  y  porcen¬ 
taje  de  residuos  transportados 
intemacionalmente. 


S06  Valor  total  de  las  donacio¬ 
nes  financieras  y  en  especie  a 
partidos  políticos,  a  políticos 
o  a  instituciones  relacionadas, 
por  países. 


Lo»  impone»  requerid»  podrían  obtener¬ 
se  si  el  plan  de  cuenoi  prevtwe  ü*  des 
agregaciones  necesaria» 


(27)  Es  lo  normal  en  la  Argentina. 
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La  interpretación  6  de  la  FACPCE  contiene  afirmaciones  que  dan  a  enten¬ 
der  que  algunas  de  las  limitaciones  que  acabamos  de  señalar  son  inexisten 
tes  o  irrelevantes  (28). 


Qj 


Transcribimos  y  comentamos  esas  afirmaciones  en  las  páginas  889, 
890, 892,  B93  y  895  de  Resoluciones  Técnicas  y  otros  Pronunciamientm 
de  la  FACPCE  sobre  Contabilidad,  Auditoria  y  Sindicatura,  la  Ley, 
2013. 


3)  Consideraciones  finales 

Tanto  la  naturaleza  de  los  comentarios  que  presentamos  anteriormente 
como  su  cantidad  nos  llevan  a  preguntamos  si  en  el  desarrollo  de  las  G3.1 
habrán  participado  contadores  públicos,  organizaciones  que  los  agrupan  o 
emisores  de  NC. 

En  busca  de  una  respuesta,  examinamos  las  listas  de  los  miembros  de  los 
grupos  de  trabajo  que  intervinieron  en  la  preparación  de  las  guías  y  de  los  co¬ 
rrespondientes  grupos  asesores  (29),  con  los  siguientes  resultados: 

a)  no  se  identifican  las  actividades  habituales  de  esas  personas; 

b)  se  mencionan  dos  organismos  vinculados  con  la  profesión  de  conta¬ 
dor  público: 

1)  la  Federation  des  Experts  Comptables  Europeens  ( FEE ,  Federación 
de  Expertos  Contables  Europeos);  y 

2)  el  Philippine  Institute  of  Certified  Public  Accountants; 

c)  también  aparecen  integrantes  de  oficinas  de  estudios  internacionales 
como  Emst  &  Young  Netherlands,  KPMG,  KPMG  India  y  PriceWater- 
houseCoopers,  pero  nada  asegura  que  esas  personas  pertenezcan  a 
departamentos  que  presten  servicios  contables. 

En  las  G3.1  no  aparece  ningún  indicio  de  que  para  su  desarrollo  se  haya 
consultado  a  organismos  de  nivel  mundial  (como  la  IFAC  o  el  IASB)  o  regio¬ 
nal  (excepto  la  FEE,  según  indicamos  arriba). 

Nuestros  hallazgos  no  nos  permiten  contestar  la  pregunta  que  nos  for¬ 
mulamos,  pero  nos  permiten  sustentar  la  presunción  (que  admite  prueba  en 
contrario)  de  que  la  participación  de  contadores  públicos  o  de  organizacio¬ 
nes  de  ellos  en  el  desarrollo  de  las  G3. 1  ha  sido  insuficiente. 


(28)  interpretación  6.  pregunta  2,  punto  5. 

(29)  G3.1 ,  sección  RG,  páginas  44-46. 
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i)  Ejemplos  reales  df.  aplicación 


O 


Desde  b 

de  datos  que  Incluye  más  de  1 4.000  informes  basados  en  las  gulas  de 
la  GRI. 


3 1,3.  LA  VERSIÓN  4 

a)  Cuestiones  generales 

Las  G4  fueron  publicadas  en  mayo  de  2013,  en  dos  partes.  la  primera 
incluye: 

a)  principios  para  la  elaboración  de  los  informes  y  revelaciones  están¬ 
dar; 

b)  definiciones  de  términos  clave. 

La  segunda  es  un  manual  de  impiementacíón.  que: 

a)  cumple  la  función  que  en  las  G3.1  tenían  los  protocolos; 

b)  “debería'  ser  consultado  al  preparar  un  informe; 

c)  contiene  explicaciones  sobre: 

1)  la  manera  de  aplicar  los  principios; 

2)  la  forma  de  preparar  la  informadón  a  ser  presentada; 

3)  la  manera  de  interpretar  los  conceptos  incluidos  en  las  guías; 

4)  referencias  a  otras  fuentes; 

5)  un  glosario; 

6)  algunas  notas  generales  (30). 

Las  G4  son  más  claras  que  las  G3.1  pero  también  más  extensas:  la  publi¬ 
cación  que  las  contiene  ocupa  360  páginas. 

Llama  la  atención  que  en  la  referencia  a  la  consulta  del  manual  y  en  otras 
panes  de  las  G4  se  utilice  la  palabra  ‘should*  (debería/n).  que  no  tiene  ei 
sentido  imperativo  de  “shall*  (debe/n).  Esto  podría  ocasionar  problema» 
caso  de  plantearse  una  controversia  en  cuanto  a  la  aplicación  de  las  G4  o 
algunas  de  sus  indicaciones. 

Como  las  G3. 1 ,  la  versión  inglesa  de  las  G4  constituye  el  documento  ofi- 
dal  que  las  contiene.  Existe  una  traducción  al  espaóol  (en  la  que  se  mantiene 


(30)  G4.  parte  1,  página  7. 


fr  3 
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el  empleo  de  la  palabra  “memorias"  por  “informes"),  que  fue  realizada  por 
Strategic  Agenda  LI.P  y  revisada  por  tres  personas  (una  de  España,  una  de 
México  y  una  de  Argentina). 

Las  referencias  a  las  G4  presentadas  en  el  resto  de  este  capítulo  apun¬ 


tan  al  texto  original  en  inglés. 


b)  Principales  diferencias  con  la  versión  3.1 

1)  Entidades  cuyo  desempeño  debe  informarse 

En  las  G4  se  han  eliminado  las  reglas  para  la  selección  de  las  entidades 
a  ser  incluidas  en  el  informe,  que  criticamos  en  la  sección  31,2,e)l).  Por  otra 
parte,  se  indica  que  el  informe  debe  contener: 

a)  la  lista  de  las  entidades  incluidas  en  los  estados  financieros  consolida¬ 
dos  del  informante:  y 

b)  la  indicación  de  si  alguna  de  esas  entidades  no  está  cubierta  por  el 
informe  de  sostenibilidad  (31 ). 

Esto  induce  a  suponer  que  las  entidades  incluidas  en  el  informe  de  soste¬ 
nibilidad  deberían  ser  las  mismas  que  integran  el  grupo  definido  a  los  efectos 
de  la  preparación  de  los  estados  financieros  consolidados,  que  es  lo  que  (ya 
lo  mencionamos)  nos  parece  adecuado.  Sin  embargo,  un  dibujo  que  aparece 
en  la  página  35  de  la  segunda  parte  de  las  G4  da  a  entender  que  los  negocios 
conjuntos  (que  no  deberían  consolidarse)  integran  la  organización  emisora 
del  informe  de  sostenibilidad. 


2)  Tipos  de  informe 


Las  G3.1  preveían  los  "niveles  de  aplicación"  que  referimos  en  la  sección 
31,2,e)2)  y  clasificaban  a  los  indicadores  en  “esenciales"  y  “adicionales"  Las 
G4  eliminan  esta  clasificación  y  reducen  el  número  de  alternativas  para  la 
preparación  de  un  informe  que  esté  de  acuerdo  con  ellas,  al  indicar  que  este 
reporte  puede  ser  “esencial"  o  "abarcador"  (32). 

Unas  tablas  indican  el  contenido  mínimo  de  cada  tipo  de  informe (33). 
Tal  como  ocurre  con  los  informes  del  nivel  C  previstos  por  las  G3.1,  los  esen¬ 
ciales  pueden  prepararse  de  muchísimas  maneras  alternativas,  ya  que  para 
cada  aspecto  significativo  basta  con  presentar  un  único  indicador  (34). 


(31)  G4.  parte  1 ,  página  28. 

(32)  G4,  parte  1,  página  1 1. 

(33)  G4,  parte  1 ,  página  12,  tablas  3  y  4. 

(34)  G4,  parte  1,  página  12,  tabla  4. 
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Cualquiera  fuere  su  elección,  el  emisor  de  un  informe  'de  acuerdo  con 
las  G4'  debe  considerar  las  guías  sectoriales  que  fueren  de  aplicación  en  su 

caso. 


3)  Informaciones  a  presentar 

Deben  presentarse  informaciones: 

a)  de  carácter  general: 

b)  sobre  cuestiones  específicas,  incluyendo: 

1)  el  enfoque  de  la  administración:  e 

2)  indicadores. 

Las  cuestiones  específicas  se  presentan  agrupadas  del  mismo  modo  que 
en  las  G3.I,  con  un  pequeño  cambio  de  nomenclatura: 

a)  desempeño  económico; 

b)  desempeño  ambiental: 

c)  desempeño  social,  subdivido  en: 

1 )  prácticas  laborales  y  trabajo  decente(35); 

2)  derechos  humanos; 

3)  sociedad; 

4)  responsabilidad  sobre  productos. 

En  las  G4  se  advierte  que  la  GRI  no  ha  terminado  de  desarrollar  los  reque 
rimientos  de  información  sobre  el  enfoque  de  la  administración  en  relación 
con  ciertos  aspectos  específicos  (36). 

c)  Cuestiones  relevantes  para  contadores 

La  emisión  de  las  G4  no  tendrá  un  efecto  significativo  sobre  las  tareas  de 
los  contadores  públicos  que  participen  en  la  elaboración  o  revisión  de  in¬ 
formes  de  sostenibilidad  preparados  con  guías  de  la  GRI,  ya  que  los  proble¬ 
mas  que  deberán  encarar  son  similares  a  los  que  presenta  la  aplicación  de 
las  G3.1. 

En  particular,  destacamos  que  las  reglas  para  la  preparación  del 
EVEGYD  (37)  solo  presentan,  respecto  de  las  contenidas  en  las  G3.1,  cambios 


(35)  'Etica  del  trabajo'  en  las  03. 1 . 

(36)  G4,  parte  1,  página  +4. 

(37)  Ahora  ídentiflcado  como  Indicador  G3-EC1. 
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de  redacción  y  el  reemplazo  de  la  desactualizada  referencia  a  la  NIC  14  por 
una  a  la  NIIF  8.  Esto  significa  que  se  han  mantenido  todos  los  defectos  del 
anterior  indicador  EC 1 . 

Lo  expuesto  refuerza  nuestra  conclusión  anterior  de  que  la  GRI  prepara 
sus  guías  sin  efectuar  consultas  suficientes  a  contadores  ni  a  la  IFAC  ni  al 

I-a  GRI  ha  publicado  una  ‘tabla  de  diferencias"  en  la  que  identifica 
los  requerimientos  contenidos  en  las  G3. 1  que  en  las  G4  han  perma¬ 
necido  sin  cambios,  así  como  los  nuevos,  los  que  se  han  reducido  y 
los  que  se  han  eliminado.  Puede  consultársela  en: 

b«P$://wwdobalreQorting.org/resourcelibrary/GRl-G40ver- 

view-TablesG3. 1  -vs-G4.pdf. 


31,4.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 
que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  Las  G3.1  consideran  indicadores  "esenciales"  a  los  que  presume 
significativos  para  todos  los  emisores  de  informes  (38). 

b)  La  clasificación  entre  “esenciales"  y  "adicionales"  afecta  la  selec¬ 
ción  de  indicadores  a  presentar  en  un  informe  de  sostenibilidad 
presentado  de  acuerdo  con  las  G3. 1  o  las  G4. 

c)  Las  G4  no  requieren  que  el  informe  cubra  las  actividades  de  las 
entidades  sobre  las  que  se  ejerce  influencia  significativa  pero  no 
control. 

d)  Los  indicadores  previstos  en  las  guías  GRI  pueden  (en  su  mayoría) 
ser  elaborados  reordenando  información  contable. 

e)  Las  G3.1  y  las  G4  parecen  haber  sido  elaboradas  sin  consulta  pre¬ 
via  alguna  al  IASB  o  a  la  IFAC. 

2.  Enuncie  ejemplos  de  "partes  interesadas"  en  el  accionar  de  una  enti¬ 
dad. 

3.  Indique  a  qué  grupos  de  aspectos  se  refieren  los  indicadores  previstos 
en  lasG3.1. 

4.  Indique  qué  diferencia  implica  el  agregado  de  un  signo  de  suma  al 
nivel  de  aplicación  de  las  G3.1  (sea,  “B+"  es  lugar  de  "B"). 


IASB. 

O 


(38)  G3.1,  sección  RG,  página  24. 


31  GUÍAS  Dt  LA  GUI  PARA  LA  PRlPAHAqON  Dt. 


1807 


S.  Sobre  la  base  de  su  estudio  del  protocolo  contenido  en  las  G3.1  para 
la  preparación  del  EVEGYD,  el  autor  elabora  algunas  presunciones. 
Indique  cuáles  son. 

31,5.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 


1.  a)  Correcto. 

h)  Incorrecto.  Es  asi  en  las  G3. 1  pero  no  en  la  G4,  porque  ésta  no  da- 
siñca  a  los  indicadores  de  la  manera  indicada. 

c)  Correcto. 

d)  Incorrecto.  Según  el  estudio  efectuado  por  el  autor,  ninguno  puede 
ser  preparado  sobre  la  base  exclusiva  de  la  informadón  que  k»  sis¬ 
temas  contables  proporcionan  habitualmente. 

e)  Correcto. 

2.  Son  ejemplos  (dados  por  la  G3. 1 ): 

a)  la  sociedad  civil; 

b)  clientes; 

c)  empleados,  otros  trabajadores  y  sus  sindicatos; 

d)  comunidades  locales; 

e)  tenedores  de  títulos  de  patrimonio  de  la  entidad  y  otros  suminis¬ 
tradores  de  capital; 

f)  proveedores. 

3.  Los  indicadores  se  refieren  a  estos  grupos  de  aspectos: 

a)  desempeño  económico; 

b)  desempeño  ambiental; 

c)  desempeño  social,  que  comprende  los  siguientes  subgmpos: 

1)  prácticas  laborales  y  ética  del  trabajo; 

2)  derechos  humanos; 

3)  sociedad; 

4)  responsabilidad  sobre  productos. 

4.  El  agregado  indica  que  el  informe  ha  sido  objeto  de  un  servicio  de  ase¬ 
guramiento  para  mejorar  su  fiabilidad. 
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5.  El  autor  supone,  admitiendo  prueba  en  contrarío,  que  dicho  protoco¬ 
lo  fue  diseñado: 

a)  sin  dar  la  debida  consideración  a  las  NC  que  se  emplean  habitual¬ 
mente  para  preparar  los  informes  ñnancieros; 

b)  sin  consultas  con  organismos  emisores  de  NC  o  expertos  en  conta¬ 
bilidad: 

c)  sin  haberse  efectuado  (antes  de  su  aprobación)  “pruebas  de  cam¬ 
po"  para  determinar: 

1 )  si  las  recomendaciones  contenidas  en  él  pueden  ser  llevadas  a 
la  práctica  con  un  costo  razonable; 

2)  si  el  texto  que  finalmente  fue  aprobado  contenía  errores  u  omi¬ 
siones. 


Capítulo  32 


LO  QIJE  LA  RT  36  DENOMINA  'BALANCE  SOCIAL' 


32,1.  INTRODUCCIÓN 

Medíanle  su  RT  36  (de  noviembre  de  2012),  la  FACPCE  propuso  re- 
* “  glas: 

a)  para  la  preparación  de  un  informe  que  cualquier  entidad  podría 
emitir  y  denominar  "balance  social”; 

b)  que  un  contador  público  podría  tomar  como  punto  de  referencia 
para  la  emisión  de  un  informe  profesional  sobre  ese  documento. 

Que  sepamos,  no  existen  normas  legales  que  requieran  la  aplicación 
obligatoria  de  la  RT  36. 

En  este  capítulo  nos  referiremos,  principalmente,  a  las  siguientes  cues¬ 
tiones; 

a)  el  significado  de  la  expresión  “balance  social*; 

b)  su  empleo  en  la  Argentina; 

c)  el  contenido  de  la  RT  36; 

d)  los  argumentos  empleados  por  la  FACPCE  para  justificar  la  emisión  y 
el  contenido  de  dicho  pronunciamiento. 


32,2.  LA  EXPRESIÓN  “BALANCE  SOCIAL' 

a)  Análisis  conceptual 

En  diversos  países,  la  palabra  “balance"  se  utiliza  como  sinónimo  de  'es¬ 
tado  de  situación"  En  esa  línea,  las  NCP*RT26  consideran  equivalentes  las 
expresiones  'estado  de  situación  patrimonial"  y  “balance  general"  ( 1 ). 


(1)  RT  8.  segunda  pane,  capítulo  1,  sección  D. 
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O 


Nos  referimos  a  estas  cuestiones  en  la  sección  24,1. 


Según  el  DRAE(2),  “social'  es  un  adjetivo  que  significa  “perteneciente  o 
relativo  a  la  sociedad'  (3),  de  modo  que  la  expresión  "balance  social'  debería 
referirse  a  un  “balance’  resultante  de  la  actividad  de  una  sociedad  (una  co¬ 
munidad)  y  no  de  la  actividad  de  una  entidad  específica. 


T 


Descartamos  la  posibilidad  de  que  "social*  deba  tomarse  como  un 
adjetivo  calificativo. 


b)  Empleo  en  normas  legales  argentinas 


Apartándose  de  lo  que  sería  el  “significado  lógico”  de  la  expresión  "ba¬ 
lance  social"  algunas  normas  legales  argentinas  asignan  otros  significados  a 
esa  voz,  a  "balance  socio  ambiental"  y  a  "balance  de  responsabilidad  social  y 
ambiental”  Veamos  algunos  casos  particulares 


C 


Los  textos  completos  de  las  tres  leyes  indicadas  seguidamente  están 
disponibles  dentro  del  material  complementario  del  libro  puesto  a 
disposición  en  http://www.fowlemewton.com.ar. 


1 )  Ley  25.877  de  la  Nación 

La  ley  25.877,  que  desde  2004  integra  el  derecho  laboral  argentino,  utiliza 
la  expresión  “balance  social”  con  un  sentido  muy  amplio,  que  incluye  a: 

a)  la  mayor  parte  de  los  estados  financieros  anuales  de  un  empleador: 

b)  la  memoria  de  sus  administradores; 

c)  algunas  informaciones  específicamente  relacionadas  con  el  empleo 
de  la  fuerza  laboral  por  parte  del  emisor  del  informe. 

Lo  hace  así: 

ARTICULO  26.  -  El  balance  social  incluirá  la  infor¬ 
mación  que  seguidamente  se  indica,  la  que  podrá  ser 
ampliada  por  la  reglamentación  tomando  en  cuenta,  en¬ 
tre  otras  consideraciones,  las  actividades  de  que  se 
trate: 

a)  Balance  general  anual,  cuenta  de  ganancias  y  pér¬ 
didas,  notas  complementarias,  cuadros  anexos  y 
memoria  del  ejercicio. 


(2)  Diccionario  de  la  Real  Academia  Española,  vigésima  segunda  ediefón,  http:/VwwiL 
rae.es/recursos/dirrionarlos/drae. 

(3)  Primera  acepción.  La  segunda  tiene  que  ver  con  las  entidades  jurídicas  que  se  deno¬ 
minan  'sociedades'! 
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b)  Estado  y  evolución  económica  y  financiera  de  la 
empresa  y  del  mercado  en  que  actúa  (41 . 

O  Incidencia  del  costo  laboral. 

d)  Evolución  de  la  masa  salarial  promedio.  Su  dis¬ 
tribución  según  niveles  y  categorías. 

e)  Evolución  de  la  dotación  del  personal  y  distribu¬ 
ción  del  tiempo  de  trabajo. 

f)  Rotación  del  personal  por  edad  y  sexo. 

g)  Capacitación. 

h)  Personal  efectivizado. 

i)  Régimen  de  pasantías  y  prácticas  rentadas. 

j)  Estadísticas  sobre  accidentes  de  trabajo  y  enfer¬ 
medades  inculpables. 

k)  Tercerizaciones  y  subcontrataciones  efectuadas. 

l)  Programas  de  innovación  tecnológica  y  organiza- 
cional  que  impacten  sobre  la  plantilla  de  perso¬ 
nal  o  puedan  involucrar  modificación  de  condicio¬ 
nes  de  trabajo. 

2)  Decreto  517/11  de  Salta 

Mediante  este  decreto,  el  gobernador  de  la  Provincia  aprobó  un  'marco 
conceptual  de  la  Responsabilidad  Social  y  Balance  Socio  Ambiental’  (5),  que 
se  describe  en  un  anexo. 

Del  contenido  del  decreto,  solamente  analizaremos  la  caracterización 
que  se  hace  del  “  balance  socio  ambiental1!  No  obstante,  con  el  único  propósi¬ 
to  de  ilustrar  la  pobre  calidad  de  su  redacción,  hacemos  notar  que: 

a)  la  presentación  de  este  “balance"  es: 

1)  exigible  para  obtener  cierto  "Sello  de  Gestión  Salteña  Ecoeftcien- 
te"; 

2)  opcional  para  las  restantes  organizaciones  ‘que  mantengan  una 
conducta  socialmente  responsable’ (6); 

b)  las  organizaciones  referidas  parecen  ser  las  que: 


(4)  Que  una  entidad  deba  preparar  información  financiera  sobre  el  mercado  en  que  actúa 
es  un  dislate 

(5)  Las  mayúsculas  figuran  en  el  original.  No  sabemos  por  qué  tela»  utilizó. 

(6)  Decreto  517/11,  anexo,  articulo  5. 


1812 


ENRIQUE  FOWLER  NEWTON 


1)  actúan  en  la  Provincia;  o 

2)  generen  impacto  sobre  los  lo  que  el  decreto  denomina  'grupos  de 
interés”  que  para  el  gobernador  firmante  del  decreto  son  los  que 
afectan  o  son  afectados  por  los  objetivos  o  los  resultados  de  su  re¬ 
lación  con  el  emisor  del  “balance"  (7). 

Observaciones: 

a)  la  referencia  a  entidades  domiciliadas  fuera  de  la  provincia  parece  im¬ 
plicar  que  éstas  podrían  obtener  el  “Sello  de  Gestión  Salteña  Ecoefi- 
ciente’  lo  que  no  nos  parece  coherente; 

b)  para  referirse  a  las  “partes  interesadas”  el  gobernador  salteño  utiliza 
la  expresión  “grupos  de  interés”  cuyo  empleo  objetamos  en  el  capítulo 
anterior; 

c)  sin  que  parezca  existir  justificativo  alguno,  la  definición  de  “grupos  de 
interés’  no  menciona  a  quienes  no  son  afectados  con  el  comporta¬ 
miento  de  la  entidad  pero  podrían  llegar  a  serlo. 

Finalizada  la  digresión,  pasemos  a  la  forma  en  que  las  autoridades  salte- 
ñas  han  caracterizado  al  referido  “balance1!  Según  el  anexo  del  decreto,  este 
informe  debe  incluir: 

a)  la  razón  social  del  emisor; 

b)  su  domicilio  legal; 

c)  “su  rubro"  (el  de  su  actividad,  imaginamos); 

d)  los  profesionales  que  intervinieron  en  su  preparación  (la  identifica¬ 
ción  de  esas  personas,  suponemos); 

e)  el  "comportamiento  socio  ambiental  asumido  por  la  organización 
en  función  de  los  requisitos  establecidos  por  la  autoridad  de  aplica¬ 
ción”; 

f)  "todos”  los  conceptos  relacionados  con  la  actividad  del  emisor,  de 
manera  que  quede  expuesto  el  impacto  de  la  relación  con  los  partes 
interesadas  (8)  y  el  ambiente  de  la  provincia,  "indicando  la  magnitud 
del  mismo”  (9). 

La  obligación  de  referirse  a  “todos”  los  conceptos  recién  indicados  es  un 
despropósito.  Si  este  requisito  se  tomase  al  pie  de  la  letra,  la  tarea  de  elaborar 
el  informe  bajo  análisis  sería  impracticable. 


(7)  Decreto  517/ 11,  anexo,  artículos  3  y  6. 

(8)  En  el  decreto  se  emplea  la  expresión  'grupos  de  interés^  que  ya  criticamos. 

(9)  Decreto  517/ 11,  anexo,  artículos  7. 
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Para  elaborar  indicadores,  deben  aplicarse  las  guias  del  GR1  en  su  versión 
3(10).  No  sabemos  por  qué  no  se  consideraron  las  G3.1,  que  ya  existían  al 
momento  de  emisión  del  decreto. 

A  ese  'balance'  debe  adjuntársele  un  Informe  de  su  auditoria: 

a)  emitido  por  un  contador  público  independiente  matriculado  en  el 
CPCBde  Salta;  y 

b)  preparado  de  acuerdo  con  normas  profesionales  (11). 

©Pueden  encontrarse  otras  críticas  al  decreto,  así  como  consideracio¬ 
nes  sobre  la  legislación  que  lo  enmarca,  en: 

Rodríguez  de  Ramírez,  María  del  Carmen.  El  decreto  5 ¡7/201 1  de 
la  provincia  de  Salta.  la  profesión  contable  y  la  información  social 
y  ambiental.  Profesional  y  Empresarla  (D&G),  octubre  de  2011, 
páginas  1024-1040. 


3)  Ley  2594/07  de  la  CABA 

Esta  ley  entrará  en  vigencia  una  vez  que  se  la  reglamente,  pero  no  teñe 
mos  noticia  de  que  eso  haya  ocurrido.  FJIa  refiere  a  un  "balance  de  responsa¬ 
bilidad  social  y  ambiental"  que: 

a)  es  de  presentación  anual  (en  fecha  a  ser  armonizada  por  la  vía  regla 

mentaría): 

1 )  obligatoria  para  las  empresas  domiciliadas  legalmente  en  la  CABA. 
con  actividad  principal  (por  más  de  un  año)  en  la  misma,  que 
cuenten  con  una  dotación  de  más  de  300  trabajadores  y  cuya  fac¬ 
turación  supere  cierto  mínimo; 

2)  optativa  para  las  restantes,  que  en  caso  de  presentarlo  podrán  ob¬ 
tener  beneficios  promocionales  (12); 

b)  tendrá  un  contenido  mínimo  que: 

1 )  será  fijado  por  la  autoridad  de  aplicación  (13); 

2)  comprenderá  la  razón  social  de  la  empresa,  su  domicilio  legal  su 
rubro,  los  profesionales  intervinientes  en  su  confección  y  la  men¬ 
ción  del  comportamiento  socio  ambiental  asumido  por  la  organi¬ 
zación  en  función  de  los  requisitos  establecidos  (14). 


(10)  Decreto  517/ 11.  anexo,  articulo  8. 

(11)  Decreto  517/11,  anexo,  artículo  7.  último  párrafo 

(12)  Ley  2.594,  artículos  2. 3  y  4. 

(13)  Ley  2.594.  artículo  7 

(14)  Ley  2.594,  artículo  9,  cuya  redacción  «  similar  a  su  Mjuivaienk  *ti  ti  desteto  517/11 
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La  clausula  transitoria  segunda  de  la  ley  indica: 

(.  )  la  autoridad  de  aplicación  tomará  como  referen¬ 
cia  a  iin  de  determinar  los  indicadores  correspon¬ 
dientes  a  los  BRSA<15)  la  información  mínima  de  los 
1 ineamientos  e  indicadores  desarrollados  por  el  Ins¬ 
tituto  ETHOS  (Brasil!  o  bien  los  estándares  AA  1000 
-  Acccuntability  (del  Institute  of  Social  and  Ethi- 
cal  Accountabllity  -Gran  Bretaña)  y  Global  Reporting 
Initiative  (GR1  en  su  versión  G3) ,  sin  perjuicio  de 
las  modifica oione»,  reemplazos  y  actualizaciones  que 
iapi  emente  al  respecto  para  la  mejor  consecución  de 
los  fines  buscados  en  la  presente  ley. 

La  autoridad  de  aplicación  tomará  en  cuenta  les  es¬ 
tándares  que  en  el  futuro  se  creen  a  nivel  nacional 
a  Sr.  de  actualizar  estos  parámetros. 

C)  tálPLEO  EN  LA  RESOLUCIÓN  TÉCNICA  36 

De  la  consideran on  conjunta  de  varias  reglas  de  la  RT  36  surge  que  el 
‘balance  social'  descripto  en  rila  resulta  de  la  agregación  de: 

a)  un ‘informe  de  sostenibilidad’: 

b)  un  ‘estado  de  valor  económico  generado  y  distribuido'  (EVEGVD). 
Este  empleo  de  la  expresión  ‘balance  social': 

a)  nada  tiene  que  ver  con  la  interpretación  literal  de  esa  expresión: 

b)  no  corresponde  tampoco  al  significado  que  se  le  da  en  la  ley  25.877. 

lina  posible  consecuencia  de  lo  anterior  es  que  la  imagen  de  la  profesión 
de  contador  público  se  vea  deteriorada  ruando: 

a)  una  entidad  presente  un  'balance  social’  que  fue  preparado  aplican¬ 
do  los  criterios  previstos  en  la  RT  36; 

b)  de  alguna  manera,  el  nombre  de  un  contador  público  quede  vincu¬ 
lado  al  documento  presentado  (sea:  por  presentar  un  Informe  sobre 
él); 

c)  ni  el  'balance  social'  ni  el  informe  de  contador  público  sobre  él  acla¬ 
ren  que  el  primero  no  es  el  documento  requerido  por  la  ley  25.877; 

d)  un  usuario: 

1)  conozca  ese  texto  legal; 


( 1 5)  Batanen  de  responsabilidad  social  y  ambiental 
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2)  d«**coníwca  que  los  'balances  sedales'  previstos  en  la  ley  y  en  b 
RT  36  son  cosas  distintas; 

3)  suponga,  en  consecuencia,  que  el  emisor  del  'balance  soda!’  det 
caso  ha  incumplido  la  ley  y  que  el  contador  público  referido  ha  de¬ 
jado  pasar  este  hecho. 

F.I  uso  de  la  expresión  'balance  social*  en  la  RT  36  es  parecido  al  que  se 
le  da  en  las  normas  de  Salta  y  de  la  CADA  referidas  en  apartados  anteriores. 
Claro  está  que  esto  no  justifica  el  empleo  de  una  terminología  que  puede  dar 
lugar  a  malentendidos  y  al  deterioro  de  la  imagen  de  la  profesión  de  contador 
público. 

/|\  Pese  a  lo  indicado,  y  por  practicidad.  en  el  resto  de  este  capitulo  un 
vjy  tizaremos  las  expresiones: 

a)  'balance  social"  (BS)  para  referimos  a  cualquier  informe  que  In¬ 
cluya  la  expresión  entrecomillada  en  su  denominación: 

b)  BSRT36  a  un  BS  preparado  con  las  reglas  propuestas  en  la  RT  36. 

32,3,  F.L  “BALANCE  SOCIAL"  SEGÚN  LA  RT  36 
a)  Propósito 

Al  comienzo  del  capítulo  II  de  la  segunda  parte  de  la  RT  36.  la  FACPCE 
afirma  que: 

El  balance  social  es  un  instrumento  para  nedir,  eva¬ 
luar  e  informar  en  forra a  clara,  precisa,  metódica, 
sistemática  y  principalmente  cuantiücada,  el  resul¬ 
tado  de  la  política  (sic)  económica,  social  y  ambien¬ 
tal  de  la  organización  (_)  (16). 

Fsta  definición  del  propósito  de  un  BS  nos  parece  defectuosa  porque 

a)  se  refiere  únicamente  al  resultado  de  las  políticas  indicadas  (a  las  que 
trata  como  una  sola); 

b)  no  tiene  en  cuenta  que: 

1 )  las  acciones  concretas  de  una  entidad  podrían  apartarse  de  las  po¬ 
líticas  (de  cualquier  tipo)  previamente  adoptadas  por  ella; 

2)  un  informe  relacionado  con  las  consecuencias  sociales  del  accio¬ 
nar  de  una  entidad  debería  recoger  (sintéticamente)  las  conse- 


(16)  RT  36,  segunda  pane,  capitulo  II.  punto  1.  primera  frase.  Aunque  la  referencia  a  la 
organización*  es  imprecisa,  solamente  puede  interpretarse  que  se  refiere  t  U  entidad  que  emite 
H  BS. 
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cuencias  de  todos  sus  actos,  incluyendo  los  que  ejecutados  al  mar 
gen  de  las  políticas  adoptadas. 

b)  Caracterización  y  contenido 

El  párrafo  antes  transcripto,  continúa  de  la  siguiente  manera: 

(_.)  En  dicho  documento  se  recogen  los  resultados 
cuantitativos  y  cualitativos  del  ejercicio  de  la  res¬ 
ponsabilidad  socio-ambiental,  informando  en  forma  ob¬ 
jetiva  las  condiciones  de  equidad  y  sustentabilidad 
social,  ambiental,  económica  y  financiera  que  asumen 
las  empresas  en  su  comportamiento  (17) . 

Sin  entrar  a  discutir  si  la  definición  debería  referirse  al  "ejercicio  de  la  res¬ 
ponsabilidad"  o  al  "comportamiento"  del  emisor  del  BS,  notamos  que  la  frase 
transcripta  refiere  sucesivamente: 

a)  a  la  información  sobre  resultados,  lo  que  es  coherente  con  el  propósi¬ 
to  antes  definido; 

b)  al  suministro  de  información  sobre  “condiciones  de  equidad  y  susten- 
tabilidad”  lo  que  no  nos  resulta  comprensible. 

La  FACPCE  podría  haber  intentado  caracterizar  al  BSRT36  enunciando  la 
naturaleza  de  su  contenido,  pero  no  lo  hizo.  Por  otra  parte,  la  afirmación  de 
que  un  BS  recoge  “los"  resultados  cuantitativos  y  cualitativos  indicados  (to¬ 
dos)  define  un  objetivo  impracticable,  así  que  la  consideramos  exagerada. 

Suponemos  que  ninguna  entidad  preparará  BSRT36  que  se  refieran  a  to¬ 
das  las  consecuencias  del  accionar  de  una  entidad  sobre  las  cuestiones  (difu¬ 
samente)  indicadas  en  la  definición  presentada  en  la  RT  36.  Lo  más  probable 
es  que  se  limiten  a  cumplir  con  los  requerimientos  específicos  de  ésta,  que  no 
se  refieren  a  la  totalidad  de  esos  resultados. 


Por  ejemplo,  no  requieren  que  un  BSRT36  informe  sobre  el  cumpli¬ 
miento  de  las  obligaciones  fiscales  de  su  emisor,  aunque  esto  haga 
al  ejercicio  de  un  comportamiento  social  responsable. 


En  definitiva,  no  hay  una  definición  concreta  y  general  del  contenido  de 
un  BSRT36,  pero  de  la  lectura  de  las  reglas  contenidas  en  la  RT  surge  que  di¬ 
cho  documento  es  la  simple  acumulación  de: 

a)  un  informe  de  sostenibilidad  que  en  sus  principales  lincamientos 
debe  ser  elaborado  con  la  versión  en  español  de  las  G3. 1;  y 


(17)  RT 36,  segunda  pane,  capítulo  II,  punto  1,  segunda  frase. 
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b)  un  EVEGYD  a  ser  preparado  mediante  la  aplicación  de  normas  que 
fueron  desarrolladas  por  la  FACPCE. 

1  En  la  RT  36  se  emplea  la  palabra  'sustentabilidad*  como  sinónimo 
de  "sostenibilidad"  Incluso,  la  segunda  palabra  entrecomillada  fue 
reemplazada  por  la  primera  en  una  referencia  efectuada  en  la  RT  a  la 
traducción  al  español  de  las  G3.1  (18). 


c)  Preparación 
I )  Aplicación  de  las  guias  de  la  GR1 


La  RT  36  requiere  la  aplicación  de  las  guias  de  la  GR1,  a  las  que  caracteriza 
como  el  modelo  internacional  más  reconocido  (19).  En  el  anexo  II  se  indica: 

a)  que  las  guías  a  aplicar  son  las  publicadas  en  el  sitio  de  Internet  de  la 
FACPCE. 

b)  mediante  una  nota  al  pie,  que  al  momento  de  aprobación  de  la  RT  36. 
la  versión  vigente  de  esas  guías  era  la  3.1. 

Actualmente,  el  archivo  publicado  es  la  traducción  (no  oficial)  al  español 
de  esa  versión. 


O 


Para  acceder  a  él,  ingresar  a: 

httD://www.facDce.ore.ar:8080/miniportal/archivra/anems  ni 
anexo  rt36.pdf. 


Si  en  algún  momento  la  FACPCE  adoptase  las  G4,  debería  hacérselo  me¬ 
diante  una  modificación  a  la  RT  36.  Sin  embargo,  no  nos  extrañaría  que  la 
FACPCE  se  limitase  a  reemplazar  el  archivo  de  referencia. 

A  En  el  apartado  3 1 ,3,b)  nos  referimos  a  las  principales  diferencias  en- 
T  tre  las  G3.1  y  las  G4. 

Aunque  la  RT  36  requiera  (al  menos  por  ahora)  la  aplicación  Usa  y  llana 
de  las  G3. 1  (20),  también  contiene  normas  propias  de  la  FACPCE  que  cubren 
directa  o  indirectamente  estas  cuestiones: 

a)  períodos  que  debe  cubrir  el  BSRT36; 

b)  entidades  cuyo  desempeño  debe  abarcar; 

c)  desagregaciones  geográficas  de  la  información  presentada; 


(18)  RT  36.  segunda  pane,  titulo  del  anexo  H. 

(19)  RT  36.  segunda  pane,  capítulo  l,  sección  A.  quinto  pAriaíu. 

(20)  RT  36.  segunda  pane,  anexo  II. 


^  * 
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d)  infonnación  comparativa  a  presentar; 

e)  adjunción  del  BSRT36  a  los  estados  financieros; 

f)  forma  y  contenido  del  EVEGYD. 

Cabe  suponer  que: 

a)  FACPCE  dictó  estas  “normas  propias"  con  la  idea  de  que  se  las  aplique 
en  reemplazo  de  sus  correlatos  en  las  G3.I  (si  no  fuera  así  no  se  habría 
tomado  el  trabajo  de  elaborarlas); 

b)  redactó  defectuosamente  el  texto  del  anexo  II,  que  preferimos  inter¬ 
pretar  así: 

Se  aplicarán  loa  requerimientos  y  los  conceptos 
contenidos  en  la  traducción  al  español  de  las  guias 
GRI  (versión  3.1),  tal  como  fue  publicada  en  el 
sitio  de  Internet  de  esta  Federación,  excepto  en 
los  aspectos  especialmente  regulados  en  esta  reso¬ 
lución  técnica. 

Los  aspectos  más  salientes  de  los  requerimientos  de  las  G3.1  fueron 
considerados  en  el  capítulo  precedente. 

Los  casos  en  que  deben  aplicarse  normas  propias  de  la  FACPCE  (dis¬ 
tintas  a  las  previstas  en  las  G3.1 )  se  tratan  en  el  resto  de  esta  sección 
y  en  la  32,4. 

2)  Períodos  cubiertos 

Los  BSRT36  deben  cubrir  los  mismos  períodos  que  los  estados  finan¬ 
cieros  (21).  No  advertimos  la  necesidad  ni  la  utilidad  de  esta  limitación,  que 
crearía  un  problema  si  un  gobierno  requiriera  la  presentación  de  BSRT36  cu¬ 
briendo  años  calendarios. 

Con  un  enfoque  más  flexible,  las  G3.1  mencionan  (a  título  de  ejemplo) 
que  el  informe  podría  cubrir: 

a)  el  año  fiscal  o  el  año  calendario; 

b)  períodos  anuales  o  bienales (22). 

3)  Entidades  cuyo  desempeño  debe  cubrir 


La  RT  36: 


(21)  RT  36,  segunda  parte,  capítulo  II.  punto  3. 

(22)  G3. 1 ,  sección  RG,  página  2 1 ,  puntos  3. 1  y  3.3. 
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a)  índica  que  el  EVEGYD  consolidado  debe  basarse  en  los  estados  conta¬ 
bles  consolidados  (23); 

b)  presenta  un  “modelo  recomendado"  de  EVEGYD  que  requiere  la 
presentación  de  los  resultados  de  las  participaciones  en  subsidiarias 
(controladas)  (24),  lo  que  es  propio  de  los  estados  no  consolidados. 

Esto  implica  que  la  RT  requiere  que  una  controladora  presente  dos  ver¬ 
siones  del  EVEGYD:  una  basada  en  sus  estados  consolidados  y  otra  en  sus 
estados  separados.  En  consecuencia,  las  controladoras  que  deseen  aplicar  la 
RT  36  perderán  tiempo  y  dilapidarán  recursos  humanos,  materiales  y  finan¬ 
cieros,  lo  que  a  su  vez  ocasionará  costos  sociales  injustificables. 

En  cuanto  al  informe  de  sostenibilidad,  ya  señalamos  que: 


a)  excepto  en  ciertos  aspectos,  debe  preparárselo  aplicando  las  G3.1; 

b)  estas  guías: 

1)  requieren  que  el  grupo  de  entidades  sobre  las  que  debe  informarse 
incluya  a  las  controladas,  a  las  asociadas  y  a  los  negocios  conjun¬ 
tos; 

2)  mencionan  también  (por  error,  interpretamos)  a  otras  entidades 
ajenas  ai  grupo. 


0 


Esto  resulta  del  análisis  que  presentamos  en  el  apartado  31, 2,e)l). 


Ahora  bien,  no  parece  tener  sentido  que,  en  la  preparación  de  un  BSRT36 
se  considere: 

a)  un  grupo  de  entidades  para  la  preparación  del  EVEGYD  consolidado; 

y 

b)  otro  para  la  elaboración  de  la  parte  del  informe  preparado  con  las 

G3.1. 

Dado  que  la  FACPCE  solo  se  refirió  a  las  entidades  sobre  cuyo  desempe¬ 
ño  debe  informarse  en  las  normas  referidas  al  EVEGYD,  podríamos  conside 
rar  aceptable  que  el  criterio  adoptado  a  tal  efecto  se  extienda  a  la  preparación 
de  todo  el  BSRT36,  de  modo  que  una  controladora  podría  presentar  dos  ver 
siones  de  este  informe: 

a)  una  que  cubra  el  desempeño  conjunto  del  emisor  y  de  sus  controladas 
consolidadas; 

b)  otra  con  datos  no  consolidados. 


123)  RT  36.  segunda  parte,  capítulo  111,  punto  9. 
(24)  RT  36,  segunda  pane,  anexo  l,  línea  6. 1. 
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Claro  está  que  más  razonable  sería  que  la  FACPCE: 

a)  aclare  explícitamente  sus  requerimientos  sobre  la  cuestión,  cuales¬ 
quiera  fueren  ellos; 

b)  tal  como  lo  hace  en  sus  NCP  sobre  información  por  segmentos (25), 
no  requiera  la  presentación  de  información  no  consolidada  cuando 
se  suministre  la  consolidada; 

c)  elabore  sus  RT  con  una  mayor  dosis  de  sentido  común. 


4)  Desagregaciones  geográficas 


La  RT  36  Indica: 

(._)  En  aquellos  entes  que  posean  actividad  e  inver¬ 
sión  social  en  más  de  una  jurisdicción,  se  recomienda 
presentar  el  Balance  Social  separando  claramente  la 
actividad  de  cada  jurisdicción  (cada  provincia  y  Ciu¬ 
dad  Autónoma  de  Buenos  Aires) . 

Considerando  su  sintaxis,  la  frase  no  tiene  ningún  significado.  Supone¬ 
mos  que  se  quiso  decir  algo  así: 

Se  recomienda  que  los  entes  con  actividad  e  inversión 
social  en  más  de  una  jurisdicción  del  pais  presen¬ 
ten  en  el  balance  social  información  desagregada  para 
cada  provincia  y  para  la  Ciudad  Autónoma  de  Buenos 
Aires . 

Por  otra  parte,  agreguemos,  si  el  emisor  de  un  BSRT36  tuviese  actividades 
e  inversiones  fuera  del  país  y  efectuase  la  desagregación  geográfica  sugerida, 
sería  razonable  (opinamos)  que  agregue  ia  jurisdicción  “otros  países’ 

5)  Información  comparativa 

La  RT  36  requiere  que  los  indicadores  contenidos  en  la  memoria  desos- 
tenibilidad  se  presenten  comparativamente  con  el  ejercicio  anterior,  salvo  en 
la  primera  elaboración  del  BSRT36(26).  Esta  dispensa  no  está  prevista  en  las 
GR1. 

No  encontramos  una  regla  equivalente  para  el  EVEGYD,  pero  supone¬ 
mos  que  lo  coherente  es  aplicar  los  mismos  criterios  que  se  sigan  para  la  me¬ 
moria  de  sostenibilidad. 


(25)  RT  18.  segunda  parte,  sección  8.1, 

(26)  RT  36,  segunda  parte,  capitulo  II,  pumo  2.1,  segundo  párrafo. 
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d)  Adjunc  ión  a  los  estados  financieros 

La  RT  36  indica  que: 

El  Balance  Social  se  podrá  presentar  en  forma  con¬ 
junta  con  los  Estados  Contables  del  ente,  o  por  se¬ 
parado,  haciendo  referencia,  en  el  Balance  Social,  a 
dichos  Estados  Contables  (_)  .  Los  usuarios  deberán 
poder  acceder  a  la  información  referenciada,  para  lo 
cual  la  organización  deberá  indicar  claramente  cómo 
lograr  tal  acceso  (_.)  (27)  . 

La  indicación  es  inaceptable  porque  ios  CPCE  no  están  facultados  para 
legislar  sobre  una  cuestión  como  la  adjunción  (o  no  adjunción)  de  un  BS  a  los 
estados  financieros.  Esta  es  una  decisión  que  debe  ser  tomada: 

a)  por  el  emisor  del  BS,  cuando  la  presentación  de  éste  sea  optativa;  o 

b)  por  la  autoridad  que  la  requiera,  sí  fuese  obligatoria. 

En  cualquier  caso,  la  presentación  conjunta  del  BSRT36  y  de  los  estados 
financieros  sería  sumamente  desaconsejable  porque: 

a)  la  preparación  del  primero  obliga  a  obtener  información  proveniente 
de  diversas  fuentes; 

b)  la  duración  de  esa  tarea  podría  obligar  a  la  postergación  de  la  presen¬ 
tación  de  los  estados  financieros,  que  perderían  así  parte  de  su  utili¬ 
dad; 

c)  a  su  vez,  esa  postergación  podría  ocasionar  a  los  EEF  la  recepción  de 
sanciones  administrativas. 

32,4.  EL  ESTADO  DE  VALOR  ECONÓMICO  GENERADO  Y 
DISTRIBUIDO 

a)  Enfoque  legislativo 

La  FACPCE  propuso  que  el  EVEGYD  que  integra  el  BSRT36  no  se  prepare 
con  las  reglas  contenidas  en  el  protocolo  EC1  de  las  G3.1  sino  con  las  normas 
propias  contenidas  en  la  RT  36,  pero  no  informó  los  fundamentos  de  esta 
decisión.  Podría  pensarse  que  lo  hizo  para  superar  los  defectos  de  dicho  pro¬ 
tocolo  pero,  ya  lo  veremos,  las  reglas  propias  contenidas  en  la  RT  36  no  son 
mucho  mejores  que  las  que  aparecen  en  las  G3.1. 

JW  Los  defectos  del  protocolo  EC1  fueron  comentados  en  el  apartado 
■  31,2.g). 


(27)  RT  36.  segunda  pane,  capitulo  II.  sección  3. 
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b)  Afirmaciones  que  no  son  normas 


Las  reglas  referidas  a  la  confección  del  EVEGYD  son  precedidas  por  al¬ 
gunos  párrafos  que  no  establecen  normas  pero  que  contienen  afirmaciones 
que  merecen  ser  comentadas. 


Afirmaciones 


Comentarios 


El  "valor  económico  generado"  es 
el  valor  creado  por  la  organización 
y  los  grupos  sociales  involucrados 
con  ella.  Se  mide,  en  forma  general, 
por  la  diferencia  entre  el  valor  de 
las  ventas  y  los  insumos  adquiridos 
a  terceros  devengados  en  el  ejerci¬ 
cio  (28). 


El  "valor  económico'  susceptible  de  inclusión  en 
un  EVEGYD  no  puede  ser  otro  que  el  creada  por 
lo  organización  que  lo  emite. 

Por  lo  tanto,  la  mención  del  valor  generada  por 
'los  grupos  sociales  involucrados  con  ella'  es  im¬ 
procedente.  Además,  esta  Información  es  de  ob¬ 
tención  imposible. 


Mientras  el  valor  económico  gene¬ 
rado  se  refiere  a  la  retribución  de 
todos  los  grupos  sociales  que  inter¬ 
vienen  en  los  procesos  inherentes  a 
las  actividades  de  una  organización, 
el  beneficio  empresario  se  refiere  a 
la  porción  que  les  corresponde  a  los 
propietarios  cuando  se  distribuye  el 
valor  económico  generado  (29). 

El  EVEGYD  "está  fundamentado” 
en  conceptos  macroeconómicos. 
buscando  presentar  la  pane  en  que 
contribuyen  las  entidades  en  la  for¬ 
mación  del  producto  bruto  inter¬ 
no  (30). 


El  EVEGYD  es  un  estado  económico 
financiero,  histórico,  que  muestra  el 
valor  económico  generado  por  una 
organización  y  simultáneamente 
revela  cómo  se  distribuye  entre  los 
diversos  grupos  sociales  que  han 
contribuido  a  su  creación  (31). 


No  es  asi.  Un  beneficio  empresario  (una  "ganan 
cia”  en  la  terminología  contable)  puede  existir 
aunque  no  se  lo  distribuya  a  los  propietarios. 
Para  que  un  propietario  obtenga  un  beneficio 
con  motivo  de  una  participación  en  una  entidad 
no  es  imprescindible  que  el  mismo  le  sea  distri¬ 
buido.  Basta,  por  ejemplo,  con  que  incremente  el 
valor  de  su  inversión  (que  él  podría  vender  sin  in¬ 
tervención  del  emisor  del  BSKT36). 

El  empleo  de  la  frase  entrecomillada  nos  parece 
inadecuado.  Supongamos  que  la  FACPCE  intentó 
referirse  a  las  razones  que,  según  su  modo  de  ver 
las  cosas,  justificarían  la  presentación  de  dicho 
estado. 

Por  otra  parte,  no  se  indica  cómo  podría  un 
EVEGYD  presentar  información  sobre  la  contri¬ 
bución  al  producto  bruto  interno  en  los  casos  en 
que  el  emisor  del  BSRT36  sea  una  entidad  que 
también  opera  en  el  exterior. 

La  afirmación  podría  interpretarse  de  dos  mane¬ 
ras  alternativas: 

a)  el  valor  económico  generado  se  distribuye 
únicamente  entre  los  grupos  sociales  que 
contribuyeron  a  su  creación; 

b)  todos  los  grupos  sociales  que  participan  en  la 
distribución  de  ese  valor  económico  contri¬ 
buyeron  a  su  creación. 


(28)  RT  36,  segunda  parte,  capítulo  III,  punto  1 . 

(29)  RT  36,  segunda  parte,  capítulo  III,  punto  2. 

(30)  RT  36,  segunda  parte,  capítulo  III,  punto  3. 

(31)  RT  36,  segunda  parte,  capítulo  ni.  punto  4. 
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Afirmaciones  Comentarlos 

Hay  casos  en  que  ninguna  de  estas  dos  cosas 
ocurre.  Pensemos,  simplemente: 


Para  los  inversores  y  otros  usuarios, 
esa  demostración  proporciona  in¬ 
formación  de  naturaleza  económi¬ 
ca.  financiera  y  social,  y  ofrece  la 
posibilidad  de  una  mejor  evalúa-  ' 
dón  de  las  actividades  de  la  enti¬ 
dad  en  la  sociedad  en  la  cual  está 
inserta  (32). 


El  EVEGYD  elaborado  por  seg¬ 
mento  (tipo  de  clientes,  activida¬ 
des,  productos,  áreas  geográficas  y 
otros)  puede  representar  informa¬ 
ción  aún  más  valiosa  para  la  formu¬ 
lación  de  proyecciones  de  analistas 
sociales  y  económicos  (33). 


en  los  impuestos  que  cobra  el  Poder  Ejecuti¬ 
vo  Nacional,  incluso  cuando  toma  medidas 
con  el  propósito  deliberado  de  perjudicar  a 
un  sector  o  a  una  organización  determina¬ 
da: 

en  las  tasas  que  se  pagan  a  gobiernos  muni¬ 
cipales  como  contraprestación  de  servicios 
que  son  puramente  imaginarios. 


que  la  información  provista  por  el  EVEGYD 
es  efectivamente  útil  para  la  toma  de  decisio¬ 
nes  económicas  por  pane  de  los  usuarios  de 
los  estados  financieros  (considerados  como 
tales  en  el  MC  adoptado  mediante  la  RT  16): 
que  existe  una  relación  adecuada  entre  los 
costos  y  los  beneficios  que  implicaría: 

1 )  en  general,  la  preparación  y  difusión  pú¬ 
blica  de  dicho  estado: 

2)  en  particular,  la  preparación  de  un 
EVEGYD  individual  y  de  otro  consolida¬ 
da 


La  afirmación  es  verdadera  pero  la  RT  no  requie¬ 
re  que  el  EVEGYD  contenga  información  por  seg¬ 
mentos  o  esté  acompañado  con  ella. 

Además,  en  ningún  lugar  de  la  RT  se  demuestra 
que  el  beneficio  adicional  de  presentar  Informa 
ción  por  segmentos  compensaría  adecuadamen¬ 
te  los  costos  de  su  preparación. 


No  creemos  que  la  FACPCE  haya  probado  la  va¬ 
lidez  de  esta  afirmación  con  elementos  que  de¬ 
muestren: 


c)  Normas 

Ya  mencionamos  que  la  presentación  del  EVEGYD  consolidado  debe  ba¬ 
sarse  en  los  estados  financieros  consolidados. 

Las  reglas  referidas  a  las  líneas  que  debe  contener  el  estado  se  comple¬ 
mentan  con  un  modelo  recomendado,  que  cada  emisor  puede  adaptar  en 
función  de  sus  características  (34). 


(32)  RT  36.  segunda  pane,  capitulo  III,  punto  5. 

(33)  RT  36,  segunda  pane,  capitulo  III.  punto  6. 

(34)  RT  36.  segunda  pane,  capitulo  III.  punto  1 1  y  anexo  I. 
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El  modelo  recomendado  muestra  los  siguientes  conceptos  principales: 

1  -  Ingresos 

1.1  -  Ventas  de  mercaderías,  productos  y  servicios 

1.2  -  Otros  ingresos 

1.3  -  Ingresos  relativos  a  construcción  de  activos 
propios 

1.4  -  Previsión  para  desvalorización  de  créditos 

2  -  Insumes  adquiridos  de  terceros 

2.1  -  Costo  de  los  productos,  de  las  mercaderías  y  de 
los  servicios  vendidos 

2.2  -  Materiales,  energía,  servicios  de  terceros  y 
otros 

2.3  -  Pérdida/recupero  de  valores  activos 

2.4  -  Otras  (especificar) 

3  -  Valor  económico  generado  bruto  (1-2) 

4  -  Depreciación,  amortización 

5  -  Valor  económico  generado  neto  producido  por  la 
entidad  (3-4) 

6  -  Valor  económico  generado  recibido  en  transferen¬ 
cia 

6.1  -  Resultado  participación  en  subsidiarias 

6.2  -  Ingresos  financieros 

6.3  -  Otras 

7  -  Valor  económico  generado  total  a  distribuir  (5  + 
6) 

8  -  Distribución  del  valor  económico  generado 

8.1  -  Personal 

8.1.1  -  Remuneración  directa 

8.1.2  -  Beneficios 

8.1.3  -  Otros 

8.2  -  Remuneraciones  al  personal  directivo  y  ejecu¬ 

tivo 


8.2.1.  -  Función  técnica  /  administrativa 
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8.2.2.  -  Otras 

8.3  -  Estado  (impuestos,  tasas  y  contribuciones) 

8.3.1  -  Nacionales 

8.3.2  -  Provinciales 

8.3.3  -  Municipales 

8.4.  -  Retribución  al  capital  de  terceros 

8.4.1  -  Intereses 

8.4.2  -  Rentas 

8.4.3  -  Otras 

8.5  -  Retribución  a  los  propietarios 

8.5.1  -  Resultados  no  distribuidos 

8.5.2  -  Participación  de  no  controlantes  en  ganancias 

retenidas  (solo  para  consolidación) 

8.6  -  Otras 

Una  nota  al  pie  del  modelo  aclara  que  el  total  del  ítem  8  debe  ser  'exac¬ 
tamente  igual'  al  ítem  7.  Quizá  la  FACPCE  piense  que  dos  cosas  podrían  ser 
"iguales"  sin  serlo  “exactamente" 

La  RT  contiene  instrucciones  referidas  al  contenido  de  los  principales 
ítems  del  estado  (35). 

El  modelo  incluye  también  un  anexo  de  gastos  e  inversiones  medioam¬ 
bientales,  netas  de  depreciaciones  (36). 

n)  Comentarios 

El  modelo  de  EVEGYD  es  bastante  más  detallado  que  el  contenido  en  el 
protocolo  EC1  de  las  G3. 1  y  las  instrucciones  son  claras.  Esto  no  obsta  a  que 
tengamos  algunas  observaciones. 

1 )  Estructura  del  estado 

En  cuanto  a  la  estructura  del  estado,  nos  parece  inadecuado  que  el  ‘valor 
retenido"  se  incluya  dentro  del  “distribuido’  según  surge: 

a)  de  la  inclusión  del  ítem  8.5  en  el  sector  del  estado  que  se  refiere  al  va¬ 
lor  distribuido; 


(35)  RT  36,  segunda  parte,  capitulo  III,  puntos  12  y  13. 

(36)  "Amortizaciones"  según  la  RT. 
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b)  de  la  indicación  de  que  el  total  del  ítem  8  sea  igual  al  del  7  (valor  eco¬ 
nómico  generado  a  distribuir). 

La  RT  no  es  clara  en  lo  relativo  a  los  costos  del  personal  empleado  en  ac¬ 
tividades  productivas,  pues  según  el  anexo  I: 

a)  el  costo  de  las  mercaderías  y  servicios  vendidos  debe  restarse  para  ob¬ 
tener  el  “valor  económico  generado";  pero 

b)  los  costos  en  personal  deben  tratarse  como  “distribuciones* 

Antes  de  elaborar  reglas  para  la  preparación  del  EVEGYD,  la  FACPCF.  de¬ 
bería  haber: 

a)  definido  y  aplicado  un  criterio  general  para  la  presentación  de  los 
componentes  del  costo  de  lo  vendido  como  “menor  valor  generado"  o 
como  “valor  distribuido’; 

b)  informado  los  fundamentos  de  la  decisión  adoptada  al  respecto. 

Por  otra  parte,  al  final  del  modelo  recomendado,  aparece  lo  siguiente; 

Evolución  del  EVEGYD  correspondiente  a  los  propie¬ 
tarios 

Valor  económico  generado  retenido  (incluye  reser¬ 
vas)  al  inicio 

Valor  económico  generado  durante  el  ejercicio 
(8.5) 

Dividendos  asignados 

Valor  generado  retenido  en  la  empresa 

No  comprendemos  qué  significa  el  título  resaltado.  ¿En  qué  puede  con¬ 
sistir  la  “evolución*  de  un  estado  informativo,  como  el  EVEGYD? 

Además,  la  pane  dispositiva  de  la  RT  36  no  se  refiere  a  estos  cinco  renglo¬ 
nes.  Dando  rienda  suelta  a  nuestra  imaginación,  podríamos  suponer  que: 

a)  lo  que  se  ha  tratado  de  considerar  es  el  hecho  de  que  las  distribucio¬ 
nes  a  los  propietarios  no  corresponden  por  lo  general  al  valor  genera¬ 
do  en  el  período; 

b)  en  estos  renglones  debería  informarse  la  evolución  del  valor  generado 
y  pendiente  de  distribución  a  los  propietarios,  en  cuyo  caso  configura¬ 
ría  un  estado  adicional  al  EVEGYD. 

La  FACPCE  debería  aclarar  esto. 

2)  Resultado  considerado 

Quizá  buscando  coherencia  con  las  NCP  para  la  preparación  del  esta¬ 
do  de  resultados,  el  EVEGYD  no  da  consideración  a  las  ganancias  y  pérdidas 
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imputadas  a  cuentas  especiales  de  patrimonio  o  reclasificadas  desde  éste  al 
resultado  del  período  (el  equivalente  del  ORI). 

Ya  mencionamos  que  esta  exclusión  nos  parece  inaceptable  porque  las 
imputaciones  al  ORI  corresponden  a  conceptos  que  de  alguna  manera  cons¬ 
tituyen  valor  agregado  o  distribuido. 

3)  Desagregación  del  costo  de  lo  vendido 

De  la  lectura  de  los  ítems  previstos  en  el  modelo  de  EVEGYD,  deducimos 
que  el  costo  de  lo  vendido  reconocido  como  tal  en  el  estado  de  resultados 
debe  desagregarse  entre: 

a)  distribuciones  a  los  proveedores: 

1)  de  insumos  distintos  a  los  que  siguen  (ítem  2. 1 ); 

2)  de  materiales,  energía  y  servicios  (ítem  2.2); 

b)  depreciaciones  y  amortizaciones  (ítem  4); 

c)  distribuciones  al  personal  (ítems  8. 1  y  8.2). 

A  la  hora  de  efectuar  esta  desagregación  surge  el  problema  (que  también 
se  presenta  en  la  aplicación  del  protocolo  EC1  de  las  G3.1)  de  que  los  siste¬ 
mas  contables  comunes: 

a)  permiten  determinar  las  medidas  contables  de  los  componentes  de 
los  costos  de  los  productos  fabricados;  pero 

b)  no  están  habitualmente  preparados  para  brindar  información  des¬ 
agregada  (por  componente  del  costo  de  producción)  de  las  medidas 
contables  asignadas  a  los  productos  terminados  en  existencia  y  a  los 
productos  vendidos. 

Por  otra  pane,  la  RT  17  requiere  que  como  costo  de  lo  vendido  se  tome 
el  de  reposición,  de  modo  que  incluye  resultados  de  tenencia  anteriores  al 
momento  de  la  venta. 

Así  las  cosas,  no  nos  parece  serio  que  la  FACPCE,  en  su  interpretación 
6  y  refiriéndose  a  la  auditoría  del  EVEGYD  haya  afirmado  (el  subrayado  es 
nuestro): 

Dicho  estado  tiene  un  origen  estrictamente  contable, 

motivo  por  el  cual  los  procedimientos  de  auditoria 
solo  estarán  destinados  a  verificar  que  la  información 
que  se  presenta  y  que  surge  de  la  aplicación  de  las 
normas  contables,  se  expone  de  una  manera  diferente. 

En  particular,  los  procedimientos  tendrán  como  obje¬ 
tivo  verificar  que  la  nueva  apertura  incluye  todos  los 
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conceptos  definidos  y  se  imputan  adecuadamente  en  fun¬ 
ción  de  los  nuevos  conceptos.  No  se  requieren,  por  lo 
tanto,  trabajo  de  auditoria  sobre  la  información  de 

base  porque  ya  ha  sido  auditada,  salvo  excepciones. 

Por  ejemplo,  en  el  estado  se  hace  referencia  a  que  en 
los  ingresos  están  compuestos  por  la  venta  de  merca¬ 
derías,  productos  y  servicios,  otros  ingresos,  ingre¬ 
sos  relativos  a  la  construcción  de  activos  propios  y 
la  previsión  para  desvalorización  de  créditos,  por  lo 
que  el  auditor  deberá  verificar  que  el  ente  ha  compi¬ 
lado  la  información  respectiva,  expuesta  en  diferen¬ 
tes  estados  de  los  estados  contables  del  ente. 

Aunque  la  FACPCE  afirme  lo  contrario,  El  EVEGYD  no  tiene  un  origen 
"estrictamente  contable"  porque  la  desagregación  del  costo  de  lo  vendido  no 
surge  de  saldos  registrados  en  cuentas.  Y  el  examen  de  esas  desagregaciones 
no  será  tan  sencillo  como  se  nos  quiere  hacer  creer,  porque  la  reclasifica¬ 
ción  de  dicho  costo  implicará  un  proceso  que  deberá  ser  examinado  espe¬ 
cialmente. 

Nos  preguntamos  si.  antes  de  proponer  las  reglas  para  la  preparación  del 
EVEGYD,  el  CENCYA  efectuó  alguna  'prueba  de  campo'  que  le  permitiese 
demostrar  que  puede  aplicárselas  sin  erogar  un  costo  administrativo  exce¬ 
sivo. 


4)  Bienes  durables 

A  lo  largo  del  tiempo,  los  EVEGYD  preparados  con  la  RT  36  nunca  mos¬ 
trarán  distribuciones  del  valor  generado  hacia  los  proveedores  de  los  bienes 
durables  sujetos  a  depreciación.  En  lugar  de  ello,  está  prevista  la  exposición 
de  las  depreciaciones  por  el  importe  (suponemos)  que  impactó  en  el  resulta¬ 
do  del  período  (incluyendo  el  contenido  en  el  costo  de  lo  vendido). 

Esto  es  coherente  con  la  idea  de  que  el  EVEGYD  debe  mostrar  la  mis¬ 
ma  información  que  el  estado  de  resultados  pero  parece  incompatible  con 
el  propósito  del  estado  (mostrar  el  valor  económico  generado  y  el  distribui¬ 
do),  aunque  la  cuestión  queda  algo  disimulada  porque  las  depreciaciones  se 
muestran  como  una  reducción  del  valor  generado  y  no  como  una  distribu¬ 
ción. 

De  todos  modos,  cabría  analizar  si  resultaría  mejor  que: 

a)  las  depreciaciones  de  bienes  comprados  se  presentasen  en  la  misma 
sección  que  los  otros  insumos  adquiridos  a  terceros,  con  una  denomi¬ 
nación  como: 

Bienes  durables  (depreciación  del  ejercicio) 

b)  las  correspondientes  a  bienes  de  propia  producción  se  desagregasen 
del  mismo  modo  que  el  costo  de  lo  vendido. 


32.  lo  QjJE  l>  RT  36  DENOMINA  “BALANCE  SOCIAL* 


1829 


5)  Cuestiones  menores 

Los  ingresos  por  arrendamientos  y  por  el  otorgamiento  de  derechos  de 
uso  vinculados  con  la  operación  principal  del  emisor  del  BSRT36  estarían 
mejor  presentados  dentro  del  ítem  1.1  que  dentro  del  1.2,  pues  los  lectores 
podrían  interpretar  que  los  'otros  ingresos”  son  ajenos  a  esas  actividades; 

La  RT  no  lo  aclara,  pero  suponemos  que  el  costo  de  lo  vendido  a  ser  infor¬ 
mado  como  ítem  2. 1  no  debería  incluir  los  importes  que  corresponda  asignar 
a  las  partidas  2.2  (materiales,  energía,  servicios  de  terceros  y  otros),  4  (depre¬ 
ciaciones  y  amortizaciones)  y  8  (distribuciones  al  personal). 

Suponemos  también  que  la  mención  a  las  'amortizaciones'  se  refiere  a 
conceptos  que  se  identifican  así  en  otras  RT,  pero  que  son  en  realidad  ‘de¬ 
preciaciones"  de  activos. 

No  encontramos  en  el  modelo  ningún  ítem  que  abarque  a  los  resulta¬ 
dos  de  tenencia  que  no  deban  mostrarse  en  el  ítem  2.3,  que  parece  referirse 
únicamente  a  las  desvalorizaciones  puestas  en  evidencia  por  comparaciones 
entre  medidas  contables  e  IR  y  a  sus  reversiones. 

Debe  interpretarse  que  las  remuneraciones  del  ítem  8.1  no  incluyen  a  las 
del  8.2  (esto  es,  no  son  remuneraciones  “al  personal’  sino  'al  personal  no  di¬ 
rectivo  ni  ejecutivo"). 

La  palabra  “beneficios’  empleada  en  el  ítem  8.1.2  se  usa  habituaimente 
con  un  sentido  abarcador  que  incluye  a  las  remuneraciones  que  deben  mos¬ 
trarse  en  el  ítem  8.1.1,  por  lo  que,  a  los  efectos  de  evitar  confusiones,  sería 
adecuado  su  reemplazo  por  “otros  beneficios"  eliminando  la  partida  8.1.3. 

El  empleo  de  la  palabra  “otras”  en  el  ítem  8.6  no  es  coherente  con  el  de  la 
expresión  ‘distribución  del  valor  económico  generado'  como  título  del  ítem 
8,  pero  suponemos  que: 

a)  quiso  escribirse  "distribuciones  a  otras  partes  interesadas”; 

b)  la  partida  debe  utilizarse  solamente  cuando  tales  partes  existan. 

32,5.  FUNDAMENTOS  DE  LA  EMISIÓN  DE  LA  RT  36 

La  RT  36  no  fue  acompañada  con  un  informe  que  explicase  los  funda¬ 
mentos  de  su  emisión  ni  de  su  contenido  técnico  o  el  tratamiento  dado  a  los 
comentarios  recibidos  sobre  el  proyecto  23  de  RT,  que  constituyó  su  base. 
Más  aun,  los  considerandos  de  la  RT  no  contienen  ninguna  mención  a  la  re¬ 
cepción  y  el  análisis  de  tales  comentarios  y  tampoco  se  los  refirió  en  la  hoja 
del  sitio  de  la  FACFCE  en  Internet  que  dio  la  noticia  de  la  aprobación  de  la 
RT(37).  Sin  embargo,  debió  existir  al  menos  una  carta  con  comentarios  sobre 


(37)  Noticias  dei  CENCyA:  Decisiones  sobre  aspectos  técnicos  propuestos  por  el  CENCyA. 
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dicho  proyecto:  la  que  enviamos  opinando  que  no  debía  emitirse  ninguna  RT 
basada  en  ese  proyecto  (38). 

El  caso  de  la  RT  36  se  encuadra  en  la  política  anti  transparencia  que  si¬ 
gue  la  Junta  de  Gobierno  de  la  FACPCE,  que  ni  siquiera  da  cumplimiento 
al  artículo  17  del  reglamento  del  CENCYA  aprobado  en  2010  por  la  misma 
FACPCE,  según  el  cual: 

En  el  proceso  de  emisión  de  las  normas  profesionales, 
debe  contemplarse  la  realización  de  acciones  que  ase¬ 
guren  su  transparencia,  tales  como: 

a)  Publicar  en  el  sitio  de  Internet  de  la  FACPCE,  los 
comentarios  recibidos  en  los  procesos  de  consul¬ 
ta  (39)  . 

b)  Publicar,  en  el  mismo  sitio,  un  resumen  de  lo  tra¬ 
tado  y  de  las  decisiones  tomadas  en  las  reuniones 
de  cada  comité  de  CENCYA  (40). 

En  este  contexto,  consideramos  el  único  elemento  de  consulta  que  podria 
ayudamos  a  comprender  las  razones  esgrimidas  para  justificar  la  emisión  de 
la  RT  36:  sus  considerandos.  El  cuadro  que  sigue  resume  los  principales  y 
presenta  nuestros  comentarios  sobre  ellos. 

Considerandos  Comentarios 

Esio  es  de  esperar  porque  en  el  MC  adoptado  en  la 
RT  16  se  presume  que  los  usuarios  típicos  de  dichos 
estados  están  interesados  en  otros  tipos  de  infor¬ 
maciones. 

El  considerando  no  es  apto  para  fundamentar  nada, 
porque  la  afirmación  contenida  en  él  siempre  será 
cierta:  no  importa  cuanta  información  se  agregue  a 
los  estados  financieros,  siempre  habrá  aspectos  del 
comportamiento  social  y  ambiental  de  su  emisor 
que  no  estén  reflejados  en  ellos. 

Cada  vez  con  mayor  frecuencia  se  Esto  no  implica  que  todos  los  "balances  sociales" 
observa  la  existencia  de  BS  emití-  emitidos  contengan  información  de  la  misma  ñauí¬ 
dos  por  las  organizaciones.  raleza,  pues  (ya  lo  señalamos)  la  expresión  entreco¬ 

millada  se  emplea  con  más  de  un  significado. 


(38)  hito:/ /  www.fowleriiewtaii.com.ar/ documentos/opinion  P23.pdf. 

(39)  Lo  más  que  ha  hecho  la  FACPCE  a  este  respecto  es  publicar  resúmenes  de  esos  co¬ 
mentarios  junto  con  los  pronunciamientos  técnicos  aprobados,  retirándolos  de  su  sido  de  In¬ 
ternet  unos  dfas  o  meses  después. 

(40)  La  realidad  es  que  solamente  se  publican  (y  con  atraso)  unas  "actas"  de  las  reunio¬ 
nes  de  las  comisiones  que  constan  de  unos  pocos  renglones.  La  demora  es  especialmente  no¬ 
table  en  relación  con  la  Comisión  de  Auditoría:  al  2/05/14,  la  última  acta  publicada  corres¬ 
ponde  al  30/05/12  (casi  dos  años  de  atraso).  Además,  no  se  publican  las  actas  de  las  reuniones 
plenarias. 


Cienos  aspectos  del  comporta¬ 
miento  social  y  ambiental  de  los 
entes  no  son  reflejados  en  sus  es¬ 
tados  contables. 
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Considerandos 


Dicho»  balances  sociales  cuen¬ 
tan  con  informes  de  verificación, 
de  auditoria  y  otros. 


En  las  guias  existentes  para  la 
preparación  de  balances  socia¬ 
les.  gran  porcentaje  de  la  infor¬ 
mación  necesaria  surge  del  siste¬ 
ma  de  información  contable. 


Con  relación  a  la  confección  de 
balances  sociales  no  existen  nor¬ 
mas  emitidas  por  la  FACPCE. 

Resulta  conveniente  contar  con 
normas  expresas  relativas  a  la 
confección  de  balances  sociales 
que  permitan  uniformar  el  con¬ 
tenido  del  mismo,  aclarar  con 
ceptos  y  definir  términos. 


La  tarea  de  confección  del  balan¬ 
ce  social  requiere  de  un  abordaje 
imerdisciplinarío. 


Comentarios 

En  consecuencia,  el  considerando  no  es  apto  para 
defender  las  regias  que  se  refieren  al  contenido  del 
BSRT36. 

Puede  ocurrir  respecto  de  algunos  BS,  pero  es  falso 
que  todos  los  publicados  estén  acampanados  por 
informes  de  los  ti|ws  indicados. 

Lo  mismo  sucede  con  los  "informes  de  sosteni- 
bilidad"  que.  según  la  FACPCE,  integrarían  los 
BSRT36. 

De  hecho,  las  G3.I  (adoptadas  para  la  preparación 
de  los  BSRT36)  contemplan  las  posibilidades  de 
que  hayan  sido  sometidos  a  verificación  extema  o 
de  que  no  lo  hayan  sido. 

Falso.  Ver  lo  expuesto  en  el  apartado  31.2.h)  y  en  la 
sección  32.4.  que  se  refieren  respectivamente  al  in¬ 
forme  de  sostenibilidad  propuesto  en  las  G3.1  y  al 
BV F.(>Y1)  contemplado  en  la  RT36. 

Además,  la  FACPCE  no  define  en  qué  punto  un  por¬ 
centaje  llega  a  ser  “grande" 

La  FACPCE  no  tiene  autoridad  para  emitir  normas 
(que  no  sean  de  uso  interno).  Solamente  puede 
proponerlas. 

La  referencia  a  ia  “uniformidad"  no  es  seria  porque 
los  aprobadores  de  la  RT  36  no  pueden  ignorar  que 
ella  no  podrá  ser  alcanzada  porque 

a)  existen  normas  legales  que  utilizan  la  expresión 
“balances  sociales'  para  referirse  a  documen¬ 
tos  de  contenido  distinto  al  previsto  para  los 
BSRT36: 

b)  la  RT  36  requiere  la  aplicación  (con  limitacio¬ 
nes)  de  las  G3.1,  para  las  que  existen  diversos 
niveles  de  aplicación; 

c)  un  emisor  individual  de  un  BSRT36  que  incluye 
el  informe  de  sostenibilidad  previsto  en  lasG3.1 
podría  aplicar  el  nivel  C  o  el  B.  así  como  pre¬ 
sentar  indicadores  distintos  a  los  de  otro  emisor 
que  haya  tomado  la  misma  decisión. 

Cierto,  pero  esto  no  se  ha  plasmado  en  la  RT. 

No  ohstante,  el  aspecto  referido  no  debería  ser  sos¬ 
layado  por  el  auditor  o  el  revisor  de  un  BSRT36  a 
la  hora  de  decidir  si  para  la  ejecución  de  su  traba¬ 
jo  o  para  la  elaboración  de  sus  conclusiones  debe¬ 
rá  contratar  los  servidos  de  profesionales  de  otras 
disciplinas. 
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Considerandos 


Comentarios 


La  existencia  de  'normas  conta¬ 
bles"  especificas  sobre  la  temá¬ 
tica,  permite  afianzar  la  incum¬ 
bencia  del  contador  en  distintas 
actividades  relacionadas  con  el 
balance  social. 


1.a  RT  no  contiene  nada  que  nos  permita  concluir 
que  las  reglas  cuyo  empleo  promueve  sean  normas 
para  la  preparación  de  información  contable. 

En  particular,  no  pueden  considerarse  NC  las  reglas 
de  la  RT  36  referidas  a  la  preparación  del  EVEGYD, 
pues  (ya  lo  señalamos)  éste  no  surge  de  la  simple 
reorganización  de  saldos  contables,  como  afirma  la 
FACPCF-. 


El  resto  del  BSRT36  está  constituido  por  informa¬ 
ciones  e  indicadores  previstos  en  las  G3.1,  que: 

a)  no  son  NC;  y 

b)  fueron  emitidas  por  una  organización  interna¬ 
cional  (la  GRI)  que  no  es  de  contadores  públi¬ 
cos. 


El  considerando  se  refiere  al  afianzamiento  de  una 
incumbencia  del  contador  público,  con  lo  que  da  a 
entender  que  ella  sería  preexistente  a  la  RT  36.  Ig¬ 
noramos  como  llegó  la  FACPCE  a  esta  conclusión  y 
hacemos  notar  que: 

a)  una  incumbencia  no  resulta  de  la  mera  pose¬ 
sión  de  conocimientos: 

b)  en  la  Argentina,  cualquier  incumbencia  del 
contador  público  debería  surgir  de  la  ley  20.488 
o  de  una  resolución  del  Ministerio  de  Educa¬ 
ción  de  la  Nación  (41); 

c)  ni  la  ley  20.488  (de  1 973)  ni  la  resolución  minis¬ 
terial  1.560/80  (que  lista  las  incumbencias  de 
todas  las  profesiones)  tratan  la  cuestión. 


32,6.  CONSIDERACIONES  FINALES  Y  SUGERENCIAS 

Suponemos  que  la  RT  36  fue  emitida  más  por  razones  políticas  que  técni¬ 
cas.  Lo  pensamos  porque: 

a)  en  los  considerandos  de  este  pronunciamiento: 

1)  nada  se  dice  sobre  los  beneficios  que  su  adopción  (por  los  CPCE) 
tendría  para  el  público;  pero 

2)  se  enfatiza  que  la  emisión  de  “normas  contables"  sobre  el  BS  per¬ 
mite  afianzar  una  incumbencia  de  los  contadores  públicos  que  en 
los  hechos  no  existe; 


(41)  Ley  24.521,  artículo  43,  último  párrafo. 
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b)  los  CPCE  fueron  creados  para  defender  los  intereses  del  público  ante 
eventuales  malas  actuaciones  de  los  contadores  públlcosy  no  las  con¬ 
veniencias  de  éstos; 

c)  la  afirmación  sobre  la  incumbencia  de  los  contadores  públicos  a  la 
que  se  hace  referencia  en  el  inciso  a)2)  no  parece  tener  respaldo  legal 
alguno; 

d)  la  existencia  de  una  RT  como  la  emitida  es  innecesaria,  pues  un  con¬ 
tador  público  matriculado  podría  emitir  un  informe  sobre  cualquier 
información  contenida  en  un  informe  de  sostenibilidad  que  sea  sus¬ 
ceptible  de  auditoría  o  revisión  con  los  conocimientos  propios  de  la 
profesión,  incluyendo: 

1)  algunos  de  los  indicadores  que  una  entidad  podría  publicar  en 
un  informe  de  sostenibilidad  elaborado  con  las  G3.I  o  con  otras 
guías; 

2)  un  EVEGYD  que  se  presente  dentro  de  ese  informe  o  por  separa¬ 
do; 

e)  el  empleo  de  la  expresión  “balance  social”  parece  obedecer  a  la  inten¬ 
ción  de  facilitar  la  defensa  de  la  aplicación  de  la  RT  36  en  los  casos  en 
que  se  emitan  normas  legales  que: 

1)  hagan  referencia  a  “balances  sociales";  pero 

2)  no  definan  el  contenido  de  éstos. 

f)  el  contenido  técnico  de  la  RT  es  pobre; 

g)  no  se  la  ha  redactado  con  el  debido  cuidado; 

h)  aparentemente,  el  texto  finalmente  aprobado: 

1)  no  fue  sometido  a  controles  de  calidad;  o 

2)  lo  fue,  pero  los  controles  fallaron. 

La  cuestión  que  identificamos  como  inciso  d),  fue  indirectamente  reco¬ 
nocida  por  la  FACPCE  al  difundir  una  ‘propuesta  de  modelo  de  balance  so¬ 
cial  y  ambiental  para  pymes”  elaborada  por  el  Comité  de  Integración  Latino 
Europa  -  América  ( CILEA )  en  que  la  Federación  participa.  Dentro  de  ella,  se 
menciona  explícitamente  que  la  información  contenida  en  un  informe  pre¬ 
parado  de  acuerdo  con  la  propuesta  podría  ser  objeto  de  'verificación*  em¬ 
pleando  una  norma  específica  o,  si  ésta  no  existiera,  cierto  pronunciamiento 
déla  IFAC  (42). 


(42)  CILEA.  Propuesta  de  modelo  de  balance  social  y  ambiental  para  PYMES  (Estudio  In¬ 
ternacional  2013/2).  páRina  32. 
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La  propuesta  del  CILEA  puede  encontrarse  en: 


Para  identifícar  otros  defectos  específicos  de  la  RT  36  (que  soslaya 
ELI  I  mos  en  este  capítulo  en  honor  a  la  brevedad),  puede  consultarse: 

Resoluciones  Técnicas  y  otros  pronunciamientos  de  ¡a  FACPCE  so¬ 
bre  contabilidad,  auditoria  y  sindicatura,  La  Ley.  2013,  páginas 
785-811. 


Nuestra  sensación  es  que  la  FACPCE  consideró  políticamente  convenien¬ 
te  la  emisión  de  una  RT  en  cuyo  texto  figurasen  las  palabras  "balance  social', 
aunque  el  contenido  de  ese  pronunciamiento: 

a)  poco  tenga  que  ver  con  los  documentos  a  los  que  se  dio  la  misma  de¬ 
nominación  (a  veces  con  aditamentos)  en  leyes  nacionales  o  provin¬ 
ciales; 

b)  sea  de  un  nivel  de  calidad  lamentable. 

Aunque  no  creemos  que  nuestras  propuestas  sean  escuchadas  por  la 
FACPCE,  sugerimos  que  este  organismo: 

a)  abrogue  la  RT  36; 

b)  encargue  a  su  CECYT  un  estudio  que  cubra,  como  mínimo,  las  si¬ 
guientes  cuestiones: 

1 )  obligaciones  sociales  de  las  personas  jurídicas  en  general; 

2)  informaciones  que  ellas  deberían  suministrar  respecto  de  su  com¬ 
portamiento  social; 

3)  factibilidad  de  la  realización  (por  parte  de  contadores  públicos)  de 
tareas  profesionales  sobre  informes  de  sostenibilidad  y  EVEGYD 
(presentados  por  separado)  aplicando  las  normas  internacionales 
sobre  encargos  de  aseguramiento  adoptadas  mediante  las  RT  32, 
33  y  35  o  las  normas  locales  contenidas  en  la  RT  37; 

4)  evaluación  de  la  calidad  y  de  las  dificultades  de  aplicación  de  las 
G4,  con  especial  énfasis  en  las  reglas  que  ellas  contienen  en  rela¬ 
ción  con  el  EVEGYD; 

5)  si  es  verdaderamente  necesario  que  la  FACPCE  proponga  (y  que 
los  CPCE  adopten)  reglas  para  la  preparación  de  informes  de  sos¬ 
tenibilidad; 

c)  a  partir  del  resultado  de  dicho  estudio,  elabore  un  informe  y  lo  publi¬ 
que; 
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d)  solicite  opiniones  del  público  en  general  (y  no  solamente  de  los  CPCE 
y  de  los  matriculados  en  ellos)  sobre  las  conclusiones  presentadas  en 
el  Informe; 

e)  una  vez  obtenidas  y  procesadas  las  opiniones  referidas,  evalúe  si  la 
FACPCE  debe  emitir  algún  tipo  de  pronunciamiento  técnico  y.  de  asi 
ocurrir,  de  qué  tipo  y  con  qué  contenido. 

32,7.  RESUMEN 

Apartándose  de  lo  que  sería  el  “significado  lógico*  de  la  expresión  “ba¬ 
lance  social*  algunas  normas  legales  argentinas  asignan  otros  significados  a 
esa  voz,  a  ‘balance  socio  ambiental”  y  a  “balance  de  responsabilidad  social 
y  ambiental*  Ocurre  en  la  ley  nacional  25.877,  en  el  decreto  salteño  517/11  y 
en  la  ley  2594/07  de  la  CABA. 

La  RT  36  define  al  “balance  social”  de  una  manera  confusa.  Su  contenido 
resulta  de  la  acumulación  de: 

a)  un  informe  de  sostenibilidad  que  en  sus  principales  lineamientos 
debe  ser  elaborado  con  la  versión  en  español  de  las  G3. 1;  y 

b)  un  EVEGYD. 

La  RT  36  contiene  normas  propias  de  la  FACPCE  que  suponemos  preva¬ 
lecen  sobre  las  G3.1,  en  relación  con  las  siguientes  cuestiones: 

a)  periodos  que  debe  cubrir  el  BSRT36; 

b)  entidades  cuyo  desempeño  debe  abarcar; 

c)  desagregaciones  geográficas  de  la  Información  presentada: 

d)  información  comparativa  a  presentar; 

e)  adjunción  del  BSRT36  a  los  estados  financieros; 

f)  forma  y  contenido  del  EVEGYD. 

Estos  son  algunos  defectos  importantes  de  las  normas  de  la  RT  36: 

a)  no  hay  flexibilidad  en  cuanto  a  los  periodos  que  deben  cubrir  los 
BSRT36; 

b)  las  controladoras  deben  presentar  un  EVEGYD  consolidado  y  otro  ba¬ 
sado  en  sus  estados  financieros  separados,  no  resultando  claro  si  el 
mismo  enfoque  debe  aplicarse  al  resto  del  BSRT36; 

c)  algunos  argumentos  empleados  para  fundamentar  el  EVEGYD  son 
falsos  o  indemostrables; 

d)  el  modelo  propuesto  para  el  EVEGYD: 
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1)  tiene  una  estructura  incoherente,  pues  algunos  costos  se  muestran 
como  distribuciones  y  otros  similares  como  un  menor  valor  gene¬ 
rado; 

2)  no  considera  los  resultados  diferidos  (equivalentes  del  ORI); 

3)  es  de  difícil  aplicación  en  cuanto  requiere  la  desagregación  del  cos¬ 
to  de  lo  vendido  (y  no  simplemente  del  costo  de  lo  producido),  que 
habitualmente  no  está  prevista  en  los  sistemas  contables  (aunque 
la  FACPCE  sostenga  lo  contrario). 

La  RT  36  no  fue  acompañada  con  un  informe  que  explicase  los  funda¬ 
mentos  de  su  emisión  ni  de  su  contenido  técnico  o  el  tratamiento  dado  a  los 
comentarios  recibidos  sobre  el  proyecto  23  de  RT,  que  constituyó  su  base. 

Nuestra  sensación  es  que  la  FACPCE  consideró  políticamente  convenien¬ 
te  la  emisión  de  una  RT  en  cuyo  texto  figurase  las  palabras  "balance  social! 
aunque  el  contenido  de  ese  pronunciamiento: 

a)  poco  tenga  que  ver  con  los  documentos  a  los  que  se  dio  la  misma  de¬ 
nominación  (a  veces  con  aditamentos)  en  leyes  nacionales  o  provin¬ 
ciales; 

b)  sea  de  un  nivel  de  calidad  lamentable. 

En  nuestra  opinión,  la  FACPCE  debería  abrogar  la  RT  36  y  encargar  al 
CECYT  la  realización  de  un  estudio  serio  sobre  la  cuestión,  publicar  sus  con¬ 
clusiones,  requerir  opiniones  del  público,  procesarlas  y  evaluar  si  esa  organi¬ 
zación  debe  emitir  un  nuevo  pronunciamiento  técnico  sobre  la  materia. 

32,8.  PREGUNTAS  Y  EJERCICIOS 

I.  Indique  si  las  siguientes  afirmaciones  son  correctas  o  incorrectas.  Para 

que  una  aseveración  sea  correcta  debe  serlo  totalmente. 

a)  La  RT  36  reglamenta  la  preparación  del  "balance  social'  cuya  pre¬ 
sentación  es  requerida  por  la  ley  25.877  a  ciertas  entidades. 

b)  el  BSRT36  incluye  un  EVEGYD  que  debe  prepararse  aplicando  las 
G3.1. 

c)  Para  la  FACPCE,  las  guías  de  la  GRI  constituyen  el  modelo  interna¬ 
cional  más  reconocido  en  materia  de  informes  de  sostenibilidad. 

d)  En  la  preparación  de  BSRT36  deben  aplicarse,  con  ciertas  excep¬ 
ciones,  las  G3.1  tal  como  fueron  emitidas  por  la  GRI. 

e)  La  RT  36  sugiere  que  el  BSRT36  presente  información  desagregada 
para  cada  provincia,  la  CABA  y  el  exterior  (tomado  en  su  conjun¬ 
to). 
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f)  El  EVEGYD  que  integra  el  BSRT36  no  considera  todos  los  resulta¬ 
dos  devengados  en  el  período  que  cubre. 

2.  Explique  por  qué  considera  el  autor  que  la  presentación  de  un  BSRT36 
acompañado  por  un  informe  de  contador  público  podría  provocar  un 
deterioro  de  la  imagen  de  la  profesión. 

3.  Liste  las  cuestiones  que,  en  la  preparación  de  un  BSRT36  deben  resol¬ 
verse  aplicando  las  normas  propias  de  la  FACPCEy  no  las  G3.1. 

4.  Indique  qué  desventajas  implicaría  la  presentación  simultánea  de  los 
estados  financieros  y  del  correspondiente  BSRT36. 

5.  Resuma  las  críticas  del  autor  a  las  reglas  de  la  RT  36  relacionadas  con 
la  presentación  del  costo  de  las  mercaderías  vendidas  en  el  EVEGYD 
que  integra  el  BSRT36. 

32,9.  SOLUCIONES  PROPUESTAS  A  LAS  PREGUNTAS 
Y  EJERCICIOS 

1.  a)  Incorrecto.  El  BS  al  que  se  refiere  la  RT  36  no  es  el  requerido  por  la 

ley  25.877. 

b)  Incorrecto.  F.l  EVEGYD  debe  prepararse  con  las  reglas  descriptas 
en  la  RT  36,  que  se  apartan  en  algunos  aspectos  de  las  contenidas 
en  las  G3.1. 

c)  Correcto. 

d)  Incorrecto.  Debe  aplicarse  la  traducción  (no  oficial)  al  español  de 
las  G3. 1  que  la  FACPCE  publicó  en  su  sitio  de  Internet. 

e)  Incorrecto.  La  RT  36  no  menciona  la  posible  desagregación  de  la 
información  referida  a  jurisdicciones  ubicadas  fuera  del  país. 

f)  Correcto.  No  considera  los  resultados  diferidos  en  cuentas  de  pa¬ 
trimonio  neto  (equivalentes  al  ORIA),  que  no  pasan  por  el  estado 
de  resultados  del  período. 

2.  El  autor  piensa  que  esto  podría  ocurrir  cuando: 

a)  ni  el  BSRT36  presentado  ni  el  informe  de  contador  público  sobre  él 
aclaren  que  el  primero  no  es  el  BS  requerido  por  la  ley  25.877; 

b)  un  usuario: 

1)  conozca  ese  texto  legal; 

2)  desconozca  que  los  "balances  sociales*  previstos  en  la  ley  y  en 
la  RT  36  son  cosas  distintas; 
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3)  suponga,  en  consecuencia,  que  el  emisor  del  "balance  social' 
del  caso  ha  Incumplido  la  ley  y  que  el  contador  público  referi¬ 
do  tiene  alguna  responsabilidad  en  el  hecho. 

3.  Son  las  referidas  a : 

a)  períodos  que  debe  cubrir  el  BSRT36; 

b)  entidades  cuyo  desempeño  debe  abarcar; 

c)  desagregaciones  geográficas  de  la  información  presentada; 

d)  información  comparativa  a  presentar; 

e)  adjunción  del  BSRT3G  a  los  estados  financieros; 

f)  forma  y  contenido  del  EVEGYD. 

4.  1.a  tarea  se  extendería  en  el  tiempo  y  su  duración  podría: 

a)  obligar  a  la  postergación  de  la  presentación  de  los  estados  finan¬ 
cieros,  que  perderían  asi  parte  de  su  utilidad; 

b)  provocar  sanciones  administrativas. 

5.  El  autor  considera  que  es  incoherente  que  una  parte  del  costo  de  lo 
vendido  deba  mostrarse  como  un  menor  valor  generado  y  otra  como 
una  distribución  del  valor  económico  generado. 

También  señala  que  la  desagregación  por  tipo  de  costo  no  puede  efec¬ 
tuarse  fácilmente  con  los  datos  que  los  sistemas  contables  suelen  pro¬ 
veer  actualmente,  aunque  la  FACPCE  diga  lo  contrario  en  su  RT  36  y 
en  su  interpretación  6. 
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